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Kvartalet

e Andra kvartalets orderingang uppgick till 769 MSEK (703),
motsvarande en 6kning med 9 %, varav forvarvad tillvaxt star
for 36 % och organisk tillvaxt -22 %. Valutaeffekter har paverkat
koncernens omsattning med-5%

¢ Nettoomsattningen uppgick till 845 MSEK (703), motsvarande
en okning med 20 %, varav forvarvad tillvaxt star for 40% och
organisk tillvaxt -20%. Valutaeffekter har i kvartalet ingen
vasentlig paverkan pa omsattningen

e Justerad EBIT uppgick till 172 MSEK (154), motsvarande en
justerad rorelsemarginal pa 20,4 % (21,9)

e EBIT uppgick till 104 MSEK (150), motsvarande en
rorelsemarginal pd 12,3 % (21,4)

e Justerat resultat efter skatt uppgick till 103 MSEK (119) och
justerad vinst per aktie till 2,12 SEK (2,56)

e Resultat efter skatt uppgick till 34 MSEK (116) och vinst per
aktie till 0,70 SEK (2,48)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 152
MSEK (78)

Forsta halvaret

e Orderingangen for det forsta halvaret uppgick till 1 242 MSEK
(1 384), motsvarande en minskning med 10 %, varav forvarvad
tillvéaxt star for 18 % och organisk tillvaxt -29 %

¢ Nettoomsattningen uppgick till 1 461 MSEK (1 476),
motsvarande en minskning med 1 %, varav forvarvad tillvaxt
star for 19 % och organisk tillvaxt -20 %. Valutaeffekter har
paverkat koncernens omsattning negativt med 3 MSEK

e Justerad EBIT uppgick till 309 MSEK (370), motsvarande en
justerad rorelsemarginal pa 21,1 % (25,0)

e EBIT uppgick till 233 MSEK (362), motsvarande en
rorelsemarginal pa 16,0 % (24,5)

e Justerat resultat efter skatt uppgick till 216 MSEK (296).
Justerad vinst per aktie uppgick till 4,55 SEK (6,35)

e Resultat efter skatt uppgick till 140 MSEK (288). Vinst per
aktie uppgick till 2,94 SEK (6,18)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 210
MSEK (233)
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VDO - kommentar

FORSTA KVARTALET MED RED LION

Arets andra kvartal bjuder pa en organisk forbattring av orderingangen
jamfort med arets forsta kvartal. Vi befinner oss i en relativt svag
marknadssituation dar vara kunder fortsatt arbetar med att anpassa
sina lagernivaer och agerar avvaktande for att forsta hur efterfragan ska
utveckla sig framover.

Kvartalets orderingang, inklusive Red Lion, uppgar till 769 MSEK (703),
motsvarande en tillvaxt om 9 %. Exklusive Red Lion ser vi en organisk
forbattring sekventiellt om 9 %, men en minskning med 22 % jamfort
med foregaende ar. Vi bedémer att kvartalets orderingang paverkats
negativt av vara kunders lagerjusteringar med cirka 100 MSEK. Tittar vi
framat bedomer vi att kunders lager bérjar komma i balans med nuva-
rande efterfragan och vi forvantar oss att se betydligt mindre av dessa
lagerjusteringar framover.

Kvartalets omsattning, inklusive Red Lion, uppgar till 845 MSEK (703),
vilket motsvarar en 6kning om 20 %. Exklusive Red Lion dr detta en
organisk minskning om 20 % jamfort med motsvarande period forega-
ende ar.

OMSTRUKTURERINGSPROGRAMMET GENOMFORT

Omstruktureringsprogrammet som lanserades i borjan av kvartalet ar
genomfort. Programmet som har realiserat tidiga kostnadssynergier fran
férvarvet av Red Lion samt optimerat den europeiska organisationen har
resulterat i besparingar om 23 MSEK under 2024 och 41 MSEK i helars-
effekt. Kostnaden for programmet uppgar till 27 MSEK och belastar det
andra kvartalet.

Var bruttomarginal landar pa 61,9 % (64,7), vilket ar en niva vi tycker ar
bra med beaktande av laga saljvolymer och tillskottet av Red Lions nagot
lagre bruttomarginal.

Kvartalets rorelsekostnader uppgar till 423 MSEK, déri ingar jamforel-
sestorande poster om totalt 69 MSEK, relaterade till forvarvet av Red
Lion Controls samt omstruktureringsprogrammet. Samtliga jamforelse-
storande poster forklaras senare i rapporten. God kostnadskontroll &r
viktigt for oss i dessa lite mer osakra tider, och vi kan konstatera att de
justerade rorelsekostnaderna minskar organiskt med 21 %.

Det justerade rorelseresultatet i kvartalet uppgar till 172 MSEK (154),
vilket motsvarar en rorelsemarginal om 20,4 % (21,9). Kvartalets kas-
safléde fran den I6pande verksamheten uppgar till 152 MSEK (78).

ORDERS | NORDAMERIKA TILLBAKA UPP EFTER
TILLFALLIG NEDGANG

Storst positiv paverkan pa den forbattrade sekventiella orderingangen
kommer fran den nordamerikanska marknaden, som efter en tillfallig
nedgang i det forsta kvartalet, nu aterigen utvecklas val.

Den europeiska marknaden ror sig sidledes fran det forsta kvartalet
2024 och vi har fatt flera indikationer pa att aterhamtningen blir nagot
langsammare an tidigare beraknat.

| Asien, visar Kina en fin utveckling och bra utsikter. Den for HMS viktiga
japanska marknaden, med stor del forképsorder lagda, ror sig sakta i ratt
riktning.

INTEGRATIONEN AV RED LION PAGAR FOR FULLT

Forvarvet av Red Lion slutférdes i borjan av kvartalet och mottagandet
fran kunderna ar mycket positivt.

Integrationsarbetet har pagatt for fullt i tre manader och huvudfokus ar
kommersiella synergier. Pa Red Lions storsta marknad, USA, har vara sélj-
organisationer redan haft flertalet gemensamma kund- och distributors-
moten. | Asien ar saljorganisationerna redan sammanslagna, och aven
om det kvarstar finjustering av interna processer har arbetet gatt mycket

bra. Aven i Europa har flertalet samarbeten pabérjats och var befintliga
saljinfrastruktur anvands for att forbattra Red Lions narvaro i Europa.

Samtidigt pagar flertalet integrationsinitiativ inom supply chain och sup-
portfunktioner for att stotta vidare séljsynergier och 6kad operationell
effektivitet, bland annat genom byte av affarssystem.

Detta ar den forsta kvartalsrapport som inkluderar Red Lion, som en del
av koncernen. Vi har uppdaterat rapporten for att gora det enklare for
|dsaren att folja utvecklingen av HMS organiskt samt med Red Lion inklu-
derat. Da forvarvet ger upphov till stora avskrivningar av forvarvsrelate-
rade 6vervarden, har vi valt att infora ett antal justerade resultatposter
for att kunna folja och utvardera verksamheten. Dessa nyckeltal beskrivs
mer ingdende langre fram i rapporten.

NYA PRODUKTER

Vi har nu lanserat var forsta kommersiella standardprodukt for 5G, Any-
bus Wireless Bolt 5G, som adresserar en ny marknad for hogpresterande
tradlosa industriella applikationer. Som vi ndmnt tidigare bedémer vi 5G
som en viktig teknikutveckling for rorliga applikationer, exempelvis AGV
och Robotinstallationer inom Automotive, men det kommer sannolikt

ta ytterligare tid innan 5G borjar anvandas pa bredare front i dessa
applikationer.

UTSIKTER

Aterhamtningen i efterfragan har tagit langre tid &n vantat och det pagar
fortfarande vissa lagerjusteringar samt allman osakerhet pa grund av det
makroekonomiska laget. Vi raknar med en gradvis forbattrad orderin-
gang under 2024, framfor allt under arets sista kvartal.

Kundernas investeringsvilja i digitalisering, produktivitetsforbattringar
och hallbarhet dr hog och underliggande efterfragan bedéms fortfa-
rande vara god dven om det finns en viss oro kopplad till hur industrin
kommer att paverkas av svagare konsumentkopkraft, 6kande energikost-
nader och den svara sakerhetspolitiska situationen.

Vi arbetar vidare med fokus pa langsiktig tillvaxt utifran en balanserad
syn pa vara kostnader. Langsiktigt bedomer vi fortsattningsvis att mark-
naden for Industriell ICT (Information & Communication Technology)
kommer att utgora ett intressant omrade, bade nar det géller organisk
tillvéxt och forvarv.

VD Staffan Dahlstrém tillsammans med Sandra Johans-
son, Group Finance Director, bada néjda éver integra-
tion av Red Lion’s siffror i HMS rapportering som gatt
snabbt och smidigt att ta fram i ett nytt rapportformat.



Orderingang, nettoomsattning och resultat
ANDRA KVARTALET

Orderingangen tkade med 9 % till 769 MSEK (703), varav valutaomrakningseffekter uppgick till -34 MSEK (19). Organiskt har orderingangen
minskat med 22 %.

Nettoomsattningen 6kade med 20 % till 845 MSEK (703). Valutaomrakningseffekter har i kvartalet ingen vasentlig paverkan pa omsattningen (39
MSEK). Organiskt har omsattningen minskat med 20 %.

Bruttoresultatet uppgick till 523 MSEK (455), motsvarande en bruttomarginal om 61,9 % (64,7). Bruttomarginal exklusive Red Lion var 63,9 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 423 MSEK (305). | rorelsekostnaderna ingar omstruktureringskostnader om 27 MSEK, transaktions- och integra-
tionskostnader om 15 MSEK relaterade till forvarvet av Red Lion samt avskrivningar pa évervarden om 27 MSEK. Organiskt har rérelsekostnaderna
minskat med 21 %, motsvarande 62 MSEK.

Justerad EBITDA uppgick till 206 MSEK (180), motsvarande en marginal pa 24,4 % (25,6). Av- och nedskrivningar uppgick till 61 MSEK (30).
Okningen mot féregdende period beror pd avskrivningar p& évervérden fran férvarvet av Red Lion om 24 MSEK. Justerad EBIT uppgick till 172
MSEK (154), motsvarande en marginal pa 20,4 % (21,9). Valutaomrakningseffekter har paverkat rérelseresultatet med-4 MSEK (5). EBITDA uppgick
till 165 MSEK (180), motsvarande en marginal pa 19,5 % (25,6). EBIT uppgick till 104 MSEK (150), motsvarande en marginal pa 12,3 % (21,4).

Finansnettot uppgick till -61 MSEK (-7), belastat av rantekostnader om 43 MSEK avseende upptagna |an, vilket gav ett resultat fore skatt om 42
MSEK (143).

Justerat resultat efter skatt uppgick till 103 MSEK (119). Justerad vinst per aktie var 2,12 SEK (2,56). Resultatet efter skatt uppgick till 34 MSEK
(116). Vinst per aktie var 0,70 SEK (2,48).

ANDRA KVARTALET RED LION

Red Lions orderingang minskade med 8 % till 253 MSEK (276) jamfort med motsvarande period foregdende ar och nettoomsattningen minskade
med 21 % till 283 MSEK (356). Justerat for integrations- och omstruktureringskostnader uppgick Red Lions rorelseresultatet till 52 MSEK (80),
motsvarande en marginal pa 18,4 % (22,4).

Kvartalsdata Q22024 Q12024 Q42023 Q32023 | Q22023 Q12023 Q32022 | Q22022

Orderingang (MSEK) 473 426 682 718 675
Organiskt % -36 34 -20 -1 -11
Férvérv % 0 0 0 0 0
Valutaomrdkning % 5 6 -1 4 12

Orderbok 641 778 1316 1407 1453
% av R12 Nettoomsdttning 22 26 48 56 63

Nettoomsittning (MSEK) 616 760 773 764 624
Organiskt % -20 3 40 22 23
Forvérv % 0 0 1 0 0
Valutaomrékning % 0 2 8 11 9

Bruttomarginal (%) 62,6 65,3 64,8 63,6 63,6

Justerad EBIT (MSEK)' 137 196 216 197 185

Justerad EBIT (%)* 22,2 25,8 27,9 25,8 29,6

EBIT (MSEK) 130 169 211 192 179

EBIT (%) 21,1 22,3 27,4 25,1 28,7

Justerad vinst per aktie fére utspadning (SEK)' 2,43 2,94 3,79 3,37 3,02

Vinst per aktie fére utspadning (SEK)! 2,28 2,36 3,70 3,25 2,90

" Exklusive jémférelsestérande poster och avskrivningar pd évervérden. Se Justerad EBIT i avsnittet ekonomiska definitioner pd sidan 16.



FORSTA HALVARET

Orderingdngen minskade med 10 % till 1 242 MSEK (1 384), varav valutaomrakningseffekter uppgick till 3 MSEK (12). Organiskt har orderingangen

minskat med 29 %.

Nettoomsattningen minskade med 1 % till 1 461 MSEK (1 476), varav valutaomrakningseffekter uppgick till -3 MSEK (80). Organiskt har omsatt-

ningen minskat med 20 %.

Bruttoresultatet uppgick till 908 MSEK (956), motsvarande en bruttomarginal om 62,2 % (64,7). Bruttomarginal for det forsta halvaret exklusive
Red Lion uppgick till 63,7%. Rorelsekostnaderna uppgick till 678 MSEK (594). | rérelsekostnaderna ingar omstruktureringskostnader om 27

MSEK, transaktions- och integrationskostnader om 18 MSEK relaterade till forvarvet av Red Lion samt avskrivningar pa 6vervarden om 30 MSEK.
Organiskt har rérelsekostnaderna minskat med 16 %, motsvarande 94 MSEK.

Justerad EBITDA uppgick till 370 MSEK (421), motsvarande en marginal pa 25,3 % (28,5). Av- och nedskrivningar uppgick till 91 MSEK (60).
Okningen mot féregdende period beror pd avskrivningar pd évervarden fran férvarvet av Red Lion om 24 MSEK. Justerad EBIT uppgick till 309
MSEK (370), motsvarande en marginal pa 21,1 % (25,0). Valutaomrdkningseffekter har paverkat rorelseresultatet med-7 MSEK (17). EBITDA
uppgick till 325 MSEK (421), motsvarande en marginal pd 22,2 % (28,5). EBIT uppgick till 233 MSEK (362), motsvarande en marginal pd 16,0 %

(24,5).

Finansnettot blev-58 MSEK (-6), belastat av rantekostnader om 46 MSEK avseende upptagna lan, vilket gav ett resultat fore skatt om 176 MSEK

(356).

Justerat resultat efter skatt uppgick till 216 MSEK (296). Justerad vinst per aktie var 4,55 SEK (6,35). Resultatet efter skatt uppgick till 140 MSEK

(288). Vinst per aktie var 2,94 SEK (6,18).

HMS exkl Red Lion

Q2 2024

Red Lion Totalt

HMS exkl Red Lion

Q1-Q2 2024

Red Lion

Orderingang (MSEK) 516
Nettoomsattning (MSEK) 562
Justerad EBIT (MSEK)® 120
Justerad EBIT (%)" 21,4

253
283

52
18,4

" Exklusive jamférelsestérande poster och avskrivningar pg évervdrden.
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pa axeln till vanster. Linjen visar Justerad EBIT den senaste 12-mana-
dersperioden med skala pé axeln till héger.



Kassafldde, investeringar och finansiell stéllning
ANDRA KVARTALET

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 135 MSEK (134) for andra kvartalet.
Rorelsekapitalforandringar var 18 MSEK (-56). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till 152 MSEK (78).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 829 MSEK (-25) och ar framst hanforligt till forvarv av dotterféretag om -3 799 MSEK (-).
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar har gjorts om -27 MSEK (-25).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 627 MSEK (-142), vilket framst bestar av forandring av [an om 2 474 MSEK (61).
Nyemission av aktier har gjorts med 1 390 MSEK (-). Aktieutdelning har utbetalats om -221 MSEK (-187). Amorteringar av leasingavtal uppgick till
-16 MSEK (-15). Detta innebar att andra kvartalets kassaflode uppgick till-49 MSEK (-89).

FORSTA HALVARET

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 265 MSEK (359) for forsta halvaret.
Rorelsekapitalforandringar var -54 MSEK (-126). Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick dérmed till 210 MSEK (233).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 864 MSEK (-102) och ar framst hanforligt till forvarv av dotterforetag om -3 799 MSEK
(-49). Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till -66 MSEK (-50).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 606 MSEK (-209), vilket framst bestar av forandring av 1an om 2 479 MSEK (18).
Nyemission av aktier gjorts med 1 390 MSEK (-). Aktieutdelning har utbetalats om -223 MSEK (-187). Amorteringar av leasingavtal uppgick till-31
MSEK (-28). Vidare har aterkdpt av egna aktier gjorts med -5 MSEK (-13). Detta innebar att kassaflodet for forsta halvaret uppgick till -48 MSEK
(-79).

Likvida medel och nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 102 MSEK (66) och outnyttjade kreditfaciliteter till 1 748 MSEK (430). Nettoskulden uppgick till 2 760 MSEK (540) och
bestar framst av upptagna lan om 2 459 MSEK (138). Vidare bestar nettoskulden av leasingskulder pa 255 MSEK (294) samt forvantat I0senpris pa
optioner pa totalt 133 MSEK (132).

Nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA de senaste tolv manaderna var 3,05 inklusive proforma fran Red Lion (0,64).
Nettoskuldsattningsgraden var 85 % (32) och soliditeten 48 % (57).

| samband med forvarvet av Red Lion har ett nytt bankavtal tecknats med SEB tillsammans med Svensk Exportkredit. Avtalet bestar av ett amorte-
ringslan och en revolverande kreditfacilitet om 225 MUSD, motsvarande totalt 2 365 MSEK per 30 juni 2024. Vidare upptogs en brygglanefacilitet
till ett belopp av 120 MUSD som aterbetalats under kvartalet genom en riktad nyemission av aktier som genomfordes efter slutférandet av
forvarvet.

Nettoskuld, MSEK 2023-06-30

Réantebarande skulder 143 2
Optionsskuld 132 127
Ovrigt 37 23
Avgar: Likvida medel -66 -124
Nettoskuld exkl. IFRS 16 245 28
Leasingskulder 294 261
Nettoskuld inkl. IFRS 16 540 289
Nettoskuld exkl. IFRS 16/justerad EBITDA R12 0,29 0,03

! Nyckeltalet dr exklusive IFRS16. Tidigare perioder inkluderar proforma EBITDA frén forvarv.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) ar noterat pa NASDAQ OMX i Stockholm i segmentet Large Cap och sektorn Telecommunications.

HMS Networks har under andra kvartalet genomfort en riktad nyemission av aktier. Se avsnitt ”Vasentliga handelser under perioden” fér mer
information. Totala antalet aktier uppgick vid periodens slut till 50 318 868 aktier, varav 143 416 aktier innehas i eget forvar. En forteckning éver
bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.hms-networks.com).



Arsstamma

Pa arsstamman den 23 april 2024 beslutades att omvalja styrelseledamoterna Charlotte Brogren, Niklas Edling, Anna Kleine, Anders Mérck och
Cecilia Wachtmeister. Nyval gjordes av Johan Stakeberg till styrelseledamot.

Ovriga beslut frdn stdmman;
e Utdelningen beslutades till 4,40 SEK per aktie motsvarande 221 MSEK, exkluderat aktier som innehas av foretaget.
e Uppdaterade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

e Beslut om att bemyndiga styrelse att besluta om nyemission av hogst sa manga aktier som motsvarar hogst 10 procent av bolagets aktieka-
pital i syfte att mojliggora for att, helt eller delvis, finansiera eller genomfora féretagsforvarv.

e Beslut att infora ett prestationsbaserat aktiesparprogram, Aktiesparprogram 2025-2028 som riktar sig till samtliga anstallda och omfattar
hogst 100 000 aktier samt att bemyndiga styrelsen att forvarva och 6verlata motsvarande antal aktier.

Aktiesparprogram

Bolaget har fyra pagaende aktiesparprogram. Enligt beslut pa bolagets arsstammor erbjuds anstéllda att spara aktier i HMS i ett arligt aktiespar-
program. Andelen anstéllda som valt att delta i de program som pagar uppgar till mellan 51 % och 56 %. Bolaget har atagit sig att, forutsatt att
faststéallda kriterier uppfylls maximalt, ge deltagare i programmet tva prestationsaktier i HMS for varje sparad aktie. Den 30 juni 2024 uppgick
totalt antal sparade aktier till 57 996 (62 566) i pagaende program.

Den sista december 2023 avslutades aktiesparprogrammet fran 2020. Under forsta kvartalet 2024 har 44 464 prestationsaktier, distribuerats
vederlagsfritt till de da kvarvarande deltagarna. For tilldelningen anvandes aktier som fanns i eget férvar.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar framst inriktad pa koncerngemensam forvaltning och finansiering. Forutom koncernens VD har bolaget inga
anstallda. Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 0 MSEK (0) och utdelning fran dotterbolag har erhallits med 537 MSEK (400).
Resultat efter skatt for forsta halvaret uppgick till 537 MSEK (399). Likvida medel uppgick till 4 MSEK (2) och nagon extern upplaning fore-
kommer ej.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med narstaende har férekommit under perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens eventualforpliktelser, ndrmare beskrivna pa sidan 95 under not 35 i arsredovisningen for ar
2023.

Vasentliga h&ndelser under perioden

GENOMFORT FORVARV RED LION CONTROLS

Den 2 april 2024 slutférde HMS forvarvet av samtliga aktier i Red Lion Controls Inc. och Red Lion Europe GmbH samt vissa tillgdngar i andra
jurisdiktioner (”Red Lion Controls”), vilket utdkade HMS narvaro i Nordamerika och kompletterade HMS produkterbjudande. Red Lion Controls
har inkluderats i koncernens resultat- och balansrakning fran 1 april 2024. Under andra kvartalet 2024 bidrog Red Lion Controls till koncernens
nettoomsattning med 283 MSEK och justerad EBIT med 52 MSEK.

Den preliminara forvarvsanalysen framgar enligt nasta sida:



Kopeskilling MSEK

Likvida medel

Summa

De tillgangar och skulder som redovisas till féljd av
férvarvet ar foljande:

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Omesattningstillgangar

Likvida medel

Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Identifierbara nettotillgangar

Goodwill*

Summa

*Goodwill ar hanforligt till bolagets marknadsposition och forvantade synergier med befintlig verksamhet. HMS kommer att gora ett sa kallat 338(h)(10)-election
i USA, som omkarakteriserar ett aktiekop till ett tillgdngskop for federala skatteandamal. Redovisad goodwill allokerad till andelarna i USA férvantas darmed vara
skattemassigt avdragsgill.

NYEMISSION

Under april genomférde HMS en riktad nyemission av aktier hanforligt till forvarvet av Red Lion. Emissionen har resulterat i en férandring av
antalet aktier och roster i HMS Networks. Fére emissionen fanns sammanlagt 46 818 868 aktier i HMS Networks, motsvarande 46 818 868
roster. Antalet aktier och roster har genom emissionen 6kat med 3 500 000. Efter emissionen finns det sammanlagt 50 318 868 aktier i HMS
Networks, motsvarande 50 318 868 roster.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

Inga hdandelser som &r att betrakta som vasentliga har intraffat efter periodens utgang fram till undertecknandet av denna delarsrapport.

Utsikter

Aterhamtningen i efterfragan har tagit langre tid 4n vantat och det pagar fortfarande vissa lagerjusteringar samt allman osékerhet pa grund av
det makroekonomiska laget. HMS raknar med en gradvis forbattrad orderingang under 2024, framfor allt under arets sista kvartal.

Kundernas investeringsvilja i digitalisering, produktivitetsforbattringar och hallbarhet ar hog och underliggande efterfragan bedéms fortfarande
vara god dven om det finns en viss oro kopplad till hur industrin kommer att paverkas av svagare konsumentkopkraft, 6kande energikostnader
och den svara sakerhetspolitiska situationen.

Risker och osakerhetsfaktorer

HMS utsatts i sin verksamhet for allmanna affarsmassiga och finansiella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets arsredovisning for
2023. Darutover bedoms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Revisionsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



Redovisningsprinciper

HMS upprattar sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrapporten har upprat-
tats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och

Arsredovisningslagen.

Tilldmpade redovisningsprinciper éverensstédmmer med vad som framgar av arsredovisningen for 2023, med undantag for nedanstaende

tillagg.

HMS har bedémt att delar av koncernens interna lan som upptagits i samband med forvérv av dotterbolag utgor en sa kallad utvidgad netto-

investering i utlandsverksamhet i enlighet med reglerna i IAS 21. Detta givet att reglering av dessa lan inte ar planerad eller sannolik inom en

overskadlig framtid. Darmed redovisas valutakursdifferenser pa dessa lan, sa lange villkoren i IAS 21 beddms uppfyllda, mot 6vrigt totalresultat

som en del av 6vriga omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter fran och med 1 april 2024.

Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller 6vriga IFRIC-tolkningar som tratt i kraft efter 1 januari 2024 har inte haft ndgon effekt pa

koncernens finansiella rapporter per 30 juni 2024.

HMS tillampar European Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal (matt som inte definieras enligt IFRS).

Kort om HMS

STRATEGIER

TILLVAXTSTRATEGI| — HMS Networks tillvéxtstrategi kombinerar
organisk tillvaxt och forvarv. Expansion pa existerande marknader
sker genom ett kontinuerligt forbattrat och utokat produkterbju-
dande. Detta kombineras med hog serviceniva och satsningar pa nya
forsaljningskanaler. Nya marknader adresseras med innovativa och
riktade l6sningar.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets karnkompetens utgors av ett
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och lloT,
Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sakerstaller
att alla utvecklingscentra inom HMS ateranvander central tekno-
logi.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor |6sningar for industriell ICT
(Information and Communication Technology) under varumarkena
Anybus®, Ewon®, Ixxat®, Intesis®, Red Lion® och N-Tron®.

e Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella natverk och lloT-applikationer, genom inbyggda
natverkskort, gateways och tradlés kommunikation. Aven diag-
nostik av industriella natverk

e Ewon — fjarratkomst, datainsamling, 6vervakning och visualise-
ring av maskiner och andra industriella applikationer

e |xxat —kommunikation inuti maskiner, |[6sningar for funktionell
sakerhet samt testning inom bilindustrin

e Intesis —kommunikationslosningar for fastighetsautomation,
framst till applikationer inom HVAC (heating, ventilation and air
conditioning)

e Red Lion — Produkter i Red Lion serien ger anvandaren tillgang
till kritisk data for visualisering och vidare hantering oavsett var
datan befinner sig

e N-Tron — N-Tron produktlinjens anvandarvanliga Industriella
Ethernet Switchar ar designade fér minimera stérningar i indu-
striella natverk aven i de tuffaste av miljcer.

HMS erbjuder aven produkter for tradlos kommunikation i mobila
industriapplikationer genom Owasys.

Sedan april 2024 ar Red Lion® Controls en del av HMS-koncernen.
Foretaget hjalper industriella organisationer éver hela varlden att
utnyttja vardet av data genom att utveckla och tillverka innovativa
och skalbara produkter och l6sningar som hjélper dem att fa real-

tidsdata och visibilitet for att 6ka produktiviteten. Red Lions huvud-
sakliga kunder ar verksamma inom fabriksautomation, férnybar
energi, olja och gas, eldistribution, transport samt inom vatten- och
avloppssegmentet.

PRODUKTIONSSTRATEGI — Flexibel lagvolymproduktion i egna
fabriker i Halmstad, Nivelles, Igualada, York och Dinkelsbiihl kombi-
neras med volymproduktion i ndra samarbete med underleveran-
torer i Europa, USA och Asien.

MARKNADSSTRATEGI — HMS marknadsfor [osningar till flera
kundsegment i den industriella vardekedjan. Tillverkare av automa-
tionsprodukter och maskinbyggare erbjuds I6sningar som integreras
i kundens applikation. Systemintegratorer och slutanvandare erbjuds
flexibla infrastrukturprodukter som I6ser allehanda kommunika-
tionsproblem inom industriella system och lloT-applikationer. HMS
storsta marknad ar fabriksautomation, men andra viktiga marknader
ar energi och infrastruktur, transport och logistik samt fastighetsau-
tomation.

SALISTRATEGI — HMS kombinerar direktférsaljning fran egna salj-
kontor med férsaljning genom distribution. HMS har saljkontor pa
nyckelmarknader i mer @n 20 lander, kompletterat med ett distribu-
torsndtverk i mer dn 50 lander.

AFFARSMODELL

HMS har format sina affarsmodeller efter respektive malgrupp och
teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, sa kallade Design-Wins. Denna modell
kannetecknas av en relativt lang saljcykel och konstruktionsfas dar
HMS’ I6sning integreras in i kundens applikation, varigenom lang-
siktiga intakter sdkras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens
kommande behov. Gentemot systemintegratorer ar affarsmodellen
mer traditionell med kort saljcykel och tillverkning mot kundorder
eller kortsiktig prognos. Denna forsaljning hanteras ofta av lokala
distributorer som stottas av HMS forsaljnings- och marknadsorgani-
sation.



Finansiell kalender Telefonkonferens

e Deldrsrapport kvartal 3 presenteras 18 oktober 2024 12 JULI 2024 KL 09.00

 Bokslutskommuniké presenteras 28 januari 2025 VD och koncernchef Staffan Dahlstrom samt finanschef Joakim

. ) Nideborn presenterar andra kvartalet 2024.
e Deldrsrapport kvartal 1, 2025 presenteras 23 april 2025

For lank till webbcast samt till telefonkonferens, ga till:

o Arsstamma 2025 kommer att hallas 24 april 2025
P https://www.hms-networks.com/sv/aktieagare

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Halmstad 2024-07-12

Staffan Dahlstrom Charlotte Brogren Niklas Edling Anna Kleine Anders Morck
Verkstallande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Cecilia Wachtmeister Johan Stakeberg Mikael Martensson Richard Gonsalves

Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Ytterligare information kan erhallas av:
Staffan Dahlstrom, VD, +46 (0)35 17 29 01, Joakim Nideborn, Finanschef, +46 (0)35 710 6983

Informationen &r sadan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas, genom
ovanstaende personers forsorg, for offentliggérande klockan 07:30 den 12 juli 2024.



Koncernens resultatrakning | sammandrag

3 1 Q1-022024 Q1-Q2 2023 41 Q1-Q4 2023

Nettoomséttning 3025
Kostnad for salda varor och tjanster -1057
BRUTTORESULTAT 1967
Forsdljningskostnader -588
Administrationskostnader -282
Forsknings- och utvecklingskostnader -319
Ovriga rorelseintakter 9
Ovriga rorelsekostnader’ -33
RORELSERESULTAT 753
Finansiella intdkter och kostnader? -35
Resultat fran andelar i intresseforetag -1
RESULTAT FORE SKATT 717
Skatt -147
PERIODENS RESU.I..TAT HANFORLIGT TILL MODER-

BOLAGETS AKTIEAGARE 571
Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadning (SEK) 12,23
Efter utspadning (SEK) 12,19

"Under fidrde kvartalet 2023 redovisade koncernen omstruktureringskostnader om 7 MSEK. Koncernen redovisade dven transaktionskostnader fér férvérvet av Red Lion om 17 MSEK. Under férsta kvartalet 2024
redovisar koncernen transaktions-, samt integrationskostnader fér férvérvet av Red Lion om 3 MSEK. Under andra kvartalet 2024 redovisar koncernen omstruktureringskostnader om 27 MSEK samt transaktions-, och
integrationskostnader for férvdrvet av Red Lion om 15 MSEK. Frdn andra kvartalet 2024 ingdr dven avskrivningar pa évervirden med 30 MSEK, framst hanférligt till férvérvet av Red Lion.

2 Under andra kvartalet 2024 tecknade HMS ett nytt amorteringsldn och en revolverande kreditfacilitet vilket har resulterat i rintekostnader om 43 MSEK i kvartalet.

Koncernens rapport Over totalresultat

Q2 2023 Q1-Q2 2023 R12 2024

Periodens resultat 571
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar 41
Valutasdkring i nettoinvestering 4
Omrékningsdifferenser’ -5
Inkomstskatt hanforlig till komponenter

i Ovrigt totalresultat -7
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 24
Summa totalresultat for perioden hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 595

"Frén och med Q2 2024 ingdr valutaomrékningsdifferenser pd interna férvérvsldn, se avsnitt Redovisningsprinciper fér mer information.
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Koncernens balansréakning i sammandrag

TILLGANGAR

Goodwill !

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderatter

Uppskjuten skattefordran

Andelar i intresseforetag

Andra finansiella anlaggningstillgangar

2023-12-31

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa eget kapital
Skulder

Rantebarande skulder 2
Ej rantebarande skulder
Leasingskulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Réntebarande skulder 2

Ej rdntebarande skulder
Leasingskulder
Leverant&rsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

1172 1117
290 276
74 70
298 266
24 21
13 13
18 21
1888 1783
489 589
430 385
123 130
66 124
1108 1228
2996 3011
1696 1933
1696 1933
122 16
138 127
236 202
76 104
572 449
29 1
22 8
58 59
267 250
353 312
729 630
2996 3011

"Posten har, frén och med andra kvartalet 2024, péverkats av férvérvet av Red Lion. Fér mer information se “Vésentliga hédndelser under perioden”.

2 Under andra kvartalen 2024 tecknade HMS ett nytt amorteringsldn och en revolverande kreditfacilitet pd totalt 225 MUSD, motsvarande 2 365 MSEK per 30 juni 2024.
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Kassafltde for koncernen | sammandrag

MSEK Q2 2024 Q2 2023 | Q1-Q22024 Q1-Q2 2023

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av dotterbolag

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Ovriga investeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Upptagna lan och amorteringar, netto
Emission av aktier

Utdelning till aktiedgare

Amortering av leasingskulder

Ovriga finanseringsposter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Valutakurseffekter

Likvida medel vid periodens slut

Forandring av eget kapital for koncernen | sammandrag

2023-12-31

R122024 Q1-Q4 2023

-400

-16
144

-4
124

Ingaende eget kapital den 1 januari 1610 1610
Summa totalresultat fér perioden 362 595
Kostnader for aktierelaterad ersattning 6 11
Aterkop av egna aktier -13 -13
Emission av aktier - -
Séljoption 2 -81 -83
Utdelning 3 -187 -187
Utgdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1696 1933

"Under april 2024 genomférde HMS en riktad nyemission av aktier. Antal aktier har genom emissionen ékat med 3 500 000.

2 Under 2023 Iéstes en kdp-/sdljoption genom férvérv av ytterligare 20 % av aktierna i Owasys. Vid férvérvet tecknades en ny kép-/sdljoption for resterande 20 % av aktierna.

3 Under férsta kvartalet 2024 betalade Owasys en utdelning till minoritetsdgare pé 2 MSEK. Under andra kvartalet betalade HMS en utdelning till aktiedgarna pd 221 MSEK.
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Koncernens nyckeltal

Q2 2024 Q22023 | Q1-Q22024 Q1-Q2 2023 R12 2024 Q1-Q4 2023

Omsattningstillvaxt

Nettoomsattningstillvaxt (%) 20,7
Lonsamhetsmatt

Bruttomarginal (%) 65,0
Justerad EBITDA (MSEK) 877
Justerad EBITDA (%) 29,0
Justerad EBIT (MSEK) 792
Justerad EBIT (%) 26,2
EBIT (MSEK) 753
EBIT (%) 24,9
Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35,9
Avkastning pa eget kapital (%) 32,3
Finansiell styrka

Nettoskuld/justerad EBITDA R12 0,33
Nettoskuldsattningsgrad 0,15
Soliditet (%) 64,2
Kapitalomsattningshastighet 1,02
Aktiedata

Eget kapital per aktie (SEK) 37,82
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie (SEK) 11,12
Justerad vinst per aktie 13,07
Totalt antal aktier (genomsnitt, tusental) 46 819
Aktier i eget forvar (genomsnitt, tusental) 166
Totalt antal utestaende aktier (genomsnitt, tusental) 46 653
Personaldata

Medelantal anstéllda (FTE)' 803
Andel kvinnliga anstallda (%) 27,1
Andel kvinnliga chefer (%) 22,1

" Nyckeltalet fér Q1-Q4 2023 har réttats dé felaktiga virden rapporterats i tidigare rapporter.



Kvartalsdata for koncernen

Nettoomsattning per var-

. Q2 2024 Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q1 2023 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022
umarke, MSEK

Anybus 320 450 486 440 431 364
Ixxat 62 84 91 62 60 61
Ewon 100 116 117 157 143 114
Intesis 59 59 60 56 49 39
Red Lion - - - - - -
Ovrigt 75 52 34 59 81 45
Summa 616 760 789 773 764 624

Forsaljning per region,
MSEK

Q2 2024 Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q12023 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022

EMEA 349 447 486 463 486 378
Americas 144 175 160 165 148 127
APAC 124 138 143 145 130 119
Summa 616 760 789 773 764 624

Resultatrakning i

Q2 2024 Q12024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q12023 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning 616 760 789 773 764 624
Bruttoresultat 385 496 516 501 486 397
Bruttomarginal (%) 62,6 65,3 65,4 64,8 63,6 63,6
Justerad EBIT 137 196 226 216 197 185
Justerad EBIT (%) 22,2 25,8 28,7 27,9 25,8 29,6
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat fran andelar i dotterbolag

Réanteintakter/-kostnader och liknande poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar’

Summa finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

23

Q1-Q2 2024 | Q1-Q2 2023

2023-12-31

R12 2024

337 337
337 337
567 640
2 0
2 2
571 642
908 980
898 964
0 1
10 14
10 15
908 980

" Under andra kvartalet 2024 genomforde HMS en riktad nyemission av aktier. Antal aktier har genom emissionen 6kat med 3 500 000, motsvarande 1 390 MSEK.
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Ekonomiska definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka
innehas av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intakter i férhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rorelseresultat enligt resultatrakningen.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anldggningstillgangar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet utestaende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Lang- och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under aret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkopta aktier, vilka innehas av bolaget.

JUSTERAD EBIT

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa férvarvade
overvarden och goodwill samt forvarvsrelaterade integrations- och
transaktionskostnader samt omstruktureringskostnader.

JUSTERAD EBITDA
EBITDA exklusive forvarvsrelaterade integrations- och transaktions-
kostnader samt omstruktureringskostnader.

JUSTERAD RORELSEMARGINAL
Justerat rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

JUSTERAD VINST PER AKTIE
Andel av justerat resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktieagare i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsattningen i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande till genom-
snittligt antal utestaende aktier.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder samt tillaggskopeskilling
och optionsskuld reducerat med finansiella rantebarande tillgangar
och likvida medel.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

ORGANISK FORANDRING

Forandring av orderingang, nettoomsattning och rorelsekostnader
exklusive 6kning hanforlig till férvarv, omraknat till foregaende ars
valutakurser och raknat i procent av foregaende ars siffror. Belopp
fran férvarvade bolag ingar i berékning av organisk forandring fran
och med det forsta manadsskifte som infaller 12 manader efter
forvarvsdagen.

RORELSEKAPITAL
Omesattningstillgangar minus likvida medel och korta skulder,
beraknat pa genomsnittliga varden.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier med tillagg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestaende antal konvertibler och optioner.

Fér ytterligare nyckeltal, se senast publicerad drsredovisning pé bolagets hemsida https://www.hms-networks.com/
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Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplet-
terande information till investerare och bolagets ledning, da det mojliggor utvardering av relevanta trender samt bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag berédknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finan-
siella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Under andra kvartalet 2024 genomfordes forvéarvet av Red Lion. Da forvérvet ger upphov till stora avskrivningar av immateriella 6vervarden
samt transaktions- och integrationskostnader, har vi valt att justera nyckeltalen Justerad EBITDA samt Justerad EBIT for att kunna félja och
utvardera verksamheten. Under andra kvartalet 2024 uppkom dven omstruktureringskostnader som &r av engangskaraktér och ingar i nyckel-
talen.

Nyckeltalen har justerats for tidigare perioder for att kunna ge en rattvisande jamforbarhet.

JUSTERAD EBITOA

Q2 2024 Q22023 | Q1-Q22024 Q1-Q2 2023 R12 2024 Q1-Q4 2023

JUSTERAD EBIT

EBITDA 877
Omstruktureringskostnader -
Transaktionskostnader -
Integrationskostnader -
Justerad EBITDA 877
Nettoomsattning 3025
Justerad EBITDA (%) 29,0

Q2 2024 Q22023 | Q1-Q2 2024 Q1-Q2 2023 R12 2024 Q1-Q4 2023
EBIT 753
Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 16
Omstruktureringskostnader 7
Transaktionskostnader 17
Integrationskostnader -
Justerad EBIT 792
Nettoomsattning 3025
Justerad EBIT (%) 26,2

Our mission

Enable valuable data and insights
from industrial eguipment allowing

our customers to increase productivity
and sustainability.

Our vision

To become the World's greatest

industrial ICT company.
(ICT = Information & Communication Technology.)
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