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Substansvdrde (NAV) och finansiellt resultat for tolvmanadersperioden

e Koncernens NAV uppgick till 776,98 miljoner (M) USD den 31 december 2019 (31 december 2018: 876,71), vilket motsvarar
9,94 USD per aktie (31 december 2018: 10,37). Med en vaxelkurs SEK/USD pa 9,3171 var NAV 7 239,24 MSEK (31 december
2018: 7 864,96) respektive 92,63 SEK (31 december 2018: 93,01).

e Vostok New Ventures substansvdrde per aktie i USD ¢kade med 30,0%, justerat for inlésenprogrammet om 25 SEK som
slutfordes den 14 mars 2019. Portfoljvardesférandringen utgors framst av omvarderingen av BlaBlaCar, Babylon och VOI.

e Periodens resultat uppgick till 163,68 MUSD (1 januari 2018-31 december 2018: -4,86). Resultat per aktie var 2,08 USD (-0,06).

Finansiellt resultat for fjarde kvartalet
e Resultatet for kvartalet uppgick till 87,21 MUSD (-36,14). Resultat per aktie var 1,12 USD (-0,43).

Viktiga hdndelser under kvartalet 1 oktober 2019-31 december 2019

e | november 2019 investerade Vostok New Ventures ytterligare 30 MUSD i VOI Technology i samband med en storre
finansieringsrunda.

e Den 25 november 2019 meddelade Vostok New Ventures Ltd. att en efterféljande emission av obligationer till ett belopp av
100 MSEK inom ramen fér utestaende obligationslan genomforts. Det totala utestdende beloppet av obligationsldnet uppgar
till 650 MSEK.

Aktie- (depabevis-) information

e Islutetav perioden var antalet utestdende stamaktier (depdbevis), exklusive 7 685 303 aterkdpta depabevis, 78 150006 stycken.
Inklusive de 2 100 000 omvandlingsbara efterstdllda stamaktierna utgivna i samband med det langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammet 2019, uppgar det totala antalet utestdende aktier till 80 250 006.

Viktiga hdndelser efter periodens utgang
e Inga viktiga hdndelser att rapportera.

Vostok New Ventures kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation onsdagen den 12 februari klockan 17:00 CET.
For telefonnummer och &vrig information se separat pressrelease mandagen den 3 februari, pa www.vostoknewventures.com.
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Ledningens rapport

Med detta kvartal stanger vi bockerna fér 2019 och med

detta kanns det rétt att reflektera &ver aret som gatt,

som naturligtvis var ett stort ar for oss med:

e Forsdljningen av Avito till en 37% IRR under 11 dr

e Ensdrskild utdelning om 215 MUSD

o Aterkdp av egna aktier fér 54 MUSD

e Tidig aterbetalning av vara obligationer 2017/2020 och
2018/2022 pa 91 MUSD

e Fortsatta investeringar i befintliga portféljbolag
Babylon (72 MUSD), VOI (58 MUSD), Gett (24 MUSD),
OneTwoTrip (7,4 MUSD)

e Nya investeringar pa totalt 47 MUSD i SWVL,
Dostavista, Monopoliya, Shohoz och JamesEdition

e Substansvdrdet per aktie, justerat for den sarskilda
utdelningen genom inlésenprogrammet om 25 SEK
per aktie, 6kade med ca 30%, framst drivet av Babylon,
BlaBlaCar och VOI

Lika viktigt ar att vi har gatt fran att ha cirka 62% av
var portfolj i en enda tillgang i Ryssland till att ha 78%
av portféljen i fem internationella namn med antingen
paneuropeiska eller globala ambitioner. Vi undviker inte
Ryssland som en investeringsmarknad och har faktiskt
slutfort ett par nya investeringar ddr under féregaende
ar, utan ser helt enkelt mer och mer potentiella afférer
med de mest intressanta riskbeldningsegenskaperna i
andra geografier. Jag vet att vi har varit Vostok under
de senaste 24 aren eller s& men vi kanske har kommit
till vagskalet dar vi slapper vart kdra gamla ryskklingande
namn.

Och dven om vi dr Overtygade och férvdntansfulla
Over uppsidan i hela var portfélj, som vi tror har poten-
tial att kunna leverera 5x under 5 ar, noterar vi ocksa att
majoriteten av portfdljen (76%) definieras som bolag i
ett senare stadie da de kommer i form av serie C eller
senare.

Denna ganska djupgdende fordndring har ocksa lett
till férandringar i var aktiebok med aktier for cirka 200
MUSD som bytt dgare under 2019. | aktieboken finns tre
amerikanska institutioner som tillsammans innehar drygt
50% av de utestdende aktierna.

Vi dr oerhdrt entusiastiska for 2020 ndr i stort sett alla
vara storre portféljnamn har mycket spannande utveckling
framfor sig (se nedan).

Arets kapitalmarknadsdag kommer att komma lite tidi-
gare, och &r planerad till 24 mars 2020. Vi fokuserar da pa
var portfolj i Mellandstern, som trots att den utgor ungefar
11% av NAV inte fatt tillracklig uppméarksamhet. Vi hoppas
att ni deltar i en live streaming-session fran Dubai och att det
kommer att ge er god inblick i den spdnnande potentialen i
alla dessa namn.

Babylon

Babylon dstadkom mycket under 2019 och krattade mane-
gen for ett mycket spannande 2020. Naturligtvis gav den
férsta tranchen om 400 MUSD (av den totala finansierings-
rundan pa upp till 550 MUSD pa 1,5 miljarder USD vérdering
pre-money), finansiering for att fortsdtta bygga Babylons
produkter och rulla ut i nya geografier, med ett sarskilt
fokus pa USA. Under det gangna dret har foéretaget ocksa
adderat ndstan 1 miljoner registreringar, vilket motsvarar en
ny medlem var 30 sekund. Babylon levererade 1,6 miljoner
konsultationer med hélso- och sjukvardspersonal och 1,5
miljoner Al-konsultationer.

Huvudtesen med var investering i Babylon, som &r i linje
med vart fokus pa affarsmodeller med potential for héllbara
konkurrensfordelar som bygger hdga intradesbarridrer, ar
foretagets formdga att generera data. | den digitala vard-
varlden, dar Al dr framtiden, bygger atkomsten till varldens
storsta relevanta digitala medicinska databas hoga hinder for
intrade. Aktoren med mest och bast data kommer att produ-
cera de bdsta diagnoserna, vilket i sin tur kommer att locka
fler kunder, vilket i sin tur kommer att generera mer data
och i sin tur ytterligare distansera produktens kvalitet fran
konkurrens och sa vidare. N&r vi investerade i Babylon, for 3
ar sedan i var, hade foretaget genererat 300 miljoner data-
punkter. Under 2019 passerade Babylon 1 miljard punkter.

2019 var manadsintdkterna i december 10x fran aret
innan. Aven om vi fortfarande 4r p& blygsamma nivéer tror
vi att intdkterna kommer att utvecklas pa samma satt under
2020, vilket skapar forutsattningar for att ge visibilitet at en
potential pa 5 ars sikt som vi tror dr en drlig omsdttning pa
cirka 1,5-2 miljarder USD.



Babylon lanserade sina tjdnster i USA med Centene, ett
av de storsta amerikanska Medicare-férsakringsbolagen,
genom sina varumarken Fidelis Care och Home State
Health.

Det &r valkdnt att USA &r varldens storsta sjukvards-
marknad och de spenderar sa mycket som 18% av sin BNP
pa sjukvard, men intressant sldpar efter andra OECD-
lander (alla spenderar mindre som en procent av BNP) nar
det gdller halsoutfallet. USA spenderar ocksa endast 5-7%
av sin vard pa primarvard, jamfért med 14% fér OECD-
genomsnittet. For varje dollar som spenderas pa primar-
varden uppskattas det att 13 USD sparas pa kostnader for
special-, akut- och slutenvard.

Darfordr USA en enorm mojlighet for Babylon. Centene
ensamt omfattar cirka 20 miljoner férsdkringstagare och
ar bara en av flera potentiella motparter i detta land.

En intressant datapunkt for att mdta potentialen i
Babylons amerikanska verksamhet dr det noterade foreta-
get Teladoc. Teladoc gick fran cirka 40 MUSD i intdkter till
400+ MUSD inom fem &r, och har nu ett marknadsvarde
pa 7 miljarder USD. Deras nuvarande intéktsbas ar vad
Babylon borde ha potential att generera fran endast en
motpart. Dessutom ligger Babylon-produkten pa en helt
annan niva nar det galler teknisk sofistikering.

Genom att tilldta oss en tidsram pa cirka 3-4 ar bor
Babylon generera amerikanska intékter pd atminstone
de nivaer som Teladoc producerar idag. Med hogre
marginaler med stéd av en Al-aktiverad produkt och en
stérre adresserbar marknad borde Babylons amerikanska
verksamhet kunna vara vérd i storleksordningen cirka 10
miljarder USD. Lagg till detta dess europeiska verksamhet
och den stora méjligheten i Asien, dar de redan &r igang
med Prudential i Malaysia, sd borde en varderingspotential
pa 20 miljarder USD av Babylon inte vara helt orimlig. 10x
fran idag.

Fran och med denna kvartalsrapport ar vi mycket
glada 6ver att kunna inkludera nagra operativa KPl:er
fran Babylon, med bérjan i antalet konsultationer med en
lakare, Al-konsultationer och registreringar for 2019 och
jamforelser med dessa siffror fran foregdende ar. Antalet
konsultationer per dag under det fjarde kvartalet 2019 ar
ocksa inkluderat i denna rapport. Framdver kommer vi att
fortsatta dela dessa KPl:er kvartalsvis i var rapportering.

BlaBlaCar

For BlaBlaCar ser vi fram emot 2020 som det forsta hela
aret med BlaBlaBus-verksamhet i Vésteuropa efter for-
varvet av marknadsplatsen Ouibus och integrationen av

Busfors verksamhet i Ryssland och Ukraina efter forvarvet
av Busfor. Samtidigt blir matchningsalgoritmerna fér sam-
akningstjansten med privatdgda bilar smartare och skapar
odvertraffad geografisk tdckning i dver 20 ldnder, medan
samakningstjansten for pendelstrackor nu natt skala i
Frankrike. Ar 2020 blir BlaBlaCar en go-to-marknadsplats
for delning av vagbaserade resor med ett unikt erbjudande
som Okar plattformens ndtverkseffekter. Samtidigt ger an-
der utanfor Vasteuropa och CEE déar BlaBlaCar ocksa finns,
namligen Brasilien, Mexiko, Turkiet och Indien, fortfarande
en betydande outnyttjad potential.
Under det hdr kvartalet dr vi glada att ge insyn i utveck-
lingen av BlaBlaCar genom att dela den operativa KPl:n fér
det totala antalet passagerare under det sista kvartalet
pa alla dess plattformar. Under det fjarde kvartalet 2019
noterade BlaBlaCar 20,7 miljoner passagerare, vilket dr
en 6kning med 37,5% jamfért med samma kvartal 2018.
Denna tillvaxt harror fran
o Tillvdxten i ldngdistansdelen inom samakningssegmentet
globalt

o Tillvdxten i ldngdistans-bussar genom forvarvet av
Ouibus (omprofilerat till BlaBlaBus) och dess europeiska
expansion till Tyskland och Benelux

e Accelerationen av samdkningstjansten
strdckor med BlaBlaLines i Frankrike.

pa kortare

VoI

Under kvartalet investerade vi ytterligare 30 MUSD i VOI
dér vi deltog i en runda pa totalt 85 MUSD. VOI stdrker sin
position som ledande aktdr bland de europeiska e-scooter-
plattformarna med ett ackumulerat antal turer pd mer an
15 miljoner, vilket verkligen ar fantastiskt med tanke pa att
de nddde sin férsta miljon turer i mars 2019!!

Ocksa vad giller intékter sticker VOI ut. Intdkterna
Okade pa arsbasis med 20-21x under h&stmanaderna.
Detta drevs av ett okat antal skotrar men ocksa av fler
turer per skoter och hdgre intakter per dktur. Vi dr mycket
exalterade &ver 2020 dédr vi raknar med att intdkterna kom-
mer att fortsdtta vdxa, om &n inte med 20x...

Foretaget har ocksa starkt sitt team pa allvar under
de senaste 12 manaderna. Mathias Hermansson (tidi-
gare CFO for MTG och Veoneer) har anslutit som CFO,
David Almstrém (tidigare produktchef Ericsson China,
Spotify m.fl.) har anslutit som produktchef, Hans Waagoe
(ex-Uber Eats i NY) har anslutit som VP Market Operations
och Caroline Palm (tidigare CHRO Leo Vegas, chef fér HR
Serendipity) har anslutit om chef for HR.



Gett

Gett, den globala ledaren inom on-demand person-
transporter for foretag, blev operativt |[6nsam i december
2019. Foretaget rapporterade ett positivt konsoliderat
globalt EBITDA (fore fasta FoU-kostnader), en enorm pre-
station inom en sektor som har blivit kdnd for sin oférmaga
att visa allt annat &dn forluster.

Foretaget har vant sitt konsoliderade globala EBITDA till
positivt pa koncernniva och pa alla sina produktlinjer for
transport, leverans och minibuss. Gett ar det forsta fore-
taget i sektorn som ndtt denna milstolpe.

Gett lanserade en av de férsta on-demand foretags-
resetjansterna ndgonsin redan 2010 i Israel och vann da
avtal fran Google och Disney. Idag betjanar foretaget dver
17 000 foretag globalt, inklusive en tredjedel av foretagen
pa Fortune 500.

Gett erbjuder foretagskunder den unika formdgan att
samla alla sina behov for vagresor pa en enda boknings-
plattform, som &r vard for en samling lokala och globala
leverantorer, for on-demand ride-hailing-tjdnster, taxi-,
chauffdr- och limousintjanster i 100 lander.

Denna senaste utveckling kommer efter att Gett tillkan-
nagav ett strategiskt partnerskap med ride-hailing fore-
taget Lyft i november 2019, vilket gor att Getts féretags-
kunder som reser i USA kan begdra persontransporter via
Gett-appen och matchas med en forare pa Lyft-ndtverket.
Detta partnerskap gor det mgjligt for Gett att utdka sin
rackvidd over hela USA och betjdna sina foéretagskunder
pa Lyft-ndtverket somlst genom Getts SaaS-plattform for
affdrsresendrer.

Vi deltog i en annan mindre finansiering tillsammans
med de andra stora aktiedgarna med en investering om
5 MUSD under det fjdrde kvartalet 2019. Denna finansie-
ring, som den tidigare, ger ett mycket solitt nedsidesskydd
och ger ddrmed en mycket investerbar risk/reward.

Monopoliya

Vi slutférde en ny investering under det fjdrde kvarta-
let och investerade totalt 9,2 MUSD i utbyte mot 9,1% i
Monopoliya. Monopoliya dr ett av Rysslands stdrsta och
snabbast vdxande lastbilsféretag och expanderar aktivt sin
marknadsplats-verksamhet. De tror att detta har potential
att vaxa till en vdrdering pa 500 MUSD - vilket vianser ar en
konservativ uppskattning.

Ar 2018 genererade féretaget cirka 200 MUSD i intakter
(2x fran 2017) med en EBITDA-marginal pa 13%. For ndr-
varande dr 80% av verksamheten ett resultat av deras egen
lastbilflotta. Men 20%, som véxer mycket snabbt, kommer

fran deras marknadsplats som naturligtvis ger en mycket
hogre marginal.

Lastbilsindustrin ar en av fa mycket stora industrier som
annuinte digitaliserats och det finns ett antal tillvaxtféretag
som samlar in betydande pengar for att stdpa om denna
marknad. Den ndarmaste aktdren till Monopoliya dr Rivigo
i Indien. Den indiska marknaden ar av samma storlek som
den ryska och Rivigo @r ungefdr 3x storre dn Monopoliya.
Rivigo har nyligen rest 180 MUSD vid en vdrdering pa 1 mil-
jard USD. Vérderingsskillnaden hédr paminner om skillnaden
mellan Dostavista i Ryssland och Loggi i Brasilien.

Det finns ingen betydande konkurrent till Monopoliya
i Ryssland och férdelen att vara forst, liksom tillgang till
langsiktigt kapital, & som vi vet av stor betydelse.

Kohorter dr for tidigt att titta pa eftersom verksam-
heten véxer 3x ar-till-ar och de flesta lastbilsférare/ spedits-
rer dr nya. Pa efterfragesidan (speditorer) &r orérligheten
mycket hog, pd utbudssidan (lastbilsférare) vaxer de bara
antalet, vilket krévs for att frakta volymen som kommer
genom plattformen och balanserar utbud/efterfragan.
Annars, dven i denna skala, & marknaden I6nsam pa ope-
rativ nivd och vaxer mycket snabbt.

Den 12 februari 2020

Per Brilioth
Verkstallande direktor




Investeringsportfoljen

Portfdljstruktur - substansviarde (NAV)

En uppstalining av koncernens investeringsportfdl; till verkligt varde per den 31 december 2019 i storleksordning visas nedan.
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Verkligt vérde, Andel av totalt Verkligt vdrde, Vdrde-
TUSD, Andel av antal ute- TUSD, férandring per

Kategori Féretag 31dec2019 portféljen stdende aktier ~ 31dec 2018 aktie 2019, USD  Virderingsmetod
Transport BlaBlaCar 209 454 24,6% 8,7% 157 695 +24% Intdktsmultipel
Digital hdlsa Babylon 200 000 23,5% 10,8% 21884 +543%  Senaste transaktion '
Transport VOI 102 434 12,1% 32,7% 10832 +202%  Senaste transaktion
Transport Gett 74 853 8,8% 5,3% 55 359 7% Intdktsmultipel
Radannonser Property Finder 47 883 5,6% 9,8% 39985 +20% Intdktsmultipel
Transport OneTwoTrip 28 653 3,4% 21,1% 16 548 +23% Intdktsmultipel
Radannonser Hemnet? 25845 3,0% 6,1% 14178 +82%  EBITDA-multipel
Transport ~ SWVL 16 002 1,9% 10,1% = - Senaste transaktion
Radannonser Booksy 12931 1,5% 11,8% 5990 +50%  Senaste transaktion
Transport Dostavista 11 561 1,4% 15,9% - - Senaste transaktion
Radannonser Monopoliya 9372 1,1% 9,1% - - Senaste transaktion
Radannonser El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 8630 1,0% 23,7% 4737 +82% Intaktsmultipel
Radannonser Merro 7 652 0,9% 22,6% 7761 -1% Blandat
Radannonser Wallapop 7347 0,9% 2,4% 9950 -26% Intdktsmultipel
Transport Shohoz 7 004 0,8% 15,5% - - Senaste transaktion
Radannonser Housing Anywhere 6366 0,7% 26,2% 6227 -2%  Senaste transaktion
Ovrigt YouScan* 3867 0,5% 20,9% 2347 +65% Intdktsmultipel
Digital hdlsa DOC+ 3556 0,4% 26,7% 4000 -77% Intdktsmultipel
Radannonser Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3528 0,4% 24,3% 3808 -7% Intéktsmultipel
Radannonser JamesEdition 3359 0,4% 27,6% - +1%  Senaste transaktion
Dgtl Health  Vezeeta 3156 0,4% 9,0% 3156 - Senaste transaktion
Radannonser Agente Imdvel 2800 0,3% 27,3% 2999 7% Intdktsmultipel
Digital hdlsa  Yoppie 1481 0,2% 37,0% - - Senaste transaktion
Radannonser Shwe Property 1435 0,2% 11,7% 500 +48%  Senaste transaktion
Digital hdlsa Grace Health 1073 0,1% 14,3% - +3%  Senaste transaktion
Digital hdlsa Numan 1064 0,1% 9,9% - +2%  Senaste transaktion
Radannonser JobNet 719 0,1% 3,8% 500 +44% Intdktsmultipel
Radannonser Dubicars 508 0,1% 6,8% 348 - Senaste transaktion
Radannonser CarZar 4517 0,1% 16,4% 3000 -85% Modellvardering
Ovrigt Marley Spoon 168 0,0% 0,6% 316 -47% Noterat bolag
Transport Busfor - - - 8 604 - Senaste transaktion
Radannonser Avito - - - 539 874 - Senaste transaktion
Radannonser Inturn, konvertibelldn 5062 0,6% - +1% Konvertibel
Digital hdlsa  Numan, konvertibellan 1332 0,2% 1012 +11% Konvertibel
Radannonser Housing Anywhere, konvertibellan 562 0,1% - +1% Konvertibel
Radannonser Naseeb Networks, konvertibellan 212 0,0% - +6% Konvertibel
Digital hdlsa Babylon, konvertibellan - - 9227 - Konvertibel
Radannonser Booksy, konvertibellan = = 1000 = Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 20 660 2,5% 644

Investeringsportfolj 830982 97,8% 932 482
Ovrigt Kassa 18 855 2,2% 40303

Totalt investeringsportfolj 849837  100,0% 972785

Lan -68 582 93944

Ovriga nettofordringar/skulder -4271 -2132

Totalt NAV 776 984 876 709
1. Denna investering ar i balansrakningen upptagen som finansiell tillgang vérderad till verkligt vérde via resultatrakningen.
2. Forédndring i verkligt varde per aktie sedan ursprungligt investeringsdatum.
3. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
4. Aterspeglar Vostok New Ventures indirekta aktieinnehav i YouScan genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur dger 63% av YouScan.
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Vostok New Ventures investeringsportfolj (31 december 2019)
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for
tolvmanadersperioden samt substansvirde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgdngar
varderade till verkligt vdrde &ver resultatrakningen 203,83
MUSD (2018: 15,65) huvudsakligen fran omvérdering av
BlaBlaCar, Babylon och VOI. Utdelningsintakter har redovi-
sats med 3,07 MUSD relaterade till Merro-utdelning (2018:
22,18 fran Avito-utdelning).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostnader
minus Ovriga rorelseintdkter) for perioden uppgick till
-33,30 MUSD (2018: -12,77). Rorelsekostnadsckningen ar
framst relaterad till bonus till VD och &vriga anstallda och
subvention till deltagare i incitamentsprogrammet LTIP
2079.

Finansnettot uppgick till -9,67 MUSD (2018: 1,50),
huvudsakligen som ett resultat av valutakursférandringar
SEK/USD, fértida inlésen av alla utestdende obligationslan
av serie 2017/2020 och 2018/2022 samt réntekostnader for
obligation 2019/2022 som emitterades i slutet av aret 2019.

Periodens resultat efter skatt blev 163,68 MUSD (2018:
-4.86).

Redovisat eget kapital uppgick till 776,98 MUSD per den
31 december 2019 (31 december 2018: 876,71).

| borjan av aret uppgick aterképta depdbevis till
1125 952. Under tolvmdnadersperioden aterkdpte Vostok
New Ventures netto 6 559 351 depabevis. Vid periodens
slut uppgick aterkopta depabevis till 7 685 303.

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 18,86 MUSD (31
december 2018: 40,30). De likvida tillgangarna om 20,66
MUSD (2018: 0,6) investeras i penningmarknadsfonder
som en del av likviditetshanteringsverksamheten.

Koncernens resultatutveckling

for fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet var resultatet fran finansiella till-
gangar vdrderade till verkligt vdrde 6ver resultatrakningen
93,43 MUSD (2018: -37,08) huvudsakligen fran omvdrde-
ring av BlaBlaCar och VOI. Utdelningsintdkter har redovi-
sats med 0,00 MUSD (2018: 4,42).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostnader
minus &vriga rérelseintdkter) for kvartalet uppgick till
-4,55 MUSD (2018: -2,52). De hdgre rorelsekostnaderna
2019 jamfort med 2018 &r framst relaterade till foretagets
incitamentsprogram 2019.

Finansnettot uppgick till -1,43 MUSD (2018: -0,83).

Kvartalets resultat efter skatt blev 87,21 MUSD (2018:
-36,14).

Ovrigt
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for for raken-
skapsaret 2019.



Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tolvmanadersperioden

Under tolvmanadersperioden 2019 uppgick brutto-
investeringarna i finansiella tillgangar, exklusive likviditets-
portfoljen, till 215,67 MUSD (2018: 56,33) och intdkterna
fran forsaljning, exklusive likviditetsportféljen, var 539,87
MUSD (2018: 1,09). Investeringarna avser kontantinveste-
ringar huvudsakligen i Babylon, VOI, Gett, SWVL, Booksy,
Dostavista, Monopoliya, Shohoz, Inturn, DOC+ och
JamesEdition. Intdkterna fran forsdljning avser exit fran
Avito.

Investeringsaktiviteter under fjdrde kvartalet
Under fjarde kvartalet 2019 uppgick bruttoinvesteringarna
i finansiella tillgangar, exklusive likviditetsportféljen, till
59,58 MUSD (2018: 12,33) och intdkterna fran forsalj-
ning, exklusive likviditetsportféljen, uppgick till - MUSD
(2018: -). Investeringarna avser huvudsakligen VOI, Gett,
OneTwoTrip, Monopoliya och Inturn.

Nya investeringar under fjarde kvartalet
Monopoliya

Under det fjdrde kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures i Ryssland-baserade Monopoliya, en fraktmark-
nadsplats i Ryssland. Vostok New Ventures investerade 9,4
MUSD i foretaget for 9,1% dgande. Per den 31 december
2019 vdrderar Vostok New Ventures sin investering pa
grundval av den senaste transaktionen.

Inturn

Under det fjarde kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures i USA-baserade Inturn, en ”SaaS-aktiverad”
marknadsplats for Overskottslager for detaljhandel och
dagligvaror. Vostok New Ventures investerade 5,0 MUSD i
foretaget genom ett konvertibelt I1an. Per den 31 december
2019 varderar Vostok New Ventures sin investering i Inturn
till nominellt vérde plus upplupen rénta pa konvertibeln.

For ytterligare information om portféljbolagen se
i Vostok New Ventures arsredovisning 2018
i Vostok New Ventures hemsida

Befintlig portfolj

BlaBlaCar och Busfor

BlaBlaCar, ett av Vostok New Ventures huvudinnehav, for-

varvade Busfor, ett av Vostok New Ventures dvriga port-

foljinnehav. Férvarvet gor att BlaBlaCar kan fortsatta vaxa.

Forvarvet resulterade i en &verfdring av Busfor genom

konvertering till BlaBlaCar-aktier vilket hade en marginell

positiv paverkan pa Vostok New Ventures substansvarde.
BlaBlaCar avslutade 2019 med totalt 89 miljoner med-

lemmar totalt och 1,5 miljoner medlemmar av BlaBlaLines.

Medlemmar Dec 2017 Dec 2018 Dec 2019
BlaBlaCar 54,8 miljoner 71,3 miljoner 89,2 miljoner
BlaBlaLines 92 000 0,5 miljoner 1,5 miljoner
Babylon

Hojdpunkter 2019

e Under 2019 genomférde Babylon ungefdr 1,6 miljoner
konsultationer med en hélso- eller sjukvardskunnig
(patienter inom Storbritannien, Rwanda och Kanada),
jamfort med 585 000 ar 2018 (endast Storbritannien och
Rwanda, eftersom aktivitet i Kanada inte var paborjad).

e Babylon gjorde ocksd 1,5 miljoner Al-konsultationer
2019 jamfort med 945 000 ar 2018.

e Under det fjarde kvartalet 2019 genomférde Babylon
10 700 dagliga konsultationer (5800 virtuella och 4 900
Al-baserade) jamfért med 4 500 dagliga konsultationer
(1100 virtuella och 3400 Al-baserade) under det fjdrde
kvartalet 2018.

e | slutet av 2019 hade Babylon 4,1 miljoner registreringar
over hela vdrlden, en 6kning fran 2,6 miljoner medlem-
mar i slutet av 2018 och blev ddrmed den snabbast vax-
ande digitala vardtjéansten ndgonsin

e | Storbritannien har Babylons ”GP at Hand”-tjdnster nu
over 70 000 medlemmar vilket gor det till den tredje
storsta vardgivaren i landet.


https://www.vostoknewventures.com/sv/investor-relations/finansiella-rapporter/
https://www.vostoknewventures.com/sv/
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VOI avslutade sin senaste finansieringsrunda i november
2019, varvid foretaget samlade in 85 MUSD i primart kapital
inklusive befintliga konvertibla lan. Vostok New Ventures
deltog med 47,5 MUSD i denna omgang, inklusive befintliga
konvertibla 1dn om 17,5 MUSD. Andra befintliga och nya
investerare deltog ocksd i omgangen och transaktionen
beddms vara den basta uppskattningen av verkligt vdrde
per 31 december 2019.

Gett

Under det fjarde kvartalet investerade Vostok New
Ventures 50 MUSD i Gett genom ett konvertibelt 1an.
Baserat pa villkoren for de konvertibla l&nen redovisas
aktierna och de konvertibla lanen i Gett som eget kapital
baserat pa en intaktsbaserad multipelvardering.

OneTwoTrip

Under det fjarde kvartalet investerade Vostok New
Ventures 7,4 MUSD i OneTwoTrip genom en ny intern
finansieringsrunda.

Per den 31 december 2019 vdrderar Vostok New
Ventures sin investering i OneTwoTrip baserat pa intdkts-
baserad multipelvdrdering dd det anses vara den bésta
verkliga vdrderingen av OneTwoTrip eftersom den senaste
transaktionen, med tanke pad dess interna karaktdr, inte
anses vara en tillforlitlig uppskattning av verkligt varde.

Housing Anywhere

Under det fjdrde kvartalet investerade Vostok New
Ventures 0,3 MUSD (0,3 MEUR) i aktier och 0,6 MUSD (0,5
MEUR) i konvertibelldn i Housing Anywhere.

Per den 31 december 2019 vdrderar Vostok New
Ventures sin andel i Housing Anywhere till 6,4 MUSD pa
grundval av transaktionen som avslutades i januari 2020,
vilket anses vara den bdsta uppskattningen av verkligt
varde vid utgdngen av 2019.

DOC+
Under det fjarde kvartalet investerade Vostok New
Ventures 1,6 MUSD i aktier och 0,4 MUSD i konvertibellan i
DOC+. Det konvertibla Idnet konverterades till aktier inom
samma kvartal.

Per 31 december 2019 vérderar Vostok New Ventures
sin andel i DOC+ till 3,56 MUSD baserat pa en vérderings-
modell baserad pa intdktsmultiplar.

Likviditetshantering

Bolaget har investeringar i rantefonder som en del av sin
likviditetshantering. Per den 31 december 2019 uppgick
investeringarna inom likviditetshanteringen till 20,66
MUSD (2018: 0,64), baserat pa fondernas senaste NAV
och marknadsvarde.
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Resultatrakning — koncernen

1jan 2019- 1jan 2018- 1 okt 2019~ 1 okt 2018-

31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2019 31 dec 2018

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt

vdrde via resultatrakningen’ 203 825 -15 652 93432 -37 083
Utdelningsintdkter och kupongranta 3065 22182 - 4423
Ovriga rorelseintékter 336 486 114 291
Rorelsens kostnader -33 641 -13 253 -4 667 -2814
Rorelseresultat 173 585 -6 238 88879 -35183

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 756 3489 279 63
Réntekostnader -5234 -6112 -1212 -1535
Valutakursvinster/-férluster, netto -5 189 4119 -494 639
Totala finansiella intdkter och kostnader -9 667 1496 -1427 -832
Resultat fore skatt 163 918 -4 743 87 452 -36 015
Skatt -241 -122 -241 =122
Periodens resultat 163 677 -4 864 87 211 -36 137
Resultat per aktie (USD) 2,08 -0,06 1,12 -0,43
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 2,07 -0,06 1,11 -0,43

1. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt varde. Vinster
och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrékningens post “Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via
resultatrakningen”.

Rapport dver totalresultat fér koncernen

1jan 2019- 1jan 2018- 1 okt 2019- 1 okt 2018-

31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2019 31 dec 2018

Periodens resultat 163 677 -4 864 87 211 -36 137

Periodens Ovriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser -45 -165 74 88
Totalt dvrigt totalresultat for perioden -45 -165 74 88
Totalt totalresultat for perioden 163 632 -5030 87 285 -36 049

Totalt totalresultat fér perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
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Balansrakning - koncernen

(TUSD) 31dec2019  31dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1080 203
Totala materiella anliggningstillgangar 1080 203

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatrakningen 830982 932 482
Totala finansiella anléiggningstillgangar 830 982 932 482
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 18 855 40303
Skattefordringar 523 556
Ovriga kortfristiga fordringar 428 399
Totala omsittningstillgangar 19 806 41 259
TOTALA TILLGANGAR 851 868 973 943
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 776 984 876 709

LANGFRISTIGA SKULDER

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 69 233 93944
Totala langfristiga skulder 69 233 93 944

KORTFRISTIGA SKULDER
Icke rédntebédrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 437 402
Ovriga kortfristiga skulder 1503 1161
Upplupna kostnader 3711 1727
Totala kortfristiga skulder 5651 3290
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 851868 973943
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Forandringar i eget kapital — koncernen

Aktie- Ovrigt till- Ovriga  Balanserat

kapital skjutet kapital reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119 073 -8 733 858 879990
Resultat for perioden
1 januari 2018-31 december 2018 - - - -4 864 -4 864

Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - -165 - -165

Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-31 december 2018 - - -165 -4 864 -5 030

Transaktioner med aktiedgare:

Varde pa anstélldas tjanster:

- Aktiebaserat incitamentsprogram - 1927 - - 1927
Aterkdp av egna aktier -6 171 - - -178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 1755 - - 1749
Eget kapital per 31 december 2018 27 060 120 829 -173 728 994 876 709
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120 829 -173 728 994 876 709
Resultat fér perioden

1 januari 2019-31 december 2019 - - - 163 677 163 677
Periodens &vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - -45 - -45
Totalt totalresultat for perioden

1 januari 2019-31 december 2019 - - -45 163 677 163 632
Transaktioner med aktiedgare:

Inlésenprogram -6 479 - - -208 831 -215 310
Varde pd anstdlldas tjanster:

- Aktierelaterad ersdttning 2 124 3076 - - 3200
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 5 615 2124 - - 2739
Aterkdp av egna aktier 6 -2 060 -51926 - - -53 986
Totalt transaktioner med aktiedgare -7 800 -46 726 - -208 831 -263 357

Eget kapital per 31 december 2019 19 260 74 102 -218 683 840 776 984
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Kassaflodesanalys — koncernen

1jan 2019- 1jan2018-  10kt2019- 1okt 2018-

31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2019 31 dec 2018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 163 918 -4743 87 452 -36 015
Justering fér:

Ranteintdkter -756 -3 489 -279 -63
Réntekostnader 5234 6112 1212 1535
Valutakursvinster/-férluster 5189 -4119 494 -639
Avskrivningar 335 24 82 29
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt

vdrde via resultatrakningen -203 825 15 652 -93 432 37083
Utdelningsintdkter och kupongranta -3 065 -22182 - -4 423
Ovriga icke-kassaflédespéverkande poster 7126 1578 2576 -1913
Forandringar i kortfristiga fordringar 253 1636 123 -163
Forandringar i kortfristiga skulder -116 1160 -208 728
Kassaflode anvint i den I6pande verksamheten -25 707 -8 370 -1980 -3 840
Investeringar i finansiella tillgangar -279 609 -48 938 -76 247 -2 356
Forsaljning av finansiella tillgangar 584 955 1088 19630 -
Okning av 13nefordran - 1646 - -
Utdelningsintdkter och kupongranta 3065 22182 - 4423
Erhallen rénta - 1568 - -
Betald skatt -169 -207 -57 -59
Totalt kassafléde fran/anvint i den I6pande

verksamheten 282 535 -31 031 -58 654 -1833
Kassaflode anvint for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - -135 - -28
Totalt kassaflode anvant for investeringar - -135 - -28
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 65012 28 427 65012 -
Aterbetalning av 1an -91 205 - - -
Betald rénta pa 1an -3113 -4 929 - -1364
Aterbetalning av leasingskulder -343 - -84 -
Inlésenprogram inklusive transaktionsavgifter -215310 - N N
Inbetalningar fran LTIP och optioner utfardade till anstallda 1118 - - -
Aterkdp av egna aktier -53 986 -178 - -
Totalt kassafléde anvint i/fran

finansieringsverksamheten -297 827 23 321 64 928 -1364
Forandring av likvida medel -15 292 -7 845 6 274 -3 224
Likvida medel vid periodens borjan 40 303 51079 10590 44 049
Kursdifferens i likvida medel -6 156 -2 930 1991 -522
Likvida medel vid periodens slut 18 855 40 303 18 855 40 303
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Alternativa nyckeltal - koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av
the European Securities and Markets Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte
finns definierade inom ramen for IFRS.

Vostok New Ventures anvander regelbundet alternativa
nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i
Bolagets utveckling for analytiker, investerare och andra
intressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla féretag berdknar
alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar
anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte
anvandas som ett substitut for finansiella matt inom ramen
for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

12 m 2019 12 m 2018

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Soliditet, %2

Eget kapital/aktie, USD3
Substansvdrde/aktie, USD*

Substansvdrde justerat for split och inlésenprogram februari 2019/aktie, USD®

Végt genomsnittligt antal aktier for perioden®

Végt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning®

Antal aktier vid periodens utgdng®’

17,45 -1,14

91,21 90,02

9,94 10,37

9,94 10,37

13,48 10,37

78 787 830 84 565 125
79 118 580 84 796 544
78 150 006 84 562 357

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat
med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rantebdrande skulder). Avkastning pa

sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.
. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

u b~ W N

. Eget kapital/aktie, USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal stamaktier (SDB) vid periodens utgéng.
. Substansvérde/aktie, USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.
. Substansvdrde justerat for split och inlésenprogram februari 2019/aktie, USD definieras som eget kapital med aterldggning av inlésenprogram, som dr

uppraknat pa utvecklingen i eget kapital, dividerat med totalt antal utestdende stamaktier vid periodens utgang.

[}

. Avser endast ursprungliga stamaktier, exklusive inlésenaktier samt omvandlingsbara efterstallda stamaktier.

7. Antal stamaktier vid periodens utgang per den 31 december 2019 &r exklusive 7 685 303 aterkdpta svenska depdbevis (SDB) samt 2 100 000
omvandlingsbara efterstéllda stamaktier utgivna i samband med det langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet 20719.
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Resultatrakning - moderbolaget

1jan 2019-

1jan 2018-

1 okt 2019~

1 okt 2018-

31 dec 2019

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen 1142
Utdelningsintakter 100 000
Rorelsens kostnader -33224
Rorelseresultat 67 918

Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintakter 3401
Réntekostnader -5 166
Valutakursvinster/-férluster netto -4 954
Totala finansiella intikter och kostnader -6719
Periodens resultat 61199

31 dec 2018

-909

-8 049
-8 959

17 265
-6 055

4278
15 487

6529

31 dec 2019

647

-4 602
-3 955

1046
-1178
-520
-652

-4 607

31 dec 2018

47

-2 318
-2 271

3839
-1 502

672
3010

738

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

1jan 2019-
31 dec 2019

1jan 2018~
31 dec 2018

1 okt 2019~
31 dec 2019

1 okt 2018-
31 dec 2018

Periodens resultat 61199

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Valutaomrakningsdifferenser -
Totalt dvrigt totalresultat for perioden -

Totalt totalresultat for perioden 61199

6529

6529

-4 607

-4 607

738

738
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Balansrakning - moderbolaget

(TUSD) 31dec2019  31dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 185 84389
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen 20 660 644
Lan till koncernféretag 115755 256 965
Totala finansiella anléiggningstillgangar 136 600 341998
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 15810 35505
Ovriga kortfristiga fordringar 351 138
Totala omséttningstillgangar 16 161 35644
TOTALA TILLGANGAR 152 761 377 642
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 79 248 281 406

LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder 68 582 93944
Totala langfristiga skulder 68 582 93 944
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rédntebédrande kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 1145 719
Ovriga kortfristiga skulder 315 83
Upplupna kostnader 3471 1490
Totala kortfristiga skulder 4931 2292
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 152 761 377 642
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Forandringar i eget kapital - moderbolaget

Aktie- Ovrigt till-  Balanserat

kapital skjutet kapital resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119073 126988 273128
Resultat fér perioden 1 januari 2018-31 december 2018 - - 6529 6 529
Periodens &vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-31 december 2018 - - 6 529 6 529
Transaktioner med aktiedgare:
Varde pa anstélldas tjanster:
- Aktiebaserat incitamentsprogram - 1927 - 1927
Aterkdp av egna aktier -6 -171 - -178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 1755 - 1749
Eget kapital per 31 december 2018 27 060 120 829 133518 281 406
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120829 133518 281406
Resultat for perioden 1 januari 2019-31 december 2019 - - 61199 61199
Periodens &vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2019-31 december 2019 - - 61199 61199
Transaktioner med aktiedgare:
Inl6senprogram -6 479 - -208 831 -215310
Varde pd anstélldas tjanster:
- Aktierelaterad ersdttning 124 3076 - 3200
- Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram 615 2124 - 2739
Aterkdp av egna aktier -2 060 -51 926 - -53986
Totalt transaktioner med aktiedgare -7 800 -46726  -208 831 -263 357
Eget kapital per 31 december 2019 19 260 74 102 -14 114 79 248
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Noter

(Belopp i TUSD om ej annat framgar)

Not 1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprdttats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering. Redovisningsprinciper som tillampats for koncer-
nen och moderbolaget &verensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid uppréttandet av den senaste arsredovisningen bort-
sett fran vad som beskrivs nedan. Vostok New Ventures arsredovisning
for 2018 finns tillganglig pa Bolagets hemsida:
www.vostoknewventures.com/sv/investerare-och-media/
finansiella-rapporter/

IFRS 16, Leasing, tillimpas frdn 1 januari 2019. IFRS 16 innebdr att
ndstan samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrdkningen. Vostok
New Ventures har valt att tillimpa den forenklade Gvergangsmetoden
och réknar darfor inte om jamférelsetalen. Bolagets leasingdtaganden
bestér endast av hyresavtal avseende lokaler, dirmed har den nya stan-
darden inte ndgon vésentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter.
Effekten pa materiella anlaggningstillgangar &r 0,9 MUSD, pa langfristiga
skulder 0,7 MUSD och pa kortfristiga skulder 0,3 MUSD.

Vid berdkning av vinst per aktie baseras det genomsnittliga anta-
let aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier, s& kallade svenska
depabevis (SDB). Omvandlingsbara efterstallda stamaktier, emitterade
till deltagare i incitamentsprogrammet, behandlas inte som utestden-
de stamaktier och ingdr inte i den vagda berakningen. Emissionen av
omvandlingsbara efterstéllda stamaktier redovisas dock som en &kning
av eget kapital.

Vid berékning av utspddd vinst per aktie justeras det genomsnittliga
antalet gemensamma aktier (SDB) for att beakta effekterna av utspadda
potentiella stamaktier, som harror fran de rapporterade perioderna fran
aktieincitamentsprogram som har erbjudits anstdllda. Utspadningar fran
aktieincitamentsprogram paverkar antalet aktier och intréffar endast
nar inldsenpris dr lagre dn aktiekursen samt att villkoren for incitaments
programmet ar uppfyllda.

Not 2

Nirstaendetransaktioner

Under perioden har Vostok New Ventures
narstdendetransaktioner:

redovisat foljande

Rorelsekostnader
12m 2019 12m 2018

Kortfristiga skulder
12m 2019 12m 2018

Nyckelpersoner och

styrelseledaméter’ -20080 -5290 - -

I april 2019 tilldelade Bolagets styrelse Per Brilioth, VD for Vostok
New Ventures, en sarskild bonus om 15,2 MUSD brutto, dédr bonusen
betalats i lika delar i form av aktier och kontant efter skatt, efter den
framgangsrika forsaljningen av Avito i januari 2019.

Extrastdamman som holls 22 augusti 2019 beslutade att anta ett fem-
arigt resultatbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner. Féretaget
subventionerade incitamentsprogrammets deltagare foér teckningspri-
set. Subventionen uppgick till 1,9 MUSD.

Foretaget kompenserade ocksd for den skatteeffekt som uppstod
av det faktum att teckningskursen fér de omvandlingsbara efterstallda
stamaktierna for ar 2019 Idg under det verkliga marknadsvérdet. Den
hogsta uppskattade kostnaden for denna subvention till ledningen,
exklusive sociala avgifter, uppgick till 0,7 MUSD och kostnadsférs under
fem ar.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2017,
LTIP 2018 och LTIP 2019) for ledande befattningshavare och nyckelper-
soner uppgick till 1,4 MUSD, exklusive sociala avgifter under tolvmana-
dersperioden 2019. For mer detaljer avseende LTIP 2017, LTIP 2018 och
LTIP 2019 se not 5.

Not 3

Uppskattningar av verkligt virde

Nedanstaende siffror bygger pa samma redovisnings- och vérderings-

principer som anvénts i Bolagets senaste arsredovisning. For mer infor-

mation om finansiella tillgdngar i nivd 2 och niva 3, se not 3 i Bolagets
arsredovisning for 2018. Det verkliga vardet av finansiella tillgdngar ar
indelat per nivd i féljande verkligt varde-hierarki:

- Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska till-
gangar eller skulder (niva 1).

- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade pri-
ser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. hédrledda fran prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar véarderade till verkligt véarde
per den 31 december 2019.

Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgdngar till verkligt
vdrde via resultatrakningen

Summa tillgdngar

20828 384914 425240 830982
20828 384914 425240 830982

1. Betald eller upplupen ersdttning bestdr av 16n och bonus till ledningen samt
arvode till styrelseledaméter.
Medlemmar av ledningen kopte fér egen rakning obligation 2019/2022
ndr obligationen emitterades for ett totalt belopp om 0,6 MUSD.
Bolaget har ingatt avtal med Vostok New Ventures styrelseledamo-
ter Keith Richman och Victoria Grace avseende konsulttjdnster utéver
deras roll som ledaméter av Bolagets styrelse ndr det géller befintliga
och m&jliga investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1
MUSD vardera.

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar vdrderade till verkligt vérde
per den 31 december 2018.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar till verkligt
vdrde via resultatrakningen

Summa tillgdngar

960 707899 223623 932482
960 707899 223623 932482
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Foljande tabeller visar férandringar i koncernens tillgdngar i niva 3.

Niva 3
Ingdende vérde 1 januari 2019 223623
Forflyttningar fran niva 3 -21884
Forflyttningar till niva 3 164 515
Foérédndring verkligt varde och &vrigt 58 986
Utgdende varde 31 december 2019 425 240

Niva 3
Ingdende vérde 1 oktober 2019 70824
Forflyttningar fran niva 3 -
Forflyttningar till nivd 3 287 691
Foérandring verkligt varde och &vrigt 66725
Utgdende vdrde 31 december 2019 425 240

Under det fjarde kvartalet 2019 har BlaBlaCar, Property Finder och
Gett flyttats fran nivd 2 till nivd 3. Investeringarna i Babylon, VOI,
SWVL, Booksy, Dostavista, Monopoliya, Shohoz, Housing Anywhere,
JamesEdition, Vezeeta, Yoppie, Shwe Property, Grace Health, Numan
och Dubicars @r klassificerade som niva 2 och varderade enligt det senas-
te betalda priset per aktie i respektive bolag.

BlaBlaCar, Gett, Property Finder, OneTwoTrip, Hemnet, Wallapop, El
Basharsoft, Merro, Naseeb Networks, YouScan, DOC+, Agente Imdvel,
JobNet och CarZar klassificeras som niva 3-investeringar. Niva 3-inves-
teringarna dr antingen varderade enligt varderingsmodeller, huvudsakli-
gen baserade pd EBITDA och intdktsmultiplar for jamférbara noterade
foretag, eller transaktioner med storre osakerhet pad grund av den tid
som gatt sedan transaktionen slutfordes eller transaktionens struktur.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pd en aktiv mark-
nad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, indu-
strigrupp, prissattningstjanst eller Gvervakningsmyndighet finns ldtt
och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér koncernens finan-
siella tillgangar ar den aktuella kpkursen. Dessa instrument aterfinns i
niva 1.

Verkligt varde pad finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av vdrderingstekniker. Harvid anvéands i sa
stor utstrackning som m&jligt marknadsinformation da denna finns till-
gdnglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstréck-
ning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
varde vdrderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instru-
mentet i niva 2. | de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument
i niva 3.

Verkligt vérde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls genom priset pd nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa
foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknip-
pade med investeringen. Dessa vdrderingstekniker utgérs av vardering
av diskonterade kassaflédden (DCF), véardering utifran avyttringsmultipel
(aven kallad LBO-vérdering), tillgdngsbaserad vdrdering samt vérdering
utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara noterade
foretag. Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under
en period om 12 mdnader férutsatt att ingen betydande anledning for
omvardering uppstétt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell
beskriven ovan for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av vérderingar som &r baserade p3 tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset dd investeringen
gjordes speglar de férhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfalle gérs en bedomning om forandringar eller handel-

ser efter den relevanta transaktionen skulle innebdra en férandring av
investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas varderingen dar-
efter. Inga betydande hdndelser som skulle paverkat vdrderingarna fran
de senaste transaktionerna har hant i portféljbolagen férutom det som
beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de onotera-
de innehaven jamfors dven kontinuerligt med forséljnings- och EBITDA-
multiplar fér andra jamférbara bolag vid behov.

Vostok New Ventures féljer en strukturerad process for vdrdering-
en av onoterade tillgangar. Vostok New Ventures bedoémer bolagsspe-
cifik och extern information for respektive investering pa manadsba-
sis. Informationen utvérderas sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa
vdrderingsmé&ten med den seniora ledningen. Om interna eller externa
faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare analys och investe-
ringen vdrderas ddrefter till det basta mdjliga verkligt vdrde-estimatet.
Omvérderingar godkdnns av Vostok New Ventures styrelse i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

BlaBlaCar

Per den 31 december 2019 &r BlaBlaCar klassificerat som en niva 3-inves-
tering baserat pa en intaktsvarderingsmodell. Vostok New Ventures har
investerat 122,4 MUSD (110 MEUR) i bolaget och Vostok New Ventures
vdrderar BlaBlaCar, genom sin dgarandel om 8,7%, till 209,5 MUSD per
den 31 december 2079.

Kénslighet i BlaBlaCar-vérdering
per 31 december 2019

Intdkts-
-15% -10% vérdering  +10% +15%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i

BlaBlaCar, MUSD 178,0 188,5 2095 2304 2409

Babylon

Per den 31 december 2019 vdrderar Vostok New Ventures sina aktier
i féretaget till 200,0 MUSD, klassificerade som niva 2-investeringar, pa
basis av en aktietransaktion som avslutades den 2 augusti 2019, varige-
nom foretaget erhdll 400 MUSD i en férsta omgang pa upp till 500 MUSD
vid en vdrdering fore transaktioner pa 1 500 MUSD. Vostok New Ventures
deltog med totalt 72,3 MUSD i transaktionen. Transaktionsvarderingen
ar cirka 543% hogre @n varderingen per 31 december 2018.

VOl

Vostok New Ventures har investerat 60,8 MUSD i VOI Technology, den
ledande europeiska delningstjansten for elektriska skotrar, och dger
32,7% av foretaget pa helt utspadd basis. Foretaget avslutade sin senas-
te finansieringsrunda i november 2019 dar féretaget inforskaffade 85
MUSD i kapital inklusive befintliga konvertibla lan. Vostok New Ventures
deltog med 47,5 MUSD i finansieringsrundan. Andra befintliga och
nya investerare deltog ocksa i finansieringsrundan och transaktionen
beddéms vara den basta uppskattningen av verkligt varde per 31 decem-
ber 2019.

Gett

Per den 31 december 2019 ar investeringen i Gett vdrderad enligt en
intaktsvarderingsmodell. Vostok New Ventures dger 5,28% av foretaget
pa helt utspadd basis och denna modellstrategi anses vara den basta
uppskattningen av verkligt varde for bolaget per den 31 december 2079.

Kénslighet i Gett-vdrdering
per 31 december 2019
Intakts-
-15% -10% viérdering  +10% +15%

Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i Gett,
MUSD 63,6 67,4 74,9 82,3 86,1




Property Finder

Per den 31 december 2019 @r investeringen i Property Finder vdrderad
enligt en intdktsvarderingsmodell. Vostok New Ventures dger 9,8% av
foretaget pa helt utspadd basis och denna modellstrategi anses vara den
basta uppskattningen av verkligt varde for bolaget per den 31 december
2019.

Kénslighet i Property Finder-vardering
per 31 december 2019

Intdkts-
-15% -10% vérdering  +10% +15%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Property Finder, MUSD 40,7 431 479 52,7 55,1

OneTwoTrip

Per den 31 december 2019 dr investeringen i OneTwoTrip klassificerad
som niva 3 baserat pa en intdktsvarderingsmodell, varderad till 28,7
MUSD. Vostok New Ventures dger 21,1% av féretaget pa helt utspadd
basis per den 31 december 2019.

Kanslighet i OneTwoTrip-vardering
per 31 december 2019

Intakts-
-15% -10% vérdering  +10% +15%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
OneTwoTrip, MUSD 244 258 287 31,5 33,0

Kénslighet i OneTwoTrip-vdrdering
per 31 december 2019
-15% -10% RUB/USD  +10% +15%

Védrdering av Vostok New
Ventures investering i
OneTwoTrip, MUSD 24,4 258 287 31,5 33,0

Hemnet (genom YSaphis S.A. och

Sprints Capital Rob R Partners S.A.)

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Hemnet klassificerad som
nivd 3 d& den &r vérderad till 25,8 MUSD pé& basis av en EV/EBITDA-
varderingsmodell da den senaste betydande transaktionen i féretaget
genomfordes for mer dn 12 manader sedan. Foretaget har utvecklats val
sedan Vostoks investering i december 2016. Per den 31 december 2019
anses modellen utgdra det bdsta verkligt varde-estimatet for Hemnet.
Medianmultipeln for jamférelsebolagen, bestaende av ett antal noterade
fastighetsvertikaler, bland annat Scout24, Rightmove och REA Group,
uppgar till 23,2x. Den modellbaserade vérderingen &r ca 82% hogre an
den tidigare vdrderingen per den 31 december 2018.

Kanslighet i modellbaserad Hemnet-vérdering
per 31 december 2019
EV-EBITDA-
vdrdering +10% +15%

-15% -10%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Hemnet, MUSD 22,0 23,3 25,8 28,4 29,7

Kénslighet i modellbaserad Hemnet-vardering
per 31 december 2019
-15% -10% SEK/USD  +10% +15%

Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
Hemnet, MUSD 220 233 258 284 297

SWVL

Per den 31 december 2019 &r investeringen i SWVL klassificerad som
niva 2 da den &r vérderad till 16,0 MUSD baserat pa en transaktion i fére-
taget som stangde under det andra kvartalet 2019. Vostok New Ventures
dger 10,1% av foretaget pa helt utspddd basis per den 31 december 2019.

Booksy

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Booksy klassificerad som
niva 2 da den &r varderad baserat pad den senaste transaktionen i féreta-
get som stangde under det andra kvartalet 2019. Vostok New Ventures
investerade totalt 9,5 MUSD i foretaget. Vostok New Ventures dger
11,8% av foretaget pa helt utspadd basis per den 31 december 2019.

Dostavista

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Dostavista klassificerad
som niva 2 da den &r vdrderad till 11,6 MUSD baserat pa den senaste
transaktionen i féretaget som stangde under det andra kvartalet 2019.
Vostok New Ventures investerade totalt 11,6 MUSD i foretaget.

Monopoliya

Per den 31 december 2019 klassificeras Monopoliya som en niva 2-inves-
tering da den ar varderad till 9,4 MUSD pa basis av den senaste trans-
aktionen i foretaget, som avslutades under det fjarde kvartalet 2019.
Vostok New Ventures investerade totalt 9,4 MUSD i foretaget.

El Basharsoft

Per den 31 december 2019 dr investeringen i El Basharsoft klassificerad
som niva 3 och varderad till 8,6 MUSD baserat pd en intaktsvarderings-
modell dd den senaste betydande transaktionen i féretaget genomfor-
des for mer dn 12 mdnader sedan. El Basharsoft har utvecklats vdl. Per
den 31 december 2019 beddms modellen ge det basta verkligt varde-es-
timatet av foretaget. Den modellbaserade varderingen @r cirka 82%
hogre dn vdrderingen per den 31 december 2018.

Kanslighet i El Basharsoft-vardering
per 31 december 2019
Intakts-
-15% -10% vérdering  +10% +15%

Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
ElBasharsoft, MUSD 7,3 7,8 8,6 9,5 9,9

Merro

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Merro klassificerad som
niva 3 och &r védrderad pa basis av en ”sum of the parts”-varderingsmo-
dell. Per den 31 december 2019 vdrderas Vostok New Ventures innehav
i foretaget till 7,7 MUSD, vilket dr 1% lagre an vdrderingen per den 31
december 2018. De drivande faktorerna av omvdrderingen &r en utdel-
ning pa 3,1 MUSD efter Merros forsaljning av Property Finder och en
omvdrdering av Opensoogq, som representerar majoriteten av vardet i
Merro. Per den 31 december 2019 representerar Opensooq 72,2% av
vardet i Merro. Merros kédnslighetsanalys visas nedan.

Kanslighet i ’sum of the parts”-baserad
Merro-vdrdering per 31 december 2019

Opensoog-
-15% -10% viérdering  +10% +15%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Merro, MUSD 6,9 71 7.7 8,2 8,4




Kanslighet i ”sum of the parts”-baserad
Merro-vadrdering per 31 december 2019
Merro-

Kanslighet i modellbaserad Naseeb-vardering
per 31 december 2019
Intakts-

-15% -10% vérdering  +10% +15% -15% -10% viérdering  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New Vérdering av Vostok New
Ventures investering i Ventures investering i
Merro, MUSD 6,5 6,9 7,7 8,4 8,8 Naseeb, MUSD 3,0 3,2 3,5 3,9 4,0

Wallapop

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Wallapop klassificerad som
niva 3. Vostok New Ventures indirekta innehav i foretaget varderas till 7,3
MUSD. Per den 31 december 2019 vadrderar Vostok New Ventures sina
indirekta investeringar i Wallapop enligt en intaktsvarderingsmodell som
resulterar i en vdrdering i linje med den sista transaktionen i foretaget i
augusti 2018. Foretaget utvecklas enligt plan.

Kénslighet i Wallapop-vérdering
per 31 december 2019
Intdkts-

-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Wallapop, MUSD 6,2 6,6 73 8,0 8,4

Shohoz

Under det férsta kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 7,0
MUSD i Shohoz. Per den 31 december 2019 dr investeringen i Shohoz
klassificerad som niva 2 pa basis av den senaste transaktionen i bolaget
och varderad till 7,0 MUSD.

Housing Anywhere

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Housing Anywhere klassifi-
cerad som niva 2 da den &r vérderad till 6,4 MUSD (5,5 MEUR) pa basis
av den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes i januari 2020.
Vostok New Ventures investerade totalt 4,1 MUSD (3,3 MEUR) i bolaget
under det forsta kvartalet 2018 och ytterligare 1,9 MUSD (1,7 MEUR) i
december 2018.

YouScan

Vostok New Ventures dger 20,9% av YouScan (det indirekta aktieinne-
havet i YouScan innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB,
vilket i sin tur dger 63% av YouScan). Per den 31 december 2019 &r inves-
teringen i YouScan klassificerad som niva 3 baserat en intaktsvarderings-
modell. Denna modell beddms ge det basta verkligt vdrde-estimatet av
YouScan per den 31 december 2019.

Kanslighet i modellbaserad YouScan-vardering
per 31 december 2019
Intdkts-

-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
YouScan, MUSD 3,3 3,5 3,9 43 4.5

Naseeb Networks
Per den 31 december 2019 dr investeringen i Naseeb Networks klassifice-
rad som niva 3 da den &r vdrderad pé basis av en framatblickande intakt-
svarderingsmodell. Modellen vdrderar Vostoks andel i Naseeb Networks
till 3,5 MUSD jamfort med 3,8 MUSD per den 31 december 2018.

| gruppen med jamférbara bolag ingdr fyra jamférelsebolag, bland
andra SEEK, Infoedge och 57job. Den genomsnittliga multipeln i jamfo-
relsegruppen dr 8,5x och medianmultipeln ar 7,1x.

DOC+

Per den 31 december 2019 &r investeringen i DOC+ klassificerad som nivd 3
da den &r baserad pa en intdktsvarderingsmodell. Denna modellbaserade
vardering bedéms vara den bdsta uppskattningen av verkligt varde for
DOC+ per den 31 december 2019.

Kénslighet i DOC+-vérdering
per 31 december 2019
Intdkts-

-15% -10% viérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
DOC+, MUSD 3,0 3,2 3,6 3,9 4,1

Kénslighet i DOC+-vdrdering
per 31 december 2019

-15% -10% RUB/USD  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
DOC+, MUSD 3,0 3,2 3,6 39 4,1

JamesEdition

Per den 31 december 2019 &r investeringen i JamesEdition klassifice-
rad som nivd 2 da den ar vdrderad till 3,4 MUSD pa basis av den senaste
transaktionen i féretaget som slutférdes under det andra kvartalet 2019.
Vostok New Ventures investerade totalt 3,3 MUSD (3,0 MEUR) i bolaget.

Vezeeta

Per den 31 december 2019 ar investeringen i Vezeeta klassificerad som
nivd 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transaktionen i foretaget
som slutférdes under det tredje kvartalet 2018. Vostok New Ventures
deltog i finansieringsrundan med 0,8 MUSD. Per den 31 december 2019
varderar Vostok New Ventures sin investering i Vezeeta till 3,2 MUSD.

Agente Imdvel

Per den 31 december 2019 dr investeringen i Agente Imével klassifice-
rad som nivd 3 och &r baserad pd en intdktsvarderingsmodell. Vostok
New Ventures har investerat totalt 2,0 MUSD i féretaget, som per den 31
december 2019 vérderas till 2,8 MUSD.

Kénslighet i Agente Imével-vardering
per 31 december 2019
Intdkts-

-15% -10% vdrdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Agente Imével, MUSD 2,4 2,5 2,8 3,1 3,2

Yoppie

Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 1,5 MUSD
i Yoppie. Per 31 december 2019 klassificeras Yoppie som en niva 2-inves-
tering baserad pa den senaste transaktionen, varderad till 1,5 MUSD (1,2
MGBP) per 31 december 2019.
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Shwe Property

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Shwe Property klassificerad
som niva 2 da den &r védrderad pa basis av den senaste transaktionen i fére-
taget som slutférdes under det tredje kvartalet 2019. Féretaget varderas
till 1,4 MUSD.

Grace Health

Under det andra kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 1,0
MUSD (10,0 MSEK) i Grace Health. Per den 317 december 2019 &r inves-
teringen i Grace Health klassificerad som niva 2 baserat pa den senaste
transaktionen och véarderas till 1,7 MUSD.

Numan

Per den 31 december 2019 &r investeringen i Numan klassificerad som
niva 2 da den &r vdrderad pa basis av en konvertibelldn-investering om
1,0 MUSD (0,8 MGBP) i foretaget som slutférdes i december 2018 och
konverterades till aktier under det forsta kvartalet 2019. Numan varde-
ras till 1,1 MUSD per den 31 december 2019.

JobNet
Per den 31 december 2019 &r investeringen i JobNet klassificerad som
niva 3 da den dr vérderad pa basis av en framéatblickande intdktsvarde-
ringsmodell. Modellen vérderar Vostoks andel i JobNet till 0,7 MUSD
jamfoért med 0,5 MUSD per den 31 december 2018.

| gruppen med jamférbara bolag ingar fyra jamférelsebolag, bland
andra SEEK, Infoedge och 57job. Den genomsnittliga multipeln i jamfo-
relsegruppen dr 9,6x och medianmultipeln &r 7,2x.

Kénslighet i modellbaserad JobNet-vardering
per 31 december 2019
Intdkts-

-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
JobNet, MUSD 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8
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Dubicars

Per den 31 december 2019 ar investeringen i Dubicars klassificerad som
nivad 2 da den &r vdrderad pa basis av en transaktion i féretaget som
slutférdes under det fjarde kvartalet 2018. Dubicars dr varderat till 0,5
MUSD per den 31 december 2019.

CarZar

Per den 31 december 2019 &r investeringen i CarZar klassificerad som
niva 3 da den dr baserad pa Vostok New Ventures uppskattning av foreta-
get verkliga varde. Vostok New Ventures vdrdering per den 31 december
2019 &@r markbart lagre an vérderingen per den 31 december 2018 pa
grund av fortsatt ogynnsam utveckling och generell marknadsdynamik.

Kénslighet i CarZar-vdrdering
per 31 december 2019
CarZar-

-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
CarZar, MUSD 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5

Marley Spoon (aktie, niva 1)

Per den 31 december 2019 vdrderas investeringen i Marley Spoon till 0,2
MUSD baserat pa stangningskursen den sista handelsdagen i december
2079. Marley Spoon ar klassificerat som en niva 1-investering.

Likviditetshantering (niva 1)

Per den 31 december 2019 dger Vostok New Ventures 20,7 MUSD i rdnte-
placeringar och obligationer som del av Bolagets likviditetshantering.
Dessa innehav rapporterar dagliga NAV och ar varderade enligt senaste
publicerade NAV:et per den 31 december 2019.

Kortfristiga skulder
Det bokférda vardet for rantebdrande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.



Foérindring av finansiella tillgdngar till verkligt vérde via resultatrikningen

(UsD) Ingdende balans Investeringar/ Fordndring i Utgdende balans Andel,
Foretag 1jan 2019 (avyttringar), netto verkligt vérde 31 dec 2019 %
BlaBlaCar 157 695 271 8604 151 43154 478 209 453 900 25,2%
Babylon? 21884394 72250703 105 864 953 200 000 050 24,1%
VOl 10831921 58 033 066 33568786 102433773 12,3%
Gett 55358979 23620323 -4125975 74853327 9,0%
Property Finder 39985 331 - 7897 930 47 883 261 5,8%
OneTwoTrip 16 548 231 7394 143 4710195 28 652539 3,4%
Hemnet" 14178 027 - 11667 422 25 845 449 3,1%
SWVL - 16 001 533 - 16 001 533 1,9%
Booksy 5989711 3499 650 3441767 12931128 1,6%
Dostavista - 11561199 - 11561199 1,4%
Monopoliya - 9371881 - 9371881 1,1%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 4736758 17 067 3876 066 8629 891 1,0%
Merro 7761119 - -108 939 7 652180 0,9%
Wallapop 9950 485 - -2 603 006 7 347 479 0,9%
Shohoz - 7003 759 - 7003 759 0,8%
Housing Anywhere 6226 535 285 602 -146 260 6365877 0,8%
YouScan? 2346512 - 1520592 3867 104 0,5%
DOC+ 4000 000 3750 000 -4 193 558 3556 442 0,4%
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3807 560 - -279 476 3528084 0,4%
JamesEdition - 3341 400 18 000 3359 400 0,4%
Vezeeta 3155946 - - 3155 946 0,4%
Agente Imével 2999 443 - -199 216 2800 227 0,3%
Yoppie - 1480920 - 1480920 0,2%
Shwe Property 500 000 600 000 335278 1435278 0,2%
Grace Health - 1041951 31294 1073 245 0,1%
Numan? - 1048 208 15803 1064011 0,1%
JobNet 500 000 - 218796 718796 0,1%
Dubicars 348 325 135244 24751 508 320 0,1%
CarZar 3000 000 - -2548713 451 287 0,1%
Marley Spoon 315981 - -147 647 168334 0,0%
Busfor 8604 151 -8 604 151 - - -
Avito 539 874 449 -539 874 449 - - -
Inturn, konvertibelldn - 5 000 000 61667 5061 667 0,6%
Numan, konvertibelldn 1012000 186 692 133500 1332192 0,2%
Housing Anywhere, konvertibelldn - 556 700 4887 561587 0,1%
DOC+, konvertibell&n - -6 027 6027 - -
Naseeb Networks, konvertibellan - 200 000 11 667 211 667 0,0%
Babylon, konvertibelldn 9226610 -9242 759 16 149 - -
Booksy, konvertibellan 999 900 -999 900 - - -
VOlI, konvertibellan - -456 438 456 438 - -
Likviditetshantering 644 274 18 874 357 1141 502 20660 133 2,5%
Totalt 932481913 -305 325175 203 825128 830 981 866 100,0%

1. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.

2. Aterspeglar Vostok New Ventures 20,9% indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur dger 63% av
YouScan.

3. Konvertering av konvertibellan till aktier leder till att kapitaliserad rénta samt valutaomrakningseffekter inte klassificeras som investeringar i kassaflodet under
investeringsverksamheten.

Not 4
Lﬁngfristiga skulder Den 28 november 2019 ékade Vostok New Ventures Ltd. sitt utestiende
Obligation 2019/2022 obligationslan med 100 MSEK genom en efterféljande obligationsemission.

Den 25 september 2019 meddelade Vostok New Ventures Ltd. att det Det totala utestaende beloppet under bolagets obligationslan dr 650 MSEK.
framgangsrikt hade placerat ett obligationslan pa tre ar, initialt belopp
550 MSEK, inom en ram av 800 MSEK. Obligationen har en fast kupong Finansiella leasingskulder

pa 5,75 procent med kvartalsvisa réantebetalningar. Obligationen &r note- Framtida leasingbetalningar Gver ett ar avseende hyra finns per den
rad for handel pd Nasdaq Stockholm. Den férsta dagen fér handeln var 31 december 2019 upptagna i balansrdkningen som langfristig skuld,
3 december 2019. 0,7 MUSD.
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Not 5

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)
LTIP 2017 LTIP2018 LTIP 2019

Programmets métperiod jan 2017- jan 2018- jan 2019-
dec 2019 dec 2020 dec 2023

Intjanandeperiod maj 2017- maj 2018- aug 2019-
maj 2020 maj 2021 maj 2024

Maximalt antal depdbevis ej justerat

for split och inlésenprogram mars

2019 450000 510000 2 100 000

Maximalt antal depabevis justerat for

split och inlésenprogram mars 2019 661500 742350 2100000

Maximal utspadning, justerat for

inlésenprogram 0,42% 0,95% 2,7%

Pris fér omvandlingsbara efterstallda

stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 72,50 74,70 63,50

Pris fér omvandlingsbara efterstallda

stamaketier vid tilldelningsdag i USD 8,25 8,59 6,60

Incitamentsaktiekurs vid tilldelnings-

dag i SEK - - 6,84

Incitamentsaktiekurs vid tilldelnings-

dagiUsD - - 0,71

LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP2017  LTIP2018 LTIP 2019

exklusive sociala avgifter i miljoner USD

2019 0,71 0,83 0,09

2018 0,70 0,52 -

2017 0,45 - -

Totalt 1,86 1,35 0,09

Det finns tre ldngsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram fér ledning och
nyckelpersoner i Vostok New Ventures. Programmen fran 2017 och 2018 ar
kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bolagets nettotillgdngsvarde
och programmet 2019 &r kopplat till den langsiktiga utvecklingen av bade
bolagets nettotillgdngar och till Vostok New Ventures aktiekurs.

Utestdende program 2017 och 2018

I de tredriga langsiktiga incitamentsprogrammen 2017 och 2018 (LTIP
2017 och LTIP 2018) kopte deltagarna sparaktier (depdbevis) i Vostok
New Ventures. FOr varje sparaktie ar deltagarna berdttigade att erhdlla
ytterligare aktier - s3 kallade prestationsaktier - kostnadsfritt, férutsatt
att vissa prestationsvillkor som faststallts av styrelsen baserat pa bola-
gets substansvarde uppfylls.

Prestationsaktierna tillfaller deltagarna automatiskt vid programmets
utgang. Deltagarna far ingen utdelning och har inte ratt att résta i forhal-
lande till rattigheterna att erhdlla aktier under intjanandeperioden. Om
en deltagare upphdr att vara anstélld av koncernen inom denna period
gar réttigheterna forlorade, utom under begrdnsade omstdndigheter
som godkdnns av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vardet pd depdbevis pa tilldelningsdagen berdknades uti-
fran marknadspriset pa foretagets depdbevis pa tilldelningsdagen per
depabevis utan justering for ndgon utdelning under intjanandeperioden.

Utestdende program 2019

I det femariga langsiktiga incitamentsprogrammet 2019 (LTIP 2019)
képte deltagarna sparaktier (depabevis) i Vostok New Ventures. For varje
sparaktie dr deltagarna berattigade att teckna ett visst antal nya omvand-
lingsbara efterstallda stamaktier i bolaget.

De omvandlingsbara efterstéllda stamaktierna kommer att omvandlas
till stamaktier om prestationsvillkoren for bade féretagets substansvarde
och Vostok New Ventures aktiekurs ar uppfyllda. Om prestationsvillko-
ren inte uppfylls kommer de omvandlingsbara efterstéllda stamaktierna
istdllet att I6sas in.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra var-
deoverforingar till aktiedgarna. Deltagarna har ocksa rétt att rosta for
aktierna under mdtperioden.

Om en deltagare upphdr att vara anstalld av koncernen inom denna
period kommer inlésen ske av de efterstédllda stamaktierna, utom under
begransade omstédndigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vérdet for de efterstéllda stamaktierna pa tilldelnings-
dagen berdknades enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av
marknadspriset for foretagets depdbevis pd tilldelningsdagen samt
marknadsforhallandena som da radde.

For att genomféra incitamentsprogrammet subventionerade fére-
taget incitamentsprogramdeltagarna for teckningspriset. Subventionen
uppgick till 2,6 MUSD, exklusive sociala avgifter, fér kostnaden for att
férvarva de efterstdllda stamaktierna. Kostnaden for finansiering och
forvarv av de efterstallda stamaktierna kostnadsfors direkt.

Foretaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen 1dg under det verkliga marknadsvardet.
Den hogsta uppskattade kostnaden fér denna subvention, exklusive soci-
ala avgifter, uppgar till 1 MUSD och kostnadsférs under fem ar, behand-
lad som LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad. Per september 2019 upp-
gar LTIP-aktiebaserad ersdttningskostnad for incitamentsprogram 2019
till 0,02 MUSD.

Avslutat program 2016

Styrelsen faststdllde den 27 mars 2019 att utvecklingen av bolagets
substansvdrde under prestationsmédtningsperioden for det langsiktiga
incitamentsprogrammet 2016 (LTIP 2016) (fran och med 1 januari 2016
till och med 31 december 2018), uppfyllde den sa kallade malnivan, var-
vid varje av programdeltagarna innehavd sparaktie (depabevis) under
intjanandeperioden resulterade i en tilldelning av fem prestationsakti-
er kostnadsfritt. Programmet 2016 resulterade i tilldelning av 632 100
depdbevis justerat for split- och inlésenprogrammet i februari 2019. Det
utnyttjade programmet resulterade i en utspadning pa 0,41% i termer av
depabevis. Den totala kostnaden, exklusive sociala avgifter, uppgick till
1,6 MUSD f&r de fyra deltagarna.

Redovisningsprinciper

| enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna fér programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas Gver resultatrakningen under program-
mets intjdnandeperiod. Vdrdet redovisas i resultatrakningen som en
personalkostnad under rérelsekostnader, foérdelad 6ver intjanandepe-
rioden med motsvarande ¢kning av eget kapital. Den redovisade kost-
naden motsvarar verkligt varde pa det uppskattade antalet aktier som
férvantas tillféras. Denna kostnad justeras i efterfoljande perioder for
att aterspegla det faktiska antalet aktier. Ingen justering gors dock ndr
aktierna I6per ut endast for att aktiekursrelaterade villkor inte nar nivan.

Not 6

Depabevisaterkép

Under fjarde kvartalet 2019 har inga depabevis aterkdpts. Vid periodens
utgdng uppgick antalet utestdende stamaktier (SDB) till 78 150 006,
exklusive 7 685 303 dterkopta depdbevis.

Not 7
Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang
Inga viktiga hdndelser att rapportera.
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Information

Bakgrund

Vostok New Ventures Ltd. registrerades i Bermuda den
5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok
New Ventures depabevis (SDB) &r noterade pad Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV
SDB.

Per den 31 december 2019 bestdr Vostok New
Ventures-koncernen av det bermudianska moderbolaget
Vostok New Ventures Ltd, ett heldgt cypriotiskt dotter-
bolag, Vostok New Ventures (Cyprus) Limited, ett kon-
trollerat nederldndskt kooperativ, Vostok Co-Investment
Codperatief B.A., samt ett heldgt svenskt dotterbolag,
Vostok New Ventures AB.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget dr ett holdingbolag som dger det cypriotiska
dotterbolaget Vostok New Ventures (Cyprus) Limited.
Resultatet férperiodenuppgicktill61,20MUSD (2018:6,53).
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resul-
tatrékningen harror till likviditetshanteringsinvesteringar.

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3 i
Bolagets arsredovisning for 2018.

Kommande rapporttillfillen

Vostok New Ventures tremanadersrapport for perioden
1 januari 2020-31 mars 2020 kommer att publiceras den
29 april 2020.

Arsstimma och &rsredovisning 2019

Arsstimman i Vostok New Ventures Ltd ir planerad
att hallas tisdagen den 12 maj 2020. Arsredovisningen
kommer att finnas tillgdnglig pd Bolagets hemsida
(www.vostoknewventures.com) fran den 25 mars 2020.

Hamilton, Bermuda den 12 februari 2020

Per Brilioth
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.
www.vostoknewventures.com
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