Bokslutskommunike
TRACTION Januari - december 2022

Perioden oktober — december

e Resultatet efter skatt uppgick till 216 (486) Mk, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav 82 (286) Mkr
o Onoterade innehav -3 (127) Mkr
o Finansiella placeringar 143 (76) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 14,58 (32,85) kr
e Substansvardet per aktie 6kade med 6 (13) procent
e Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 6 (19) procent
e Avkastningen pa dvriga noterade aktier uppgick till cirka 17 (9) procent

Perioden januari — december

Resultatet efter skatt uppgick till -378 (1 344) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav -357 (820) Mkr
o Onoterade innehav -27 (208) Mkr
o Finansiella placeringar 21 (323) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till -25,54 (90,85) kr
e Substansvéardet per aktie uppgick till 256 (286) kr/aktie
e Substansvardet per aktie minskade med 9 (+47) procent justerat for lamnad utdelning
e Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka -21 (+76) procent
e Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 1 (+47) procent
e Stockholmsborsen inklusive utdelningar (SBX) minskade 20 (+37) procent

Hindelser efter rapportperiodens utgang

e Vardeforandring inklusive erhallen utdelning pa noterade aktieinnehav efter kvartalets slut
uppgar till 162 Mkr per den 9 februari 2023, varav aktiva innehav 112 Mkr och 6vriga
noterade aktier 49 Mkr.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 8,80 (4,85) kr/aktie

Kort om Traction

Traction ar ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre- och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksambhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i ndra samarbete med
andra aktiva deldgare, entreprendrer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som amnar prioritera affarsméssighet, langsiktighet och sunt féretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.
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Tractions substansvarde

Tabellen nedan visar Tractions substansvarde per den 31/12 2022.
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Innehav Antal Kurs Andel Andel Markn. Andel Kr/
aktier  kr per av av virde av aktie
tusental  aktie kapital roster Mkr total
Aktiva noterade innehav
BE Group 3260 80,80 25% 25% 263 7% 18
Drillcon 24 000 5,30 54% 54% 127 3% 9
Driver Group Plc 11023 3,03 21% 21% 33 1% 2
Hifab Group 32944 2,46 54% 55% 81 2% 5
Nilérngruppen 3000 84,00 26% 58% 252 7% 17
OEM International 4 455 72,30 3% 10% 322 9% 22
Softronic 11 589 21,55 22% 20% 250 7% 17
Summa 1329 35% 90
Onoterade innehav
Onoterade innehav 275 7% 19
Fordringar onoterade innehav 28 1% 2
Summa 304 8% 21
Summa aktiva noterade och onoterade innehav 1632 43% 110
Finansiella placeringar och likvida medel
Ovriga noterade aktier? 794 21% 54
Réantebarande placeringar! 1172 31% 79
Likvida medel 186 5% 13
Summa 2153 57% 146
TOTALT 3785 100% 256

IInklusive rantebdrande placeringar med 16ptid kortare dn 1 ar om 605,9 Mkr samt 6vriga nettotillgdngar/skulder om -3,3 Mkr.

2Ovriga noterade aktier dir dgandet Gverstiger fem procent av antalet utestiende aktier:

Antal aktier ~ Agarandel Marknadsvirde
Innehav tusental Mkr
Duroc 2925 8% 63
PION Group 2700 6% 32
Portmeirion Group Plc 1055 8% 40
TOTALT 135

TRACTION

Bokslutskommuniké 2022


http://traction.se/

VD:s kommentar

Traction uppvisar for det fjarde kvartalet ett
resultat om 216 (486) Mkr, vilket motsvarar en
substansvardedkning om cirka 6 procent.
Substansvardedkningen forklaras av de aktiva
noterade innehavet som bidrog med 82 Mkr
(+6%) men framfor allt av god utveckling for
Tractions finansiella placeringar som bidrog
med 143 Mkr, varav noterade aktier 121 Mkr
(17%). Stigande marknadsréantor bidrar
momentant till rantenettot dér endast en liten
andel av de rantebarande placeringarna loper
med fast ranta.

For helaret summerar resultatet till -378 (1 344)
Mkr, motsvarande en substansvardeminskning
om cirka 9 (+47) procent justerat for lamnad
utdelning. Under samma period avkastade
Stockholmsbérsen inklusive utdelningar -20
(+37) procent. Sammantaget ar saledes 2022 ett
varderingsmadssigt svagt ar for Tractions aktiva
noterade innehav samtidigt som merparten av
foretagen uppvisade rekordresultat. Daremot
kan man ha i dtanke att vardeutvecklingen
under 2021 uppgick till hela 76 procent varfor
en viss nedgang beaktat ett fordndrat
omvarldsldge inte ar forvanande. Tractions
finansiella aktieplaceringar utvecklades
marginellt positivt (1%), och likt féregaende ar
vasentligt battre &n marknaden i stort.

PERIODEN OKTOBER - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 216 (486)
Mk, vilket inkluderar vardeférandringar om
196 (452) Mkr och erhallna utdelningar om
13 (29) Mkr. Finansiella intdkter uppgick till
13 (8) Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 82 (286)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka 6
procent. Vardeforandringar uppgick till 81
(286) Mkr och utdelningar till 1 (1) Mkr. Storst
bidrag till resultatet hade OEM International
med 68 Mkr. Hifab bidrog med 10 Mkr,
Softronic 8 Mkr och Drillcon 5 Mkr. Driver
Group belastade resultatet med -9 Mkr.
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Virdeforandringar ' (Mkr) 1212 Z
BE Group 0
Drillcon 5
Driver Group Plc -9
Hifab Group 10
Nilérngruppen 0
OEM International 68
Softronic 8
Resultat aktiva noterade innehav 82

!Inklusive utdelningar om 1 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
-3 (127) Mkr, varav vardeforandringar uppgick
till -5 (106) Mkr, omvérdering av
lanefordringar 0 (2) Mkr och utdelningar 2 (19)
Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 143
(76) Mkr, fordelat pa aktier 121 (64) Mkr och
rantebarande placeringar 22 (11) Mkr.

Viérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 110 (55) Mkr och utdelningar till
11 (9) Mkr. Innehavet i Wallenius Wilhelmsen
hade storst inverkan pa resultatet med +45
Mkr, foljt av Swedbank, Subsea 7 och Solid
Forsakring som vardera bidrog med cirka 9
Mkr.

Innehav i Ovriga noterade aktier uppgick till
794 (769) Mkr. De fem storsta innehaven per 31
december utgors av Wallenius Wilhelmsen (77
Mkr), Duroc (63 Mkr), Swedbank (53 Mkr),
Volkswagen (52 Mkr) och Essity (41 Mkr).
Totalt har aktier avyttrats for netto 13 Mkr,
varav Walleinus Wilhelmsen utgor 19 Mkr.
Aktier i Portmeirion har forvarvats for drygt 4
Mkr varpa Tractions dgarandel uppgar till 8%.

Viardeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 9 (4) Mkr och
ranteintakter till 13 (8) Mkr.

Tractions likvida medel uppgick per den

31 december till 186 (467) Mkr. Réntebarande
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placeringar uppgick till 1 175 (876) Mkr, varav
606 (369) Mkr utgors av placeringar i certifikat
och liknande instrument med 16ptid kortare an
ett &r och 569 (507) Mkr i foretagsobligationer
och liknande instrument.

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgar till 5 Mkr
varav 1 Mkr avser rakenskapsaret 2021 med
anledning av en reviderad skatteberdkning
under 2022.

PERIODEN JANUARI - DECEMBER

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till -378 (1 344)
Mkr, vilket inkluderar vardeforandringar om
-529 (1 213) Mkr och erhallna utdelningar om
123 (108) Mkr. Finansiella intdkter uppgick till
43 (31) Mkr. Substansvardet minskade under
perioden med 9 (+47) procent justerat for
lamnad utdelning om 72 Mkr. Under samma
period avkastade Stockholmsborsen inklusive
utdelningar -20 (+37) procent.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav belastade resultatet
med -357 (820) Mkr, motsvarande en
avkastning om cirka -21 procent.
Vérdeforandringar uppgick till -434 (755) Mkr
och utdelningar till 77 (66) Mkr.
Nilérngruppen bidrog positivt till resultatet
med 20 Mkr. Ovriga aktiva noterade innehav
paverkade resultatet negativt, varav BE Group
hade storst negativ paverkan med -129 Mkr
och OEM International med -76 Mkr. Under
perioden har aktier i aktiva noterade innehav
avyttrats for netto 17 Mkr. Under perioden
genomforde OEM International en aktiesplit
1:2 och aktier har avyttrats for 21 Mkr (kurs
104,25 kr/st efter split) samt erhallna
inlosenaktier for 7 Mkr. Aktier har forvarvats i
BE Group for drygt 9 Mkr och i Driver Group
cirka 1 Mkr.

Virdeforandringar ! (Mkr) Hz:ﬁj
BE Group -129
Drillcon -69
Driver Group Plc -31
Hifab Group -1
Nilérngruppen 20
OEM International -76
Softronic -72
Resultat aktiva noterade innehav -357

!Inklusive utdelningar om 77 Mkr samt inlésen av aktier 7 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
-27 (208) Mkr, varav vardeférandringar
uppgick till -42 (186) Mkr, omvérdering av
lanefordringar 1 (2) Mkr och utdelningar 12
(21) Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 21
(323) Mkr, fordelat pa aktier 4 (257) Mkr och
rantebarande placeringar 17 (67) Mkr.

Vérdeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till -30 (235) Mkr och utdelningar till
34 (21) Mkr, varav innehaven i Wallenius
Wilhelmsen paverkade resultatet med +52
Mkr, RPS Group +17 Mkr, Subsea 7 +14 Mkr,
Duroc -30 Mkr, Portmeirion Group -27 Mkr
och NCC -15 Mkr. Aktier har avyttrats i
Wallenius Wilhelmsen for cirka 46 Mkr och i
Stora Enso for cirka 36 Mkr. Totalt har aktier
forvarvats for netto 55 Mkr, varav 21 Mkr
avser konvertering av tidigare innehav av
konvertibel i Arise. Vardeforandringar pa
rantebarande placeringar uppgick till -25 (36)
Mkr och ranteintakter till 42 (31) Mkr. Av
vardeforandringen svarar konvertibler for

2 (8) Mkr.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 31 december till
3 785 (4 235) Mkr motsvarande 256 (286) kr per
aktie. Antal aktier per 31 december uppgick till
16 000 000 varav 1 800 000 av serie A.
Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st.
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motsvarande 8 procent), uppgick antalet till
14 789 847 varav 1 800 000 av serie A.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning om 8,80 (4,85)
kr/aktie motsvarande 130 (72) Mkr.
Utdelningsforslaget ar i linje med bolagets
utdelningspolitik som innebaér att utdelningen
anpassas sa att det inte uppstar nagon
skattekostnad i moderbolaget.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for 2022 uppgick till

-261 (1 027) Mkr. Likvida medel uppgick till
138 (410) Mkr exklusive placeringar i certifikat
och andra rantebarande placeringar med
16ptid understigande ett ar om 606 (301) Mkr.
Moderbolaget har inga externa lan.

Transaktioner med nirstiende

Inga transaktioner mellan Traction och
nérstaende som vasentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stéllning har
dgt rum under perioden. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen,
daribland utlaning, rantedebitering,
amortering, utdelning/koncernbidrag och viss
debitering for utforda tjénster.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Tractions vésentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av exponering mot en viss
bransch eller ett enskilt innehav liksom
beroende av enskilda nyckelpersoner i de
foretag dar Traction har dgarintressen. Till
detta kommer finansiella risker som i
huvudsak ar prisrisker, det vill sdga risken for
en vardeforandring i ett finansiellt instrument
pa grund av forandringar i antingen noterade
eller indikativa kurser pa aktier, derivat,
obligationer, valutakurser eller rantor. Utdver
de risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i
Tractions arsredovisning i allmadnhet med
anledning av bolagets affarsinriktning kan
specifikt hanvisas till forvaltningsberattelsen
med tillhoérande noter for en utforligare
beskrivning av koncernens och moderbolagets
riskexponering och riskhantering. Dartill
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beddms inte ndgra vésentliga risker ha
tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké f6r koncernen har
uppriéttats i enlighet med IAS 34 -
Delarsrapportering samt tillimpliga
bestimmelser i Arsredovisningslagen. Deléars-
rapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
ar ett investmentforetag enligt IFRS 10, vilket
innebadr att Traction tillimpar de undantag
fran konsolidering av dotterforetag som
foreskrivs.

Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvéants i
delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Jamforelsetalen avser
motsvarande period foregaende ar férutom
balans- och likviditetstal som hanfor sig till
utgangen av foregaende ar.

Valberedning

Tidigare arsstimma har beslutat att Traction
inte ska ha nagon valberedning vilket dr en
avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrnings
regler avseende valberedning. Aktiedgare ar
dock alltid vdalkomna att komma med
synpunkter och/eller férslag pa styrelsens
sammansattning till VD eller ordforande.
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Kommande informationstillfillen
Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk

information:
8 maj 2023 Delarsrapport januari-mars 2023
8 maj 2023 Arsstamma 2023, k1 17.00 Stockholm
14 jul 2023 Delérsrapport januari-juni 2023
25 okt 2023 Delarsrapport januari-september 2023
9 feb 2024 Bokslutskommuniké 2023

Informationen i denna bokslutskommuniké dr sddan
som Traction dr skyldig att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
limnades, genom VD:s forsorg, for offentliggorande
den 10 februari 2023, k. 13.00 CET.

Stockholm den 10 februari 2023

Petter Stillstrom
verkstaillande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit
foremadl for granskning av bolagets revisorer.

AB Traction

Box 3314

103 66 Stockholm
Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00

Epost: post@traction.se
traction.se
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Arsstimma 2023

Arsstimma kommer att hallas den 8 maj 2023,
kl. 17.00 om den inte sker medelst
postrostning. I kallelsen kommer det att
framga hur arsstimman kommer att dga rum.
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Bokslutskommuniké 2022


http://traction.se/
mailto:post@traction.se

Resultatrikning for koncernen i sammandrag
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2022 2021 2022 2021
Mkr KV 4 KV 4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 13,3 29,2 123,1 108,1
Vérdeforandringar 195,5 452,2 -529,2 12128
Finansiella intakter / kostnader 13,4 7,9 42,8 31,2
Ovriga intakter 0,3 0,3 1,2 1,6
Rorelsens kostnader -3,4 -3,7 -11,0 -10,0
Resultat fore skatt 219,1 485,8 -373,1 1343,7
Skatt -3,5 - -4,7 -
Periodens resultat! 215,6 485,8 -377,8 1343,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning? (Kr) 14,58 32,85 -25,54 90,85
Antal aktier (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfér nagon separat rapport ver totalresultat inte presenteras.

2 Det finns inga instrument som kan leda till utspadningseffekter.

Balansriakning for koncernen i sammandrag

2022 2021
Mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Léanefordringar 28,3 28,8

Aktier och andelar m.m.

1604,1 20931

Summa anldggningstillgangar

1632,5 2122,0

Ovriga omsittningstillgangar 4,1 4,0
Finansiella placeringar 19694 1644,6
Likvida medel 186,4 466,9
Summa omsittningstillgangar 2160,0 21155
SUMMA TILLGANGAR 3792,5 42375

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

3785,0 42345

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

3785,0 42345

7,5 2,9

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

7,5 2,9
3792,5 42375
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2022 2021
Mkr 31-dec 31-dec
Belopp hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 42345 29204
Utdelning till aktiedgarna -71,7 -29,6
Aterkdp av egna aktier - -
Periodens resultat -377,8 1343,7
Belopp vid periodens utgang 3785,0 4 234,5
Kassaflodesanalys fér koncernen i sammandrag
2022 2021 2022 2021
Mkr KV 4 KV 4 Helar Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 219,1 485,8 -373,1 1343,7
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet -195,5 -469,5 529,2 -1230,1
Betald skatt - - -1,2 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 23,6 16,4 154,9 113,7
Forandring av rorelsekapital -2,2 -1,9 1,0 -1,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 21,4 14,5 155,9 112,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kop av aktier i onoterade foretag - -7,2 -4,0 -12,8
Forsaljning av aktier i onoterade foretag - - - -
Kop av aktier i noterade foretag -11,1 -65,0 -229,5 -308,8
Forséljning av aktier i noterade foretag 23,7 173,8 192,3 381,6
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -68,7 -136,8 -323,5 74,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56,1 -35,2 -364,6 134,7
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -71,7 -29,6
Aterkop av egna aktier - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -71,7 -29,6
Periodens kassaflode -36,0 -20,6 -280,5 217,3
Likvida medel vid periodens borjan 2223 4875 466,9 2496
Likvida medel vid periodens slut 186,4 466,9 186,4 466,9
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Resultatspecifikation
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Koncernen 2022, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
KV 4
Erhallna utdelningar 1.0 1,7 10,6 13,3
Viardeforandringar 807 5,0 119,7 195,5
Finansiella intakter /
kostnader - 0,4 13,0 13,4
Ovriga intdkter - - 03 0,3
Rorelsens kostnader _ _ 3,4 34
Resultat fore skatt 81,7 -2,8 140,2 219,1
Koncernen 2021, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
KV 4
Erhallna utdelningar 0.9 19,3 9,0 29,2
Viardeforandringar 2855 107,7 59,0 452,2
Finansiella intakter /
kostnader - 0,1 7,8 7,9
Ovriga intdkter - - 03 03
Rorelsens kostnader _ _ 37 37
Resultat fore skatt 286,4 127,0 72,3 485,8
Koncernen 2022, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . L.
innehav placeringar / ovrigt
Helar
Erhallna utdelningar 76,9 12,4 33,8 123,1
Virdeforandringar -434,0 -40,9 -54,3 -529,2
Finansiella intikter /
kostnader - 1,3 41,6 42,8
Ovriga intakter _ _ 12 12
Rorelsens kostnader _ _ 11,0 -11.0
Resultat fore skatt -357,0 -27,2 11,2 -373,1
Koncernen 2021, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . L.
innehav placeringar / Gvrigt
Helar
Erhallna utdelningar 65,9 20,7 21,5 108,1
Vérdeféréndringar 754,5 187,3 271,0 1212,8
Finansiella intakter /
kostnader - 0,3 30,8 31,2
Ovriga intékter - - 16 1,6
Rorelsens kostnader _ - -10,0 -10,0
Resultat fore skatt 820,4 208,3 314,9 1343,7
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Finansiella tillgangar

Koncernen 31 december 2022, Mkr Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 275,3 275,3
Aktier i aktiva noterade innehav 13289 - - 13289
Finansiella placeringar 19694 - - 19694
Summa 3298,3 - 275,3 3573,6
Koncernen 31 december 2021, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 312,9 312,9
Aktier i aktiva noterade innehav 1780,2 - - 1780,2
Finansiella placeringar 1644,6 - - 1644,6
Summa 34248 - 312,9 3737,7

Nyckeltal

2022 2021

Helar Helar

Virdeforandring pa substansvardet per aktie, % -9 47
Substansvéarde per aktie, kr 256 286
Borskurs vid periodens slut, kr 211 277
Substansrabatt, % 18 3
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Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen, Mkr Helar 2022
Ingaende bokfort varde aktier i onoterade innehav per 1 januari 3129
Inkop/aktiedgartillskott 4,0
Forséljning -
Viérdeforandring -41,6
Totalt 275,3

Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Varderingen av onoterade innehav gors med
utgangspunkt frén ”International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktdgda investeringar gors en samlad
beddmning for att faststalla vilken
vérderingsmetod som &r lamplig for det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts
nagon finansiering eller transaktion “pa armlangds
avstand”, och dels gors en vérdering genom att
applicera relevanta multiplar pa foretagets
nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till f6ljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
foretaget och gruppen av jamforbara foretag. I det
fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar
det verkliga vérdet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra &n ovan
beskrivna metoder. Samtliga tillgdngar i Niva 3
bestér av aktier i onoterade foretag och varderas

enligt nedanstaende varderingstekniker och icke
observerbara data som anvéants for att faststélla det
redovisade vardet. Datan nedan representerar ett
urval och sdledes inte all indata som anvants vid
varderingen.

EBIT-multiplar: 5-15
Omsittningsmultiplar: 0,5 - 3,0
Substansvardering: Faststdlld substans

Senaste transaktion: Om nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i
beaktande. Darutdver kan hogre multiplar
appliceras vid hog forvantad tillvaxttakt.

Kénslighetsanalys: For att berdkna kansligheten kan
konstateras att en 10 procent vardeforandring pa
innehaven inkl. fordringar pa dessa innebar en
resultateffekt om cirka 30 Mkr vilket motsvarar
cirka 0,8 procent av Tractions egna kapital.
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Resultatrikning fér moderbolaget i sammandrag

2022 2021 2022 2021
Mkr Kv4 Kv4 Helar Helar
Erhéllna utdelningar 11,7 9,8 95,1 52,6
Vardeforandringar 186,0 328,1 -369,0 966,4
Ovriga externa kostnader -0,3 0,0 -1,6 -0,9
Rorelseresultat 197,4 337,9 -275,5 10181
IZO;Z:E;;ir;zntékter/kostnader och liknande 82 16 148 9.0
Resultat efter finansiella poster 205,6 339,5 -260,7 1027,1
Skatt - - - -
Periodens resultat! 205,6 339,5 -260,7 1027,1

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstimmer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport 6ver totalresultat inte presenteras.

Balansrikning for moderbolaget i sammandrag

Mkr

2022 2021
31-dec 31-dec

TILLGANGAR
Aktier och andelar

1239,3 1648,5

Summa anldggningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag
Finansiella placeringar

Kassa och bank

1239,3 1648,5

- 187,1
1673,3 1137,2
137,8 410,0

Summa omsittningstillgangar

1811,1 1734,2

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

3 0504 33828

Eget kapital 30499 33823
Kortfristiga skulder 0,5 0,4
Summa kortfristiga skulder 0,5 0,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30504 33828
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Definitioner och alternativa nyckeltal

Nedanstaende definitioner och alternativa
nyckeltal dr vdsentliga for forstaelse och
bedémning av Tractions verksamhet. Endast
resultat per aktie fore och efter utspadning nedan
finns definierad enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal avser koncernen. Berdkningar baseras
pa exakta siffror vilket innebar att avvikelse kan
forekomma p.g.a. avrundning.

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, forutom av
moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag
som forvaltar vardepapper, bedriver
utlaningsverksambhet, stéller
nyemissionsgarantier samt bedriver
konsultverksambhet till i huvudsak Tractions
projektforetag.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebarande placeringar dar
Tractions dgande understiger 10 procent av
rosterna alternativt ddar Traction inte har en aktiv
roll genom att vara representerade i styrelsen.
Finansiella placeringar framgar i forteckningen
over Tractions substansvéarde och i
balansrdkningar for koncernen och moderbolaget
i denna rapport. Ett tidigare aktivt noterat
innehav redovisas som finansiell placering den
dag dgandet understiger 10 procent av rosterna
eller om dgandet understiger 10 procent av
rosterna, fran den dag Tractions representant
lamnar styrelsen.

Aktiva noterade innehav

Innehav i noterade foretag dar Tractions dgande
Overstiger 10 procent av rosterna alternativt dar
Traction har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen. Aktiva innehav
framgar i forteckningen 6ver Tractions
substansvarde i denna rapport. Ett innehav
redovisas som aktivt fran och med den dag
Tractions dgande passerar 10 procent av rosterna
eller den dag Traction har representation i
styrelsen.

Onoterade innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dar
eventuellt resterande aktier vanligtvis dgs av en
eller flera entreprendrer eller andra aktiva
deldgare. Onoterade innehav ar foretag vars
aktier ej ar foremal for organiserad daglig handel
dock ej nodvandigtvis en reglerad marknad. Vid
notering av ett onoterat innehav eller avnotering
av ett noterat foretag byter innehavet kategori
den dag fordndringen sker.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per
aktie

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med
antalet utestdende aktier pa samma dag, innebér
3785*1 000 000 / 14 789 847 = 256 kr.

Substansrabatt

Tractions marknadsviarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-
aktien vid periodens utgang, minus
substansvardet dividerat med substansvardet vid
periodens utgang i procent multiplicerat med -1.
Innebar ((211-256)/256*100 )*-1 = 18%.

Substansvirde tillika eget kapital

Nettot av tillgangar och skulder till
marknadsvéarden vilket f6r Traction motsvarar
Tractionkoncernens egna kapital. Det vill saga
3 785 Mkr per 31 december 2022.

Substansvirdeforindring per aktie inklusive
limnad utdelning i procent/Avkastning pa
substansvirde per aktie

Resultat per aktie dividerat med ingaende eget
kapital per aktie efter avdrag for lamnad
utdelning per aktie under perioden i procent.
Innebér for perioden foljande;
-25,54/(286-4,85)*100 = -9%.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat efter utspadning dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden
innebar -377,8*1 000 000 / 14 789 847 = -25,54 kr.
Antalet aktier under perioden har inte férdndrats.
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