Selskabsmeddelelse nr. 9

Spar Nord har modtaget dispen-
sation fra pligten til at offentlig-
gore et kabstilbud fil aktionce-
rerne i Danske Andelskassers
Bank A/S

MA IKKE OFFENTLIGG@RES, PUBLICERES ELLER UDLEVERES DIREKTE ELLER INDI-
REKTE I ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVIS DETTE VILLE UDG@RE EN OVER-
TRADELSE AF GALDENDE RET ELLER REGLER | DEN PAGALDENDE JURISDIK-
TION ~

| forlcengelse af Spar Nords selskabsmeddelelse nr. 8 offentliggjort tidligere
d.d., kan Spar Nord hermed meddele, at Spar Nord har modtaget dispen-
sation fra pligten til at offentliggere et kgbstiloud fil aktioncererne i Danske
Andelskassers Bank A/S ('DAB") fra Finanstilsynet. Der vil sdledes ikke blive
fremsat et kabstilboud om k@b af alle aktier til aktioncererne i DAB

Finanstilsynets dispensation fra pligten fil at offentliggere et kabstilbud er
vedhceftet ncerveerende selskabsmeddelelse.

Yderligere information

For spargsmal og kommentarer til denne meddelelse henvises til adm. direk-
tar Lasse Nyby pd telefon +45 96 34 40 11 og undertegnede pad telefon +45
96 34 40 10.

Venlig hilsen

Ole Madsen
Direktgr, Kommunikation og Innovation

Spar Nord Bank A/S
Direktionen

@ Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg
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FINANSTILSYNET

Accura
Att.: Lars Grgnkjaer

Sendt elektronisk til: |ars.gronkjaer@accura.dk, kaare.stolt@accura.dk og
ann-sofie.jarlov@accura.dk

Afgorelse om dispensation fra tilbudspligt

Accura ved Lars Grgnkjeer har den 26. marts 2019 anmodet om dispensation
fra pligten til at offentliggare et kgbstilbud til aktionsererne i Danske Andels-
kassers Bank A/S (DAB) pa vegne af sin klient Spar Nord A/S, jf. § 4, stk. 2,
if. § 29, stk. 1, i bekendtgagrelse om overtagelsestilbud

1. Afgorelse

Finanstilsynet vurderer, at Spar Nord A/S’ beslutning om fremsaettelse af et
frivilligt betinget tilbud til aktionzererne i DAB omhandler et seerligt tilfeelde, jf.
§ 29, stk. 1, i bekendtgarelse om overtagelsestilbud.

Finanstilsynet dispenserer derfor fra pligten til at offentligggre et tilbudsdoku-
ment i § 4, stk. 2, i overtagelsestilbudsbekendtggrelsen for Spar Nord A/S.

2. Sagsfremstilling

Spar Nord A/S offentliggjorde den 1. marts 2019 en meddelelse om, at sel-
skabet havde truffet beslutning om at fremsaette et betinget frivilligt tilbud om
kab af alle udestaender aktier i DAB. Spar Nord A/S offentliggjorde i medde-
lelsen, at tilbuddet ville veere betinget af en reekke betingelser, herunder at
DAB ikke udnytter bemyndigelsen i DAB’s vedtaegter til at udstede nye aktier.

Spar Nord A/S blev den 25. marts 2019 bekendte med, at DAB har udnyttet
bemyndigelsen i DAB’s vedteegter til at udstede nye aktier gennem en rettet
emission.

Spar Nord A/S har den 26. marts 2019 anmodet Finanstilsynet om en dispen-
sation fra pligten til at fremsaette et kabstilbud til aktionaererne i DAB. Anmod-
ningen er begrundet med, at det er givet, at tilbuddet ikke vil blive gennemfgart
henset til, at betingelsen om, at DAB ikke udnytter sin bemyndigelse til at
udstede nye aktier ikke vil blive opfyldt.

Spar Nord A/S har endnu ikke faet godkendt og offentliggjort tilbudsdokumen-
tet for tilbuddet til aktionaererne i DAB.
3. Retligt grundlag

En tilbudsgivers forpligtelse til at offentliggare, at denne har truffet beslutning
om at fremsaette et frivilligt overtagelsestilbud hhv. pligt til at offentligggre et
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tilbudsdokument, fglger af § 4 i bekendtgarelse om overtagelsestilbud, og har
folgende ordlyd:

”§ 4. Tilbudsgiver skal hurtigst muligt, efter at tilbudsgiver har truffet beslutning om at
fremseette et frivilligt tilbud, offentliggare en meddelelse herom, jf. § 20.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal hurtigst muligt og senest 4 uger efter offentliggorelsen af beslut-
ningen om fremseaettelse af et frivilligt tilbud offentliggare et tilbudsdokument, der opfylder
kravene i § 10.”

Efter § 29, stk. 1, i bekendtggrelse om overtagelsestilbud kan Finanstilsynet
i seerlige tilfaelde dispensere fra bekendtgarelsens § 4, stk. 2.

Hvad der skal forstas ved seerlige tilfeelde er en vurdering fra sag til sag. Fi-
nanstilsynet har tidligere givet dispensation for pligten til at offentliggare et
tilbudsdokument, hvor tilbuddet ikke kunne forventes at blive gennemfgart.

4. Vurdering

Finanstilsynet vurderer, at den pageeldende situation omhandler et seerligt
tilfeelde, jf. § 29, stk. 1, i bekendtggrelse om overtagelsestilbud. Spar Nord
A/S opfylder dermed betingelsen for dispensation fra pligten til at offentlig-
gare et tilbudsdokument til aktionaererne i DAB, jf. bekendtgarelsens § 4, stk.
2.

Finanstilsynet har lagt vaegt pa, at der allerede inden godkendelsen og offent-
liggarelsen af tilbbudsdokumentet er vished om, at tilbuddet ikke vil blive gen-
nemfgrt, fordi en af de oplyste betingelser ikke kan opfyldes, og fordi Spar
Nord ikke gnsker at frafalde betingelsen.

Finanstilsynet har i forleengelse heraf vurderet, at offentliggarelse af kagbstil-
buddet ikke vil veere i aktionaerernes interesse.
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For at sikre korrekt information til markedet skal Spar Nord A/S sikre, at der
sker passende offentliggerelse af information om nzerveerende afggrelse.

Derudover vil Finanstilsynet lzegge afggrelsen pa Finanstilsynets hjemme-
side, jf. § 234, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder.

Med venlig hilsen

Nanna Haahr
Fuldmeegtig

TIf.: 33 55 83 86
Mail: nah@ftnet.dk





