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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2026 for
foreningen er gengivet i oversigten nedenfor.

De globale og danske aktiemarkeder har i halvaret
veret praeget af en uensartet kursudvikling. Pa
obligationsmarkederne har tegnene pa stigende
inflation forelpbig betydet forhgjelser i Europa i de
korte renter, mens de lange renter ikke har veeret
pavirkede.

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud-
arbejdelsen af halvarsrapporten for 2026, er uandret
i forhold il

arbejdelse af arsrapporten for 2025.

regnskabspraksis anvendt ved ud-

Den globale gkonomi har trods den store internationale
politiske usikkerhed udviklet sig positivt, og det har
understpttet de finansielle markeder.

Afdelingernes resultater, afkast og formuer 1. halvar 2026

Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende
i (mio. kr.) (pct.) afkast (pct.) ultimo andele
Afdeling . .
(mio. kr.) (nom. mio. kr.)
Balance Engros 2,50 4,16 340,47 303,43
Blue Strait Capital KL -63,02 -10,07 - 624,48 474,62
| alt -54,81 964,95
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Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2026 for
Kapitalforeningen IA Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
principperne i lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 19. august 2026
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Halvarsregnskabet for afdelingerne giver et retvisende
billede af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet for perioden 1. januar — 30. juni
2026.
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Halvarsregnskab — Afdeling Balance Engros

Fakta om Afdeling Balance Engros

Unoteret/stiftet
Akkumulerende - Obligationsbaseret

Risikokategori

Benchmark

2023

3

Nykredit realkreditindeks (60%), MSCI AC World inkl. udbytter (20%) og
OMX Copenhagen totalindeks inkl. udbytter (20%)

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2026

Navn

1 - Gudme Raaschou Globale Aktier
2 - Gudme Raaschou Danske Aktier
3 - 4% Nykredit 2046

4 - RealKredit DK1%

5-1% RD 2050

6 - 1% Nykredit 2027

7 - Lan & Spar Danske Aktier Basis Akk.
8 - Gudme Raaschou US High Yield
9 - 4% Nykredit 2056

10 - 1% RD 2040

ISIN

DK0060912459
DK0060912376
DK0009542680
DK0004607538
DK0004612884
DK0009511297
DK0061134194
DK0060477859
DK0009541872
DK0004611720

Andel
26,13%
13,90%

9,86%

6,44%

5,60%

5,54%

5,23%

4,19%

3,26%

2,84%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2026

0,95%

46,36%

52,19%

M Aktier og High Yield ™ Obligationer Kontant
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Afdeling Balance Engros Benchmark
Hoved- og nggletal
2025 2026
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -1,65 8,21
Investorernes formue (ultimo) 286,35 340,47
Cirkulerende andele (nominel veerdi) (ultimo) 267,41 303,43
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. (ultimo) 107,08 112,21
Halvarets afkast i procent -0,60 2,50
Sharpe ratio 2 - -
Standardafvigelse i procent 2 - -
Ombkostningsprocent g - 0,02
Tracking error i procent 2 - -
Benchmark
Benchmark afkast i procent 0,59 4,16
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse i procent - -
Bemaerk: Y Ombkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i drsrapporten.
3 Afdelingen er stiftet i 2023. Fgrste handelsdag var den 1. januar 2024, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab — Afdeling Balance Engros

Resultatopggrelse 1. halvar 2026

2025 2026
1.000 kr. Not
( r.) ote 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 1.722 3.509
Kursgevinster og -tab -3.318 4.762
Administrationsomkostninger -56 -59
Resultat fgr skat -1.652 8.212
Skat - -
Halvarets nettoresultat -1.652 8.212
Balance, ultimo 1. halvar 2026 samt ultimo 2025
2025 2026
(1.000 kr.) Note
Pr.31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 489 2.025
Obligationer 1 159.651 158.561
Kapitalandele 1 154.936 177.688
Andre aktiver 1.881 1.939
Aktiver i alt 2 316.957 340.213
Passiver
Investorernes formue 316.850 340.472
Anden geeld 107 -259
Passiver i alt 316.957 340.213
Noter
Note 1 - Kapitalandele og obligationer
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pct) 2025 2026
pet- Pr. 31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 59,6 59,1
@vrige finansielle instrumenter 40,4 40,9
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 79,4 pct. placeret i Obligationer og 20,6 pct. i Aktier og High Yield.
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Halvarsregnskab — Afdeling Blue Strait Capital KL

Fakta om Afdeling Blue Strait Capital KL

Bgrsnoteret/stiftet 2017
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 5
Portefgljens stgrste positioner opgjort ultimo juni 2026
Navn ISIN Andel
1 - Fannie Mae Perpetual pref share US3135867527 23,49%
2 - Novo Nordisk DK0062498333 17,72%
3 - Trupanion INC US8982021060 14,92%
4 - Admiral Gr. Plc. GB00B02J6398 12,13%
5 - Ringkjgbing Landbobank DK0060854669 10,71%
6 - JDCOM US47215P1066 10,69%
7 - Danske Bank DK0010274414 9,29%
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2026 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Blue Strait Capital KL

Hoved- og nggletal

2025 2026
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvérets nettoresultat 60,80 -63,02
Investorernes formue (ultimo) 733,12 624,48
Cirkulerende andele (nominel veerdi) (ultimo) 218,18 474,62
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. (ultimo) 175,71 131,58
Halvarets afkast i procent 9,26 -10,07
Sharpe ratio 0,68 0,35
Standardafvigelse i procent 19,52 17,15
Omkostningsprocent & 1,33 0,38
Tracking error i procent 2 - -
Benchmark
Intet
Bemaerk: Y Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i drsrapporten.
2 Det er ikke muligt at opggre tracking error uden et benchmark.
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Halvarsregnskab — Afdeling Blue Strait Capital KL

Resultatopggrelse 1. halvar 2026

2025 2026
1.000 kr. Not
( r) o 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 15.680 11.819
Kursgevinster og -tab 55.964 -71.371
Administrationsomkostninger -9.121 -2.294
Resultat fgr skat 62.523 -61.846
Skat -1.721 -1.175
Halvarets nettoresultat 60.802 -63.021
Balance, ultimo 1. halvar 2026 samt ultimo 2025
2025 2026
(1.000 kr.) Note
Pr.31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 2.682 7.669
Kapitalandele 1 664.569 617.878
Andre aktiver 7 1
Aktiver i alt 2 667.258 625.548
Passiver
Investorernes formue 666.035 624.480
Anden geeld 1.223 1.068
Passiver i alt 667.258 625.548
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pet) 2025 2026
pet- Pr. 31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,6 98,8
@vrige finansielle instrumenter 0,4 1,2
100,0 100,0
Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 47,55 pct. placeret i Finans, 23,75 pct. i Offentlig, 17,91 pct. i Sundhedspleje og 10,8
pct. i Forbrugsgoder.
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