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Banken med staerke relationer - vaerd at anbefale



RESUME, HOVED- OG NOGLETAL

e Resultat for skat pa 13,4 mio. kr.

e Forventningerne til drets resultat for skat opjusteres med 10 mio. kr.
o Hgj aktivitet og fastholdelse af basisindtaegter pd samme niveau som sidste ar.
e Stigende omkostninger til styrkelsen af bankens administrative set up.
e En basisdrift 8,9 mio. kr., hvilket er bedre end forventet, men mindre end samme

periode sidste ar.

e En fastholdelse af det ledelsesmassige skgn i 2020 pa 15 mio. kr. vedrgrende den
oskonomiske usikkerhed i forbindelse med nedlukning af samfundsgkonomien pa
grund af Corona. Hertil kommer en tilbagefgrsel af nedskrivninger pa udlan mv.
med 1,4 mio. kr., der bidrager positivt til resultatet.

e Kapitalprocent pa 22,1 % (uden indregning af periodens resultat)

e Kapitalmaessig overdaekning pa 148,0 mio. kr. svarende til 7,2 %-point

Alle tal i 1.000 kr.

1. kvartal 1. kvartal Aret
2021 2020 2020

Netto rente- og gebyrindtaegter 40.411 39.745 161.871
Andre driftsindtaegter -47 538 887
Basisindtaegter i alt 40.364 40.283 162.758
Udgifter til personale og administration -30.592 -28.486 -117.952
Afskrivninger pd materielle aktiver mv.

og andre driftsudgifter -851 -993 -4.377
Basisdrift 8.921 10.804 40.429
Nedskrivninger pa udl&n og

tilgodehavender mv. 1.419 -4.781 -13.894
Resultat fgr kursregulering og skat 10.340 6.023 26.535
Kursreguleringer 3.033 201 8.751
Resultat fgr skat 13.373 6.224 35.286
Skat -2.143 -992 -6.854
Periodens resultat 11.230 5.232 28.432
Udvalgte nggletal
Kapitalprocent 22,1% 19,7% 24,0%
Kernekapitalprocent 20,4% 18,2% 22,2%
Kapitalbehov 10,8% 10,9% 11,1%
Egenkapitalforrentning fgr skat (p.a.) 10,8% 5,3% 7,4%
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 448,7% 426,7% 448,9%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,45 kr. 1,18 kr. 1,26 kr.
Basisindtjening pr. omkostningskrone 1,28 kr. 1,37 kr. 1,33 kr.
Barskurs (stykstgrrelse 20) 180 110 148
Indre veerdi (stykstgrrelse 20) 231 216 226



BALANCE

Alle tal i 1.000 kr. 31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.338.160 72.046 71.582
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 29.370 1.035.596 1.011.116
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.404.032 1.532.430 1.415.877
Obligationer til dagsveerdi 659.642 448.427 891.882
Aktier mv. 115.190 97.290 100.123
Aktiver tilknyttet puljeordninger 161.482 44.942 129.709
Immaterielle aktiver 132 170 141
Grunde og bygninger i alt 34.480 37.689 35.167
Investeringsejendomme 7.940 9.095 8.114
Domicilejendomme 26.540 28.594 27.053
@vrige materielle aktiver 2.189 2.726 2.377
Aktuelle skatteaktiver 648 1.446 0
Udskudte skatteaktiver 2.398 2.302 2.302
Aktiver i midlertidig besiddelse 800 1.297 800
Andre aktiver 79.052 103.057 77.456
Periodeafgransningsposter 2.896 2.855 3.026
Aktiver i alt 3.830.471 3.382.273 3.741.558
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 74.493 69.239 86.515
Indldn og anden gaeld 2.958.533 2.671.384 2.903.070
Indlan i puljeordninger 161.482 44.942 129.709
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 178
Andre passiver 68.316 72.097 70.306
Periodeafgraensningsposter 1.809 1.767 1.211
Geaeld i alt 3.264.633 2.859.429 3.190.989
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 7.608 7.479 7.608
Hensaettelser til tab pd garantier 7.621 6.279 7.362
Andre hensatte forpligtelser 13.165 4.855 10.349
Hensatte forpligtelser i alt 28.394 18.613 25.319
Efterstillede kapitalindskud i alt 34.966 34.886 34.946
Egenkapital
Aktiekapital 40.000 40.000 40.000
Overfgrt overskud 422.478 389.345 410.304
Aktionzerernes andel af egenkapitalen 462.478 429.345 450.304
Indehavere af hybrid kernekapital 40.000 40.000 40.000
Egenkapital i alt 502.478 469.345 490.304
Passiverialt 3.830.471 3.382.273 3.741.558




KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Tilfredsstillende resultat fgr skat for perioden 1.
januar - 31 marts 2021

Banken har for perioden 1. januar - 31. marts 2021
realiseret et resultat fgr skat pa 13,4 mio. kr., hvilket er
en stigning pa 7,2 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste ar.

Resultatet fgr skat forrenter egenkapitalen med 10,8 %
p.a. mod sidste ar 5,3 % p.a.

Ledelsen udtrykker tilfredshed med periodens resultat.

Basisdriften

Resultatet af bankens basisdrift for perioden udggr 8,9
mio. kr. mod samme periode sidste 8r pa 10,8 mio. kr.
Det er er et fald pd 1,9 mio. kr., men bedre end bankens
budgetforventninger.

Basisindtaegter:

Netto renteindteegterne udggr 19,2 mio. kr. og er 1,1
mio. kr. mindre end samme periode sidste ar svarende
til et fald pa 5,5 %. Udviklingen skyldes, at bankens
udldn, primaert som fglge af offentlige I&ne- og
henstandsordninger er reduceret med 128 mio. kr. i
forhold til ultimo 1. kvartal sidste ar.

Banken indfgrte pr. 1. januar 2020 negative indlans-
renter overfor bankens erhvervskunder, og overfor
privatkunder blev de delvist indfert pr. 1. maj 2020.
Indtjeningen fra negative renter af kundernes indl&n
opvejer stort set faldet i renteindtaegterne fra bankens
udlansaktivitet, som fglge af udlansfaldet. Endvidere har
banken haft en stigende udgift til placering af bankens
overskudslikviditet.

Netto gebyr- og provisionsindtaegterne udggr 21,1 mio.
kr., og er en stigning p& 1,8 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste &r svarende til 9,1 %. Stigningen kan
henfgres til det hgje aktivitetsniveau med ejendoms-
omseetning, realkreditformidling og investerings-
aktivitet.

De samlede basisindteegter udggr herefter 40,4 mio. kr.
mod 40,3 mio. kr. sidste ar, og er dermed p& med niveau
med sidste 3r.

Basisomkostninger:
De samlede omkostninger udggr 31,4 mio. kr. mod
sidste &r 29,5 mio. kr., en stigning pd 1,9 mio. kr.
svarende til 6,7 %.

Omkostningsstigningen fglger bankens budget og kan
henfgres til hgjere udgifter til IT og Ignninger, der er
steget som fglge af overenskomstmaessige stigninger
samt til anseaettelser til en styrkelse af bankens
administrative set up som fglge af stigende sektor- og
lovkrav.

Nedskrivninger p& udldn mv.

Nedskrivninger pd udlan mv. udggr en tilbagefarsel pa
1,4 mio. kr. mod en udgift 4,8 mio. kr. for samme
periode sidste ar.

Banken fastholder indtil videre sit ledelsesmaessige skgn
fra sidste &r pd 15 mio. kr. til imgdeg3else af eventuelle
tab som fglge af Corona. Banken havde oprindeligt
regnet med, at flere af bankens erhvervskunder ville
blive alvorligt udfordret, men de har generelt klaret sig
langt bedre end forventet, men da der endnu ikke er
overblik over effekten og udfasningen af de indfarte
begraensninger i den gkonomiske aktivitet som fglge af
situationen med Corona, s& har banken fastholdt det
ledelsesmaessige skgn.

De samlede akkumulerede nedskrivninger pd udldn og
garantier udger 111,6 mio. kr. og er fordelt p3
individuelle nedskrivninger (stadie 3) med 80,4 mio. kr.,
mens de statistiske nedskrivninger i stadie 1 og 2
tilsammen udggr 31,1 mio. kr. Dette inkluderer det
ledelsesmaessige skgn pd 15 mio. kr.

Periodens nedskrivningsprocent pd -0,6 % af de samlede
udl8n og garantier (for nedskrivninger) betyder, at den
akkumulerede nedskrivningsprocent er pa 3,92 %.

Bankens samlede afskrivninger i perioden udggr 2,9 mio.
kr., der fuldt ud er nedskrevet i tidligere regnskabsar.

Kursreguleringer

Den samlede kursgevinst udggr 3,0 mio. kr. mod 0,2
mio. kr. for samme periode sidste ar. Kursreguleringen
fordeler sig med et kurstab pa obligationerne pa 0,3 mio.
kr., en kursgevinst pa valuta mv. pa 1,2 mio. kr., en
kursgevinst pd aktier pd 2,3 mio. kr. Kursgevinsten p8
aktierne er sammensat af en kursgevinst pd anlsegs-
beholdningen pa 2,1 mio. kr. og en kursgevinst pa
handelsbeholdningen af aktier pd 0,2 mio. kr. Hertil
kommer gvrige kursreguleringer pa -0,1 mio. kr.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til
den aflagte &rsrapport for 2020.

Forventningerne til resultatet for 2021

Periodens resultat fgr skat pa 13,4 mio. kr. er bedre end
forventet, og sammenholdes resultatet med samme
periode sidste &r, er der tale om en vaesentlig positiv
afvigelse pa 7,2 mio. kr. Forventningerne til resultatet
far skat for 8ret som helhed opjusteres derfor med 10
mio. kr. fra oprindelig 20-30 mio. kr. til et niveau p& 30-
40 mio. kr.

Forventningerne til basisdriften for dret som helhed er
uaendret i niveauet 28-35 mio. kr.



KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Begivenheder efter 1. kvartal 2021

Banken har i april 2021 solgt aktiver, hvor den
forventede indtaegt i forhold til den regnskabsmaessigt
bogfgrte veerdi udggr en forventet ekstraordinaer
indteegt pd ca. 2,3 mio. kr. Derudover er der ikke
indtradt forhold efter balancedagen, der er af betydning
for bedgmmelsen af periodens resultat.

Balancen

Bankens udl&n udggr 1.404 mio. kr. pr. 31. marts 2021,
og udlanet er séledes faldet med 11,8 mio. kr. svarende
til 0,8 % siden ultimo 2020. Faldet kan henfgres til
lavere erhvervsudldn og mindre treek p& bankens
erhvervskreditter, hvor de offentlige henstands- og
I&neordninger i forbindelse med Covid-19 er en
medvirkende &rsag. Samtidig er der stor fokus
optimering af kundernes finansieringsstrukturer via
formidling af realkreditlan.

Indl&n udgger 3.120 mio. kr. pr. 31. marts 2021 og er
steget med 87 mio. kr. svarende til 2,9 % siden ultimo
2020. Heraf udggr puljeindldn en stigning p& 31,7 mio.
kr.

Bankens garantier udggr 1.047 mio. kr. pr. 31. marts
2021 og er steget med 85 mio. kr. svarende til 8,8 %
siden ultimo 2020. Af stigningen kan 55 mio. kr.
henfgres til landbrug, skovbrug og fiskeri og 29 mio. kr.
til fast ejendom, ejendomshandel og udlejning.

Kapitalforhold

Bankens kapitalgrundlag udggr pr. 31. marts 2021 457,5
mio. kr. svarende til en kapitalprocent pa 22,1.
Kapitalgrundlaget er faldet med 11,9 mio. kr. siden
ultimo 2020. Faldet kan primaert henfgres til et gget
fradrag pd grund af bankens kapitalandele i finansielle
virksomheder samt udgiftsfgrte renter til bankens
hybride kernekapital.

I kapitalgrundlaget indgdr efterstillet kapital pa i alt 75
mio. kr. fordelt p& 40 mio. kr. hybrid kernekapital og 35
mio. kr. supplerende kapital. Begge opfylder kravene i
CRD 1V for indregning i kapitalgrundlaget. Den hybride
kernekapital indgdr regnskabsmaessigt i egenkapitalen.

Banken indregner ikke 3rets overskud i kapitalgrund-
laget i Igbet af dret. En indregning af periodens resultat
ville betyde en forggelse af kapitalprocenten med 0,5 %-
point.

Den egentlige kernekapital (CET 1) udggr 382,5 mio. kr.
pr. 31. marts 2021, hvilket svarer til en egentlig
kernekapitalprocent pd 18,5 %.

Bankens risikovaegtede poster pr. 31. marts 2021 udggr
2.068 mio. kr., hvilket er en stigning p& 109 mio. kr. i
forhold til ultimo 2020. Andringen i den risikovaegtede
eksponering kan henfgres til udviklingen i bankens udlan
0g garantier.

Bankens kapitalbehov er herefter opgjort sdledes:

Risiko- 31.03.2021 31.03.2021 31.12.2020
omrade 1.000 kr.

Sgjle I krav
(8 %'s 165.438 8,0% 8,0%
kravet)

Tilleeg
kredit- 45.099 2,2% 2,3%
risici

Tilleg
markeds- 7.754 0,4% 0,4%
risici

Tilleeg
operationelle 5.170 0,3% 0,3%
risici

Tillzeg
gvrige 0 0,0% 0,2%
risici

Ialt 223.461 10,8% 11,1%

Den kontracykliske buffer blev pr. 12. marts 2020
nulstillet grundet Covid-19, hvor den ultimo 2019
udgjorde 1,0 % af de risikovaegtede aktiver.

Det nuveerende NEP-tilleg jf. overgangsreglerne udggr
1,66 % af de risikoveegtede aktiver svarede til 34,3 mio.
kr.

Bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag er steget med
5,1 mio. kr. siden ultimo 2020. Stigningen kan henfgres
en stigning i sgjle I kravet.

I opggrelsen indgdr et tilleeg pa 0,3 %-point under
kreditrisici og et tillag pd 0,25 %-point under
operationelle risici, som er pdbudt af Finanstilsynet i
forbindelse med ordineert tilsynsbesgg i 2019.

Banken overdaekning i forhold til det tilstraekkelige
kapitalgrundlag

1.000 kr. %
Kapitalgrundlag efter fradrag 457.486  22,1%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag 223.461 10,8%
Overdaekning fgr bufferkrav 234.025 11,3%
Kapitalbevaringsbuffer 51.700 2,5%
Konjunkturbuffer 0 0,0%

NEP-tillzeg (tilleg iht.
overgangsbestemmelser)
Overdeaekning efter opfyldelse af
buffer- og NEP-krav

NEP-tillaeg deekket af TIER-3 kapital (1] 0%

34.328 1,7%

147.997 7,2%

Oplysningerne om kapitalbehovet er ligeledes
Offentliggjort pd
moensbank.dk/om-moens-bank/investor-relations
under punktet “Risikorapporter”.

Likviditet

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stiller krav til likviditets-
bufferens stgrrelse og sammensaetning i forhold til et
stressscenarie pa 30-dages sigt. LCR skal udggre mindst
100 %. Banken har pr. 31. marts 2021 opgjort LCR-
brgken til 448,8 %.


http://moensbank.dk/om-moens-bank/investor-relations

KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Tilsynsdiamanten

Banken har opgjort de forskellige malepunkter i den
sakaldte Tilsynsdiamant. Tilsynsdiamanten fastlaegger
en raekke szerlige risikoomrader med en raekke graense-
veerdier.

Banken ligger pr. 31. marts 2021 indenfor samtlige
graensevaerdier, hvilket fremgar af nedennaevnte tabel.

Omréde Finanstilsynets Mgns Bank
greenseveerdi

Summen af store < 175 % af den

eksponeringer egentlige kernekapital 149,9 %

Udl8nsvaekst *) <20 % -8,4 %

Ejendoms- < 25 % af udldn og

eksponering garantier 11,8 %

UdI&n/ arbejdende
kapital fratrukket

Stabil funding obligationer med en 0,4
restlgbetid under 1 &r
<1,0
Likviditets- > 100 %
overdaekning 448,6 %

*) Beregnes i forhold til samme tidspunkt sidste &r.

Yderligere oplysninger

Yderligere information om periodemeddelelsen kan fas
ved henvendelse til bankdirektgr Flemming Jensen,
telefon 55 86 15 36.



Storegade 29 Mandag - fredag KI. 10.00 - 16.00
4780 Stege Torsdag KI. 10.00 - 17.00
TIf. 55 86 15 00

Vinhusgade 2 Mandag - fredag KI. 10.00 - 16.00
4700 Neestved Torsdag Kl. 10.00 - 17.00
TIf. 55 75 30 00

Svend Ggnges Torv 2 Mandag - fredag KI. 10.00 - 16.00
4720 Preestg Torsdag KIl. 10.00 - 17.00
TIf. 5594 17 00

Industrivej 2 Mandag - fredag KIl. 10.00 - 16.00
4683 Rgnnede Torsdag KI. 10.00 - 17.00
TIf. 54 88 61 00

Algade 86 Mandag - fredag KI. 10.00 - 16.00
4760 Vordingborg Torsdag Kl. 10.00 - 17.00
TIf. 55 31 24 00

post@moensbank.dk
Reg.nr. 6140 - CVR-nr. 65 74 60 18

Banken er aben for rddgivning efter aftale
ud over den ordinzere abningstid

Alle afdelinger har deégndbne pengeautomater, inkl. indbetalingsfunktion og udbetaling af euro

MgnsBank
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