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Aret i hovedoverskrifter

Foreningens aktieportefgljer har i 2024 leveret attraktive afkast, der blev skabt gennem kontrolleret risiko og

spredning.

Den gkonomiske udvikling forlgb med fortsat paen gkonomisk vaekst, bade globalt og herhjemme.

Efter et gradvist fald i inflationen gennem 2024 begyndte den ventede raekke af rentenedszettelser i 2. halvar.

Stor forskel i aktiekursudviklingen med navnlig hgje kursstigninger i USA og mere beherskede stigninger i Europa.

Den globale politiske risiko var vedvarende med krigen i Ukraine, konflikten i Mellemgsten og Kinas fremfzerd.

Der var fortsat fokus pa baeredygtighed, men i hgjere grad i sammenhang med den gkonomiske og politiske udvikling.

Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende Forslag til
: (mio. kr.) (pct.) afkast ultimo 2024 andele udbytter for
Afdeling (pct.) (mio. kr.) (nom. 2024
mio. kr.) (kr. pr. andel)
Globale Aktier Udloddende 101,25 16,39 15,58 735,97 250,02 16,80
Globale Aktier Akkumulerende Engros 141,44 16,43 15,58 1.134,39 640,28 -
| alt 242,69 1.870,37

Foreningens arsrapport med regnskab og resultatfordeling fremlaegges
her af bestyrelsen til godkendelse pa den ordinzere generalforsamling
den 19. marts 2025.

Det regnskabsmaessige resultat naede for foreningens to afdelinger
under ét op pa 242,7 mio. kr. i 2024 mod 178,8 mio. kr. aret forinden.

Begge foreningens afdelinger med investeringer i globale aktier gav
positive afkast som baggrund for arsresultatet. Afdelingernes resultater
behandles naermere i arsregnskabet for den enkelte afdeling.

2024 var et ar med fremgang i verdensgkonomien, hvor vaeksten blev
hgjere end forventet ved indgangen til dret. Det var iser den
amerikanske gkonomi, der drev fremgangen.

USA skilte sig positivt ud med en gkonomisk robusthed, der har veeret
understgttet af en steerk udvikling i beskaeftigelsen og en tilsvarende
udvikling i privatforbruget. Den erhvervsmaessige udvikling, der har
veeret fgrt an af de store IT- og kommunikationsvirksomheder, har
praesteret stor vaekst i bade omsaetning og investeringer.

Foreningens samlede formue steg i 2024 med 40,6 pct. til 1.870,4 mio.
kr. ved udgangen af aret. Bag stigningen ligger bade arets positive afkast
samt nyemissioner i navnlig den akkumulerende afdeling.

Bestyrelsen indstiller, at der udbetales udbytte som angivet i oversigten.

Udlodningen beregnes efter skattelovgivningens bestemmelser om
minimumsudlodning ud fra renter, udbytter samt realiserede, men ikke
urealiserede kursgevinster og -tab. Udbyttet udbetales efter reglerne
om forlods udlodning.

P& den politiske front vandt Donald Trump det amerikanske
praesidentvalg i november 2024, og republikanerne fik tilmed flertallet i
bade Kongressen og i Senatet. Det amerikanske aktiemarked reagerede
positivt pa udsigterne til nye skattelettelser og mindre regulering, men
der er dog samtidig en vis bekymring over risikoen for
handelsprotektionistiske tiltag overfor navnlig Kina, men ogsa Europa.

Europa preeges i langt hgjere grad af lav gkonomisk vaekst, en
erhvervsstruktur praeget af traditionelle sektorer med konkurrencepres
fra ikke mindst Kina og et stort fokus i EU pa regulering frem for udvikling
af gkonomien.



Eksempelvis er navnlig den store tyske bilindustri steerkt presset af
konkurrencen fra de statsstgttede kinesiske producenter, som har
erobret store dele af markedet for elbiler.

Den kinesiske gkonomi har efter en arraekke med betydelig vaekst vaeret
svaekket de seneste ar, ikke mindst som fglge af overinvesteringer i
ejendomssektoren, og det har skeaerpet Kinas traditionelle fokus pa at
skabe vaekst gennem eksport, gerne ved hjzelp af statsstgtte for at sikre
konkurrencedygtigheden.

Den geopolitiske usikkerhed er betydelig i disse ar, men
verdensgkonomien har hidtil formaet ikke at lade sig pavirke heraf i
stgrre grad. Krigen i Ukraine, en anspaendt sikkerhedspolitisk situation i
Europa i forhold til et uforudsigeligt Rusland, konflikten i Mellemgsten
og spandingerne mellem USA og Kina har fortsat ikke haft stgrre negativ
indflydelse pa hverken den gkonomiske udvikling eller de finansielle
markeder.

Effekterne af den energikrise, der opstod efter Ruslands invasion af
Ukraine, var kun kortvarig og blev handteret ved at sikre alternative
leverancer af energi.

P4 den pengepolitiske front begyndte centralbankerne i 2024 efter
normaliseringen af inflationsudviklingen deres proces med at lempe
pengepolitikken. Efter inflationschokket i 2022 haevede centralbankerne
renterne markant.

Den gradvise normalisering af inflationen gennem 2024 gav
forventninger om lempeligere pengepolitik, men det var fgrst i juni
2024, at ECB og Nationalbanken kom med deres fgrste
rentenedsaettelse, mens Federal Reserve i USA ventede helt til
september.

Ved indgangen til 2024 var styringsrenten i USA pa 5,25%, og den var
ved udgangen af dret sat ned til 4,25%. | Europa satte ECB gennem 2024
renten ned fra 4% til 3%, mens Nationalbanken herhjemme fulgte med i
form af nedseettelser fra 3,6% til 2,6%.

P3 obligationsmarkederne begyndte investorerne dog allerede tidligt i
2024 at indregne en forventet lempelse af pengepolitikken. Det indebar
rentefald i navnlig de korte og i mindre grad de lange obligationer.

Foreningen gennemgar og opdaterer Igbende sin politik for
baeredygtighed og samfundsansvar med baggrund i et gnske om at vaere
i overensstemmelse med en baeredygtig og ansvarlig samfundsudvikling
og med EU-reguleringen pa omradet.

Politikken kan i sin helhed findes pa foreningens hjemmeside
(stockrateinvest.dk) og er formuleret indenfor rammerne af EU’s
forordninger pa omradet, nazermere bestemt disclosureforordningen og
taksonomiforordningen.

Politikken er for den enkelte afdeling en integreret del af den samlede
investeringspolitik for anbringelse af midler gennem risikospredning og
bygger pa en monitorering af ESG Risk Rating for hver af portefgljens
nuveaerende samt pataenkte positioner. Monitoreringen fokuserer pa
positionernes eksponering til baeredygtighedsrisici pa baggrund af data
fra Sustainalytics.

Foreningens afdelinger er kategoriseret efter artikel 8 i
disclosureforordningen med baggrund i den enkelte afdelings
miljpmaessige og sociale karakteristika.

Karakteristikaene efterleves ved, at foreningens bestyrelse har fastlagt
minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating og til en
Igbende reduktion af portefgljernes CO2-aftryk. Desuden er der fastlagt
Ipbende norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og analyse samt
screening kan dermed indebzaere fravalg af aktier.

Efter staerke stigninger i bade de globale og de hjemlige danske
aktiemarkeder i 2023 var forventningerne ved indgangen til 2024 mere
afdeempede i overensstemmelse med de tilsvarende afdeempede
forventninger til gkonomien.

Ikke desto mindre gav de globale aktier alligevel hgje afkast i 2024, og
det var isaer de amerikanske aktier, der steg betydeligt.

Efter en drraekke med voldsomme stigninger er sammensatningen af de
amerikanske aktieindeks i dag domineret af en raekke store
teknologiselskaber, der under ét har fiet betegnelsen “Magnificent
Seven” pga. deres naermest eksplosive kursudvikling. Det har ogsa
indebaret, at de amerikanske aktier nu udggr over 60% af det globale
aktiemarked.

Globalt set var det sektormaessigt IT, kommunikation og cyklisk forbrug,
der klarede sig bedst i 2024 sammen med finans. Drivkraften til de store
kursstigninger var i hgj grad voksende brug af teknologiske Igsninger i
samfundet og herunder ikke mindst indenfor kunstig intelligens.
Finanssektoren ngd pa sin side godt af feerre nedskrivninger. Ravarer,
energi og sundhed, hvor sidstnaevnte har vaeret en af vaekstsektorerne
gennem de senere ar, 13 i 2024 nederst i afkasttabellen med afkast teet
pa 0%.

Ser man pa et tveersnit af aktiemarkederne i verden, har de i 2024
oplevet store udsving i kursdannelsen. Aktierne er kommet hgjt op i kurs
og har hgje veerdiansaettelser, og samtidig lurer en stigende risiko for
protektionisme og dermed usikkerhed omkring den gkonomiske vakst.

Her var det i hgj grad de europaeiske aktier med deres mere traditionelle
sektorsammensaetning, der blev ramt. Europziske aktier ligger
hovedsagelig indenfor mere traditionelle og konkurrenceudsatte
sektorer, og det laegger begraensninger pa potentialet for kursstigninger.

Ogsa emerging markets, hvor Kina efterhanden udggr godt og vel en
fjerdedel, var i perioder kursmaessigt pressede, og her var forklaringen
hovedsagelig politiske risici for hele segmentet.

Der henvises til de vedlagte bilag til arsrapporten for yderligere
oplysninger om opfyldelsen af de miljgmaesige og sociale karakteristika.

Foreningen anvender data fra Sustainalytics til at monitorere
portefgliens CO.-udslip opgjort i tons pr. mio. kr. investeret og fglger
denne udvikling over tid.

Foreningen har fra 2024 en malsaetning om Igbende reduktion af CO»-
aftrykket.

Afdelingernes COz-udslip — mio. tons pr. investeret mio. kr. (ultimo aret)

2023 2024
Globale Aktier Udloddende 1,4 1,0
Globale Aktier Akkumulerende Engros 1,4 1,0
MSCI Equal Weighted 7,6 9,6*

Kilde: Sustainalytics. Scope 1 og 2 indgar i oversigten.
* Bemaerk, at benchmark er skiftet i 2024

Foreningen gennemfgrer en normbaseret screening af dens portefgljer
i overensstemmelse med principperne i FN’s Global Compact, herunder
overholdelse af menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,




understgttelse af klima og miljgbeskyttelse samt bekaempelse af
korruption og hvidvask.

Denne screeningsproces sikrer, at foreningen ikke investerer i
virksomheder eller udstedere, der bevidst eller gentagne gange bryder
nationalt eller internationalt fastsatte regler. Endvidere fraveelger
foreningen investeringer i virksomheder eller udstedere, som er
underlagt handelsblokader, sanktioner eller restriktioner, der er fastsat
af FN eller EU, og som er tiltradt af Danmark.

Foreningen har bade via sin investeringsradgiver Fondsmaeglerselskabet
StockRate Asset Management A/S og sit investeringsforvaltningsselskab
Invest Administration A/S tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlig
investering (UN PRI).

Endvidere gennemfgrer foreningen en aktivitetsbaseret screening af alle
portefglierne for fossile breendsler, tobak, hasardspil, vaben samt

Foreningen har en politik for udgvelse af stemmerettigheder pa
virksomheders generalforsamlinger i de tilfeelde, hvor det efter en
konkret vurdering kan medvirke til at opfylde foreningens mal.

Som hovedregel vurderes indstillinger til generalforsamlingen fra en
virksomheds bestyrelse at tjene investorernes og selskabets interesser,
men er kontroversielle forhold til behandling, vurderes sagen i samrad
mellem foreningens bestyrelse og investeringsradgiveren. Der har i
2024 ikke vaeret sadanne konkrete sager.

Foreningen har i bestyrelsens forretningsorden og den gvrige
forretningsdokumentation fastlagt retningslinjer for ledelsen og dens
virke. Udgangspunktet er her de principper og standarder for god
virksomhedsledelse, som er geldende som god ledelsespraksis.

Foreningens ledelse og drift varetages af bestyrelsen og
investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S sammen
med kredsen af aftaleparter i henhold til indgdede samarbejdsaftaler,
sadan som gengivet i feellesnoten til regnskabet.

De kompetencer og vidensressourcer, foreningen har til radighed,
vurderes som ngdvendige for og tilstraekkelige til at sikre foreningens
fremtidige resultater, drift og udvikling. Bestyrelsen vurderer Igbende
sine ledelsesforhold, herunder i forhold til de ledelsesanbefalinger, der
udarbejdes.

Foreningens bestyrelse bestar af fire medlemmer, hvoraf to er maend
(50 pct.) og to er kvinder (50 pct.).

Foreningen har fastsat maltal for det underrepraesenterede kgn,
saledes at maltallet er én, safremt bestyrelsen bestar af 3 personer
(svarende til 33 pct.), og to, safremt bestyrelsen bestar af 4 eller 5
personer (svarende til 50 eller 40 pct.).

pornografi. Screeningen omfatter virksomheder med mere end 5 pct. af
omsatningen til de naevnte omrader.

Foreningens afdelinger har aret igennem efterlevet deres politikker for
baeredygtighed og samfundsansvar, og rapporteringerne herom
bekrafter gnsket om at bidrage til transparens pa investeringsomradet
Persamt at begraense skadevirkninger og risici for investeringerne.

Foreningen vurderer Igbende risici pa baeredygtighedsomradet,
herunder evt. konflikter i forhold til andre malsaetninger om afkast og
investeringsrisici etc., og vurderingen er for nuvaerende, at der ikke
findes en entydig og verificerbar langsigtet hverken negativ eller positiv
sammenhaeng.

Bestyrelsens kgnssammensatning (ultimo aret)
2020 2021 2022 2023 2024

Mand 2 2 2 2 2
Kvinder 1 1 2 2 2

Foreningen opfylder saledes aktuelt sin malsaetning pa omradet.

Foreningen har ingen ansatte, idet driften varetages af Invest
Administration A/S. Der henvises til investeringsforvaltningsselskabets
politik pa omradet for en naermere beskrivelse af selskabets maltal.

Foreningen har ingen ansatte, idet driften varetages af Invest
Administration A/S. Der henvises til investeringsforvaltningsselskabets
Ignpolitik, som kan tilgds pa selskabets hjemmeside (www.ia.dk).
Bestyrelsens honorar fastsaettes af generalforsamlingen og er redegjort
for i regnskabets faellesnote.

Der er ikke siden regnskabsarets udgang indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsregnskabet. Der er heller ikke konstateret seerlige
forhold eller usikkerheder vedrgrende indregning og maling i
arsregnskabet.

Foreningen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

En beskrivelse af risici og usikkerhedsfaktorer fremgar af prospektet for
foreningen.



Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Investeringsforeningen StockRate Invest for regnskabsaret
sluttende 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om investeringsforeninger m.v. og bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Den falles ledelsesberetning og ledelsesberetningen for de enkelte afdelinger indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i foreningens og
afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis
afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. februar 2025

Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard

Investeringsforeningen StockRate Invest

Randi Bach Poulsen Henrik Kraft Scharling

formand naestformand

Troels Kare Gjerrild Sara Kriiger Falk



Til investorerne i Investeringsforeningen StockRate Invest

Konklusion
Vi har revideret arsregnskaberne for Investeringsforeningen StockRate Invest for regnskabsaret 01.01.2024 — 31.12.2024, der omfatter resultatopggrelse,
balance, noter og fellesnoter, herunder anvendt regnskabspraksis, for 2 afdelinger. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af foreningens og afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt
af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 — 31.12.2024 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar
ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne”. Vi er uafhaengige af
foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code)
og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Investeringsforeningen StockRate Invest i 2022 for regnskabsaret 2022. Vi er valgt arligt ved general-
forsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 3 ar frem til og med regnskabsaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af arsregnskaberne for regnskabsaret
01.01.2024 — 31.12.2024. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Vaerdiansaettelse Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

og tilstedeveerelse af bgrsnoterede finansielle

instrumenter

Foreningens og afdelingernes investeringer i bgrsnoterede finansielle
instrumenter til dagsveerdi udggr en vaesentlig del af foreningens og
afdelingernes formuer og afkast.

Vi anser ikke, at disse investeringer er forbundet med betydelig risiko for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne eller er forbundet med
vaesentlige skgn, fordi foreningens og afdelingernes finansielle instrumenter
er sammensat af likvide, noterede finansielle instrumenter pa et aktivt
marked.

Det er dog vores opfattelse, at de bgrsnoterede finansielle instrumenter
udger en sa vaesentlig del af foreningens og afdelingernes formuer og afkast,
at en betydelig del af vores revision koncentrerer sig om vaerdiansattelsen og
tilstedevaerelsen af de bgrsnoterede finansielle instrumenter.

Kriterierne for indregning og veerdiansaettelse af de bgrsnoterede finansielle
instrumenter fremgar af foreningens anvendte regnskabspraksis under

arsregnskabets faellesnoter.

Sammensaetningen af de enkelte afdelingers bgrsnoterede finansielle
instrumenter fremgar af noterne til de enkelte afdelingers balancer.

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Vores revisionshandlinger rettet mod vaerdianseattelse og tilstedevaerelse af
bgrsnoterede finansielle instrumenter har blandt andet omfattet, men ikke
veeret begraenset til:

> Vi har opnaet en forstaelse for og evalueret investeringsforvaltnings-
selskabets kontroller i de centrale processer, herunder relevante it-
systemer.

> Vi har testet investeringsforvaltningsselskabets kontroller, som sikrer

korrekt registrering af bgrs- og valutakurser saledes, at afdelingernes
beholdninger af bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 31.
december 2024 er verdiansat i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. samt foreningens regnskabspraksis.

> Vi har endvidere testet investeringsforvaltningsselskabets kontrol,
som sikrer korrekt afstemning af afdelingernes beholdninger af bgrs-
noterede finansielle instrumenter til foreningens depotbank.

> Vi har pr. 31. december 2024 stikprgvevist gennemgdet investerings-
forvaltningsselskabet afstemninger, hvor der er afstemt til foreningens
depotbank.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-information, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskaberne.



Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager
vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
foreningens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom
pa oplysninger herom i arsregnskaberne eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at foreningen ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskaberne
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og
andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskaberne
for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for den faelles ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfglgende benaevnt ledelsesberetningerne.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-beretningerne.

I tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningerne og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne er
vasentligt inkonsistent med arsregnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om investeringsforeninger m.v.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med arsregnskaberne er udarbejdet i overensstemmelse
med kravene i lov om investeringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne.

Kgbenhavn, den 26. februar 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Jens Ringbaek Tenna Hauge Jgrgensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27735 MNE-nr. 33800



Arsregnskab
1. januar - 31. december 2024




Afkast og resultat

Afdelingen gav i 2024 et afkast pa 16,4 pct. Til sammenligning gav afdelingens benchmark et afkast pa 15,6 pct. Afkastet ma pa den baggrund

anses som tilfredsstillende. Afdelingen fglger en investeringsstrategi baseret pa StockR8 modellen, som fokuserer pa sunde, veldrevne og
fremtidssikrede virksomheder, som herefter indgar i en lige vaegtet portefglje.

Fakta om Afdeling Globale Aktier Udloddende

Bgrsnoteret/stiftet 2009
Udbyttebetalende - Aktiebaseret

Risikokategori 4
Benchmark MSCI World Equal Weighted Gross Total Return USD Index
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo december 2024

Navn ISIN Andel
1 - Taiwan Semiconductor US8740391003 3,30%
2 - Alphabet Class A US02079K3059 3,15%
3 - Apple US0378331005 3,15%
4 - Arista Networks Inc. Us0404132054 3,10%
5 - Sprouts Farmer Markets US85208M1027 3,08%
6 - Visa US92826C8394 2,48%
7 - Mastercard US57636Q1040 2,41%
8 - Blackrock US09290D1019 2,39%
9 - Pentair IEOOBLSO9M33 2,24%
10 - Check Point Software 1L0010824113 2,22%

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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Afdeling Globale Aktier Udloddende

Benchmark

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for

EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Der henvises i gvrigt til det vedlagte bilag til arsrapporten, som indeholder yderligere oplysninger om miljgmaessige og sociale karakteristika.




- Arsregnskab

(1.000 kr.) Note 2023 2024
Renteindtaegter 2 28
Udbytter 10.639 9.595
| alt renter og udbytter 1 10.641 9.623
Kapitalandele 89.602 100.572
Valutakonti -45 20
@vrige aktiver/passiver -6 13
Handelsomkostninger 2 -85 -177
| alt kursgevinster og -tab 89.466 100.428
| alt indteegter 100.107 110.051
Administrationsomkostninger 3 -7.088 -7.691
Resultat fgr skat 93.019 102.360
Skat 4 -1.184 -1.109
Arets nettoresultat 91.835 101.251
Overskudsdisponering

Arets nettoresultat 91.835 101.251
Formuebevaegelser -4.746 1.999
Til disposition 87.089 103.250
Til radighed for udlodning 5 41.035 42.205
Overfgrt til formuen 46.054 61.045
(1.000 kr.) Note 2023 2024
Aktiver

Indestdende i depotselskab 2.976 12.577
I alt likvide midler 2.976 12.577
Noterede aktier i danske selskaber 30.414 26.109
Noterede aktier i udenlandske selskaber 577.426 697.861
| alt kapitalandele 6 607.841 723.970
Tilgodehavender, renter, udbytter m.v. 396 297
Andre tilgodehavender 516 567
| alt andre aktiver 912 864
Aktiver i alt 7 611.728 737.411
Passiver

Investorernes formue 8 610.599 735.973
Skyldige omkostninger 1.129 1.438
| alt anden geeld 1.129 1.438
Passiver i alt 611.728 737.411




- Noter til arsregnskab

(1.000 kr.) 2023 2024
Indestaende i depotselskab 2 28
Noterede aktier fra danske selskaber 533 343
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 10.106 9.252
| alt renter og udbytter 10.641 9.623
(1.000 kr.) 2023 2024
Bruttohandelsomkostninger 199 280
Daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter -114 -103
Handelsomkostninger ved Igbende drift 85 177
(1.000 kr.) 2023 2024
Administration 1.130 1.158
Investeringsforvaltning 5.958 6.533
Distribution, markedsfgring og formidling - =
| alt administrationsomkostninger 7.088 7.691
(1.000 kr.) 2023 2024
Ikke refunderbar skat pa renter og udbytter 1.184 1.109
I alt skat 1.184 1.109
(1.000 kr.) 2023 2024
Renter og udbytter 10.641 9.623
Regulering til kontantprincip (udbytter) -115 -41
Ikke refunderbare udbytteskatter -1.184 -1.109
Kursgevinst/tab til udlodning 43.527 39.424
Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -7.088 -7.691
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -4.746 1.876
Udlodning overfgrt fra sidste ar - 123
1 alt til radighed for udlodning brutto 41.035 42.205
Heraf foreslaet udlodning -40.912 -42.003
Heraf foreslaet udlodning overfgrt til naeste ar -123 -202
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pct.) 2023 2024
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,4 98,2
@vrige finansielle instrumenter 0,6 1,8
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 37,12 pct. placeret i Teknologi, 16,13 pct. i Sundhedspleje, 11,9 pct. i Industri, 11,38 pct. i

Konsumentvarer, 8,95 pct. i Forbrugsgoder og 14,52 pct. i andre sektorer.



- Noter til arsregnskab

Cirkulerende Formue-  Cirkulerende Formue-
andele 2023 veaerdi 2023 andele 2024 vaerdi 2024
(stk.) (1.000 kr.) (stk.) (1.000 kr.)
Investorernes formue, primo 2.584.106 600.655 2.260.315 610.599
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31. december - -40.912
/ndring i udbetalt udlodning pa grund af emission/indlgsning - -964
Emission i dret 68.000 17.001 284.896 78.630
Indlgsning i aret -391.791 -98.941 -45.000 -12.643
Emissionstilleeg 22 100
IndIgsningsfradrag 141 15
Handelsomkostninger ved emission/indlgsning -114 -103
Regulering af udlodning ved emissioner og indlgsninger i aret 4.746 -1.876
Overfgrt til udlodning fra sidste ar - -123
Overfgrsel af udlodning til naeste ar 123 202
Foreslaet udlodning 40.912 42.003
Overfgrt fra resultatopggrelsen 46.054 61.045
| alt investorernes formue 2.260.315 610.599 2.500.211 735.973
2020 2021 2022 2023 2024
Hovedtal i mio. kr.
Arets nettoresultat 53,72 147,36 -120,23 91,84 101,25
Investorernes formue inkl. udlodning 502,20 721,97 600,65 610,60 735,97
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 218,81 252,61 258,41 226,03 250,02
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 229,51 285,80 232,44 270,14 294,36
Udlodning pr. andel 6,20 6,40 - 18,10 16,80
Arets afkast i procent 11,75 27,88 -16,63 16,22 16,39
Sharpe ratio 0,72 1,08 0,48 0,73 0,56
Standardafvigelse 15,13 13,86 17,52 14,79 14,30
Omkostningsprocent 1,28 1,21 1,16 1,16 1,14
Tracking error i procent 5,17 4,84 5,53 4,36 4,84
Active share 88,23 88,78 87,47 87,99 99,42
Benchmark
Benchmarkafkast i procent 6,956 28,45 -12,51 20,14 15,58
Sharpe ratio 0,78 1,00 0,55 0,81 0,62
Standardafvigelse 15,98 14,93 17,48 13,30 13,07

Bemaerk: Y Benchmark er skiftet | 2024



Afkast og resultat

Afdelingen gav i 2024 et afkast pa 16,4 pct. Til sammenligning gav afdelingens benchmark et afkast pa 15,6 pct. Afkastet ma pa den baggrund
anses som tilfredsstillende. Afdelingen fglger en investeringsstrategi baseret pa StockR8 modellen, som fokuserer pa sunde, veldrevne og
fremtidssikrede virksomheder, som herefter indgar i en lige veegtet portefglje.

Fakta om Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros

Unoteret/stiftet 2019
Akkumulerende - Aktiebaseret

Risikokategori 4
Benchmark MSCI World Equal Weighted Gross Total Return USD Index

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo december 2024

Navn ISIN Andel
1 - Taiwan Semiconductor US8740391003 3,26%
2 - Apple US0378331005 3,14%
3 - Alphabet Class A US02079K3059 3,13%
4 - Arista Networks Inc. US0404132054 3,11%
5 - Sprouts Farmer Markets US85208M1027 3,04%
6 - Visa US92826C8394 2,49%
7 - Mastercard US57636Q1040 2,42%
8 - Blackrock US09290D1019 2,37%
9 - Pentair IEOOBLS09M33 2,26%
10 - Check Point Software 1L0010824113 2,20%
Portefgliens sammenszetning ultimo december 2024 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Der henvises i gvrigt til det vedlagte bilag til arsrapporten, som indeholder yderligere oplysninger om miljgmaessige og sociale karakteristika.




- Arsregnskab

(1.000 kr.) Note 2023 2024
Renteindtaegter 19 53
Udbytter 10.256 14.025
| alt renter og udbytter 1 10.275 14.078
Kapitalandele 82.910 136.937
Valutakonti -161 39
@vrige aktiver/passiver -15 32
Handelsomkostninger 2 -91 -283
| alt kursgevinster og -tab 82.643 136.725
| alt indteegter 92.918 150.803
Administrationsomkostninger 3 -4.806 -7.765
Resultat fgr skat 88.112 143.038
Skat 4 -1.164 -1.600
Arets nettoresultat 86.948 141.438
Overskudsdisponering

Arets nettoresultat 86.948 141.438
Overfgrt til formuen 86.948 141.438
(1.000 kr.) Note 2023 2024
Aktiver

Indestdende i depotselskab 11.406 13.879
I alt likvide midler 11.406 13.879
Noterede aktier i danske selskaber 34.131 40.111
Noterede aktier i udenlandske selskaber 674.786 1.079.593
| alt kapitalandele 6 708.917 1.119.704
Tilgodehavender, renter, udbytter m.v. 467 443
Andre tilgodehavender 238 506
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling - 1.786
| alt andre aktiver 706 2.735
Aktiver i alt 7 721.029 1.136.318
Passiver

Investorernes formue 7 719.860 1.134.392
Skyldige omkostninger 1.169 1.926
| alt anden geeld 1.169 1.926
Passiver i alt 721.029 1.136.318




- Noter til arsregnskab

(1.000 kr.) 2023 2024
Indestaende i depotselskab 19 53
Noterede aktier fra danske selskaber 495 471
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 9.761 13.554
| alt renter og udbytter 10.275 14.078
(1.000 kr.) 2023 2024
Bruttohandelsomkostninger 336 634
Dakket af emissions- og indlgsningsindtaegter -245 -351
Handelsomkostninger ved Igbende drift 91 283
(1.000 kr.) 2023 2024
Administration 940 1.393
Investeringsforvaltning 3.865 6.372
Distribution, markedsfgring og formidling - -
| alt administrationsomkostninger 4.806 7.765
(1.000 kr.) 2023 2024
Ikke refunderbar skat pa renter og udbytter 1.164 1.600
I alt skat 1.164 1.600
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pct.) 2023 2024
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,3 98,5
@vrige finansielle instrumenter 1,7 1,5
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 37,15 pct. placeret i Teknologi, 16,07 pct. i Sundhedspleje, 11,98 pct. i Industri, 11,48 pct. i
Konsumentvarer, 8,99 pct. i Forbrugsgoder og 14,32 pct. i andre sektorer.



- Noter til arsregnskab

Cirkulerende Formue-  Cirkulerende Formue-
andele 2023 veerdi 2023  andele 2024 veerdi 2024
(stk.) (1.000 kr.) (stk.) (1.000 kr.)
Investorernes formue, primo 3.632.435 476.064 4.730.784 719.860
Emission i dret 1.239.906 177.327 1.816.836 297.806
Indlgsning i aret -141.557 -20.506 -144.850 -24.812
Emissionstilleeg 244 416
IndIgsningsfradrag 27 35
Handelsomkostninger ved emission/indlgsning -245 -351
Overfgrt fra resultatopggrelsen 86.948 141.438
| alt investorernes formue 4.730.784 719.860 6.402.770 1.134.392
2020 2021 2022 2023 2024

Hovedtal i mio. kr.
Arets nettoresultat 21,41 84,80 -85,39 86,95 141,44
Investorernes formue inkl. udlodning 223,42 482,53 476,06 719,86 1.134,39
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 182,63 307,85 363,24 473,08 640,28

Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 122,33 156,74 131,06 152,17 177,17
Arets afkast i procent 12,32 28,12 -16,38 16,10 16,43
Sharpe ratio - - 0,36 0,42 0,58
Standardafvigelse - - 17,43 14,82 14,36
Omkostningsprocent 0,81 0,81 0,82 0,81 0,79
Tracking error i procent - - 5,54 4,38 4,90
Active share 88,41 89,35 88,09 88,64 99,42

Benchmark

Benchmarkafkast i procent 6,956 28,45 -12,51 20,14 15,58
Sharpe ratio - - 0,36 0,67 0,62
Standardafvigelse - - 17,48 13,30 13,07

Bemaerk: Y Benchmark er skiftet | 2024



Randi Bach Poulsen

Ansattelsessted: Selvstaendig

Formand: DIS Congress Service Copenhagen A/S og The
Why Foundation (Fond)

Bestyrelsesmedlem: Investeringsforeningen IA Invest

Henrik Kraft Scharling

Ansaettelsessted: Selvsteendig og investor

Troels Kare Gjerrild

Anszttelsessted: Partner i Odgers Berndtson A/S
Formand: Odgers Berndtson A/S og Pointer A/S
Direktionsposter: TKG Holding ApS og ZTH ApS

Sara Kriiger Falk

Ansaettelsessted: Direktgr i UN Global Compact Network Denmark

Niels Erik Eberhard

Ansattelsessted: Direktgr i Invest Administration A/S

Foreningen har indgaet en raekke aftaler med samarbejdspartnere.
Aftalerne er nzermere beskrevet i foreningens prospekt og
gennemgas  arligt af  bestyrelsen og genforhandles i
overensstemmelse hermed.

Aftalen er indgdet med Lan & Spar Bank A/S om opbevaring af
foreningens veerdipapirer og likvider samt om tilhgrende
kontrolopgaver hertil.

Aftalen er indgdet med Invest Administration A/S, der er et
datterselskab af Lan & Spar Bank A/S, om foreningens drift og
daglige ledelse.

Aftalen er indgdet med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S om markedsfgring af foreningens beviser samt
tilhgrende radgivning af foreningens investorer. Aftalen er ulgnnet.

Aftalen er indgdet med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S om investeringsradgivning og styring af
foreningens vaerdipapirer etc.

Aftalen er indgdet med Lan & Spar Bank A/S om daglig prisstillelse af
foreningens beviser i markedet samt pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Aftalen er indgaet med Computershare A/S om fgring af foreningens
fortegnelse over dens navnenoterede investorer.

(1.000 kr.) 2023 2024 (1.000 kr.) 2023 2024
Bestyrelseshonorar 250 250 Honorar til den valgte revisor fordeler sig saledes:
Der er ikke indgaet incitamentsprogrammer, og der udbetales ikke L -
saerskilt vederlag til direktionen, da dette er indeholdt i vederlaget til LOVplIgtIg revision 67 78
investeringsforvaltningsselskabet Andre erklzeringsopgaver
250 250 Skatteradgivning

Andre ydelser end revision

67 78




Arsrapporten for Investeringsforeningen StockRate Invest aflagges i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. Der er ikke
foretaget andringer i den anvendte regnskabspraksis i forhold til arsrapporten
for 2023.

Indteegter og udgifter i udenlandsk valuta indgar i resultatopggrelsen
omregnet til danske kroner ved anvendelse af transaktionsdagens valutakurs.
Mellemvaerende i fremmed valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af
GMT1600-kurser ultimo regnskabsaret. Unoterede valutakurser er fastlagt pa
baggrund af handelskurserne ultimo regnskabsaret.

Renteindtaegter pa kontant indestdende hos depotselskabet m.v. omfatter
modtagne og periodiserede renter. Udbytter omfatter de i regnskabsaret
modtagne danske aktieudbytter samt udenlandske aktieudbytter.

| det regnskabsmaessige resultat indgar realiserede og urealiserede kurs-
gevinster/-tab. Realiserede kursgevinster/-tab beregnes pa grundlag af
forskellen mellem salgsveerdien og kursveerdien primo aret henholdsvis
kgbsprisen i aret, safremt aktivet er anskaffet i regnskabsaret. Urealiserede
kursgevinster/-tab beregnes som forskellen mellem kursveerdien ultimo aret
og primo aret eller kgbsprisen i aret, safremt aktivet er anskaffet i
regnskabsaret.

| opggrelsen af udlodningen er kursgevinster til radighed for udlodning baseret
pa de realiserede skattepligtige gevinster, som beregnes i forhold til
anskaffelsesveerdien. Realiserede tab pa aktier og obligationer er fratrukket
udlodningen. | udlodningen, der opfylder ligningslovens § 16C, indgar tillige
renter og udbytter med fradrag af administrationsomkostninger. Er den
samlede udlodning negativ, overfgres den til fremfgrsel i senere ars udlodning.
Udlodningsprocenten nedrundes til neermeste 0,10 pct.

Under administrationsomkostninger indgar en rakke omkostningsarter,
herunder administration, investeringsforvaltning og distribution,
markedsfgring og formidling. Administration omfatter omkostninger til den
Igbende drift af foreningen, herunder honorar til bestyrelse, revisorer, gebyrer
til depotselskab, administrationsomkostninger m.v. Investeringsforvaltning
omfatter ombkostninger til forvaltning af portefglien m.v. Distribution,
markedsfgring og formidling omfatter formidlingsprovision.
Administrationsomkostninger, der ikke umiddelbart kan henfgres til den
enkelte afdeling, er fordelt mellem afdelingerne under hensyntagen til
afdelingernes gennemsnitlige formue ultimo hver maned, jf. vedtagternes §
23.

Under handelsomkostninger fgres alle direkte omkostninger i forbindelse med
en afdelings handler udfgrt i forbindelse med vaerdipapirplejen i afdelingen.
Handelsudgifter i forbindelse med emissioner og indlgsninger i en afdeling
fgres direkte pa formuen.

| formuebevaegelserne for udloddende afdelinger er indeholdt udlodnings-
regulering, sdledes at de udlodningspligtige belgb er korrigeret efter
udviklingen i den cirkulerende maengde af investeringsbeviser.

Finansielle instrumenter indregnes og males til dagsveerdi. Ved finansielle
instrumenter forstds veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele
udstedt af andre foreninger, afledte finansielle instrumenter samt likvide
midler, herunder valuta. For likvide beholdninger svarer dagsveaerdien normalt
til den nominelle veerdi.

Bgrsnoterede veerdipapirer, f.eks. aktier og obligationer, er indregnet til
dagsveerdi, der opggres ud fra lukkekurs ultimo regnskabsaret (sidste bgrsdag i
aret), idet udtrukne obligationer optages til nutidsvaerdi, der typisk svarer til
den nominelle veerdi. Udenlandske vaerdipapirer er omregnet efter valutakurs
ultimo regnskabsaret.

Veardipapirer indgar og udtages pa handelsdagen.
Andre aktiver males til dagsvaerdi, og der indgar:

Tilgodehavende udbytter: Bestaende af udbytter deklareret fgr balancedagen
med afregning efter balancedagen.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling: Bestaende af veerdien af
provenuet fra salg af finansielle instrumenter samt fra emissioner fgr
balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen.

Andre tilgodehavender: Bestaende af refunderbar udbytteskat tilbageholdt i
udlandet.

Anden geeld males til dagsveerdi, og der indgar:

Skyldige omkostninger: Omkostninger, som vedrgrer regnskabsaret, men som
fgrst afregnes i det efterfglgende ar.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling: Bestdende af veerdien af pro-
venuet fra kgb af finansielle instrumenter samt fra indlgsninger fgr
balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen.

Cirkulerende andele: Den nominelle kapital af den pagzeldende afdelings
udestdende antal andele ultimo aret.

Indre veerdi pr. andel: Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes
formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Udlodning pr. andel: Det udbytte, der kan udbetales forlods eller efter
generalforsamlingen pr. andel. Udbyttet udggr mindst et belgb beregnet efter
skattelovgivningens regler om minimumsudlodning som renter, udbytter samt
realiserede, men ikke urealiserede kursgevinster og -tab. Udlodningen er
skattepligtig for investor.

Arets afkast i procent: Afkast i procent angiver det samlede afkast i den
pagaeldende afdeling i aret. Afkastet opggres som aendring i indre veerdi fra
primo til ultimo aret med korrektion for eventuel udlodning til investorerne i
aret.

Sharpe ratio: Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast eller bench-
markafkastet set i forhold til den patagede risiko. Nggletallet beregnes som
det historiske afkast minus den risikofri rente divideret med
standardafvigelsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opggres
alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder og hgjst for en 60
maneders periode.

Standardafvigelse: Standardafvigelsen er et udtryk for udsving i afdelingens
afkast eller benchmarkafkastet, og er et statistisk risikomal. Nggletallet er
beregnet pa basis af manedlige afkasttal. Standardafvigelse opggres alene, hvis
afdelingens levetid er minimum 36 maneder og hgjst for en 60 maneders
periode.

Active share: Et mal for, hvor stor en andel af portefglien, der ikke er
sammenfaldende med benchmark. Dette nggletal vises for aktieafdelinger og
er et gjebliksbillede pa statusdagen.

Tracking error: Et matematisk udtryk for variationen i forskellen pa afkastet
mellem en afdeling og dens benchmark. Tracking error opggres alene, hvis
afdelingens levetid er minimum 36 maneder.

Omkostningsprocent: Omkostningsprocenter beregnes som afdelingens
administrationsomkostninger for aret divideret med gennemsnitsformuen,
hvor gennemsnitsformuen opggres som et simpelt gennemsnit af formuens
vaerdi ved udgangen af hver maned i aret.

Benchmarkafkast i procent: Benchmarkafkastet beregnes som aendringen i
procent i det valgte markedsindeks for den pageeldende afdeling i aret og
inkluderer ikke de ved portefgljepleje forbundne handelsomkostninger m.v.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.
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Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

5,20%
]

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer



I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier Udloddende fremmede i referenceperioden miljgmaessige og sociale ka-
rakteristika gennem minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating, Isbende reduk-
tion af portefgljens CO2-aftryk samt norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner.

Minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating:

Portefgljevirksomhederne matte som udgangspunkt ikke vaere eksponeret mod baeredygtigheds-
risici i sddan en grad, at virksomhedernes ESG Risk Rating blev kategoriseret som “High” eller ”Ser-
vere” efter den eksterne dataleverandgr Sustainalytics’ opggrelser. Gennem rapporter om ESG Risk
Rating fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics blev portefgljevirksomhedernes ESG Risk Ra-
ting lgbende overvaget, hvilket var medvirkende til at kontrollere, om portefgljevirksomhederne
brgd med de fastlagte teerskelvaerdier. De miljgmaessige og sociale karakteristika i form af ESG Risk
Rating anses for opfyldt i 2024, da det med den fastlagte metode var muligt at identificere et sel-
skab, der var kategoriseret som “High”, hvilket investeringsradgiveren blev orienteret om. Dette er
beskrevet nzermere i tilhgrende afsnit i “Hvordan klarede bzredygtighedsindikatorerne sig?”.

Lgbende reduktion af portefgliens CO»-aftryk:

Afdelingen skal Igbende reducere sit COz-aftryk ud fra nggletallet "Carbon Footprint Scope 1, 2 &
3”, hvortil portefgljens gennemsnitlige CO2-aftryk sammenlignes med Parisaftalens langsigtede mal
om klimaneutralitet for at vurdere, om reduktion er tilstraekkelig for portefgljen. Gennem rappor-
ter om Carbon Emission fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics er det muligt Igbende at
overvage, om portefgljen reducerer sit CO2-aftryk. Eftersom det er afdelingens fgrste rapportering
om efterlevelse af karakteristika i henhold til Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), er
der i denne rapport udelukkende rapporteret pa portefgljens gennemsnitlige CO2-aftryk for 2024.
| fremtidige referenceperioder vil det veere muligt at sammenholde portefgljens gennemsnitlige
CO2-aftryk med tidligere referenceperioder for at vurdere, om portefgljens gennemsnitlige CO»-
aftryk lgbende reduceres ift. Parisaftalens langsigtede mal om klimaneutralitet.

Norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner:

Afdelingen anvendte i referenceperioden eksklusioner pa baggrund af en norm- og aktivitetsbase-
ret screening som baeredygtighedsindikator for at saette minimumsstandarder for afdelingens in-
vesteringer. Det betgd, at afdelingen udelukkede investeringer i de selskaber, som pa grund af de-
res aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfyldte afdelingens udvaelgelseskriterier. Den aktivitets-
baserede screening havde til formal at ekskludere investeringer i selskaber med en eksponering
svarende til mere end 5 pct. af selskabets samlede omsaetning indenfor fglgende omrader: fossile
braendstoffer, tobak, hasardspil, vdben og pornografi. Den normbaserede screening havde til for-
mal at sikre, at investeringerne ikke brgd med de til enhver tid geeldende konventioner og investe-
ringsprincipper, som bl.a. omfatter hensyntagen og respekt for menneske- og arbejdstagerettighe-
der samt anti-korruption. De miljgmaessige og sociale karakteristika i form af eksklusioner p3d bag-
grund af screeninger anses for opfyldt i 2024, da det ved den fastlagte metode var muligt at iden-
tificere et selskab, der brgd med de normbaserede principper, hvilket investeringsradgiveren blev
orienteret om. Dette er beskrevet naermere i tilhgrende afsnit i "Hvordan klarede bzeredygtigheds-
indikatorerne sig?”.

Afdelingens investeringsradgiver har endvidere tilsluttet sig UN PRI og udfg@rte sin investeringsrad-
givning i overensstemmelse hermed.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljgmaessige og sociale karakteristika.



Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efterleve

de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden. Resultatet af baeredygtig-
hedsindikatorerne beskrives neermere i de fglgende afsnit.

Minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating:

Et enkelt selskab er pt. pa observationsliste hos investeringsradgiveren, da selskabets ESG
Risk Rating er vurderet som "High” efter den eksterne dataleverandgr Sustainalytics’ opgg-
relser. Baggrunden herfor er, at selskabet har behov for at udbygge sin baeredygtighedsrap-
portering, sa denne i hgjere grad adresserer relevante omrader med ESG-risiko.

Investering Sektor % aktiver Brud

Monster Consumer 1,87 ESG Risk Rating:
Beverage Corp. Staples High

Bortset fra denne overskridelse gjorde den Igbende overvagning af portefgljevirksomhe-
dernes ESG Risk Rating det muligt at sikre, at afdelingen ikke investerede i virksomheder,
som var eksponeret mod bzeredygtighedsrisici i sddan en grad, at virksomhedernes ESG
Risk Rating var kategoriseret som "High” eller ”Servere”. Det bindende element i baeredyg-
tighedsindikatoren var saledes den Igbende kontrol i form af rapporter om ESG Risk Rating
fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics.

Lebende reduktion af portefgliens CO2-aftryk:

Portefgljens gennemsnitlige COz-aftryk i referenceperioden er nedenfor praesenteret med
udgangspunkt i nggletallet ”“Carbon Footprint Scope 1, 2 & 3”, som er leveret af den eks-
terne dataleverandgr Sustainalytics.

Carbon Footprint Scope 1,2 & 3
2024

214,02 ton pr. mio. EUR investeret

Eftersom det er afdelingens fgrste rapportering i forhold til denne baeredygtighedsindika-
tor, er det vanskeligt at vurdere, hvorvidt baeredygtighedsindikatoren i form af Igbende
rapporter om Carbon Emission var med til at opfylde den miljgmaessige karakteristika om
Igbende at reducere portefgljens CO2-aftryk. Derfor vil der ved fremtidige rapporteringer
veere historiske sammenligninger af portefgljens CO2-aftryk ift. tidligere referenceperioder
for at vurdere, hvorvidt portefgljens reduktion af CO>-aftryk er tilstraekkelig ift. Parisafta-
lens langsigtede mal om klimaneutralitet.

Norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner:

Der blev ved en normbaseret screening i Q1 2024 identificeret et selskab i portefgljen,
som blev vurderet til ikke at efterleve afdelingens inklusionskriterier, hvorefter det blev
besluttet af frasalge virksomheden fra portefgljen.

Investering Sektor % aktiver Brud
Tencent Holdings Information 0,78 Norm:
Technology Menneskerettigheder

Bortset fra denne overskridelse gjorde afdelingens normbaserede screening det muligt at
sikre, at portefgljeselskaberne ikke var involveret i brud pa de til enhver tid geeldende kon-
ventioner og investeringsprincipper, som bl.a. omfatter hensyntagen og respekt for



De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

menneske- og arbejdstagerrettigheder samt anti-korruption. Dertil sikrede den aktivitetsba-
serede screening, at portefgljeselskaberne ikke havde eksponeringer svarende til mere end 5
pct. af selskabets samlede omsaetning i fossile braendstoffer, tobak, hasardspil, vdben og por-
nografi. Det bindende element i baredygtighedsindikatoren var sdledes en Igbende kontrol
af afdelingens beholdning.

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklae-
ring.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Der er ikke tidligere blevet fremlagt en arsrapport for afdelingen, hvor der redeggres for
ovenstdaende baeredygtighedsindikatorer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beaeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at vaere underlagt minimumskrav til portefgljeselskabernes ESG Risk Rating, have fokus
pa lgbende at reducere portefgljens gennemsnitlige CO2-aftryk og anvende eksklusioner pa
baggrund af norm- og aktivitetsbaserede screeninger i referenceperioden, tog afdeling Glo-
bale Aktier Udloddende hensyn til fire indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (sdkaldte PAl-indikatorer). Afdelingens udveelgelseskriterier tog
seerligt hensyn til fglgende PAl-indikatorer:

e 2. COz-aftryk

e 4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e 14, Eksponering for kontroversielle vaben.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:
01.01.2024 -
31.12.2024

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Alphabet, Inc. Information Technology | 2,98 Unlte.d States of
America
Talwan semiconductor Manufactur- Information Technology | 2,98 Taiwan
ing Co., Ltd.
United Stat f
Sprouts Farmers Market, Inc. Consumer Staples 2,92 n e. ateso
America
Novo Nordisk A/S Healthcare 2,89 Denmark
United States of
Apple, Inc. Infi ion Technol 2
pple, Inc nformation Technology ,80 America
Mastercard, Inc. Information Technology | 2,30 Umte.d States of
America
Visa, Inc. Information Technology | 2,29 Unlte.d States of
America
. . United States of
Tractor Supply Co. Consumer Discretionary | 2,20 I .
America
I(il’;eck Point Software Technologies Information Technology | 2,18 Israel
Arista Networks, Inc. Information Technology | 2,12 Unlte.d States of
America
i f
Fastenal Co. Industrials 2,12 United States o
America
ASML Holding NV Information Technology | 2,11 Netherlands
Waste Management, Inc. Industrials 2,10 Umteé States of
America
Pentair plc Industrials 2,10 United Kingdom
i f
S&P Global, Inc. Financials 2,08 United States o
America

Der er ikke tidligere blevet fremlagt en arsrapport for afdelingen, hvor der redeggres i henhold til
SFDR. Det kan dog pointeres, at afdeling Globale Aktier Udloddende foretager en aktiv udvaelgelse af
globale aktier pa baggrund af en nggletalsbaseret aktieudvaelgelsesmodel, og at afdelingen ikke har
2&ndret investeringsstrategi i referenceperioden.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdeling Globale Aktier Udloddende havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et mini-
mumsomfang af baeredygtige investeringer eller miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdeling Globale Aktier Udloddende foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun in-
vesteringer, som var i overensstemmelse med de miljpmaessige og sociale karakteristika, som
afdelingen fremmede ved at vaere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse ele-
menter. Da afdelingen ikke havde givet tilsagn om at foretage baredygtige investeringer, var
afdelingens investeringer hovedsageligt placeret i underkategori "#1B Andre M/S-karakteri-
stika”. Den opgjorte andel i underkategorien fremgar nedenfor.



For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Likvide midler i bankindskud var placeret i kategori “#2 Andre”. Denne andel af investeringer
var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier, da formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.
Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Overensstemmelse med
#1A Bzeredygtig EU-

klassificeringssystemet
5,20%

—I_ #1B Andre M/S-
karakteristika

#2 Andre 93,96%
0,84%

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i refe-
renceperioden.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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H Afdeling Globale Aktier Udloddende

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at der
ikke er foretaget nogle investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile
braendstoffer, som udggr mere end 5 % af selskabernes omsaetning.



I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdeling Globale Aktier Udloddende havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at fo-
retage baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassifice-
ringssystemet. Rapporteringen i dette dokument tager saledes afsaet i den lovmaessige for-
pligtelse for afdelingen til at rapportere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der
kan anvende estimater og vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en
revisionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

8 Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljpmal.

Omistillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

5,20%

Omsaetning I 94,80%
2,12%

CapEx I 97,88%
0,00%

OpEx 100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

5,20%

Omsaetning I 94,80%
2,12%

CapEx 97,88%
0,00%

OpEx 100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdeling Globale Aktier Udloddende foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobli-

gationer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter ses i % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og mulig- 2024
hedsskabende aktiviteter i %

OpEx inkl. statsobligationer

0,009
— mulighedsskabende /00%
CapEx inkl. statsobligationer

0,959
— mulighedsskabende 95%
Omsatning inkl. statsobligationer 0
— mulighedsskabende 4,99%
OpEx |r.1k_I. stats@hgahoner 0,00%
— omstillingsaktiviteter
CapEx |.n!<l. stats.o.bllgatloner 0,03%
— omstillingsaktiviteter
Omsaet'n'lng |nkl: s'tatsobllgatloner 0,00%
— omstillingsaktiviteter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.




Fa
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljpmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

A

@

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Afdelingen har ikke tidligere rapporteret pa procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer
med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdeling Globale Aktier Udloddende foretog via sin aktieudveaelgelsesmetode som udgangs-
punkt ikke investeringer, der ikke fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afde-
lingens investeringer var dermed i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale ka-
rakteristika — dog med undtagelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kategori
"#2 Andre”. Likvide midler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers
indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
ciale karakteristika i referenceperioden?

Det er forelgbigt besluttet at viderefgre afdelingens eksisterende aktieudvaelgelseskriterier og
screeningsprocesser til opfyldelse af de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.



Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen StockRate Invest, Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006SU7GB83Z8DH63

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

5,12%
]

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer



I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros fremmede i referenceperioden miljpmaessige og
sociale karakteristika gennem minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating, Ig-
bende reduktion af portefgljens COz-aftryk samt norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eks-
klusioner.

Minimumskrav til portefglievirksomhedernes ESG Risk Rating:

Portefgljevirksomhederne matte som udgangspunkt ikke vaere eksponeret mod baeredygtigheds-
risici i sadan en grad, at virksomhedernes ESG Risk Rating blev kategoriseret som "High” eller ”Ser-
vere” efter den eksterne dataleverandgr Sustainalytics’ opggrelser. Gennem rapporter om ESG Risk
Rating fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics blev portefgljevirksomhedernes ESG Risk Ra-
ting lpbende overvaget, hvilket var medvirkende til at kontrollere, om portefgljevirksomhederne
brgd med de fastlagte taerskelvaerdier. De miljgmaessige og sociale karakteristika i form af ESG Risk
Rating anses for opfyldt i 2024, da det med den fastlagte metode var muligt at identificere et sel-
skab, der var kategoriseret som “High”, hvilket investeringsradgiveren blev orienteret om. Dette er
beskrevet neermere i tilhgrende afsnit i "Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?”.

Lgbende reduktion af portefgliens CO»-aftryk:

Afdelingen skal Igbende reducere sit CO2-aftryk ud fra nggletallet "Carbon Footprint Scope 1, 2 &
3”, hvortil portefgljens gennemsnitlige CO2-aftryk sammenlignes med Parisaftalens langsigtede mal
om klimaneutralitet for at vurdere, om reduktion er tilstraekkelig for portefgljen. Gennem rappor-
ter om Carbon Emission fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics er det muligt Igbende at
overvage, om portefgljen reducerer sit CO2-aftryk. Eftersom det er afdelingens fgrste rapportering
om efterlevelse af karakteristika i henhold til Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), er
der i denne rapport udelukkende rapporteret pa portefgljens gennemsnitlige CO2-aftryk for 2024.
| fremtidige referenceperioder vil det vaere muligt at sammenholde portefgljens gennemsnitlige
CO»-aftryk med tidligere referenceperioder for at vurdere, om portefgljens gennemsnitlige CO»-
aftryk Ipbende reduceres ift. Parisaftalens langsigtede mal om klimaneutralitet.

Norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner:

Afdelingen anvendte i referenceperioden eksklusioner pa baggrund af en norm- og aktivitetsbase-
ret screening som baeredygtighedsindikator for at saette minimumsstandarder for afdelingens in-
vesteringer. Det betgd, at afdelingen udelukkede investeringer i de selskaber, som pa grund af de-
res aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfyldte afdelingens udvaelgelseskriterier. Den aktivitets-
baserede screening havde til formal at ekskludere investeringer i selskaber med en eksponering
svarende til mere end 5 pct. af selskabets samlede omszaetning indenfor fglgende omrader: fossile
braendstoffer, tobak, hasardspil, vdben og pornografi. Den normbaserede screening havde til for-
mal at sikre, at investeringerne ikke brgd med de til enhver tid geeldende konventioner og investe-
ringsprincipper, som bl.a. omfatter hensyntagen og respekt for menneske- og arbejdstagerettighe-
der samt anti-korruption. De miljgmaessige og sociale karakteristika i form af eksklusioner pa bag-
grund af screeninger anses for opfyldt i 2024, da det ved den fastlagte metode var muligt at iden-
tificere et selskab, der brgd med de normbaserede principper, hvilket investeringsradgiveren blev
orienteret om. Dette er beskrevet naermere i tilhgrende afsnit i "Hvordan klarede baeredygtigheds-
indikatorerne sig?”.

Afdelingens investeringsradgiver har endvidere tilsluttet sig UN PRI og udfg@rte sin investeringsrad-
givning i overensstemmelse hermed.



Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
De anvendte baredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efterleve

de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden. Resultatet af baeredygtig-
hedsindikatorerne beskrives nzermere i de fglgende afsnit.

Minimumskrav til portefgljevirksomhedernes ESG Risk Rating:

Et enkelt selskab er pt. pa observationsliste hos investeringsradgiveren, da selskabets ESG
Risk Rating er vurderet som “High” efter den eksterne dataleverandgr Sustainalytics’ opgg-
relser. Baggrunden herfor er, at selskabet har behov for at udbygge sin baeredygtighedsrap-
portering, sa denne i hgjere grad adresserer relevante omrader med ESG-risiko.

Investering Sektor % aktiver Brud
Monster Consumer 1,92 ESG Risk Rating:
Beverage Corp. Staples High

Bortset fra denne overskridelse gjorde den Igbende overvagning af portefgljevirksomhe-
dernes ESG Risk Rating det muligt at sikre, at afdelingen ikke investerede i virksomheder,
som var eksponeret mod baeredygtighedsrisici i sddan en grad, at virksomhedernes ESG
Risk Rating var kategoriseret som ”"High” eller ”Servere”. Det bindende element i baeredyg-
tighedsindikatoren var saledes den Igbende kontrol i form af rapporter om ESG Risk Rating
fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics.

Lebende reduktion af portefgliens CO2-aftryk:

Portefgljens gennemsnitlige COz-aftryk i referenceperioden er nedenfor praesenteret med
udgangspunkt i nggletallet “Carbon Footprint Scope 1, 2 & 3”, som er leveret af den eks-
terne dataleverandgr Sustainalytics.

Carbon Footprint Scope 1,2 & 3
2024

233,65 ton pr. mio. EUR investeret

Eftersom det er afdelingens fgrste rapportering i forhold til denne baeredygtighedsindika-
tor, er det vanskeligt at vurdere, hvorvidt baeredygtighedsindikatoren i form af Igbende
rapporter om Carbon Emission var med til at opfylde den miljgmaessige karakteristika om
Igbende at reducere portefgljens CO2-aftryk. Derfor vil der ved fremtidige rapporteringer
veere historiske sammenligninger af portefgljens CO2-aftryk ift. tidligere referenceperioder
for at vurdere, hvorvidt portefgljens reduktion af CO>-aftryk er tilstraekkelig ift. Parisafta-
lens langsigtede mal om klimaneutralitet.

Norm- og aktivitetsbaserede screeninger og eksklusioner:

Der blev ved en normbaseret screening i Q1 2024 identificeret et selskab i portefgljen,
som blev vurderet til ikke at efterleve afdelingens inklusionskriterier, hvorefter det blev
besluttet af frasaelge virksomheden fra portefgljen.

Investering Sektor % aktiver Brud

Tencent Holdings Information 0,59 Norm:
Technology Menneskerettigheder




De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa bzeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekaem-
pelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

Bortset fra denne overskridelse gjorde afdelingens normbaserede screening det muligt at
sikre, at portefgljeselskaberne ikke var involveret i brud pa de til enhver tid geeldende kon-
ventioner og investeringsprincipper, som bl.a. omfatter hensyntagen og respekt for menne-
ske- og arbejdstagerrettigheder samt anti-korruption. Dertil sikrede den aktivitetsbaserede
screening, at portefgljeselskaberne ikke havde eksponeringer svarende til mere end 5 pct. af
selskabets samlede omsaetning i fossile brandstoffer, tobak, hasardspil, vaben og pornografi.
Det bindende element i baeredygtighedsindikatoren var saledes en Igbende kontrol af afde-
lingens beholdning.

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklzae-
ring.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Der er ikke tidligere blevet fremlagt en arsrapport for afdelingen, hvor der redeggres for
ovenstaende bzeredygtighedsindikatorer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beaeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at vaere underlagt minimumskrav til portefgljeselskabernes ESG Risk Rating, have fokus
pa lgbende at reducere portefgljens gennemsnitlige COz-aftryk og anvende eksklusioner pa
baggrund af norm- og aktivitetsbaserede screeninger i referenceperioden, tog afdeling Glo-
bale Aktier Akkumulerende Engros hensyn til fire indikatorer for de vigtigste negative ind-
virkninger pa baredygtighedsfaktorer (sdkaldte PAl-indikatorer). Afdelingens udvaelgelses-
kriterier tog seerligt hensyn til fglgende PAl-indikatorer:

o 2. COz-aftryk

e 4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile brandstoffer

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e 14, Eksponering for kontroversielle vaben.



Listen omfatter de
investeringer, der

udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts

investeringer i refe-

renceperioden:
01.01.2024 -
31.12.2024

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

&&=

—

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Sprouts Farmers Market, Inc. Consumer Staples 2,87 Umtef:l States of
America
Alphabet, Inc. Information Technology | 2,84 Unlte.d States of
America
Ta|wan semiconductor Manufactur- Information Technology | 2,82 Taiwan
ing Co., Ltd.
Novo Nordisk A/S Healthcare 2,80 Denmark
United States of
Apple, Inc. Inf ion Technol 2 .
pple, Inc nformation Technology ,69 America
Mastercard, Inc. Information Technology | 2,27 Unlte.d States of
America
Arista Networks, Inc. Information Technology | 2,25 Unlte.d States of
America
Visa, Inc. Information Technology | 2,17 Umte.d States of
America
. . United Stat f
Tractor Supply Co. Consumer Discretionary | 2,17 n e. ateso
America
Pentair plc Industrials 2,12 United Kingdom
Etzeck Point Software Technologies Information Technology | 2,11 Israel
ASML Holding NV Information Technology | 2,10 Netherlands
Fastenal Co. Industrials 2,05 Umteé States of
America
Reply SpA Information Technology | 2,02 Italy
i f
S&P Global, Inc. Financials 1,99 United States o
America

Der er ikke tidligere blevet fremlagt en arsrapport for afdelingen, hvor der redeggres i henhold til
SFDR. Det kan dog pointeres, at afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros foretager en aktiv
udvaelgelse af globale aktier pa baggrund af en nggletalsbaseret aktieudvaelgelsesmodel, og at afde-

lingen ikke har s&endret investeringsstrategi i referenceperioden.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have
et minimumsomfang af baeredygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivi-
teter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros foretog i referenceperioden som udgangs-
punkt kun investeringer, som var i overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karak-
teristika, som afdelingen fremmede ved at veaere underlagt en investeringsproces med fokus
pa disse elementer. Da afdelingen ikke havde givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer, var afdelingens investeringer hovedsageligt placeret i underkategori "#1B Andre

M/S-karakteristika”. Den opgjorte andel i underkategorien fremgar nedenfor.




For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Likvide midler i bankindskud var placeret i kategori “#2 Andre”. Denne andel af investeringer
var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier, da formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.
Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Overensstemmelse med
#1A Beredygtig EU-

klassificeringssystemet
5,12%

—I_ #1B Andre M/S-
karakteristika

#2 Andre 93,94%
0,94%

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i refe-
renceperioden.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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B Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at der
ikke er foretaget nogle investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile
braendstoffer, som udggr mere end 5 % af selskabernes omsaetning.



I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros havde i referenceperioden ikke givet tilsagn
om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Rapporteringen i dette dokument tager saledes afsaet i den lovmaes-
sige forpligtelse for afdelingen til at rapportere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der
kan anvende estimater og vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en
revisionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspej-

ler de investe-

ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

5,12%

Omsatning I 94,88%
2,23%

CapEx I 97,77%
0,00%

OpEx 100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

5,12%
Omsaetning I 94,88%
2,23%
CapEx | 97,77%
0,00%
OpEx 100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros foretog i referenceperioden ikke investeringer

i statsobligationer.

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter sesi % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og mulig- 2024
hedsskabende aktiviteter i %
OpEx inkl. statsobligationer
0,009
— mulighedsskabende /00%
CapEx inkl. statsobligationer 0
— mulighedsskabende 0,99%
Omsaetning inkl. statsobligationer
20
— mulighedsskabende 4,92%
OpEx |r'1k'l. statsc')b'llgatloner 0,00%
— omstillingsaktiviteter
CapEx |'n!<l. stats'o'bllgatloner 0,03%
— omstillingsaktiviteter
Omsaet'n'lng |nkI: s'tatsobllgatloner 0,00%
— omstillingsaktiviteter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.




4
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

A

Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Afdelingen har ikke tidligere rapporteret pa procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer
med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som
udgangspunkt ikke investeringer, der ikke fremmede miljpmaessige eller sociale karakteristika.
Afdelingens investeringer var dermed i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika — dog med undtagelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kate-
gori "#2 Andre”. Likvide midler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investo-
rers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
ciale karakteristika i referenceperioden?

Det er forelgbigt besluttet at viderefgre afdelingens eksisterende aktieudvaelgelseskriterier og
screeningsprocesser til opfyldelse af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.



