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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Hyvét osakkeenomistajat,

Ensimmadisen neljdnneksen lyhyen ja maltillisen kasvun jilkeen liiketoimintaympéristd heikkeni jélleen vuonna
2025. Ruostumattoman terdksen kysyntd oli historiallisen alhainen erityisesti Euroopassa. Véahéahiilisen
ferrokromin kysynté kérsi tasta.

Onnistuimme kasvattamaan myyntidmme merkittdvasti, mutta -0,2 miljoonan euron kéyttokate osoittaa, ettd
halvan tuonnin (Intia, Kazakstan, Vendjd ja Kiina) aiheuttama hintapaine painoi voimakkaasti katteitamme.
Lisdksi Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen euroa vastaan pienensi Yhdysvaltain dollareissa saatavista tuloista
kertyvid euromairdisté litkkevaihtoa.

Kromimalmin hintojen lasku ja odottamattomat viivéstykset aiheuttivat odotuksia heikomman tuloksen Eteld-
Afrikan kromimalmitoiminnassamme.

Guy Konsbruck
Toimitusjohtaja

VASTUULLISUUSLUPAUKSEMME

Afarak lupaa edistdd ympériston ja yhteiskunnan kestévié kehitysté tuotantoprosessiensa kautta. Uskomme, ettd
ponnistuksemme tukevat useita YK:n kestdvdn kehityksen tavoitteita, kuten koyhyyden ja nélédnhddin
vahentédmistd, sukupuolten vilisen tasa-arvon lisdéimisté, koulutusta ja puhtaan veden saatavuutta.

Merkittdvin vaikutus paikallisiin yhteisdihin on suora ja vilillinen tyollistiminen. Tuemme paikallisyhteisdja
heididn koulutukseen ja infrastruktuuriin liittyvissé tarpeissa samalla, kun tuemme sosiaalisia asioita.

KESTAVA KEHITYS, TERVEYS JA TURVALLISUUS AFARAK GROUPISSA

Afarak Group louhii, prosessoi, markkinoi ja myy erikoismetalleja, ja sithen luottaa erittdiin monipuolinen
asiakaskunta, joka kattaa lento-, ydin-, 6ljy- ja kaasuteollisuuden sekd autoteollisuuden. Asiakkaamme ovat
alojensa markkinajohtajia ja he odottavat tavarantoimittajiensa noudattavan korkeita eettisen toiminnan,
terveyden ja turvallisuuden sekd ympéristonsuojelun standardeja. Toimialueidemme yhteisot odottavat meiltd
myos heidén taloudellisen kehityksensd tukemista.

Sitoumuksemme kestdvddn kehitykseen ja tdhdn mennessd tekemdmme tyd on suunniteltu tarjoamaan kaikille
sidosryhmillemme varmuus siitd, ettd olemme hyvin johdettu yritys, joka kunnioittaa ihmisid ja planeettaa.
Ohjelmamme on rakennettu kolmen laajan kategorian ympdrille:

1. Terveys ja turvallisuus

Vuonna 2025 konsernin tyontekijét tekivdt noin 1 141 926 tydtuntia, joiden aikana sattui 46 tydajan menetykseen
johtanutta ty6tapaturmaa. Tydajanmenetykseen johtaneella tydtapaturmalla (LTI, Lost Time Injury) tarkoitetaan
mité tahansa tyOperdistd vammaa tai sairautta, joka estdd henkildd tekemasta tyota tapaturman jélkeisend paivéna.
Arvioimme, valvomme ja hallitsemme tehtaillamme jatkuvasti tyontekijéidemme riskejé.

Pyrimme jatkuvasti tarkastamaan ja kehittdméén raportointikausien aikana sattuneiden LTI-tapausten kisittelya.
Osana pyrkimyksidmme tarkistamme ja péivitimme terveys- ja turvallisuuspolitiikkaamme ja -menettelyjamme
ja odotamme, ettd voimme raportoida téstd tarkemmin seuraavassa vuosikertomuksessamme.

Suoritamme rutiininomaisia terveystarkastuksia kaikilla toimipaikoilla; niihin tarkastuksiin kuuluvat myds
huume- ja alkoholitestit. Tarkistamme jatkuvasti tyovuorosuunnittelua kaivoksilla mahdollisten vasymyksestd
johtuvien tapaturmien minimoimiseksi.
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2. Ymparistonsuojelu, mukaan lukien vesienhoito, jatehuolto, maan kunnostus ja
paastojen vahentaminen.

Ymmaérrdmme ja tunnistamme ympéristonsuojelun kriittisen merkityksen erityisesti kaivannaissektorilla.
Tytaryhtiomme tydskentelevét ahkerasti ottaakseen kdyttoon ohjelmia veden ja jatteiden hallinnan parantamiseksi
ja keskittyvdt samalla péddstdjen vdhentdmiseen aina, kun mahdollista. Aloitimme tiedonkeruuprosessien
laatimisen, joiden avulla voimme asettaa vertailuarvot ja esittdd realistiset pitkdn aikavilin tavoitteet parantuneen
suorituksemme mittaamiseksi.

3. Yhteison osallistaminen ja tuki

Viisivuotisen sosiaali- ja tydvoimasuunnitelman mukaisesti tytdryhtiomme Eteld-Afrikassa kehittdvit
asiaankuuluvia toimintojaan. Vuonna 2025 yhtio tuki tydntekijoitd maksamalla inflaatiokorvaustukea Turkissa.
Olemme tarjonneet sosiaalista tukea kaikille paikallisyhteisdillemme.

ESG-HALLINTO

Ymmaérrdmme vahvan hallinnon merkityksen sen varmistajana, ettd Afarak hallitsee ESG-riskejddn sekd
ympdristd- ja sosiaalisia vaikutuksiaan. Hallituksella ja johtoryhmaélla on johtava rooli, kun he valvovat kestévin
kehityksen strategiaamme ja varmistavat, etti se on yhdenmukainen yritystavoitteidemme kanssa. Olemme
madrittineet selkedt roolit ja vastuut varmistaaksemme, ettd hallitsemme ESG-riskejimme, saavutamme terveys-
ja turvallisuus-, ympéristd- ja yhteisGtavoitteemme ja parannamme yleistd kestdvdn kehityksen
suorituskykydmme.

Afarak toimii hyvin erilaisilla kansallisilla markkinoilla, joilla on erilaiset kansalliset lait, mieltymykset ja
kulttuurit. Tdmén vuoksi toiminnan ja kestdvén kehityksen johtaminen on ensisijaisesti kansallisten johtajien
vastuulla, joilla on parhaat edellytykset varmistaa kansallisen lainsdddédnnon ja markkinoiden odotusten
noudattaminen. Johtoryhma4, joka raportoi hallitukselle, omaksuu kokonaisvaltaisen lahestymistavan valvoessaan
kansallisella tasolla toteutettavia kestdvén kehityksen aloitteita ja kantaa vastuun siité, ettd téllaiset aloitteet ovat
sijoittajien odotusten mukaisia.

LIKETOIMINNAN ETIKKA

Sidosryhmillemme, kuten tyontekijoillemme, asiakkaillemme, sijoittajillemme ja sdédntelyviranomaisille on
tarkedd varmistua siité, ettd Afarak toimii korkeimpien eettisten vaatimusten mukaisesti. Eettiset sddntomme ja
kiytintomme varmistavat, ettd Afarak ja sen toimittajat noudattavat vaatimuksia. Eettisten sdéntdjen mukaisesti
konserni on sitoutunut varmistamaan, ett se tarjoaa tasa- ja monipuolisen seké osallistavan tyopaikan.

Vahvan liiketoiminnan etiikan ylldpitaimiseksi konserni noudattaa ja ylldpitdd ihmisoikeuksien mukaisia seké
lahjonnan ja korruption vastaisia periaatteita.

Ilmiantomenettelyssd maééritellddn toimintamalli, jolla ilmoitukset tehdddn myos tyOpaikalla tapahtuvasta
syrjinndstd. [Imiantopolitiikka ja yhteystiedot 16ytyvét konsernin verkkosivuilta (https://afarak.com/)

MONIMUOTOISUUS JA OSALLISTAMINEN

Afarak pyrkii rakentamaan tySympadriston, joka mahdollistaa tiyden ja aktiivisen osallistumisen seké rohkaisee
ajatusten ja kokemusten monimuotoisuuteen liiketoiminnan suorituskyvyn maksimoimiseksi.

Hallitus on hyvin tietoinen sidosryhmien toiveesta lisdtd monimuotoisuutta ylimpéaén johtoon ja hallitukseen.
Hallitus pyrkii edelleen lisdéimadin monimuotoisuutta konsernin ylimmaéssé johdossa ja koko organisaatiossa seka

jatkamaan konsernin monimuotoisuuden ja osallistamisen arviointia asiaankuuluvilla alueilla. Télld hetkelld
konsernilla ei ole hyvéksyttyd monimuotoisuus- ja osallistamispolitiikkaa.


https://afarak.com/
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ILMASTOON LITTYVAT TALOUDELLISET TIEDOT

HALLINTO . ..coutiieiiieiintisisiniieiistisnesnisesssaissnessssssasssessssssssssassssssssssssssassssssssssaasssssssssss ssnassssssnssnsssnass 8
RISKIEN HALLINTA. ...ttt s cseanssac s sns s s sss s asssas esane sas ssssessse nens enasesns sessnsan snes 10
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RISKIT ettt et e s st s e s e e s as s s ane sas asssessbs snens snanesns sssnsnnanes 11
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Johdanto

Afarak osoittaa vahvaa sitoutumista ympéristovastuuseen ja pyrkii aktiivisesti vihentiméaén
hiilidioksidipaast6jéén ja integroimaan ympériston kannalta kestévid innovaatioita tuotantoprosesseihinsa.
Tamaén tavoitteen mukaisesti timé raportti késittelee konsernin hallintotapaa ilmastonmuutoksen liittyen, sen
integrointia yleiseen riskienhallintaan, strategiaa ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien hallintaan seka
mittareita, joilla mitataan edistymista tavoitteidemme saavuttamisessa.

Yhti6 on Yhdistyneen kuningaskunnan listautumissddnnén 6.6.6R(8) mukaisesti arvioinut ilmastoon liittyvia
esittdmidén tietoja TCFD:n (Task Force on Climate related Financial Disclosures) suositusten ja suositeltujen
esitettdvien tietojen perusteella. Nama suositukset on esitetty yksityiskohtaisesti asiakirjassa ”” [lmastoon
liittyvien taloudellisten tietojen julkistamista késittelevédn tydryhmén suositukset” (2017) sekd TCFD:n vuoden
2021 liitteen ”Ilmastoon liittyvien taloudellisten tictojen julkistamistyéryhmaén suositusten taytant6onpano”
("TCFD-liite”) lisdohjeistuksessa, mukaan lukien osio C ”Ohjeistus kaikille sektoreille” ja osio E Lisdohjeet
muille kuin finanssialan ryhmille”.

TCFD:n suosituksia esitettdvisti tiedoista on yhteensé 11 ja yhtion esittimaét tiedot ovat yhdenmukaisia 9
suosituksen osalta. Talla hetkelld konserni ei ole asettanut erityisié tavoitteita ilmastoriskien ja -
mahdollisuuksien hallitsemiseksi eiké tehnyt virallista sietokykyanalyysia, jossa otettaisiin huomioon kaikkien
ilmastoriskien vaikutus taloudelliseen suorituskykyyn tai asemaan. Yhtio edistdd parannuksia néilld osa-alueilla
ja odottaa virallisten tavoitteiden asettamista osana siirtymésuunnittelua. Konserni on tehnyt rajoitetusti
kvantifiointia riskialttiudestaan eri ilmastoskenaarioissa, ja se aikoo laajentaa niitd tulevissa raportointijaksoissa.

Kuva 1: Alla olevassa taulukossa esitetiin 11 TCFD:n suositusta ja tieto siitd, mistd niihin liittyvit tiedot

1oytyvit tasti raportista:

Suositus

Suositellut tiedot

Viittaus

Hallinto

Esitd organisaation
hallintotapa ilmastoon
liittyvien riskien ja
mahdollisuuksien osalta

Strategia

Esité ilmastoon liittyvien
riskien ja mahdollisuuksien
todelliset ja mahdolliset
vaikutukset organisaation
likketoimintaan, strategiaan ja
taloussuunnitteluun, jos
téllaiset tiedot ovat olennaisia

Riskien hallinta

Esitd, miten organisaatio
tunnistaa, arvioi ja hallitsee
ilmastoon liittyvia riskeja

Mittarit ja tavoitteet

Esitd mittarit ja tavoitteet,
joita kdytetdan ilmastoon
liittyvien riskien ja

a) Kuvaile hallituksen valvontaa ilmastoon liittyvista
riskeistd ja mahdollisuuksista

b) Kuvaile johdon roolia ilmastoon liittyvien riskien ja
mahdollisuuksien arvioinnissa ja hallinnassa

a) Kuvaile organisaation tunnistamia ilmastoon liittyvid
riskejd ja mahdollisuuksia lyhyelld, keskipitkalld ja
pitkalla aikavélilla

b) Kuvaile ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien
vaikutusta organisaation liiketoimintaan, strategiaan ja
taloussuunnitteluun

c¢) Kuvaile organisaation strategian kestévyyttd ottaen
huomioon erilaiset ilmastoon liittyvét skenaariot, mukaan
lukien 2°C tai alhaisempi skenaario

a) Kuvaile organisaation prosesseja ilmastoon liittyvien
riskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi

b) Kuvaile organisaation prosesseja ilmastoon liittyvien
riskien hallitsemiseksi

c¢) Kuvaa, kuinka ilmastoon liittyvien riskien tunnistamis-,
arviointi- ja hallintaprosessit integroidaan organisaation
yleiseen riskienhallintaan

a) Esitd mittarit, joita organisaatio kayttd4 ilmastoon
liittyvien riskien ja mahdollisuuksien arvioimiseen
strategiansa ja riskienhallintaprosessinsa mukaisesti

Sivu (8)

Sivu (8-9)

Sivu (10-11)

Sivu (10-11)

Ei saatavilla

Sivu (10)

Sivu (10)

Sivu (10)

Sivu (16)
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mahdollisuuksien arvioinnissa  b) Esitd Scope 1, Scope 2 ja tarvittaessa Scope 3 Sivu (16)
ja hallitsemisessa, jos tdllaiset  kasvihuonekaasupédstot (GHG) ja niihin liittyvat riskit
tiedot ovat olennaisia c¢) Kuvaa tavoitteet, joita organisaatio kayttda ilmastoon Ei saatavilla

liittyvien riskien ja mahdollisuuksien hallintaan seka
suoriutuminen tavoitteisiin ndhden

HALLINTO

Hallintotaso
Hallitus

Hallituksella on ylin vastuu kestdvéén kehitykseen liittyvien riskien ja ESG-kysymysten seurannasta.
Puheenjohtajan johdolla hallitus vastaa ESG-strategioiden hyvéksymisestd ja arvioinnista seké kaikkien yhtioon
vaikuttavien kestdvén kehityksen kysymysten vaikutusten, riskien ja mahdollisuuksien analysoinnista, mukaan
lukien ilmastonmuutoksen hallinta. Hallitusta tuetaan ja tiedotetaan ilmastokysymyksistd kuvassa 2 esitettyjen
polkujen kautta. Tama rakenne varmistaa, ettd ilmastonmuutoksen mahdolliset vaikutukset siséllytetddn
konsernin strategian, liilketoimintasuunnitelmien ja riskienhallinnan tarkasteluun. Tarkemmin sanottuna hallitus
valvoo johtoryhmaéai ja tarkastusvaliokuntaa varmistaakseen, ettéd politiikat ja riskienhallintaprosessit pannaan
taytdntoon asianmukaisesti.

Afarakin hallitus kokoontuu sddnndllisesti véhintdan neljd kertaa vuodessa seuratakseen ja hallitakseen
strategisia, taloudellisia ja operatiivisia asioita.
Ilmastoriskid kasitellddn vahintddn kaksi kertaa
vuodessa, ja jokaisessa hallituksen kokouksessa
keskustellaan jatkuvasti kdynnissé olevista
strategisista aloitteista, jotka pienentdvét konsernin
paastojalanjélked ja edistdvit resurssitehokkuutta.
Tarvittaessa voidaan jirjestda lisikokouksia
tiettyjen ilmastoon liittyvien projektien, strategian
ja pddoman kohdentamista koskevien péadtosten
jatkokeskustelua varten.

Directors

Health, Safety
& Audit
Sustainable Committee
Development
Committee

Executive Chief
Management Team Compliance
(EMT) Officer

Liséksi vahintddn kerran vuodessa pidetddn
strategiakokous, johon osallistuvat hallitus,
johtoryhmad ja yritysjohto. Kokouksen tavoitteena
on tarkastella ja sopia strategisista tavoitteista seka
madritelld yhtion pitkdn aikavélin suunta. Vaikka
ketddn hallituksen jasentd ei ole virallisesti nimetty
ilmastoasiantuntijoiksi, hallitus kokonaisuutena
yllépitdd ajantasaista ja kaupallista tietoisuutta ja Kuva 2: Afarakin ilmastohallinnon diagrammi
ymmarrystd ilmastonmuutoksesta ja sithen

liittyvisté riskeistd ja liiketoiminnan mahdollisuuksista, mikd ohjaa sen ilmastoasioiden valvontaa.

Corporate Management Team (CMT)
|
[ |
Site Managers and ESG Team
Operational Teams

Vuonna 2025 hallituksen keskusteluihin sisdltyivét ilmastonmuutokseen liittyvat hankkeet, kuten
rikastusjateméadrien vahentdminen Turkissa, kuonan uudelleenkéytté muilla teollisuudenaloilla zero waste-
hankkeemme puitteissa, investoinnit uusiutuvan energian tuotantoon Puolassa ja Espanjassa sekd
aurinkopaneelien asentaminen Eteld-Afrikkaan.

Hallintondkdkulmasta kestévin kehityksen ja energiatehokkuuden nékdkohdat tuodaan hallituksen tasolle
terveyden, turvallisuuden ja kestévin kehityksen valiokunnan kautta, mika varmistaa ilmastoon liittyvin
padoman kohdentamisen ja siirtymésuunnittelun strategisen valvonnan.

Johtorymi (EMT)

Johtoryhmai vastaa ESG-strategioiden toteuttamisesta, vaikutusten, riskien ja mahdollisuuksien (IRO:t)
seurannasta ja riskienhallinnasta. Johtoryhma tarkastelee sdannollisesti riskitekijoitd, mahdollisuuksia ja niiden
vaikutuksia varmistaakseen, etti asianmukaiset hallintasuunnitelmat pannaan tiytintd6n. Johtoryhma kokoontuu
vahintidn kerran vuodessa strategiakokoukseen yritysjohdon ja hallituksen kanssa. Johtoryhma raportoi
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riskienarvioinneista hallitukselle neljdnnesvuosittain. Lisdksi johtoryhma toimittaa hallitukselle puolivuosittain
osavuosikatsaukset.

Johtoryhma toimii tukevana ja neuvoa-antavana elimend, joka ei tee itsendisid paatoksid. Johtoryhma antaa
tyopanoksensa seké tekee suosituksia, joiden toteuttamisesta paéttad joko toimitusjohtaja, vastuullinen
johtoryhmaén jésen tai hallitus. Liséksi johtoryhmaé osallistuu (joko verkossa tai paikan péilld) jokaiseen
hallituksen kokoukseen varmistaakseen, etté kaikki ilmastoon liittyvét asiat raportoidaan tehokkaasti
hallitukselle. Tdm4 malli varmistaa, ettd kaikki padtoksentekoprosessit pysyvét ylimmén johdon, erityisesti
toimitusjohtajan ja hallituksen, valvonnassa.

Erityisesti vastuullisuudesta vastaava johtaja (CCO) seuraa kestdvan kehityksen lakisddteisid ja sddntelyyn
liittyvid vaatimuksia, mukaan lukien CSRD:n ja muiden raportointistandardien noudattaminen. Hén toimii myds
ESG-péillikkona konsernitasolla.

Afarakin hallitus ja johtoryhmaé toteuttavat kohdennettuja toimenpiteitd varmistaakseen, ettd sekd operatiivisella
ettd strategisella tasolla on asianmukaiset taidot ja asiantuntemus kestévin kehityksen kysymysten seurantaan ja
kehittdmiseen. Selked tehtévinjako operatiivisen toteutuksen ja strategisen vastuun vililld pyrkii varmistamaan,
ettd kestdvén kehityksen asiantuntemusta hyddynnetdin yksityiskohtaisella tasolla ja etti se vaikuttaa
strategisiin paétoksiin johtotasolla. Asiaankuuluvien elinten jésenet osallistuvat sdédnndllisesti ajankohtaisia
kestdvén kehityksen aiheita késitteleviin koulutuksiin. Koulutus kattaa lakisditeiset vaatimukset, kuten
yritysvastuudirektiivin ja strategiset ESG-tavoitteet, sen varmistamiseksi, ettd yrityksen tiedot ovat aina ajan
tasalla. Erityisissd kestdvan kehityksen kysymyksissé elimet kutsuvat ulkopuolisia konsultteja tai organisaatioita
avustamaan tiettyjen kestdvén kehityksen kysymysten kanssa tai uusien strategioiden kehittdmisessa.
Johtoelimet tarkastelevat sdéannéllisesti olemassa olevia taitoja ja tietoja ja mukauttavat jatkuvasti strategioitaan
vastatakseen ennakoivasti tuleviin vaatimuksiin ja edistddkseen kestivésti yrityksen kehitysta.

Johtotaso
Yritysjohto (CMT)

Yritysjohto (CMT) koostuu kansallisista toimitusjohtajista ja ylemmisté toiminnoista, jotka vastaavat
kansallisten lakien ja paikallisten ESG-vaatimusten noudattamisesta Afarakin toiminta-alueilla. He varmistavat
yhtidn strategisten suuntaviivojen suoran toteuttamisen operatiivisessa liiketoiminnassa.

Toimipaikkapéaéllikot raportoivat yritysjohdon kautta ensisijaisesti johtoryhmadlle, joka toimii operatiivisen
toiminnan koordinoinnin ja valvonnan keskusrajapintana. Johtoryhma tarkastelee ja konsolidoi yritysjohdon
raportit ennen strategisesti tdrkeiden asioiden eteenpdin viemistd. Yritysjohto kokoontuu véhintdin kerran
vuodessa strategiakokoukseen johtoryhmén ja hallituksen kanssa ja saa sddnnoéllisesti (vahintdén puolivuosittain
ja joskus kvartaaleittain) raportteja konserniin vaikuttavista tarkeimmistd kestdvén kehityksen vaikutuksista,
riskeistd ja mahdollisuuksista.

ESG-tiimi

Afarakin ESG-tiimi perustettiin tdyttdmaan CSRD:n raportointivaatimukset ja tukemaan yhtion ESG-tavoitteita.
CCO:n ja ESG-paillikon, tohtori Stefano Bonatin, johtama tiimi auttaa varmistamaan kansainvilisten ESG-
standardien ja sdéntelyvaatimusten noudattamisen. Tiimi koordinoi strategioita ympéristo-, sosiaali- ja
hallintotapa-alueilla, mukaan lukien riskien arviointi, kuten hiililaskenta ja ilmastostrategioiden kehittdminen.

Tiimi muodostaa keskeisen yksikon ympérist6-, sosiaali- ja hallintotapa-ndkdkohtien ldpindkyvélle viestinnélle
sisdisille ja ulkoisille sidosryhmille. Se raportoi suoraan ja jatkuvasti johtoryhmalle ESG-havainnoista; kokoaa
yhteen ESG-tiedot ja niihin liittyvét ilmastoriskitiedot kaikista toimipisteisti ja toimittaa ne hallitukselle; ja
varmistaa, ettd tiedot ovat vaatimustenmukaisia nykyisiin raportointivelvoitteisiin ndhden. Keskeisend
painopisteend on sellaisten strategioiden kehittdiminen, jotka mahdollistavat raportoinnin asteittaisen
laajentamisen tulevina vuosina tulevien séédntely- ja markkinakohtaisten vaatimusten tayttamiseksi.

Afarak tekee tiivistd yhteisty6td teollisuusjérjestdjen ja -yhdistysten kanssa edistéddkseen vuoropuhelua
poliittisten instituutioiden ja jasenyritysten kanssa kestdvyydestd, ilmastonsuojelusta, energiatehokkuudesta ja
vastuullisesta tuotannosta. Kansainvilisen Kromikehitysyhdistyksen ("ICDA”) (International Chromium
Development Associationin) ja EUROALLIAGESin tarjoamat ohjeet ja ndkemykset tukevat yrityksid
kansainvilisten standardien noudattamisessa ja ESG-strategioidensa kehittdmisessa.



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

RISKIEN HALLINTA

Raportointikaudella 2024 Afarak suoritti kattavan kaksoisolennaisuusarvioinnin tunnistaakseen keskeiset
kestdvin kehityksen kysymykset, joilla on strateginen merkitys yhtidlle ja sen sidosryhmille. Analyysi
muodostaa perustan Afarakin ilmastoriskiarvioinnille, ja ilmastoon liittyvét riskit ja mahdollisuudet on
siséllytetty konsernin yleiseen riskienhallintakehykseen sen varmistamiseksi, ettd niiden merkitys on
verrattavissa oleva.

Arviointi kattoi kaikki olennaiset toimipisteemme ja otti huomioon arvoketjussamme syntyvat siirtymaériskit ja -
mahdollisuudet. Kaikki TCFD-ohjeistuksen riski- ja mahdollisuuskategoriat otettiin huomioon, vaikka kaikkia
kategorioita ei pidetty Afarakin kannalta merkityksellisind. [lmastoon liittyva riskiarviointi uusitaan vahintdén
kolmen vuoden vilein sen varmistamiseksi, ettd se on linjassa ajankohtaisten ja asiaankuuluvien tietojen kanssa.

Kaksoisolennaisuusarvioinnissa fyysisid ilmastoriskejd, erityisesti vesistressid tietyilld alueilla, tarkasteltiin
laadullisella tasolla. Mahdolliset riskit vaikutusalueille tunnistettiin WRI Water Atlasin avulla ja vastaavat
lieventdmistoimenpiteet kuvattiin. Erillistd kohdekohtaista fyysista riskiarviointia méériteltyjen
lampétilapolkujen (esim. 1,5 °C tai 2 °C) avulla ei kuitenkaan ole vield tehty. Tulevissa raportointijaksoissa
aiomme kehittda tatd 1dhestymistapaa edelleen arvioidaksemme sietokykyé eri lampétilapoluilla.

Riskejd ja mahdollisuuksia arvioidaan niiden esiintymistodennidkdisyyden mukaan asteikolla 1 (harvinainen) - 5
(lahes varma). Mahdollisia taloudellisia vaikutuksia arvioidaan asteikolla 1 (<200 000 €) - 5 (> 8 miljoonaa €).
Riskien ja mahdollisuuksien olennaisuus arvioidaan yhdistdmaélld todennékoisyys taloudelliseen vaikutukseen,
ja molemmat arvioidaan 5 pisteen asteikolla.

Kuva 3: Riskin todennéikdisyyden asteikko

Riskin todennékéis Kuvaus

Léhes varma Tapahtuman odotetaan tapahtuvan useimmissa olosuhteissa.

Todennékdinen Tapahtuma voi todennékoisesti tapahtua useimmissa olosuhteissa.

Mahdollinen Tapahtuman pitéisi tapahtua jossain vaiheessa.

Epitodenndkdinen Tapahtuma voisi tapahtua jossain vaiheessa.

Harvinainen Tapahtuma voi tapahtua vain poikkeuksellisissa olosuhteissa.
STRATEGIA

Ilmastoriskien arvioinnin aikahorisontit mééritettiin ESRS 1:n mukaisten aikahorisonttien mukaisesti: lyhyt (01
vuosi), keskipitkd (2—5 vuotta) ja pitkd (yli 5 vuotta). Lyhyen aikavélin aikahorisontti kattaa valittomat
toimemme vuoden siséllé, keskipitkd aikavili 1dhitulevaisuuden liiketoimintastrategiamme ja pitka aikavéli
konsernin omaisuuserien kdyttoién ja varmistaa, ettd riskinarvioinnissa on varattu riittdvésti aikaa ilmastoon
liittyvien riskien ilmentymiselle.

Afarak tunnistaa, ettd ilmastonmuutoksen konkreettiset vaikutukset ja kasvavat vaatimukset kestéville
liikketoimintatavoille luovat konsernille seké riskejd ettd mahdollisuuksia. Vuoteen 2025 mennessi konserni ei
ole vield tehnyt ilmastonmuutokseen liittyvia sietokykyanalyysié strategialleen ja liiketoimintamallilleen.
Tallainen analyysi on kuitenkin suunniteltu osaksi ilmastonmuutokseen liittyvai siirtymasuunnitelmaa, jonka on
tarkoitus kattaa laajennettu, pakollinen lakisddteinen raportointi. Suunnitelman on mééré valmistua vuoden 2026
loppuun mennessé.

Vaikka eri fyysisten riskien skenaarioanalyyseji ei ole vield tehty, konserni on tehnyt soveltuvin osin rajoitetun
skenaarioanalyysin siirtymiriskeille ymmartdakseen, miten erilaiset ilmastoon liittyvit seuraukset voivat
vaikuttaa riskien kdyttdytymiseen ja siten parantaa liiketoiminnan ilmastonmuutoksen sietokykyi. Seuraavia
ilmastoskenaarioita tutkittiin:

e Nettonollapdastot 2050 (Net Zero 2050, NZE): kunnianhimoinen skenaario, joka esittdd kapean, mutta
saavutettavissa olevan polun maailmanlaajuiselle energiasektorille hiilidioksidin nettonollapéddstojen
saavuttamiseksi vuoteen 2050 mennessd. Tama tayttdda TCFD:n vaatimuksen "alle 2 °C" -skenaarion
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kaytostd. Skenaario on mukana, koska se ohjaa Science Based Targets -aloitteen (SBTi) kdyttdmid
hiilestd irtautumisen polkuja.

e Ilmoitettujen toimenpiteiden skenaario (Stated policies scenario, STEPS): yhdistelma fyysisid ja
siirtymévaiheen riskivaikutuksia, kun 1dmpdtila nousee noin 2,5 °C vuoteen 2100 mennessi esiteollisesta
tasosta 50 %:n todenndkoisyydelld. Tamé skenaario on mukana, koska se edustaa perusskenaarion
kehityskulkua perustuen ilmoitettuihin toimenpiteisiin.

Ilmastoon liittyvien riskien vaikutuksia ei ole huomioitu tilinpaétoksessi kéytetyissd arvioissa tai laskelmissa.
Kaikki lieventivit toimenpiteet tai tarvittavat investoinnit oletetaan tehdyksi ja integroiduksi konsernin

strategiaan. Jatkamme ilmastoriskien ja toimintasuunnitelmien seurantaa konsernin riskienhallintakehyksen
avulla ja kehitimme analyysidmme sitd mukaa, kun uutta tietoa tulee saatavillemme.

RISKIT

Seuraavat viisi keskeisté ilmastoon liittyvaa riskid on tunnistettu:

Kuvat 4-8: Ilmastoon liittyviit riskit

Korkeat investointikustannukset hiilidioksidineutraaliuteen

siirtymisen vuoksi (rakennukset, tuotteet ja prosessit)

Tyyppi Siirtymaériski — Teknologiariski

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Kasvaneet investointikustannukset

taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Keskipitké ja pitkd aikavali

Todennékdisyys Todennékodinen

Vaikutus Merkittava

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Eteld-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvét mittarit Scope 1 & 2 -pédstot; padstointensiteetti; uusiutuvan sidhkon osuus;
hiilidioksidipéddstdjen vahentdmisen investointikustannukset (%)

Riski 2 siset ilmastoriskit omissa toiminnoissa

Tyyppi Fyysinen riski - Akuutti

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Kohoavat vakuutusmaksut, liiketoiminnan keskeytyminen,

taloudellinen vaikutus omaisuusvahingot

Aikahorisontti Keskipitka tai pitkd aikavéli

Todennékdisyys Mahdollinen tai todennékdinen

Vaikutus Kohtalainen tai merkittdva

Sijainti tai palvelu, johon eniten Turkki, Etela-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvét mittarit Omaisuuserien prosenttiosuus riskialueilla; vedenkulutus
riskialueilla; kierrdtetyn veden prosenttiosuus; sddhin liittyvét
vahingot

Riski 3 Riippuvuus energiantoimittajista
Tyyppi Siirtymariski — Markkinariski

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Kayttokustannusten kasvu
taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Lyhyt ja keskipitka aikavili
Todennékdisyys Todennékodinen

Vaikutus Merkittava

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa

vaikuttaa
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Aiheeseen liittyvit mittarit Séhkon hinta; itse tuotetun séhkon prosenttiosuus

Riski 4 Riippuvuus markkinahinnoista

Tyyppi Siirtymériski — Markkinariski

Alue Oma toiminta, loppupdd

Ensisijainen mahdollinen Liikevaihdon volatiliteetti

taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Lyhyt ja keskipitka aikavéli

Todennikdisyys Todenndkdinen

Vaikutus Kohtalainen tai merkittdva

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Eteld-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvét mittarit Ferrokromin ja kromimalmin keskiméérdiset toteutuneet hinnat;
sisdisesti hankitun malmin prosenttiosuus

Kasvavat vaatimukset (asiakkaiden ja viranomaisten taholta)

tuotteille kestivin kehityksen nikokohtien, kuten
Kkierritettivyyden, osalta edellyttivit huomattavia investointeja

Tyyppi Siirtymériski — Markkinariski

Alue Oma toiminta, loppupda

Ensisijainen mahdollinen Lisddntyneet tutkimus- ja kehitysmenot sekd investointikustannukset
taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Keskipitk ja pitkd aikavéli

Todennékdisyys Mahdollinen

Vaikutus Kohtalainen tai merkittava

Sijainti tai palvelu, johon eniten Loppupéén markkinat

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvét mittarit Tuotot toiminnasta ilmastointensiivisilla aloilla

1) Korkeat investointikustannukset hiilidioksidineutraaliuteen siirtymisen vuoksi (rakennukset, tuotteet
ja prosessit)

Aurinkosdhkdjarjestelmien laajentaminen vaatii huomattavia resursseja energiaintensiivisten prosessien
kestévén toiminnan varmistamiseksi. Lisdksi tuotantolaitoksen yli 100 vuotta vanhat rakennukset on
mukautettava nykyisiin energiastandardeihin. Liséksi teollisuussahkon puute Saksassa on merkittédva haaste.
Liséksi uusien hiilineutraaliuden saavuttamiseksi tehtévien toimenpiteiden jatkuva tarkastelu on tirked osa
pitkdn aikavilin strategiaa ja vaatii jatkuvia investointeja.

Hiilidioksidipédéstdjen vihentamiseen liittyvien suurten pddomakustannusten ratkaisemiseksi Afarak toteuttaa
operatiivisten, teknologisten ja hallintotapaan liittyvien toimenpiteiden portfoliota. Keskeinen aloite on oman
aurinkoenergian tuotantokapasiteetin kehittiminen Eteld-Afrikassa. Vlakpoortin tehtaalla suunnitellun uuden
pesulaitoksen ja aurinkoenergia-asennuksen kayttoonoton tarkoituksena on viahentéé riippuvuutta kansallisesta
sdhkoverkosta, lieventda altistumista sdhkonjakelun rajoituksille ja alentaa pitkén aikavilin energiakustannuksia
ja padstointensiteettia.

Samaan aikaan Afarak jatkaa jatkuvia investointeja laitoksiin ja infrastruktuuriin yllépitddkseen toiminnan
joustavuutta ja nykyaikaistaakseen asteittain omaisuuspohjaansa. Téhén siséltyy valittujen maanalaisten
kaivoslaitteiden asteittainen sdhkdistdminen ja energiaintensiivisten prosessien jatkuva optimointi, erityisesti
ferrokromin tuotannossa, energiatehokkuuden parantamiseksi ja hiili-intensiteetin vahentdmiseksi ajan myota.

2) Fyysiset ilmastoriskit omissa toiminnoissa
Fyysisiin ilmastoriskeihin kuuluvat darimmaéiset sddilmiot, kuten kuivuus, tulvat ja helleaallot, joita

ilmastonmuutos pahentaa. N4illa tapahtumilla voi olla merkittdva vaikutus infrastruktuuriin ja operatiivisiin
prosesseihin.
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Lieventidkseen fyysisid ilmastoriskejd kaikissa toiminnoissaan Afarak on ottanut kdytt66n kohdennettuja
ympadristd- ja operatiivisia valvontatoimia, erityisesti vesipulasta kérsivilld alueilla. Kohonneille vesipulan
riskeille alttiilla toimipaikoilla, kuten Turkissa, yhtié on ottanut kdytt66n suljetun kierron
vedenkierratysjérjestelmid. Nama jarjestelmat vahentdvat makean veden kokonaiskéyttod, rajoittavat
riippuvuutta ulkoisista vesildhteisté ja parantavat toiminnan sietokykyé kuivuusolosuhteissa.

Vedenhallinnan toimenpiteiden liséksi Afarak soveltaa ennaltachkiisevid ympériston seuranta- ja teknisia
suojatoimenpiteitd infrastruktuurin turvaamiseksi ja liiketoiminnan jatkuvuuden yllapitimiseksi ddrimmdéisten
sddilmididen, kuten tulvien ja helleaaltojen, varalta. Ndiden valvontatoimien tarkoituksena on vahentéa
ilmastoon liittyvien vaarojen aiheuttamia toiminnan héiriditd ja omaisuusvahinkoja.

3) Riippuvuus energiantoimittajista

Ferrokromin tuotanto Saksassa on yhtion energiaintensiivisin prosessi ja vaatii paljon sdhkoa kuluttavien
sulatusuunien kayttoa. TAma sijainti on erityisen riippuvainen Saksan sdhkdmarkkinoiden futuuri- ja spot-
hinnoista. Sdhkdn hinnan vaihteluilla voi olla merkittavé vaikutus tuotantokustannuksiin ja kannattavuuteen.

Vihentidkseen riippuvuuttaan energiantoimittajista Afarak pyrkii monipuolistamaan ja tehostamaan
toimintaansa seka toteuttamaan taloudellisten riskien hallintatoimenpiteitd. Konkreettisia toimenpiteitd on jo
kdynnissd Saksassa, jossa murskaushallirakennukseen asennettu aurinkoséhkojérjestelmé tuotti noin 700 MWh
sdahkod vuoden 2025 loppuun mennessid. My0s muita toimenpiteitd, kuten LED-valaistukseen siirtyminen (noin
21 000 kWh/vuosisdéstot) on toteutettu. Yhtio arvioi uusien aurinkoenergiahankkeiden toteutettavuutta valituilla
toimipaikoilla tavoitteenaan lisdté itse tuotetun uusiutuvan sahkon osuutta ja vihentdd rakenteellista riippuvuutta
ulkoisesta sdhkdverkosta.

Operatiivisella tasolla Afarak toteuttaa jatkuvaa sulatusprosessien optimointia Saksan toimipaikassa. Koska
ferrokromin tuotanto on erittdin sdhkodintensiivistd, uunien tehokkuuden ja prosessinohjauksen asteittaiset
parannukset voivat merkittévésti vihentdd energiankulutusta tuotantotonnia kohden ja siten vahentdd herkkyytta
sdahkon hinnanvaihteluille. Rakenteellisen energianhallinnan tukemiseksi Afarak on myds ottanut kayttoon ISO
50001 -standardin mukaisen energianhallintaohjelmiston, jolla parannetaan laitosten energiavirtojen valvontaa
ja optimointia.

Liséksi konserni on ottanut kdyttoon 1,5 MWp:n aurinkovoimalan Eteld-Afrikassa, jossa on 3,0 MWh:n
akkuvarastointi. Varajirjestelména on kaksi 550 kVA:n dieselgeneraattoria. Voimalan odotetaan korvaavan
vuosittain hieman alle 1 000 MWh verkkosahkoa. Tamé voimalaitos vahvistaa entisestdédn yrityksen kykyéa
kestid verkkoséhkon volatiilisuutta.

Taloudellisesta ja riskienhallinnan ndkokulmasta energian hinnan volatiilisuutta seurataan jatkuvasti konsernin
laajemman taloudellisen ja riskienhallinnan viitekehyksen puitteissa. Tdma sisdltdd Saksan sdhkomarkkinoiden
futuuri- ja spot-hintojen liikkeiden valvonnan, minké ansiosta johto voi arvioida kustannusvaikutuksia ja
mukauttaa hankinta- tai toimintastrategioitaan vastaavasti.

4) Riippuvuus markkinahinnoista

Riippuvuus kromimalmin ja ferrokromin markkinahinnoista on keskeinen riski. Vaikka Afarak toimittaa
itselleen tirkeimmén raaka-aineen (kromimalmin) ferrokromin tuotantoon, miké véhentié sen riippuvuutta
raaka-aineiden hinnoista, sen omien tuotteiden (kromimalmin ja ferrokromin) markkinahintojen vaihtelu on
edelleen ratkaisevan tirkeda kannattavuuden ja kilpailukyvyn kannalta.

Lieventidkseen altistumistaan kromimalmin ja ferrokromin markkinahintojen vaihtelulle Afarak noudattaa
vertikaalisesti integroitua toimintamallia. Toimittamalla omaa kromimalmia ferrokromin tuotantoon yhtié
vahentéd riippuvuuttaan kolmansien osapuolten raaka-ainehankinnoista ja rajoittaa suoraa altistumista ulkoisille
malmin hintavaihteluille. Tdmaé integraatio parantaa kustannusten hallintaa ja tarjoaa paremman niakyvyyden
katteisiin koko arvoketjussa.

Lisdksi Afarak on toteuttanut portfolion optimointitoimenpiteitd keskittydkseen strategisesti tirkeisiin ja
tehokkaampiin omaisuuseriin. Ilithan ja Zeerustin kaivosten myynti Eteld-Afrikassa heijastaa tietoista
keskittymistéd ydintoimintoihin, joilla on vahvemmat operatiiviset synergiat ja katepotentiaali. Télla
virtaviivaistetulla omaisuuserdpohjalla on tarkoitus parantaa kestivyyttd epdsuotuisissa
markkinahintaolosuhteissa.
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Yhti6 investoi my0s tuotannon laajentamiseen Eteld-Afrikassa, mukaan lukien kromimalmirikasteen tuotannon
lisddminen, jota tukee Vlakpoortin uusi pesulaitos. Korkeampi toiminnan tehokkuus ja mittakaava voivat
parantaa kilpailukykya laskemalla yksikkdkustannuksia ja siten osittain kompensoida hintapaineita
markkinoiden laskusuhdanteiden aikana.

5) Kasvavat vaatimukset (asiakkaiden ja viranomaisten taholta) tuotteille kestdviin kehityksen
nikokohtien, kuten Kierritettivyyden, osalta edellyttivit huomattavia investointeja

Kasvavat kestdvén kehityksen vaatimukset aiheuttavat Afarakille taloudellisen riskin, silld ne vaativat
huomattavia investointeja ja jérjestelyjd. Samaan aikaan ndiden vaatimusten tdyttdminen on strateginen
valttimattomyys, jotta pitkédn aikavélin kilpailukyky voidaan séilyttdd ja markkinointimahdollisuuksia
hyodyntaa.

Kasvavien kestévin kehityksen vaatimusten taloudellisten ja strategisten vaikutusten ratkaisemiseksi Afarak on
siséllyttinyt kestidvan kehityksen ndkokohdat osaksi hallintomalliaan. Hallituksen tasolla toimivan terveys-,
turvallisuus- ja kestévin kehityksen valiokunnan perustaminen varmistaa ympéristo-, sosiaali- ja hallintotapa-
asioiden (ESG) strukturoidun valvonnan, mukaan lukien sdintelyn kehitys, sidosryhmien odotukset ja
siirtymivaiheeseen liittyvit investoinnit. Tdma hallintomallien integrointi tukee paddoman allokointipiétdsten ja
pitkén aikavilin kestévin kehityksen tavoitteiden vilistd yhdenmukaisuutta.

Operatiivisesti yhtio tekee jatkuvia investointeja tuotantolaitoksiin tehokkuuden ja kustannuskilpailukyvyn
ylldpitdmiseksi. Jatkuva prosessien optimointi ja omaisuuden modernisointi vahentivit resurssien kulutusta,
parantavat energiatehokkuutta ja alentavat ympéristointensiteettid tuotantoyksikkoa kohden — tukien siten
kehittyvien kestdvén kehityksen standardien noudattamista ja suojellen samalla katteita.

Lisdksi Afarak soveltaa kiertotalouden 1&hestymistapoja, mukaan lukien sivutuotteiden, kuten kuonan, kisittely
ja hyodyntdminen. Ndmi toimenpiteet parantavat resurssitehokkuutta, vihentévét jatevirtoja ja voivat tuottaa

lisdarvoa uusiomateriaaleista, miké osittain kompensoi tiukempien ympéristovaatimusten aiheuttamaa
kustannustaakkaa.

MAHDOLLISUUDET

Seuraavat nelji keskeistd ilmastoon liittyvaa mahdollisuutta on tunnistettu:

Kuvat 9-12: Ilmastoon liittyviit mahdollisuudet

Mahdollisuus 1 Parempi kannattavuus investoimalla energiatehokkuuden
parantamiseen

Tyyppi Mabhdollisuus — Resurssitehokkuus

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Alhaisemmat kayttokustannukset

taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Lyhyt tai keskipitka aikavali

Todennikdisyys Todenndkdinen

Vaikutus Kohtalainen tai merkittdva

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Eteld-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvit mittarit Energiaintensiteetti; energiakustannusten sddstot; Scope 1- ja 2-
padstointensiteetti; sihkon prosentuaalinen vihennys tonnia kohden

Mabhdollisuus 2 Puhtaan energian tuotantoon tarkoitettujen tuotteiden kysynniin
kasvu

Tyyppi Mahdollisuus — Tuotteet ja palvelut

Alue Oma toiminta, loppupdd

Ensisijainen mahdollinen Liikevaihdon kasvu

taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Keskipitk ja pitkd aikavéli

Todennikdisyys Mabhdollisesta todennékdiseen
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Vaikutus Merkittava

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Eteld-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvit mittarit Liikevaihto véhahiilisestd ferrokromista; markkinaosuus

véhéahiilisilld markkinoilla; myynti energiamurroksen sektoreille

Mabhdollisuus 3 Pienemmiit materiaalikustannukset parantuneen
resurssitehokkuuden ansiosta

Tyyppi Mabhdollisuus - Resurssitehokkuus

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Materiaalikustannusten aleneminen

taloudellinen vaikutus

Aikahorisontti Lyhyt ja keskipitka aikavéli

Todennikdisyys Todenndkdinen

Vaikutus Kohtalainen

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Eteld-Afrikka

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvét mittarit Materiaalikustannukset tonnia kohden; malmin talteenotto; romu-
/hylkyprosentti

Mabhdollisuus 4 Kiertotalouskonseptien kiyttoonotto voi johtaa safstoihin ja
uusiin tulonléihteisiin

Tyyppi Mabhdollisuus - Resurssitehokkuus

Alue Oma toiminta

Ensisijainen mahdollinen Alhaisemmat neitseellisten materiaalien kustannukset; uudet

taloudellinen vaikutus tulovirrat

Aikahorisontti Keskipitk ja pitka aikavéli

Todennékdisyys Mahdollinen

Vaikutus Kohtalainen tai merkittdva

Sijainti tai palvelu, johon eniten Saksa, Turkki

vaikuttaa

Aiheeseen liittyvit mittarit Kierritettyjen materiaalien prosenttiosuus, tulot sivutuotteista,
kaatopaikoilta ohjattu jéte; kuonan hyotykaytto

1) Parempi kannattavuus investoimalla energiatehokkuuden parantamiseen

Afarak on sitoutunut jatkuvasti tutkimaan energiatehokkuuden parannuksia seki konsernin
ympdristokestdvyyden vahvistamiseksi ettd kannattavuuden ja kilpailukyvyn edistdmiseksi. Afarak hyddyntéa
energiatehokkuuden parannuksia, tuotannon optimointia ja omaa energiantuotantoaan strategisina tydkaluina
kustannusrakenteensa, katteidensa vakauden ja kilpailukyvyn parantamiseksi. Kuten aiemmin mainittiin,
aurinkosihkdjarjestelmin asennus, LED-valaistuksen péivitykset ja ISO 50001 -standardin mukaisen
energianhallintaohjelmiston kayttoonotto Saksan EWW-laitoksessa tukevat jo tehokkaampaa energiankéyttda ja
parantavat nakyvyyttd optimointimahdollisuuksiin.

Turkin operatiivisen toiminnan parannukset, kuten diesel- ja sathkomoottoreiden korvaaminen
ympdristdystdvillisemmilld laitteilla ja investoinnit kaivostoiminnan tehokkuuden parantamiseksi, ovat myds
mahdollistaneet tuotannon kasvun ja pitdneet energian kokonaiskulutuksen padosin vakaana.

2) Puhtaan energian tuotantoon tarkoitettujen tuotteiden kysynniin kasvu

Kiriittisten raaka-aineiden, kuten kromimalmin ja véhéhiilisen ferrokromin, kysynti kasvaa puhtaissa
energiateknologioissa ja keskeisissi energiamurroksen, sdhkodisen litkkuvuuden ja muissa vihredn teknologian
sovelluksissa.

Taté kysyntdd hyodyntddkseen Afarak asemoituu lansimaiseksi véhéhiilisen ferrokromin tuottajaksi ja

erottautuu tarjonnallaan markkinoilla, jotka keskittyvit yhd enemmaén toimitusketjun turvallisuuteen,
geopoliittiseen monipuolistamiseen ja kestdvdéan kehitykseen. Lansimaisena tdmén kriittisen seoksen
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toimittajana yhtid voi palvella ilmailu-, puolustus-, auto- ja vihreén energian teknologiasektoreita, jotka
priorisoivat luotettavaa, lapindkyvéaa ja sddntelyn mukaista hankintaa.

Samaan aikaan Afarak pyrkii laajentamaan kromimalmin tuotantoa Eteld-Afrikassa, mitd tukevat
investointipadtokset kromimalmirikasteen tuotannon lisd&miseksi. Vahvistamalla alkupién kapasiteettia yhtid
parantaa kyky&édn varmistaa ferrokromin tuotannon raaka-aineet ja reagoida joustavasti kasvavaan
markkinakysyntaén.

3) Pienemmiit materiaalikustannukset parantuneen resurssitehokkuuden ansiosta

Tuotantoprosessien jatkuva tehokkuuden parantaminen johtaa myonteisiin vaikutuksiin kestdvén kehityksen
ketjussa. Tehokkuuden lisddminen voi johtaa sdhkonkulutuksen vihenemiseen ja raaka-aineiden optimaaliseen
kayttoon. Tadma voi johtaa Afarakin materiaalikustannusten laskuun.

Afarak panostaa tuotannon ja raaka-aineiden kdyton tehokkuuden parantamiseen sekd hyodyntdé vertikaalista
integraatiota materiaalikustannusten vakauttamiseksi ja vihentdmiseksi pitkdlld aikavalilld. Viimeaikaisiin
operatiivisiin toimiin, joilla tehokkuuden parantamista tuetaan, kuuluvat Turkin diesel- ja séhkdmoottoreiden
uusiminen ymparistdystiavallisemmilld laitteilla seka investoinnit kaivostoiminnan tehokkuuden parantamiseen.
Tédma mahdollistaa tuotannon kasvun ja pitdd samalla energian kokonaiskulutuksen vakaana. Lisdksi ISO 50001
-yhteensopivan energianhallintaohjelmiston kéyttdonotto Saksassa varmistaa, ettd yritys pystyy visualisoimaan
laitoksen energiavirtoja paremmin ja optimoimaan tuotantoprosessejaan.

4) Kiertotalouskonseptien kiiyttoonotto voi johtaa séistdihin ja uusiin tulonlihteisiin

Kiertotalouden edistiminen on Afarakille mahdollisuus paitsi saavuttaa taloudellista hyotyé saastamalla
resursseja ja vihentdmalld kustannuksia, my0s kantaa ekologinen vastuunsa. Tdma vahvistaa kilpailukykya,
tayttda sadntelyvaatimukset ja luo luottamusta asiakkaiden ja sidosryhmien keskuudessa, jotka kiinnittavét
entistd enemmén huomiota kestévyyteen.

Keskeinen vipuvaikutus on ferrokromin tuotannossa syntyvéin FeCr-kuonan hyodyntdminen. Sen sijaan, etti
Afarak kasittelisi kuonaa pelkéstdan jatteend, se jalostaa sen kiytettdviksi toissijaisena materiaalina esimerkiksi
tienrakennuksessa. Tama ldhestymistapa integroi sivutuotteet takaisin talouden kiertokulkuun, vihentiéa
hévitystarvetta ja voi tuottaa lisédtuloja. Se my0s pienentéé kokonaisympéristojalanjilked tuotettua
ferrokromitonnia kohden parantamalla materiaalitehokkuutta.

Hallintondkdkulmasta kiertotalousaloitteet kuuluvat hallituksen tasolla toimivan terveyden-, turvallisuuden- ja
kestiivan kehityksen valiokunnan valvontaan. Tdmé varmistaa, etté resurssitehokkuus, jétteen hyodyntdminen ja
ympdristdsuorituskyky on strategisesti integroitu ja linjassa laajempien kestévin kehityksen tavoitteiden kanssa.

MITTARIT JATAVOITTEET

Seuraamme ja raportoimme asiaankuuluvista toimialakohtaisista mittareista, kuten
kasvihuonekaasupédstdistimme Scope 1, 2 ja 3 mukaiset tiedot, jotka lasketaan GHG-protokollan mukaisesti.
Seuraamme ja esitimme my0s muita veteen liittyvid keskeisid kestdvian kehityksen mittareita (katso osio Vesi-
ja merivaroihin liittyvat késitteet). Ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien seurantaan kiytetyt mittarit
on esitetty ylla.

Afarak ei ole vield asettanut erityisid mitattavissa olevia ja tulosperusteisia tavoitteita ilmastonmuutokseen
liittyen. Konserni aikoo kuitenkin kehittié tillaisia tavoitteita osana suunniteltua ilmastonmuutoksen
siirtymésuunnitelmaa. Kun siirtymésuunnitelma on valmis, méaéritellédén ja arvioidaan my®ds erityiset mitattavat
tavoitteet asiaankuuluvien tunnuslukujen avulla. Tarkka viitejakso, josta 1dhtien edistymistd mitataan
jarjestelmallisesti ja erityisid indikaattoreita kéyttden, mééritelldin myds. Siihen asti arviointi perustuu olemassa
oleviin yleisiin ESG-kéytintoihin ja sisdisiin seurantaprosesseihin.

Vaikka virallisia tavoitteita ei ole vielé asetettu, Afarak kisittelee strategioiden ja toimenpiteiden tehokkuutta
ilmastonmuutoksen kannalta olennaisten vaikutusten, riskien ja mahdollisuuksien osalta. Laadullisia
indikaattoreita, kuten siséisié tarkastuksia ja ESG-raportteja, jotka seuraavat toimenpiteiden tehokkuutta,
kaytetddn tilla hetkelld edistymisen arviointiin. Myds méérélliset indikaattorit, kuten péaastétiedot ja
energiankulutusmittaukset, ovat osa tiedonkeruuta vertailuarvojen asettamiseksi ja tukevat pitkdn aikavélin
suorituskykytavoitteita. Jiljempana kuvatulla tavalla Afarak varmistaa, ettd vaikka erityisesti méériteltyja
tavoitteita ei ole, ympéristdtoimenpiteiden tehokkuus on aina tarkastelun kohteena ja sitd sdédetddn jatkuvasti.
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Afarakilla ei télld hetkelld ole sisdisté hiilidioksidin hinnoittelujédrjestelméd. Sen sijaan konserni keskittyy
suoriin padstovihennystoimenpiteisiin, kuten prosessien optimointiin ja uusiutuvien energialdhteiden
edistdmiseen seka liiketoiminnan kestdvéadan optimointiin. Afarak arvioi kuitenkin sddnndllisesti, voiko tillainen
mittari edistdd sen kestédvin kehityksen tavoitteiden saavuttamista tulevaisuudessa.

Vuodesta 2025 lahtien johdon palkitsemisjarjestelma ei sisdlld erityisid kestdvén kehityksen tavoitteita tai ESG-
sidonnaisia palkitsemiskomponentteja.

Afarak-konsernin kasvihuonekaasupédstot Scope 1, 2 ja 3 esitetddn seuraavassa luvussa.

YRITYKSEN HIILIJALANJALJEN TIETOSIVU AFARAK GROUP SE:LLE

Talla tietosivulla tarkastellaan seuraavien Afarakin toimipaikkojen hiilijalanjalkea:

Elektrowerk Weisweiler GmbH (EWW), Saksa
Vlakpoortin kaivos, Eteld-Afrikka

Afarak SA rikastamo (Vlakpoort)
Mecklenburgin kaivos, Eteld-Afrikka

Tiirk Maadin Sirketi A.S. (TMS), Turkki

ANANENENEN

Tama tietosivu esittdd vuosittaisen kromimalmin, kromirikasteen ja matalahiilisen ferrokromin (LC FeCr)
tuotannon ilmastonlampenemispotentiaalin (yrityksen hiilijalanjilki).

Afarak SE Corporate ton CO2eq in 2025

Scope 1

2% Scope 2
17%
244666tonC0O2eq
Scope 3
81%

B Scopel ® Scope2 ® Scope3

Kuva 2: Afarak Group SE:n hiilijalanjilki vuonna 2025

Seuraavassa taulukossa on esitetty padstokategoriat, jotka sisdltyvét tai eivit sisélly
laskentaan.
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Sisaltyy Ei sisally

v Scope 1: Toimipaikkojen suorat paéstot v Scope 3:
v' Scope 2: Ostetun energian paastot Kategoria 1: Ostetut tavarat, joita ei ole vield
v" Scope 3: kulutettu
Kategoria 1: Ostetut tavarat ja palvelut, Kategoria 2: Pddomahyddykkeet
jotka on kulutettu vuonna 2025 Kategoria 6: Liikematkustus
Kategoria 3: Polttoaineisiin ja energiaan Kategoria 7: Tyomatkaliikenne
liitty vt toimet Kategoria 8: Alkupéin vuokrattu omaisuus
Kategoria 4: Alkupéan kuljetus ja jakelu Kategoria 9: Loppupdén kuljetus ja jakelu

Kategoria 5: Toiminnassa syntynyt jéte Kategoria 10: Myytyjen tuotteiden

jatkokasittely

Kategoria 11: Myytyjen tuotteiden kaytto
Kategoria 12: Myytyjen tuotteiden elinkaaren
lopun késittely

Kategoria 13: Loppupdin vuokrattu omaisuus
Kategoria 14: Franchise-toiminta

Kategoria 15: Sijoitukset

VESI- JA MERIVAROIHIN LITTYVAT KASITTEET

Afarak on toteuttanut toimipaikkakohtaisia toimenpiteitd vedenkulutuksen optimoimiseksi ja vesivaroihin
kohdistuvien vaikutusten minimoimiseksi. Ndihin toimiin kuuluvat nykyaikaisten vedenkierrétysjarjestelmien
kaytto, tehokkaiden jatevedenpuhdistusprosessien kayttoonotto ja veden saastumisen vahentdminen.

Painopisteend on nykyisten toimenpiteiden jatkaminen ja kehittdminen vesivarojen kestidvin kéyton ja suojelun
edistdmiseksi kohdennetusti ja tehokkaasti kussakin toimipisteessa.

Kattojirjestojen yleisten suuntaviivojen hyviksyminen

Afarak noudattaa ICDA:n ja EUROALLIAGESin yleisii strategisia suuntaviivoja kestdvien prosessien
edistamiseksi. Ndmé suuntaviivat pannaan taytintoon prosessiveden uudelleenkéyttod ja kierrdtystd koskevilla
tekniikoilla. Afarakin toimipaikoissa tima toteutetaan suljetuilla vesikiertojirjestelmilld, jotka vahentavét
merkittdvasti sekd makean veden kulutusta etté jatevesipadstoja.

Afarak pitdd erittdin tdrkednd my0s vesien pilaantumisen minimoimista. Omat jatevedenpuhdistamomme ja
optimoidut jitevedenpuhdistusprosessimme vihentdvit merkittdvasti epapuhtauksien padstoja vesistdihin. Yhtio
kierréttda jopa 95 prosenttia kaivosalueiden prosessivedestd, mikd edistdd merkittdvisti luonnonvarojen
sddstamista.

Innovatiivisten ratkaisujen edistimisen hengessé Afarak kéyttda vaihtoehtoisia vesildhteitd, kuten sade- ja
kaivovettd, vahentddkseen riippuvuutta makeasta vedestd, miké on tirked tekija erityisesti vesipulasta kérsivilla
alueilla sijaitsevilla kaivosalueilla.

Toimipaikkakohtaiset vaatimukset

Vastuu vesi- ja merivarojen kaytdstd on konsernin Saksan, Turkin ja Eteld-Afrikan toimipaikoilla. Nama
toimivat itsendisesti ottaakseen huomioon yksittdisten maiden vaihtelevat oikeudelliset olosuhteet ja
ympéristonsuojeluvaatimukset.

Sijaintisuuntautunut henkilokohtainen vastuu

Réaitéloityja vesihuoltotoimenpiteitd toteutetaan itsendisesti Saksan, Turkin ja Eteld-Afrikan toimipaikoissa.
Tama lahestymistapa on osoittautunut riittdvaksi kaikkien vesivarojen alalla sovellettavien oikeudellisten
vaatimusten ja standardien tayttdmiseksi.

e Kiynnissd olevat toimenpiteet: Toteutettuihin toimiin kuuluvat veden sidéstdminen, kierritys ja
paikallisten vesildhteiden suojelu, jotka ovat toimineet menestyksekkédsti jo vuosia.

18



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

e  Optimoinnit: Jarjestelmia tarkistetaan ja parannetaan sddnndllisesti tehokkuuden lisddmiseksi ja
paikallisten ympéristovaatimusten tayttdmiseksi.

Veden kulutus
Veden kokonaiskulutus ja veden intensiteetti

Afarakin kokonaisvedenkulutus on 5 659 047 m? ja se koostuu seuraavista eri lahteista:

Raportointivuosi Yksikko

Veden kokonaiskulutus 5659 047 Tilavuus (m®)
Veden kokonglskulutus VeS}herlfllla' alueilla, mukaan 5476 195 Tilavuus (m?)
lukien alueet, joilla on suuri vesirasitus

127 087 sadevesi
Talteen otetun ja uudelleenkdytetyn veden kokonaismaéra > 142 000 Tilavuus (m?)

95% prosessive-

destéd
Varastoitu vesi yhteensa 5000 Tilavuus (m?)
Muutokset veden varastoinnissa 0 Tilavuus (m?)

. 5 . .
Veden intensiteetti 43 991 T11avuu§ (m.) ./ Liikevaihto
yhteensi (miljoonaa euroa)

Veden laatu ja valuma-alueet

Veden laatua ja erityisid valuma-alueita seurataan sddnnoéllisesti kussakin kohteessa. Juomavesi hankitaan
paikallisilta toimittajilta, ja se tdyttdd alueelliset juomavesistandardit. Sade- ja kaivovesi mukautetaan kunkin
paikan olosuhteisiin ja tarkistetaan sdfnndllisesti paikallisten laatuvaatimusten noudattamiseksi. Eteld-Afrikan ja
Turkin kaivosalueilla on suuri vesistressi, koska néilld alueilla veden saatavuus on rajallista. Tama edellyttaa
erityisen tehokasta vedenkdyttdd, jotta vaikutukset paikallisiin vesivaroihin voidaan minimoida. Veden
sddstdmiseen ja kestdvddn kdyttoon tdhtddvat toimenpiteet, kuten prosessiveden uudelleenkdyttd ja veden
kulutuksen optimointi toimintaprosesseissa, ovat siksi olennainen osa yhtién vesistrategiaa.

Tiedonkeruu ja menetelmiit

Vedenkulutustiedot perustuvat suoriin mittauksiin ja sdannollisiin kirjauksiin, ja eri ldhteistd perdisin olevan
kulutuksen luokittelussa kdytetddn toimialakohtaisia tekijoitd. Tietojen kerddmisessd ja dokumentoinnissa
kaytetddn standardoituja  mittalaitteita ja alueellisia lakisddteisid standardeja, kuten paikallisia
ympéristoméaarayksia ja ISO-standardeja (soveltuvin osin).
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FERROKROMI- JA KROMIMALMIMARKKINAT

Afarak-konserni toimii padasiassa kromimalmimarkkinoilla.

Suurin osa maailman kromimalmista kdytetddn metallurgisissa kayttokohteissa. Lisdksi kromimalmia kéytetdan
vahdisemmissd maérin tulenkestdvissd aineissa, valimohiekkana ja kemiallisena aineena, kuten alla on kuvattu.
Afarak tuottaa ferrokromia, joka on metallurgisissa kayttokohteissa kdytetyn kromin padtyyppi ja jonka kysyntda
ohjaa péddasiassa ruostumattoman terdksen kysynta.

Tamén takia kromimalmi ja ferrokromi ovat todella vahvasti sidoksissa ruostumattoman terédsteollisuuden
kehitykseen.

Markkinakatsaus 2025

Ruostumattoman terdksen markkinoiden odotettu elpyminen ei toteutunut vuoden 2025 jélkipuoliskolla.
Kéaynnissd olevista kustannusten optimointitoimenpiteistd huolimatta jatkuva hintapaine ja heikentynyt
Yhdysvaltain dollari vaikuttivat negatiivisesti véhéhiilisen ferrokromiliiketoiminnan katteisiin.

Kromimalmin hinnat laskivat vuoden jalkipuoliskolla, miké johti my6s alhaisempiin katteisiin ruostumattoman
terdksen heikon kysynnén vuoksi. Vlakpoortin pesulaitoksen ja aurinkovoimalan kéyttéonoton pienet ongelmat
aiheuttivat joitakin viivdstyksid. Odotamme laitoksen toimivan tiydelld kapasiteetilla vuoden 2026 ensimmaiselld
neljanneksella.

Markkinanikymiét vuoden 2026 ensimmiiiselle vuosineljinnekselle
Asiakaskuntamme kiirsii

EU:n terésteollisuus supistui vuonna 2025 neljittd vuotta perdkkéin lyhyen ensimmaéisen neljainneksen kasvun
jalkeen. Halvan tuontiterdksen osuus EU:ssa on ennityksellisen korkea 27 %. Ruostumattoman terdksen
tapauksessa osuus on 25 %.

Terdksen tuotanto EU:ssa on laskenut 3,4 % edellisvuodesta. Vuodelle 2026 ennustetaan maltillista elpymista,
mutta epavarmuutta odotetaan olevan paljon, kun otetaan huomioon maailmanlaajuinen 680 miljoonan tonnin
terdstuotannon ylikapasiteetti. Eurooppa on epdedullisessa asemassa korkeiden energiakustannusten ja vuoden
2025 puolivilissd kdyttoonotetun Yhdysvaltojen 50 prosentin tullin aiheuttamien toimitushéirididen vuoksi.

Katteemme ovat edelleen paineen alla

Vaikka véhahiilisen ferrokromin markkinahinta alkoi osoittamaan pysyvdmpdd paranemista vuoden 2025
viimeiselld neljannekselld, Yhdysvaltain dollarin kurssilasku on pyyhkinyt pois suurimman osan positiivisesta
vaikutuksesta. Vihéhiilinen ferrokromi on edelleen Yhdysvaltain dollarissa mééritettiva hyodyke.

CBAM ja uudet EU:n suojatoimenpiteet ovat alkaneet osoittaa joitakin positiivisia vaikutuksia vuoden 2026

alussa, mutta energiakustannukset ja paastokaupan kustannusten nousu tulevat edelleen rasittamaan voimakkaasti
eurooppalaisia tuottajia.
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KONSERNIN TOIMINTAKATSAUS

Operatiivisesti tarkasteltuna konsernin myynti kasvoi ja tuotanto vaheni vuonna 2025.

Myynti

Jalostettujen materiaalien myynti kasvoi 30,6 % ja oli 28 407 (2024: 21 759) tonnia.

Konsernin kaivostoiminta

Konsernin kaivostoiminta viheni vuoden 2025 aikana 31,3 % ja oli 251 257 (2024: 365 929) tonnia.
Erikoismetalliseossegmentin vuosittaiset louhintamaérit kasvoivat 19,8 % ja olivat 77 806 (2024: 64 945) tonnia.
Rautametalliseossegmentin tuotantomdérdt laskivat merkittédvasti Eteld-Afrikan kaivosten tuotannon laskiessa.
Rautametalliseossegmentin tuotantomééra oli 173 451 (2024: 300 985) tonnia. Lasku johtui pddasiassa Zeerustin
kaivoksen myynnistd vuoden keskivaiheilla.

Konsernin jalostustoiminta

Konsernin vuoden 2025 jalostustoiminta kasvoi korkeamman kysynnén seurauksena 20,3 % ja oli 27 626 (2024:
22 963) tonnia.

Henkilosto

Vuoden 2025 lopussa Afarakilla oli 626 (602) tyontekijdd. Keskimaardinen henkilostoméadrd vuoden 2025 aikana
oli 623 (594).

KONSERNIN TALOUDELLINEN SUORIUTUMINEN

Taloudellinen suoriutuminen vuonna 2025

Konsernin  liikevaihto  kasvoi  edellisvuodesta ja  oli  141,3  (128,6) miljoonaan  euroa.
Erikoismetalliseosmateriaalien myynti kasvoi 30,6 % ja oli 28 407 (1-12/2024: 21 759) tonnia.

Kaivostoiminta véheni 31,3 % ja oli 251 257 (1-12/2024: 365 929) tonnia.

Tilikauden tulos oli -8,9 (1-12/2024: -7,2) miljoonaa euroa ja kéyttokate laski -0,2 (1-12/2024: 2,6) miljoonaan
euroon. Liikevoitto oli -2,6 (1-12/2024: -0,1) miljoonaa euroa.

MEUR 1-6/2025 7-12/2025 1-12/2025 1-12/2024
Liikevaihto 77,1 64,2 141,3 128,6
Kayttokate 6,9 -7,1 -0,2 2,6
Liikevoitto 5,9 -8,5 -2,6 -0,1
Kauden tulos 2,4 -11,4 -7,5 -7,2
Kayttokate-% 9,0 % -11,1 % -0,2 % 2%
Liikevoitto-% 7,7 % -13,3 % -1,8 % -0,1 %

Tase, rahavirta ja rahoitus

Konsernitaseen varat olivat 31.12.2025 yhteensd 148,1 (2024: 161,6) miljoonaa euroa ja nettovarat 95,8
(2024:112,1) miljoonaa euroa. Vuoden 2025 toisella vuosipuoliskolla ulkomaisten tytdryhtididen muuntoerojen
muutos oli 8,2 miljoonaa euroa. Konsernin rahavarat olivat 31.12.2025 yhteensé 7,3 (2024:4,0) miljoonaa euroa.
Vuonna 2025 liiketoiminnan rahavirta oli 2,8 (2024: -6,3) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste oli 64,7 % (2024:
69,3 %). Afarakin nettovelkaantumisaste oli vuoden lopussa -4,1 % (2024: -1,2 %) ja yhtidn korollisen velan
maard oli alhainen 3,4 (2024: 2,6) miljoonaa euroa.
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Investoinnit, yritysostot ja -myynnit

Vuoden 2025 investoinnit olivat yhteensd 11,8 (5,8) miljoonaa euroa. Investoinnit olivat pidasiassa konsernin
toiminnan yllépitoinvestointeja sekd uusiutuvaan energiaan liittyneité investointeja.

LIKETOIMINTASEGMENTTIEN KATSAUS

Segmenttien taloudellinen kehitys seké varat ja velat

1-12/2025 Erikoismetal-| Rautametal- Kohdista-i Eliminoinnit Konserni
12 kuukautta liseokset liseokset | mattomat erit

1000 EUR

Liikevaihto 130 892 9 944 2747 -2 305 141 278
Kayttokate 4314 -1323 -3203 0 -212
Liikevoitto 2325 -1 554 -3 383 0 -2612
Segmentin varat 150 481 42 451 6114 -50 944 148 102
Segmentin velat 44 426 44 931 23 780 -60 860 52277
1-12/2024 Erikoismetal-;| Rautametal- Kohdista- | Eliminoinnit Konserni
12 kuukautta liseokset liseokset | mattomat erat

1000 EUR

Liikevaihto 111275 16 577 3284 -2 495 128 641
Kiyttokate 1715 4289 -3397 0 2 607
Liikevoitto -448 3872 -3 570 0 -146
Segmentin varat 154 750 49 429 4630 -47 207 161 602
Segmentin velat 42 270 42 478 21 034 -56 248 49 534

ERIKOISMETALLISEOSSEGMENTTI

Erikoismetalliseosliiketoimintaan kuuluvat Tiirk Maadin Sirketi A.S:n ("TMS”) Turkissa sijaitsevat kaivos- ja

rikastustoiminnot ja Elektrowerk Weisweiler GmbH:n ("EWW?”) Saksassa sijaitseva kromiittirikasteen
jalostuslaitos. TMS toimittaa EWW:lle korkealaatuista kromiittirikastetta, josta EWW jalostaa erikoistuotteita,
kuten matalahiilistd ja erittdin matalahiilistd ferrokromia. TMS:n kromimalmista se osa, jota ei kaytetd
matalahiilisen ferrokromin valmistukseen, myydain markkinoille.

Katsaus vuoteen 2025

Katsausvuoden liikevaihto kasvoi 17,6 % ja oli 130,9 (2024:111,3) miljoonaa euroa

Jalostustasot

kasvoivat 20,3

%

edellisvuoteen verrattuna.

Liikevaihdon kasvu johti

korkeampaan

kayttokatteeseen, joka oli 4,3 (2024:1,7) miljoonaa euroa. Liikevoitto oli 2,3 (2024:-0,4) miljoonaa euroa.

Liikevaihto
130,9 MEUR
(2024: 111,3 MEUR)

Kayttokate
4,3 MEUR
(2024: 1,7 MEUR)

Liikevoitto
2,3 MEUR
(2024: -0,4 MEUR)

Kaivostoiminnan tuotanto

Jalostustoiminnan tuotanto

Jalostettujen materiaalien myynti

77 806 mt 27 626 mt 28 407 mt
(2024: 64 945 mt) (2024: 22 963 mt) (2024: 21 759 mt)
Henkil6sto
512
(2024: 479)
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Tuotanto

Tuotanto kasvoi yhteensd 19,9 % ja oli 105 432 (2024: 87 907) tonnia. TMS:n kaivostoiminnan tuotanto oli
tasaista, kasvua edelliseen vuoteen verrattuna 11,2 %. Saksan EWW:n tehtaan jalostusméaarét kasvoivat 20,3 %
edelliseen vuoteen verrattuna.

Myynti

Jalostetun erikoismetalliseosmateriaalin myynti kasvoi 30,6 % ja oli 28 407 (2024: 21 759) tonnia.

Taloudellinen suoriutuminen

Liikevaihdon kasvu johti korkeampaan kéyttokatteeseen, joka oli 4,3 (2024:1,7) miljoonaa euroa. Liikevoitto oli
2,3 (2024:-0,4) miljoonaa euroa.

MEUR 1-6/2025 1 7-12/2025 1-12/2025  1-12/2024
Liikevaihto 72,0 58,9 130,9 111,3
Kiyttokate 5,9 -1,6 4,3 1,7
Liikevoitto 5 2,7 2,3 -0,4
Kiyttokate-% 8.1 % 2,7 % 33 % 1,5 %
Liikevoitto-% 6.9 % -4.5 % 1,8 % 0,4 %

RAUTAMETALLISEOSSEGMENTTI

Rautametalliseosliiketoimintaan kuuluvat Vlakpoortin kaivos, Stelliten kaivos, Mecklenburgin kaivos ja
Zeerustin kaivos Eteld-Afrikassa. Liiketoiminta tuottaa kromimalmia maailmanlaajuisille markkinoille.

Katsaus vuoteen 2025

Seka litkevaihto ettd tuotanto laskivat rautametalliseossegmentissd vuoden keskivaiheilla toteutuneen Etela-
Afrikan kaivoksen myynnin seurauksena. Kéyttokate oli -1,3 (2024:4,3) miljoonaa euroa.

Liikevaihto Kayttokate Liikevoitto

9,9 MEUR
(2024: 16,6 MEUR)

-1,3 MEUR
(2024: 4,3 MEUR)

-1,6 MEUR
(2024: 3.9 MEUR)

Kaivostoiminnan tuotanto

Jalostustoiminnan tuotanto

Jalostettujen materiaalien myynti

173 451 mt 0 mt 0 mt
(2024: 300 985 mt) (2024: 0 mt) (2024: 0 mt)
Henkil6sto
97
(2024: 105)

Tuotanto

Segmentin kokonaistuotanto vaheni 42,4 % ja oli 173 451 (2024: 300 985) tonnia.

Myynti

Rautametalliseossegmentin kaivosmateriaalien myynti véheni 40,4 % edellisvuoteen verrattuna ja oli 9,9 (16,6)

miljoonaa euroa.
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Taloudellinen suoriutuminen

MEUR 1-6/2025  7-12/2025 1-12/2025  1-12/2024
Liikevaihto 4.8 5,1 9,9 16,6
Kiyttokate 2,6 -3,9 -1,3 4,3
Liikevoitto 2,5 4,1 -1,6 3.9
Kiyttokate-% 54,7 % -76,3 % -13,3 % 25,9 %
Liikevoitto-% 52,4 % -78.8 % -15,6 % 23,4 %

Vuoden keskivaiheilla toteutuneen Eteld-Afrikan kaivoksen myynnin seurauksena rautametalliseossegmentin
tuotanto laski 42,4 %. Tuotannon viheneminen johti litkevaihdon laskuun, jonka seurauksena kdyttokate oli -1,3
(2024:4,3) miljoonaa euroa.

RISKIENHALLINTA

Afarakin huolellinen suhtautuminen riskienhallintaan on merkittiva osatekija menestyksessdmme. Riskienhallinta
on mukana kaikkien toimintojemme johtamisessa.

Ymmaértdmalld ja hallinnoimalla riskejd tarjoamme varmuutta ja luottamusta osakkeenomistajillemme,
tyontekijoillemme, asiakkaillemme, toimittajillemme ja paikallisyhteisdille. Itse asiassa uskomme, ettd
menestyksekés riskienhallinta muodostaa kilpailuedun.

Riskejamme tarkastellaan ja hallitaan koko konsernin tasolla. Ollessamme aidosti globaali yhtid toimintojemme
moninaisuuden hallinta koskien tuotevalikoimaa, maantieteellistd sijaintia, eri talousalueita ja valuuttoja
muodostaa keskeisen osan riskienhallintaamme.

Riskienhallinta on yksi hallituksen, tarkastusvaliokunnan ja terveys- ja turvallisuusvaliokunnan paivastuista.

Kehitys vuonna 2025

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Eteld-Afrikan kaivoksissa kédyttdvit paljon energiaa, padasiassa sdhkoa.
Polttoaineiden ja energian hinnoille on maailmanlaajuisesti ollut ominaista epdvakaus ja kustannusinflaatio. Etelé-
Afrikassa suurinta osaa sdhkon tarjonnasta, hinnasta ja saatavuudesta hallitsee yksi taho, Eskom. Sahkon hinnan
nousu ja/tai vdhentynyt tai epdvarma siahkon toimitus tai allokaatio voivat vaikuttaa negatiivisesti Afarakin
nykyiseen toimintaan, jolla voi olla vaikutus konsernin taloudelliseen tulokseen.

Yhtion johto jatkoi tiivistd yhteistyotd yksikdiden kanssa jatkuvan seurannan ja valvonnan varmistamiseksi
konsernin riskienhallintapolitiikan mukaisesti. Terveys ja turvallisuus seké ilmoitettu tavoite "Zero-Harm" ovat
jatkossakin yhtion riskienhallintastrategian keskeinen pilari.

OSAKETIETO

31.12.2025 hetkelld Afarak Group SE:n rekisterdityjen osakkeiden lukumééra oli 277 041 814 (277 041 814) ja
osakepddoma oli 1 000 000,00 (23 642 049,60) euroa. Ylimédrdinen yhtidkokous pdatti 29.1.2025 alentaa yhtion
23 642 049,60 euron osakepddomaa 22 642 049,60 eurolla varojen siirtdmiseksi sijoitetun vapaan oman paddoman
rahastoon. Toimenpiteen jidlkeen yhtidn uusi osakepdéoma on 1 000 000,00 euroa ja sijoitetun vapaan oman
padoman rahaston mééré kasvaa vastaavasti 22 642 049,60 eurolla.

Yhtiolla oli 31.12.2025 hallussaan 15 641 514 (16 041 514) omaa osakettaan, joka vastasi 5,65 % (5,79 %)
osuutta liikkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaisméiré ilman yhtion hallussa
olevia omia osakkeita oli 31.12.2025 261 400 300 (261 000 300).

Liputusilmoitukset

Ei liputusilmoituksia vuonna 2025.
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Kaupankiiyntitiedot

Afarak Group SE:n osake on listattu Lontoon porssin padmarkkinalla ja NASDAQ Helsingin porssissi. Afarakin
osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena Lontoon porssissd tunnuksella AFRK ja NASDAQ Helsingissd
kaupankdyntitunnuksella AFAGR. ISIN-koodi on FI0009800098 ja kauppaa kiyddan Englannin punnissa ja
euroissa.

Osakkeen kurssikehitys ja osakkeiden vaihto

Katsauskauden alussa joulukuun 2024 lopussa yhtion osakkeen kurssi oli 0,29 euroa NASDAQ Helsingissé ja
0,20 puntaa Lontoon porssissd. Katsauskauden lopussa joulukuussa 2025 yhtion osakkeen kurssi oli 0,26 euroa
NASDAQ Helsingissé ja 0,20 puntaa Lontoon porssissd. Vuoden 2025 toisella puoliskolla yhtion osakkeen kurssi
vaihteli 0,28-0,33 euron vililla NASDAQ Helsingissé ja markkina-arvo oli 31.12.2025 72,03 (1.1.2025: 80,34)
miljoonaa euroa. Samana ajanjaksona yhtion osakkeen kurssi pysyi 0,20 punnassa Lontoon porssissé ja markkina-
arvo oli 31.12.2025 55,41 (1.1.2025: 55,41) miljoonaa puntaa.

29.1.2025: Afarak Group SE:n ylimiérdinen yhtiokokous pidettiin 29.1.2025. Yhtiokokous paitti alentaa

a) yhtion 23 642 049,60 euron osakepddomaa 22 642 049,60 eurolla varojen siirtimiseksi sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Toimenpiteen jilkeen yhtion uusi osakepddoma on 1 000 000,00 euroa ja sijoitetun vapaan oman padoman
rahaston méérd kasvaa vastaavasti 22 642 049,60 eurolla.

Osakepddoman alentamisen voimaantulo edellyttda osakeyhtidlain 14 luvun mukaisen velkojiensuojamenettelyn
lapiviemista.

Kaikista osakepddoman alentamiseen liittyvistd kdytdnnon toimenpiteistd paattaa hallitus.

b) yhtion taseen 31.12.2023 mukaista sidottuun pddomaan kuuluvaa ylikurssirahastoa siirtdmalld kaikki sielld
olevat varat 25 223 189,79 euroa yhtidn sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Ylikurssirahaston alentaminen tapahtuu vastikkeetta, eiki se vaikuta yhtion osakkeiden lukuméérdéin, osakkeiden
tuottamiin oikeuksiin eikd osakkeenomistajien suhteelliseen omistukseen.

Ylikurssirahaston  alentamisen = voimaantulo  edellyttdd  osakeyhtidlain 14  luvun  mukaisen
velkojiensuojamenettelyn lapiviemista.

Kaikista ylikurssirahaston alentamiseen liittyvistd kdytdnnon toimenpiteistd paattaa hallitus.

31.3.2025: Yhtion hallitus on, 31.5.2024 pidetyn Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen antaman
osakeantivaltuutuksen nojalla, toteuttanut suunnatun maksuttoman osakeannin. Osakeannin mukaisesti 400.000
Yhtion hallussa ollutta omaa osaketta (”Osakkeet) on nyt siirretty toimitusjohtaja Guy Konsbruckille. Osakkeet

muodostavat osan toimitusjohtajasopimuksen mukaisesta palkkiosta.

Osakeannin tdytdntoonpanon jilkeen Afarakin haltuun jid 15.641.514 omaa osaketta, edustaen noin 5,65
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja ddnisté.

28.5.2025: Afarakin ylimédardisen yhtiokokouksen 29.1.2025 tekemé pditds osakepddoman alentamisesta 22 642
049,60 eurolla on rekisterdity tdnién kaupparekisteriin.

Alennettu maéré on siirretty sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Yhtion uusi osakepddoma on alentamisen
jélkeen 1.000.000 euroa.

Osakepddoman alentamisella ei ollut vaikutusta Yhtion osakkeiden lukuméaaraan.

28.5.2025: Afarakin ylimdérdisen yhtiokokouksen 29.1.2025 tekemd pidétds ylikurssirahaston alentamisesta 25
223 189,79 eurolla on tdnddn pantu tdytantoon.
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Alentamisen jdlkeen Afarakin taseessa olevan ylikurssirahaston mééri on nolla euroa. Alennettu mééré on siirretty

sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Ylikurssirahaston alentamisella ei ollut vaikutusta Yhtion osakkeiden lukuméaridan

Osakkeenomistajat

Yhtiolld oli 31.12.2025 yhteensd 8 587 osakkeenomistajaa (8 436 osakkeenomistajaa 31.12.2024), joista
kahdeksan oli hallintarekisterdityjd. Rekisterdityjen osakkeiden lukumdérd 31.12.2025 oli 277 041 814 (2024:

277 041 814) kappaletta.

SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 31.12.2025

Osakkeiden
Osakkeenomistaja lukumiira %
1 Skandinaviska Enskilda Banken AB 150 992 553 54,50
2 Hino Resources Co. Ltd 36991903 13,35
3 Afarak Group Plc 15641 514 5,65
4 Hanwa Company Limited 9000 000 3,25
5 4capes Oy 5730000 2,07
6 Joensuun Kauppa ja Kone Oy 5160683 1,86
7 Nieminen Jorma Juhani 4585000 1,66
8 Osuusasunnot Oy 3300000 1,19
9 Kaikkonen Risto Aleksi 2235795 0,81
10 PM Ruukki Oy 2 100 000 0,76
Yhteensi 235737448 85,09
Muut osakkeenomistajat 41304366 14,91
Rekisterdidyt osakkeet yhteensi 277 041 814 100,00

Afarak Group SE:n hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2025 yhteensd 2 850 000 (2024: 2 450
000) Afarak Group SE:n osaketta joko suoraan, ldhipiiriin kuuluvien henkildiden tai maaraysvaltayhtididensa
kautta. Téma vastaa 1,03 % (2024: 0,9 %) rekisterdityjen osakkeiden kokonaisméadrastd 31.12.2025.

OSAKEOMISTUKSEN JAKAUTUMINEN 31.12.2025

Osakkeiden lukuméira Osakkeenomist % Osakkeiden % osakkeiden

ajien  osakkeenomist lukumiira lukumiiaristi

lukuméaira ajista

1-100 2678 31,15 106 787 0,04
101 — 1000 3119 36,28 1438 169 0,52
1001 — 10000 2139 24,88 7 856 421 2,84
10001 — 100000 571 6,64 15 805 048 5,71
100001 — 1000000 69 0,80 14 616 602 5,28
1000001 — 10000000 8 0,09 34 488 633 12,45
10000001 & enemmén 3 0,04 202 730 154 73,18
Yhteensi 8 587 100 % 277 041 814 100,00
joista hallintarekisteroityjé 8 0,10 % 151 902 987 54,83
Ulkona olevat osakkeet yhteensi 261 400 300 94,35

OSAKKEENOMISTAJAT OSAKASRYHMAN MUKAAN 31.12.2025

Suomalaiset osakkeenomistajat
joista:

Yritykset ja asunto-osakeyhtiot

Rahoitus- ja vakuutusyhtiot

%
osakkeista

28,83

7,53
5,98
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Kotitaloudet 15,32

Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat 0,00

yhteisot

Ulkomaiset osakkeenomistajat 71,17

Yhteensi 100,00
joista hallintarekisteroityja 54,83

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Afarak Group SE:n varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissd 3. kesékuuta 2025.

Yhtiokokous vahvisti konsernin ja emoyhtion tilinpditokset ja myonsi Yhtion hallitukselle ja toimitusjohtajalle
vastuuvapauden tilikaudelta 2024.

Yhtiokokous paétti, ettd tilikaudelta 2024 ei makseta osinkoa. Yhtiokokous kuitenkin valtuutti hallituksen
harkintansa mukaan péattiméan enintddn 0,005 euron osakekohtaisen osingon jakamisesta kertyneistd
voittovaroista ja/tai sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta. Valtuutus oli voimassa 31.12.2025 asti. Hallitus
teki 24.12.2025 erillisen péétoksen varojen jakamisesta sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta, ja maksu
suoritettiin 20.2.2026. Yhtio tiedotti tistd hallituksen paédtoksestéd erikseen. Yhtidkokous hyvéksyi myds yhtion
toimielinten palkitsemisraportin.

HALLITUS

Yhtiokokous paatti, ettd Yhtion hallitukseen valitaan kolme (3) jasentd. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen
Jelena Manojlovic (Yhdistyneen kuningaskunnan kansalainen) ja Thorstein Abrahamsen (Norjan kansalainen) ja
uudeksi hallituksen jaseneksi Julien Duniague (Sveitsin kansalainen).

Yhtiokokous paitti, ettd johtoon kuulumattomille hallituksen jésenille maksetaan 5.000 euroa kuukaudessa ja
hallituksen puheenjohtajalle maksetaan lisdksi 1.500 euroa kuukaudessa. Lisdksi yhtion johtoon kuulumattomille
hallituksen valiokuntien jdsenille maksetaan valiokuntatydskentelystd 1.500 euroa kuukaudessa. Yhtion johtoon
kuuluvat hallituksen jésenet eivét ole oikeutettuja hallitustyoskentelystd tai valiokuntatydstd maksettaviin
palkkioihin. Hallituksen jdsenille korvataan matka- ja majoituskulut sekd muut valittomasti hallitus- ja
valiokuntatydstd aiheutuneet kulut yhtion matkustussdédnnén mukaisesti

TILINTARKASTAJA
Yhtiokokous péitti, ettd tilintarkastajan palkkio maksetaan Yhtion tarkastaman laskun mukaan ja ettd Yhtion
tarkastusvaliokunnan suosituksen mukaisesti Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin uudelleen

tilintarkastusyhteiso Tietotili Audit Oy, joka on ilmoittanut, ettd pddvastuullisena tilintarkastajana tulee toimimaan
KHT Urpo Salo.

KESTAVYYSRAPORTOINNIN VARMENTAJAN VALITSEMINEN

Yhtiokokous pditti, ettd kestdvyysraportoinnin varmentajan palkkio maksetaan Yhtion tarkastaman laskun
mukaan ja ettd Yhtion tarkastusvaliokunnan suosituksen mukaisesti kestévyystarkastusyhteiso Tietotili Audit Oy
valittiin Yhtion kestdvyysraportoinnin varmentajaksi. Tietotili Audit Oy on ilmoittanut, ettd pddvastuullisena
kestivyystarkastajana tulee toimimaan KRT Urpo Salo.

EU:n kestivyysraportointidirektiivin (CSRD) yksinkertaistamisen mukaisesti hallitus on péittinyt, ettei
tilikaudelta 2025 laadita kestévyysraporttia.
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Viittaamalla siséllytetyt tiedot

Konsernin avainluvut, ldhipiiritapahtumat sekad tiedot osakepddomasta ja optio-oikeuksista on esitetty
konsernitilinpaétoksen liitetiedoissa. Konsernin emoyhtion hallituksen jdsenten ja toimitusjohtajan osakeomistus
on esitetty emoyhtion tilinpdatdksen liitetiedoissa.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelméisti sekd palkka- ja palkkioselvitys on esitetty erillisind raportteina tassa
vuosikertomuksessa.

Yhdistyneen kuningaskunnan viranomaisvaatimusten (UK Listing Authority listing rules “LR” 9.8.4C R)
mukaiset liitetiedot 16ytyvét seuraavasti:

Sektori | Aihe Sijainti

1 Aktivoidut korot 1.8. Konsernitaseen liitetiedot,
10. Aineelliset hyddykkeet.

2 Tilintarkastamattomien taloustietojen julkistaminen Ei sovelleta

4 Pitkdaikaisten kannustinjérjestelmien yksityiskohdat 1.8. Konsernitaseen liitetiedot,
18. Osakeperusteiset maksut

5 Johdon palkkaeduista luopuminen Ei sovelleta

6 Johdon tulevista palkkaeduista luopuminen Ei sovelleta

7 Suunnattu maksullinen osakeanti Ei sovelleta

8 Kohta (7) liittyen merkittaviin tytéryrityksiin Ei sovelleta

9 Emoyhtion osallistuminen listattavan tytéryhtion markkinoille Ei sovelleta

saattamiseen

10 Merkittavat sopimukset 1.8. Konsernitaseen liitetiedot,
1.9.2 Léhipiiriliiketoimet

11 Maérdysvaltaisen osakkaan tarjoamien palveluiden kustannus Ei sovelleta

12 Osakkeenomistajien luopuminen osingoista Ei sovelleta

13 Osakkeenomistajien luopuminen tulevista osingoista Ei sovelleta

14 Miéadrdysvaltaisten osakkeenomistajien kanssa tehdyt sopimukset Ei sovelleta

Kaikki ylld mainittu ristiin viitattu tieto on sisdllytetty hallituksen toimintakertomukseen viittaamalla.
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TUNNUSLUVUT

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT

2025 2024 2023
Liikevaihto 1000 EUR 141 279 128 641 153 655
Kéyttokate 1000 EUR -212 2607 16 594
% liikevaihdosta -0,2 % 2,0 % 10,8 %
Liikevoitto 1000 EUR -2 612 -146 15032
% liikevaihdosta -1,8 % -0, 1% 9,8 %
Tulos ennen veroja 1000 EUR -7 524 -5297 11 965
% liikevaihdosta -5.3% -4,1 % 7,8 %
Oman piddoman tuotto -8,6 % -6,6 % 9,5 %
Sijoitetun pddoman tuotto 3,7% 2,6 % 18,8 %
Omavaraisuusaste 64,7 % 69,3 % 65,1 %
Nettovelkaantumisaste -4,1 % -1,2% -14,1%
Henkil6ston lukumaéra tilikauden 626 602 595

lopussa
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OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

2025 2024 2023
Osakekohtainen tulos, laimentamaton EUR 0,03 0,03 0,04
Osakekohtainen tulos, EUR
laimennusvaikutuksella oikaistu -0,03 -0,03 0,04
Osakekohtainen oma pddoma EUR 0,37 0,43 0,41
Voittokerroin (P/E-luku) EUR -8,67 -10,58 11,02
Osakkeiden lukumaérin keskiarvo 1 000 261 400 260 972 260 478
Osakkeiden lukuméiran keskiarvo,
. . o 1 000
laimennusvaikutuksella oikaistu 261 400 261 472 260 978
Osakkeiden lukumaiira tilikauden 1 000
lopussa 277 042 277 042 267 042
Osakkeen kurssikehitys (NASDAQ
Helsinki)
Keskikurssi EUR 0,31 0,31 0,52
Alin kurssi EUR 0,24 0,22 0,35
Ylin kurssi EUR 0,38 0,42 0,69
Osakekannan markkina-arvo EUR 1000 72 030 80 342 107 885
Osakkeiden vaihto EUR 1000 5698 7 494 42 513
Osakkeiden vaihto % 7,01 8,53 30,70
Osakkeen kurssikehitys (Lontoon
porssi)
Keskikurssi EUR 0,23 0,24 0,23
GBP 0,20 0,20 0,20
Alin kurssi EUR 0,23 0,24 0,24
GBP 0,20 0,20 0,20
Ylin kurssi EUR 0,23 0,24 0,23
GBP 0,20 0,20 0,20
Osakekannan markkina-arvo EUR 1000 63 498 66823 61456
GBP 1000 55 408 55408 53 408
Osakkeiden vaihto EUR 1000 0 212 34
Osakkeiden vaihto GBP 1000 0 176 29
Osakkeiden vaihto % 0,00 0,00 0,02

Yhtio ei ole jakanut pddomanpalautusta tilikaudelta 2024. Yhtié noudattaa uutta osinkopolitiikkaa ja hallitus
aikoo paéttad osingonjaosta myohemmin. Hallitus paatti 24.12.2025 0,005 euron osakekohtaisesta pddoman
palautuksesta. Paatos perustuu 3.6.2025 pidetyn yhtiokokouksen mydntdmaéén valtuutukseen.
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TALOUDELLISTEN TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Taloudelliset tunnusluvut
Oman padoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %
Kayttokate

Liikevoitto /-tappio

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos, laimentamaton

Osakekohtainen tulos, laimennusvaikutuksella
oikaistu

Osakekohtainen oma padoma

Osakekohtainen varojenjako

Voittokerroin (P/E-luku)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Kauden tulos / Oma pddoma (keskiméérin) * 100

(Tulos ennen veroja + rahoituskulut) / (Taseen
loppusumma — korottomat velat) keskiméarin * 100

Oma pddoma / (Taseen loppusumma -saadut ennakot) *
100

(Korolliset velat-likvidit varat) / Oma padoma * 100
Liikevoitto /-tappio + poistot +arvonalentumiset

Liikevoitto /-tappio on nettosumma, joka muodostuu, kun
litkevaihtoon lisdtdédn liiketoiminnan muut tuotot,
véhennetdédn ostokulut valmiiden ja keskeneriisten
tuotteiden varastojen muutoksella oikaistuna, vahennetdén
tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot,
arvonalentumistappiot ja liikketoiminnan muut kulut.
Kurssierot siséltyvit litkevoittoon, mikili ne syntyvét
tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvisté erista.
Rahoitukseen liittyvit kurssierot kirjataan
rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta
/ Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden lukumiérian
painotettu keskiarvo

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta
/ Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden
laimennusvaikutuksella oikaistun lukumiérdn painotettu
keskiarvo

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma / Kauden
aikana ulkona olleiden osakkeiden lukumé&éran painotettu
keskiarvo

Varojenjako/ Osakkeiden lukuméérd kauden lopussa. Y1la
olevassa osakekohtaisessa tunnuslukutaulukossa on esitetty
kyseisen vuoden tulokseen perustuva osingonjako ja
pddomanpalautus. Varsinainen osingonjako ja
pddomanpalautus tapahtuvat seuraavan vuoden aikana.

Osakekurssi kauden lopussa / Osakekohtainen tulos

Osakkeen valuuttamédirdinen kokonaisvaihto kaudella /
Kaudella vaihdettujen osakkeiden lukumaira

Osakkeiden lukuméird * Osakekurssi kauden lopussa
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TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Porssitiedotteet
21.2.2025 hallitus julkaisi tulosvaroituksen tilikauden 2024 liikevaihdon ja kayttokatteen laskuun liittyen.
Liputusilmoitukset

20.1.2026: Afarak Group SE on antanut arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen, jonka
mukaan Jorma Niemisen ja hénen yhtididensé 4capes Oy:n ja Osuusasunnot Oy:n yhteenlaskettu omistus Afarakin
osakkeista on ylittdnyt 5 prosentin rajan.

Ilmoituksen mukaan Jorma Niemisen suora ja vélillinen osakeomistus Afarakista on noussut 13 897 071
osakkeeseen, mikéd vastaa 5,02 prosenttia Afarakin osake- ja ddniméaarasta.
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TILINPAATOS
1.1.-31.12.2025
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KONSERNITILINPAATOS, IFRS

KONSERNIN TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
1 000 EUR Liite
Liikevaihto 1 141 279 128 641
Liiketoiminnan muut tuotot 2 8 141 5 405
Materiaalit ja palvelut 111575 2100 205
Tyo6suhde-ctuuksista aiheutuvat kulut 3 226 948 224 344
Poistot 4 -2 400 -2753
Arvonalentumiset 4 0 0
Liiketoiminnan muut kulut 5 -11 109 -6 890
Liikevoitto/(-tappio) -2 612 -146
Rahoitustuotot 6 6599 3049
Rahoituskulut 6 -11 511 -8200
Tulos ennen veroja -7 524 -5297
Tuloverot 7 -1415 -1 921
Tilikauden tulos -8 939 -7 218
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille -8 933 -7 572
Maardysvallattomille omistajille -6 354
-8 939 -7 218
Emoyhtion osakkeenomistajille tilikauden 3

tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos
laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR) -0,03 -0,03

laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen
tulos (EUR) -0,03 -0,03
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1 000 EUR
Tilikauden tulos

Muut laajan tuloksen eriit

Erit, joita ei myohemmin siirreti
tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden
uudelleenarvostaminen

Erit, jotka saatetaan myohemmin siirtii

tulosvaikutteisiksi
Ulkomaisten yksikkdjen muuntoerot - Konserni

Muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajille
Madraysvallattomille omistajille

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

Liite

-8 939 -7 218

863 1166

-8 195 4 587

-7 332 5753

-16 271 -1 465

-16 238 -1 796

-33 331

-16 271 -1 465
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KONSERNITASE

1 000 EUR

VARAT

Pitkiaikaiset varat
Aineelliset hyodykkeet
Liikearvo

Muut aineettomat hyodykkeet
Muut rahoitusvarat

Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat

Varat yhteensi

Liite

10
10
12
18

13
14
15

31.12.2025 31.12.2024
48 547 46 925
45223 49 779

5091 4942
1630 1679
980 478
101 471 103 803
18 856 28 829
20 450 25016
7325 3954
46 631 57 799
148 102 161 602
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KONSERNITASE (JATKUU)

1000 EUR

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma
Osakepéddoma

Ylikurssirahasto

Vararahasto

Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto
Muuntoerot

Kertyneet voittovarat

Mairaysvallattomien omistajien osuus

Oma piioma yhteensi

Pitkiaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Korolliset velat
Elékevelat

Muut pitkdaikaiset velat

Varaukset

Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat
Varaukset

Verovelat

Korolliset velat

Velat yhteensi

Oma piioma ja velat yhteensi

Liite

16

18
12
20
21
19

21
19
21
12

31.12.2025 31.12.2024
1 000 23 642
105 25364
1517 47
263 471 215 556
-46 241 -38 073
-124 017 _114 397
95 836 112 045
-10 23
95 826 112 068
4 825 8283
559 335
9927 11249
2 2
9574 11776
24 907 31 665
21526 14 925
134 167
2 868 516
2841 2260
27 369 17 869
52276 49 534
148 102 161 602
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

1 000 EUR Liite 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos -8 939 -7218
Oikaisut:

Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa

Poistot ja arvonalentumiset 4 2 400 2753
Rahoitustuotot ja -kulut 6 5829 5718
Tuloverot 7 1415 1354
Osakeperusteiset maksut 17 8 241
Pitkaaikaisten varojen luovutusvoitot -879 -479
Kayttopddoman muutokset:
Myynti- ja muiden saamisten muutos 2281 -412
Vaihto-omaisuuden muutos 6618 1996
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 8 395 -1 355
Varausten muutos -1 946 -169
Maksetut korot -820 -1 130
Saadut korot 311 702
Muut rahoituserét -4 978 -5 228
Maksetut tuloverot -1394 -3 068
Liiketoiminnan rahavirta 8301 -6 295
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
kayttdomaisuushyodykkeisiin, netto -5577 -5 687
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto -5 -15
Myodnnetyt lainat ja lainsaamisten takaisinmaksut,
netto 493 -1495
Investointien rahavirta -5 089 -7197
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nostot 0 3
Lainojen takaisinmaksut 0 -49
Rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut 0 0
Lyhytaikaisten rahoituserien muutos 864 -602
Rahoituksen rahavirta 864 -648
Rahavarojen muutos 4076 -14 140
Rahavarat tilikauden alussa 3954 18 032
Valuuttakurssimuutosten vaikutus =705 62
Rahavarat tilikauden lopussa 7 325 3954

Muutos konsernitaseessa 16 4076 -14 140
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1 000 EUR

A = Osakepéddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

D = Muuntoerot

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma yhteensa
H= Miérdysvallattomien omistajien osuus

I = Oma padoma yhteenséa

Emoyhtion omistajille kuuluva

1000 EUR Liite A B C D E F G H I
Oma piioma

31.12.2023 23642 25223 215359 42683 -115512 18| 106 047 -306 | 105741
Kauden tulos 1-12/2024

+ laaja tulos <7572 -7572 353 -7218
Muut laajan tuloksen

erit 4610 1166 5776 -23 5753
Kauden laaja tulos

yhteensi 4610 -6 406 -1796 330| -1465
Osakeperusteiset

maksut 197 197 197
Maééraysvallattomien

omistajien osuuden

hankinta -9 -9 -99 -108
Hyperinflaatio-oikaisu

(Turkin yhtiot) 141 7 534 7675 98 7773
Muut oman pddoman

muutokset -4 -65 -69 -69
Oma piioma

31.12.2024 23642 25364 215556 -38073 -114397 -47| 112 045 23| 112 068
Kauden tulos 1-12/2025

+ laaja tulos -8933 -8933 -6 -8939
Muut laajan tuloksen

erét -8 168 863 -7 305 -27 -7332
Kauden laaja tulos

yhteensi -8 168 -8 070 -16 238 -33 1 -16271
Osakeperusteiset

maksut 8 8 8
Tytéryhtididen hankinta 3 3 3
Osakepéddoman ja

ylikurssirahaston

alentaminen -22 642 -25223 47 865 0 0
Erien vilinen

uudelleenluokittelu - 1553 1503 -50 -50
Muut oman pddoman

muutokset -35 42 61 68 68
Oma piioma

31.12.2025 1 000 105 263471 -46241 -124017 1517 95 836 -10| 95826
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1. KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

1.1 YRITYKSEN PERUSTIEDOT

Afarak Group on suomalainen julkinen osakeyhti6. Afarak Group on kromin louhija ja mineraalientuottaja, joka
keskittyy kestivain kasvuun erikoismetalliseosliiketoiminnassaan Eteld-Euroopassa ja
rautametalliseosliiketoiminnassaan Eteld-Afrikassa. Konsernin emoyhtidé on Afarak Group SE (y-tunnus:
0618181-8) (aiemmin Afarak Group Oyj). Emoyhtion kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on
Kaisaniemenkatu 4, 00100 Helsinki. Jdljennokset konsernitilinpaétoksestd ovat saatavilla Afarak Group SE:n
padkonttorista tai yhtion verkkosivuilta: www.afarak.com.

Afarak Group SE on noteerattu NASDAQ Helsinki Oy:ssd (kaupankdyntitunnus: AFAGR) pienten yhtididen
kategoriassa teollisuusryhmassd sekd Lontoon porssin (AFRK) pddmarkkinalla.

Yhtion nimi muutettiin Afarak Group Oyj:std Afarak Group SE:ksi vuoden 2022 aikana ESEF-sddnnosten
mukaista raportointia varten. Afarak Group SE on konsernin emoyhtid ja sen paitoimipaikka on Helsinki. ESEF
tilinpdatos on tilintarkastettu.

1.2 TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Laatimisperusta

Tami Afarak Groupin tilinpddtds on laadittu kansainvilisten tilinpaitosstandardien (International Financial
Reporting Standards, IFRS) mukaisesti, ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2025 voimassa olleita IAS- ja
IFRS- standardeja sekd SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvilisilld tilinpdétosstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdddoksissd EU:n asetuksessa (EY) 1606/2002 sdddetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpdatdksen
liitetiedot ovat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteislainsddddnnon mukaiset. Konsernitilinpdétds on laadittu
alkuperdisiin hankintamenoihin perustuen, ellei laadintaperiaatteissa jdljempénd muuta ole kerrottu.
Konsernitilinpdétostiedot esitetdén pyoristettynd 1dhimpaén tuhanteen euroon, ellei toisin ole mainittu.

Afarak Group SE:n hallitus on 27.3.2026 hyvéksynyt tdméin tilinpaatoksen julkistettavaksi. Suomen
osakeyhtidlain mukaisesti osakkeenomistajat paattavat tilinpaatoksen vahvistamisesta sen julkistamisen jélkeen
pidettdvéssi varsinaisessa yhtidkokouksessa.

Tilinpéitoksen esittiimistapa

Konsernitilinpaétoksessa esitetdéin edellisen tilikauden vertailutiedot. Lisdksi konserni esittdd ylimédrdisen
taselaskelman aikaisimman esitetyn kauden alussa, kun tapahtuu laskentaperiaatteiden takautuva muutos,
takautuva oikaisu tai tilinpdétoserien uudelleenluokittelu, jolla on olennainen vaikutus konserniin.

Konsernitilinpiitoksen laajuus

Konsernitilinpdétokseen sisdltyvdt emoyritys Afarak Group SE, sen tytéryritykset, yhteisyritykset sekéd
osakkuusyritykset. Tytdryritykset ovat yrityksid, joissa konsernilla on médrdysvalta. Méadrdysvalta syntyy, kun
konserni omistaa yli puolet dénivallasta tai silldi on muutoin méérdysvalta. My0s potentiaalisen #énivallan
olemassaolo on otettu huomioon miérdysvallan syntymisen ehtoja arvioitaessa silloin, kun potentiaaliseen
danivaltaan oikeuttavat instrumentit ovat tarkasteluhetkelld toteutettavissa. Madrdysvallalla tarkoitetaan oikeutta
madritd yrityksen talouden ja liiketoiminnan periaatteista hyodyn saamiseksi sen toiminnasta.

Hankitut tytdryritykset yhdistellddn konsernitilinpddtokseen siitd hetkestd ldhtien, kun konserni on saanut
madrdysvallan ja luovutetut tytaryritykset siithen saakka, jolloin mééraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisdiset
likketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot sekd sisdinen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpdétostd  laadittaessa.  Tilikauden voiton jakautuminen emoyrityksen omistajille ja
madrdysvallattomille omistajille esitetdén laajan tuloslaskelman yhteydesséd ja madrdysvallattomille omistajille
kuuluva osuus omasta pddomasta esitetdéin omana erdnién taseessa oman padoman osana.
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Yhteisyritykset ovat yrityksid, joissa kullakin yhteisyrityksen osapuolella on omistusosuus ja osapuolten vililld
on sopimukseen perustuva jérjestely, joka synnyttdd yhteisen méédrdysvallan, joka kohdistuu yksikon
taloudelliseen toimintaan.

Osakkuusyritykset ovat yrityksid, joissa Afarak Groupilla on huomattava vaikutusvalta. Huomattava
vaikutusvalta toteutuu, kun konserni omistaa yli 20 % yrityksen &dnivallasta tai kun konsernilla on muutoin
huomattava vaikutusvalta, mutta ei maérdysvaltaa. Osakkuusyritykset on yhdistelty konsernitilinpadtdokseen
padomaosuusmenetelmailld. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittad sijoituksen kirjanpitoarvon,
sijoitus merkitddn taseeseen nolla-arvoon eikd kirjanpitoarvon ylittdvid tappioita yhdistelld, ellei konserni ole
sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden téyttdmiseen. Osakkuusyrityssijoitus sisdltdd sen hankinnasta
syntyneen liikearvon.

Ulkomaanrahan méériisten erien muuntaminen

Konsernin yksikoiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on kunkin
yksikon pédasiallisen toimintaympériston valuutta (“toimintavaluutta”). Konsernitilinpdétos on esitetty euroina,
joka on konsernin emoyrityksen Afarak Group SE:n toiminta- ja esittimisvaluutta.

Ulkomaanrahan maérédiset liiketapahtumat on kirjattu toimintavaluutan méaaréisiksi kéyttden tapahtumapéivani
vallitsevaa kurssia tai keskuspankkien julkaisemia keskikursseja. Ulkomaanrahan maérdiset monetaariset erédt on
muunnettu toimintavaluutan maéérdisiksi kunkin raportointijakson pédtospdivin kurssein. Liiketoiminnan
kurssivoitot ja tappiot sisdltyvét vastaaviin eriin liikevaihdossa, liiketoiminnan kuluissa ja rahoituserissa.
Suojauslaskentaa ei ole sovellettu.

Konsernitilinpaatoksessa ulkomaisten tytéryritysten tuotto- ja kuluerit sekd rahavirtalaskelman erdt muunnetaan
euroiksi kauden keskiméariisid valuuttakursseja ja taseet raportointikauden paittymispéivin valuuttakursseja
kayttden. Tastd syntyvdat muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. My6s ulkomaisten tytéryritysten
hankintamenon eliminoinnista sekd hankinnan jélkeen kertyneiden oman pddoman erien muuntamisesta syntyva
muuntoeron muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Omaan pddomaan kertyneet muuntoerot siirretdan
tulosvaikutteisiksi luokittelun oikaisuna osana luovutusvoittoa tai tappiota, kun ulkomaisesta yksikosté luovutaan
kokonaan tai osittain.

Ulkomaisten yritysten hankinnoista kirjatut liikearvot sekd muut hankintojen yhteydessé tunnistetut varat ja velat
on kirjattu kunkin hankitun tytiryhtion toimintavaluutassa. Toimintavaluutan summat on muunnettu
euromadrdisiksi tilinpadtdspédivan kursseihin.

IAS 21:n mukaisesti kurssierot nettosijoituksista ulkomaisiin yksiko6ihin kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Nettosijoitukset kisittdvdit myods konsernin ulkomaisille yksikdille myontdmid pitkdaikaisia lainoja, joiden
suorittamista ei ole suunniteltu ja joiden suorittaminen ei ole todenndkdistd ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa. Kertyneet muuntoerot siirretdéin tulosvaikutteisiksi luokittelun oikaisuna, kun sijoituksesta
ulkomaiseen yksikkoon luovutaan.

Liikevoitto

IAS 1 Tilinpdditoksen esittiminen standardi ei médrittele litkkevoiton kisitettd. Afarak Group on maiéritellyt sen
seuraavasti: Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisitdédn liiketoiminnan muut tuotot,
véhennetddn materiaali- ja palveluostot sekd omaan kayttdon valmistuksesta syntyneet kulut, vdhennetddn
tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot ja mahdolliset arvonalentumistappiot seké litkketoiminnan muut
kulut. Osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tulo-osuudet sisdltyvit liikevoittoon niiltd osin kuin ne liittyvit
konsernin ydinliiketoimintoihin. Kurssierot sisiltyvét liikevoittoon, mikéli ne syntyvét liiketoimintaan liittyvistad
eristd kolmansien osapuolten kanssa; muutoin ne on kirjattu rahoituseriin.

Kaikki muut kuin edelld mainitut tuloslaskelman erét esitetdén liikkevoiton ulkopuolella.
IAS 1:n muutoksessa tuli vaatimus muiden laajan tuloksen erien ryhmittelysti. Ne muut laajan tuloksen erit, joita
ei myOGhemmin siirretd tulosvaikutteiseksi pitdd esittdd erillddn eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtdd

luokittelun muutoksesta johtuvina erind tulosvaikutteisiksi. Tdméa standardimuutos vaikutti muiden laajan
tuloksen erien esitystapaan.
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Tuloutusperiaatteet

Konserni noudattaa IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista standardia. Tuotot tavaroiden myynnisté kirjataan,
kun tavaroiden hallinta on siirtynyt ostajalle. Hallinta siirtyy joko ajan mittaan tai tiettyna ajankohtana. Hallinnan
siirto riippuu toimitusehdoista (Incoterms). Jotkin niisté sisdltidvat riskin siirron asiakkaalle ennen materiaalin
toimittamista loppuasiakkaalle. Nididen toimitusehtojen yhteydessd rahtia voidaan pitdd erillisend
suoritusvelvoitteena, mutta koska niitd ei ole méaréllisesti montaa, konserni ei tulouta kyseistd rahtia erilladn
myynnista.

Toimitusehto on padsdantdisesti FCA, CIF tai FOB, jolloin tuloutus tapahtuu, kun tavara on luovutettu ostajan
rahdinkuljettajalle tai toimitettu ostajan nimedmaééin alukseen.

Konserni saa yleensi asiakkailtaan lyhytaikaisia ennakkoja tai suorituksen asiakirjoja vastaan (CAD). Maksuehto
on yleensd enintddn 60 paivdd kuukauden lopusta tai kaupintasopimuksellisilla asiakkailla kaupintaraportista.
Transaktiohinta perustuu julkisiin hintanoteerauksiin preemioineen tai vihennyksineen ja spot-kaupat tehddin
neuvottelujen perusteella. Sopimuksen tuloutus tapahtuu, kun tavarat toimitetaan, ja tuotto kirjataan riskin
siirtymiseen liittyvilld Incoterms-ehdolla.

Toimialalle tyypillisesti mineraalirikasteita myytdessd laskutetaan toimituksen yhteydessd ennakkolasku.
Lopullinen laskutusmiérd laskutetaan ja tuloutetaan, kun kyseisen toimituserin lopullinen méaédrd ja
mineraalipitoisuus sekd hinnoittelu on médritetty.

Tuotot, jotka syntyvdat muusta kuin konsernin pédasiallisesta liiketoiminnasta, kirjataan liiketoiminnan muiksi
tuotoiksi. Pitkdaikaisten omaisuuserien tai omaisuuserien ryhmien luovutuksista aiheutuneet menot vihennetién
luovutusvoitoista.

Elikevelvoitteet

Afarak Groupin eldkejérjestelyt luokitellaan maksuperusteisiksi tai etuuspohjaisiksi jérjestelmiksi (Saksa ja
Turkki). Maksuperusteisten jarjestelmien maksut jaksotetaan kyseisen kauden kuluiksi. Etuuspohjaisten
jérjestelmien vastuun nykyarvo on arvioitu etuoikeusyksikkdon perustuvalla menetelmélld (Projected Unit Credit
Method) ja kirjattu taseeseen pitkdaikaisena velkana. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin, kun ne toteutuvat, ja etuuspohjaisen jérjestelmdn nettovelka tai varat esitetddn taseessa
tdysimaardisend

Osakeperusteiset maksut

Optio-oikeudet arvostetaan kdypdin arvoon niiden myontidmishetkelld ja kirjataan kuluksi tasaerind oikeuden
syntymisajanjakson aikana. Optioiden myodntdmishetkelld madritetty kulu perustuu konsernin arvioon siitd
optioiden méérdstd, joihin oletetaan syntyvén oikeus oikeuden syntymisajanjakson lopussa. Kéypd arvo
maédritetddn soveltuvan optiohinnoittelumallin perusteella (esimerkiksi Black-Scholes). Ei-markkinaperusteisten
ehtojen vaikutuksia ei siséllytetd option kdypédn arvoon, vaan ne otetaan huomioon niiden optioiden arvioidussa
madrdssd, joihin oletetaan syntyvén oikeus oikeuden syntymisajankohdan lopussa. Konserni paivittdad oletuksen
lopullisesta optioiden méérastd jokaisen tilikauden paédtospédiviand. Arvioiden muutokset kirjataan laajaan
tuloslaskelmaan. Kun optio-oikeuksia kéytetddn, osakemerkintdjen perusteella saadut rahasuoritukset kirjataan
sijoitetun vapaan oman paioman rahastoon mahdollisilla transaktiomenoilla oikaistuna.

Konserni suuntaa ajoittain hallituksen jésenille tai konsernin avainhenkildille maksuttoman osakeannin
varsinaisen yhtiokokouksen hyvdaksyménd. Palkitsemisohjelma maksetaan osakkeina ja luokitellaan
osakeperusteisesti suoritettavaksi etuudeksi konsernin tilinpaétoksessd. Luovutettujen osakkeiden kdypé arvo
madritetddn perustuen Afarak Groupin osakkeen arvoon myontdmispdivénd. Siten yhteenlaskettu kdypa arvo on
luovutettavien osakkeiden lukumdird kerrottuna osakkeen arvolla myontdmispéivani. Tuloslaskelmassa kulu
merkitddn oikeuden syntymisajanjakson aikana henkildstokuluihin ja vastaava lisdys merkitddn omaan pddomaan
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Broad Based Black Economic Empowerment (BBBEE) -transaktiot
Eteld-Afrikan Broad Based Black Economic Empowerment (BBBEE) séddosten tarkoituksena on edesauttaa

historiallisesti vahdosaisen véestdn tarkoituksenmukaista osallistumista Eteld-Afrikan talouseldmédn. Konserni
on sitoutunut omalta osaltaan BBBEE—ohjelman tavoitteisiin. Kun konserni luovuttaa osan eteldafrikkalaisesta
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tytdryhtiostddn tai toiminnostaan kumppanille k&ypdd arvoa alempaan hintaan, transaktio késitellddn
osakeperusteisena maksuna (eteldafrikkalaisen laskentaperiaatetulkinnan AC 503 Accounting for Broad Based
Black Economic Empowerment (BBBEE) Transactions mukaisesti). Annettu etuus lasketaan IFRS 2:n mukaisesti
ja kirjataan kuluksi. Mikéli jérjestely sisdltdd palvelusehtoja, kulu jaksotetaan oikeuden syntymisajanjaksolle.
Muutoin kulu kirjataan vilittomasti oikeuden myontdmispéivana.

Vuokrasopimukset (konserni vuokralle ottajana)

Aineellisia hyddykkeitd koskevat vuokrasopimukset, joissa konsernilla on olennainen osa omistamiselle
ominaisista riskeisté ja eduista, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu
omaisuuserd merkitdédn taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana vuokratun hyddykkeen kdypéén arvoon tai sitd
alempaan vdhimmaisvuokrien nykyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyodykkeestd tehddan
poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhyemmin vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat
leasingvuokrat jactaan rahoitusmenoon ja velan vdhennykseen vuokra-aikana siten, ettd tilikausittain jaljelld
olevalle velalle muodostuu keskiméérin samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet siséltyvét korollisiin
velkoihin. Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jddvit vuokranantajalle, merkitdan
taseelle kiyttdoikeusomaisuuseréni ja omaisuuserddn liittyva velka leasingvelkana siitd hetkestd alkaen, kun
omaisuuserd on ollut konsernin kéytettivissa. Jokainen leasingmaksu kohdistetaan leasingvelan ja rahoituskulun
valilldi.  Rahoituskulu  kirjataan  tuloslaskelman  kuluksi  leasingsopimuksen  voimassaoloaikana.
Kayttooikeusomaisuuserd poistetaan tasapoistoina joko taloudellisena vaikutusaikana tai sopimuksen
voimassaoloaikana, riippuen siitd kumpi on lyhyempi.

Arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisen tilikauden pééttyessd, onko viitteitd siitd, ettd jonkin omaisuuserdn arvo on alentunut.
Jos wviitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserdstd kerrytettdvissd oleva rahamdird. Liikearvon
kerrytettédvissd oleva rahamééri arvioidaan liséksi vuosittain riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteita.
Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa tuottavien yksikdiden tasolla, eli silld alimmalla yksikkd&tasolla,
joka on pddosin muista yksikdistd riippumaton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.
Osakkuusyhtiéihin ja muihin omaisuuseriin liittyvét arvonalentumiset testataan yhtidittdin/omaisuuserittdin.

Kerrytettivissd oleva rahaméird on omaisuuserdn kiypé arvo vidhennettyné luovutuksesta aiheutuvilla menoilla
tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kéyttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserdstd tai rahavirtaa tuottavasta
yksikOstd saatavissa olevien arvioitujen rahavirtojen nykyarvoa. Kéyttdarvo ennustetaan testaushetken
olosuhteiden ja odotusten mukaisesti. Diskonttokorko ottaa huomioon rahan aika-arvon sekd kuhunkin
omaisuuserddn liittyvit erityiset riskit, erilaiset toimialakohtaiset padomarakenteet sekd sijoittajien tuotto-
odotukset vastaavanlaisille sijoituksille. Jos omaisuuseréin kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa
oleva rahamédrd, kirjataan arvonalentumistappio. Mikéli arvonalentumistappio kohdistuu rahavirtaa tuottavaan
yksikkdon, se kohdistetaan ensin vdhentdmédn rahavirtaa tuottavalle yksikdlle kohdistettua litkearvoa ja tdmén
jalkeen vdhentdmadn muita yksikdn omaisuuserid. Arvonalentumistappio perutaan, jos olosuhteissa on tapahtunut
muutos, ja hyddykkeen kerrytettdvissi oleva rahamdird on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruta misséin tilanteessa.

Liikearvon  arvonalentuminen  testataan  vuosittain.  Tilikaudella =~ 2025  testaus  suoritettiin
erikoismetalliseosliiketoiminnan ja Eteld-Afrikan mineraalijalostusliiketoiminnan osalta 30.6.2025 ja kaikkien
rahavirtaa tuottavien yksikdiden osalta 31.12.2025. Arvonalentumistestausta ja testauksessa kéytettyjd
menetelmid on kisitelty tarkemmin kohdassa 1.5 Arvonalentumistestaus.

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja -kulut on kirjattu efektiivisen koron menetelmailld, ja osinkotuotot, kun oikeus osinkoon on
syntynyt. Realisoitumattomat arvonmuutokset kdypéaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista ja
-veloista on Kkirjattu laajaan tuloslaskelmaan. Realisoitumattomat erdt liittyvdat valuuttatermiineihin.
Valuuttakurssivoitot tai tappiot, jotka muodostuvat ulkomaisten yritysten nettosijoitusten osaksi katsottavista
konsernin sisdisistd lainoista, sisdltyviat mahdollisella laskennallisen veron vaikutuksella oikaistuna, oman
padoman muuntoeroon. Namé kurssierot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja kertyneet kurssierot esitetdan
oman pddoman muuntoeroissa.
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Vieraan pifioman menot

Ehdot tiyttaivin hyodykkeen omaisuuserdn hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta valittomésti
johtuvat vieraan pddoman menot aktivoidaan osana kyseisen hyddykkeen hankintamenoa silloin, kun on
todenndkoisté, ettd ne tuottavat vastaista taloudellista hyotyé, ja kun menot ovat médritettdvissd luotettavasti.
Muut vieraan pddoman menot kirjataan kuluiksi silld kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Tuloverot

Laajan tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta voimassa olevan
verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilld veroilla. Maltalaisten yritysten
tuloverot kirjataan kéyttimalld nimellisverokantaa, joka on 35 %. Kuusi seitsemisosaa tistd verosta hyvitetdan
osakkeenomistajalle. Maltalaiset yhtit muodostavat verotusyksikon, joten efektiivinen veroaste on 5 %. Suoraan
omaan pddomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaikutus esitetdéin muissa laajan tuloksen veroerissa.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon viliaikaisista eroista.
Laskennalliset verot on laskettu kiyttamélld raportointijakson péaatdspaivddn mennesséd sdéddettyjd verokantoja.
Verotettavista vahvistetuista tappioista aiheutuva laskennallinen verosaaminen on kirjattu sithen méérién asti kuin
on todenndkdisti, etti tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyddyntéa.

Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kdyttoomaisuushyddykkeet on arvostettu kertyneilld poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
alkuperdiseen hankintamenoon. Hyo6dykkeen hankintamenoon siséllytetdin sen hankintahinta ja sen
kayttoonotosta aiheutuneet vélittdomat menot sekd arvioidut ennallistamiseen ja kdytostd poistamiseen liittyvat
menot. Raskaiden tuotantokoneiden sisiltdmien osien taloudellinen vaikutusaika on usein eripituinen, joten ne
késitelldén néissa tapauksissa erillisind hyddykkeind. Merkittavistd osien vaihdoista ja huolloista aiheutuvat kulut
aktivoidaan. Kevyempien koneiden ja muiden aineettomien hyddykkeiden korjaus- ja ylldpitomenot kirjataan
kuluksi niiden toteutuessa.

Vieraan pddoman menot aktivoidaan osana hyddykkeen hankintamenoa silloin, kun on kysymys ehdot tiyttivin
omaisuuserin hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta.

Hyddykkeistd tehddén tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa lukuun ottamatta mineraalivaroja
ja malmivarantoja, joista kirjataan poistot arvioidun tai raportoidun kulutuksen perusteella. Maa-alueista ei tehda
poistoja. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset 15-50 vuotta
Koneet ja kalusto 3—15 vuotta

Muut aineelliset hyodykkeet 5-10 vuotta
Kaivokset ja mineraalivarat Kulutuksen mukaan

Hyddykkeiden jadnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpdatoksessé ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia. Aineellisten
kayttoomaisuushyddykkeiden kdytdstd poistamisesta tai luovutuksista syntyvit myyntivoitot ja -tappiot siséltyvét
joko liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin.

Kaivokset ja mineraalivarat

Mineraalivarojen ja malmivarantojen arvostus liiketoimintojen yhdistdmisessé

Liiketoimintojen yhdistimisesséd hankittujen mineraalivarat ja malmivarannot katsotaan erillisiksi varoiksi.
Mineraalivarojen ja malmivarantojen kirjaamisessa ja arvostamisessa perusteena kiytetdéin saatavilla olevia
ulkopuolisia raportteja malmin maaréstd, mineraalipitoisuudesta, tuotantokustannusten arvioidusta tasosta seké
esiintymien hyddyntimismahdollisuuksista. Keskeistd on myds malmivarannon todennikdoisyys. Kaivos- ja
mineraalialalla todenndkdisyyttd kuvataan yleisesti jakamalla varannot eri luokkiin, kuten esimerkiksi
kategorioihin “vahvistettu”, “todenndkdinen”, “mahdollinen” ja “hypoteettinen”. Varantojen luokituksilla on
toimialalla yleisesti kdytossé olevia standardeja, esimerkiksi eteldafrikkalaisia South African Code for Reporting

of Exploration Results, Mineral Resources and Mineral Reserves "SAMREC” standardeja. Varantojen
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kirjanpitoarvostus perustuu arvioituihin markkinahintoihin, arvioituihin varantojen hyddyntdmiskuluihin sekd
varantojen madrddn. Mineraalivarat ja malmivarannot kirjataan konsernitaseen aineellisiin hyddykkeisiin.
Kaivoksiin liittyvit ennallistamisvastuut on sisdllytetty niiden hankintamenoon, ja vastuuta vastaava maird on
kirjattu taseeseen varaukseksi.

Mineraalivarantojen etsinti- ja arviointimenot

Konsernin kaivostoiminnassa syntyy uusien mineraalivarantojen etsintd- ja arviointimenoja, kun hankitaan
etsintdoikeuksia ja potentiaalisia varantoja tutkitaan esimerkiksi koeporauksin. Etsintd- ja arviointimenot
aktivoidaan taseeseen, mikéli konserni odottaa, ettd menot saadaan hyddynnettyd tdysimairdisesti joko varantoa
hy6dyntédmalld tai sen myynnilld, tai jos etsintd- ja arviointivaihe on vield keskenerdinen, eikd sen lopputulemaa
pystytd vield luotettavasti arvioimaan ja etsintd- ja arviointivaihe jatkuu parhaillaan tai sitd suunnitellaan
jatkettavan tulevaisuudessa. Etsintd- ja arviointimenoihin siséltyvit esimerkiksi koeporauksista ja varantojen
kartoituksista aiheutuvat materiaali- ja muut valittdméat menot. Yleiskustannuksia aktivoidaan osaksi etsintd- ja
arviointimenoja, mikéli ne ovat kohdistettavissa tietyn varannon etsintién ja arviointiin. Etsinti- ja arviointimenot
arvostetaan taseessa hankintamenoonsa ja siirretdin osaksi malmivarannon hankintamenoa, kun kaivostoiminta
alkaa. T&lldin omaisuuserd poistetaan kulutuksen mukaan. Varat alaskirjataan taseesta, jos todetaan, ettd
aktivoidut kustannukset eivit johda taloudellisiin hy6tyihin. Jos mineraalivarantojen etsinté- ja arviointimenojen
tuottama tulos on epidvarma, ndmi menot kirjataan kuluksi tapahtumahetkella.

Etsintd- ja arviointimenojen arvonalentumistestaus suoritetaan, kun on viitteitd siitd, ettd omaisuuserdn arvo on
mahdollisesti alentunut alle sen hankintamenon. Erityisesti arvonalentumistestaus suoritetaan, jos oikeudet tutkia
tiettyd aluetta ovat pdattyneet tai pdédttymaéssé tai jos konserni on lopettanut etsintd- ja arviointitoimet tietylld
alueella, eika niitd aiota jatkaa.

Liiketoimintojen yhdistimisen yhteydessd hankitut aktivoidut etsintd- ja arviointimenot arvostetaan kdypain
arvoon IFRS 3 standardin periaatteiden mukaisesti.

Kaivosten perustamismenot

Kaivosten perustamismenot aktivoidaan osaksi kaivoksen hankintamenoa ja poistetaan substanssipoistoin, kun
tuotanto kaivoksessa alkaa. Tuotannon alkamisen jélkeen kaivossuunnitelmien muutoksista aiheutuneet menot
kirjataan kuluksi niiden syntymishetkella.

Arvonalentuminen

Yhdisteltyjen liiketoimintojen malmivarojen arvo testataan, jos kyseisen yhdistelyn piiriin kuuluvien varantojen
suhteen on viitteitd varantojen taloudellisen hyddynnettivyyden pidempiaikaisesta heikentymisestd. Testissd
malmivarojen tuottamat kassavirrat arvioidaan tuoreimman teknistd sekd taloudellista hyddynnettivyyttd
koskevan tiedon perusteella.

Liikearvo ja liiketoimintojen yhdistiimisessi tunnistetut aineettomat hyédykkeet

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittdd konsernin osuuden hankitun yrityksen nettovarallisuuden
kayvéstd arvosta hankinta-ajankohtana. Liikearvosta ei kirjata sddnnéllisid poistoja, vaan se testataan vuosittain
mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tétd tarkoitusta varten liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville
yksikoille, tai jos kyseessd on osakkuusyritys, liikearvo sisdltyy kyseisen osakkuusyrityksen hankintamenoon.
Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon vidhennettynd arvonalentumisilla. Ennen tilikautta 2010
tehtyjen yritysostojen hankintamenojen muutokset, esimerkiksi lisikauppahintajérjestelyjen vuoksi, on kirjattu
liikkearvon muutokseksi aikaisemmin voimassa olleen IFRS 3 standardin mukaisesti.

Liiketoimintojen yhdistdmisissd hankitun yksikdn varat ja velat arvostetaan kéypdin arvoon hankintahetkell.
Yrityshankintojen yhteydessé tunnistetaan myds sellaisia aineettomia hyddykkeiti, joita ei valttdmatta ole kirjattu
hankitun yhtion taseeseen. Téllaisia hyddykkeitd ovat esimerkiksi asiakassuhteet, tuotemerkit ja teknologiat.
Néami hyodykkeet kirjataan konsernin taseeseen kdypéddn arvoonsa ja ne poistetaan arvioidun taloudellisen
vaikutusaikansa kuluessa tasapoistoin. Yrityshankintojen yhteydessd tunnistettujen aineettomien hyoédykkeiden
poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet: 2-5 vuotta sopimuksesta riippuen
Teknologia: 5-15 vuotta
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Tavaramerkit: 1 vuosi
Tutkimus- ja kehitysmenot

Tutkimusmenot kirjataan aina kuluksi. Kaivosten kehittimismenot aktivoidaan taseen kidyttdomaisuuteen osaksi
kaivosten hankintamenoa ja ne poistetaan substanssipoistoin. Kehittimismenot, jotka liittyvat padasiassa
nykyisten tuotteiden kehittaimiseen, kirjataan kuluiksi, kun ne ovat toteutuneet.

Muut aineettomat hyodykkeet

Muut aineettomat hyddykkeet merkitdédn taseeseen alun perin hankintamenoon siind tapauksessa, etté
hankintameno on mééritettidvissa luotettavasti ja on todennikoisté, ettd omaisuuseristd johtuva odotettavissa oleva
taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvidksi. Muut aineettomat hyddykkeet koostuvat ldhinnd konsernin
litketoiminnan tukena olevista IT-sovelluksista, jotka poistetaan 3—5 vuoden aikana tasapoistoin.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennédkdiseen nettorealisointiarvoon.
Hankintameno maééritetdén keskihintamenetelmdlld. Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden hankintameno
muodostuu raaka-aineista, valittomistd tyOsuorituksista johtuvista menoista, muista vélittdmistd menoista sekd
asianmukaisesta osuudesta valmistuksen muuttuvista yleismenoista ja kiinteistd yleismenoista normaalilla
toiminta-asteella. Kaivostoiminnassa avolouhosten pintamaan poistosta aiheutuvat menot siséllytetdén vaihto-
omaisuuden hankintamenoon. Nettorealisointiarvo on saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut
tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot ja myynnisté johtuvat kulut.

Rahoitusvarat

Alkuperdinen kirjaaminen ja arvostaminen

Rahoitusvarat luokitellaan alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd arvostettavaksi jatkossa jaksotettuun
hankintamenoon, kdypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta (OCI) ja kdypéén arvoon tuloutettuna /FRS
9: Rahoitusinstrumentit standardin mukaisesti.

Rahoitusvarojen luokittelu alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd riippuu rahoitusvaran sopimukseen perustuvan
kassavirran ominaisuuksista ja konsernin niiden hallintaan kayttdmastd litketoimintamallista. Lukuun ottamatta
myyntisaamisia, joihin ei liity merkittdvéa rahoituskomponenttia tai joille konserni on soveltanut kokemusperdista
arviota, konserni arvostaa rahoitusvaroihin kuuluvan erfdn aluksi sen kéypdan arvoon lisittynd kaupan
kustannuksilla, jos kyseessé ei ole tuloslaskelmassa kdypddn arvoon arvostettava rahoitusvaroihin kuuluva eré.
Lisitietoja taulukkomuodossa kohdassa 1.8 konsernitaseen liitetiedot numero 13.

Myyntisaamiset, joihin ei liity merkittivdd rahoituskomponenttia tai joille konserni on soveltanut
kokemusperdistd arviota, konserni arvostaa transaktiohintaan, joka madrdytyy IFRS 15: Myyntituotot
asiakassopimuksista standardin mukaisesti.

Jotta rahoitusvaroihin kuuluva erd voidaan luokitella ja arvostaa jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaén arvoon
laajan tuloksen muiden erien kautta, sen tiytyy tuottaa kassavirtaa, joka ovat jéljelld olevan pddoman “yksinomaan
pddoman ja sithen liittyvdn koron palautuksia” (SPPI). SPPI-testiksi kutsuttu arviointi tehdddn
rahoitusinstrumenttitasolla.

Konsernin rahoitusvarojen hallintaa koskeva liiketoimintamalli maérittdd, kuinka konserni hallitsee
rahoitusvarojaan kassavirtojen tuottamiseksi. Liiketoimintamallissa maéiritetddn, syntyvitko kassavirrat
sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerddmisestd, rahoitusvarojen myymisestd vai molemmista.

Rahoitusvaroihin kuuluvien erien ostot tai myynnit, jotka edellyttivdt varojen toimittamista médrdyksen tai

kaytdnnon mukaisen ajan kuluessa (tavalliset kaupat) kirjataan kaupan paivamiirind eli sind pdivand, jolloin
konserni sitoutuu ostamaan tai myymaéan erin.

Myo6hempi arvostaminen
Rahoitusvaroihin kuuluvat erét luokitellaan myéhempéai arvostusta varten neljaian luokkaan:
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1. Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit);

2. Kdypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat, luokittelun muuttuessa
kumulatiiviset muihin laajan tuloksen eriin kirjatut voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti
(velkakirjainstrumentit);

3. Kédypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltavat rahoitusvarat, luokittelun muuttuessa
kumulatiivisia muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja voittoja ja tappioita ei kirjata tulosvaikutteisesti (oman
paddoman ehtoiset instrumentit) ja

4. Kdypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvarojen kdyvén arvon luokkien vililld ei ole tehty siirtoja tilikauden aikana. Afarak ei ole muuttanut
kirjaamistapaansa tai kdyvan arvon menetelmidén tilikauden aikana.

1. Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit)

Tama rahoitusvarojen luokka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, mikéli molemmat seuraavista ehdoista
tayttyvat:
e Rahoitusvaroihin kuuluvan erén liiketoimintamallissa pitimisen tavoitteena on rahoitusvarojen
pitiminen sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerdémisti varten ja
e Rahoitusvaroihin kuuluva eré tuottaa sopimusehtojen perusteella tiettyind pdiviné kassavirtoja, jotka
ovat yksinomaan jaljelld olevan pddoman ja siihen liittyvén koron palautuksia.

Kéaypain arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat rahoitusvarat, korkotuotot, valuuttakurssien
uudelleenarvostus ja arvonalentumistappiot tai peruutukset kirjataan tulosvaikutteisesti ja lasketaan samalla
tavalla kuin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat.

Muut kdyvin arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Taseesta pois kirjauksen yhteydessi
muihin laajan tuloksen eriin kirjattu kumulatiivinen kiyvén arvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilinpaétoshetkelld konsernilla oli lainasaatavia ja myyntisaatavia, jotka oli luokiteltu jaksotettuun
hankintamenoon arvostettaviksi rahoitusvaroiksi.

2. Kdypéédn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat (velkakirjainstrumentit

Tama velkainstrumenttien luokka arvostetaan kdypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, mikéli
molemmat seuraavista ehdoista tdyttyvat:
e Rahoitusvaroihin kuuluvan erédn liiketoiminamallissa pitdmisen tavoitteena on seké rahoitusvarojen
pitdminen sopimukseen perustuvien kassavirtojen kerddmisté varten ettd myyminen ja
e Rahoitusvaroihin kuuluva eré tuottaa sopimusehtojen perusteella tiettyind paiviné kassavirtoja, jotka
ovat yksinomaan jaljelld olevan pddoman palautuksia ja siihen liittyvén koronmaksuja.

Kéaypain arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat rahoitusvarat, korkotuotot, valuuttakurssien
uudelleenarvostus ja arvonalentumistappiot tai peruutukset kirjataan tulosvaikutteisesti ja lasketaan samalla
tavalla kuin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat. Muut kdyvén arvon muutokset kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin.

Taseesta pois kirjauksen yhteydessd muihin laajan tuloksen eriin kirjattu kumulatiivinen kdyvéan arvon muutos
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilinpaétoshetkelld konsernilla ei ollut kdypédén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavia
rahoitusvaroja.

3. Kéypéin arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat (oman pddoman ehtoiset

instrumentit)

Konserni voi alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd halutessaan luokitella oman pddoman ehtoiset instrumenttinsa
peruuttamattomasti kdypédédn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltaviksi oman pddoman ehtoisiksi
instrumenteiksi, jos ne tdyttdvit oman pddoman echtoisen instrumentin méairitelmén, joka on esitetty IAS 32
Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa -standardissa, eiké niitd pidetd kaupankdyntid varten. Luokittelu
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madritetddn instrumenttikohtaisesti.

Néiden rahoitusvaroihin kuuluvien erien voittoja ja tappioita ei koskaan palauteta tuloslaskelmaan. Osingot
kirjataan tuloslaskelmassa muina tuottoina, kun maksuoikeus on syntynyt, lukuun ottamatta tilanteita, joissa
konserni hyotyy niisti tuotoista osana rahoitusvaran hankintakustannuksen takaisinmaksua, jolloin téllaiset tuotot
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kéypédan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokiteltaville oman
padoman ehtoisille instrumenteille ei tehda arvonalentumistestausta.

Konserni on paittinyt luokitella listaamattomat oman pddoman ehtoiset sijoituksensa peruuttamattomasti tdhan
luokkaan.

4. Kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kéypédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroihin kuuluvia erid ovat kaupankdyntitarkoituksessa
pidettavat rahoitusvaroihin kuuluvat erit seké rahoitusvarat, jotka on maéritetty kirjattaviksi alun perin kéypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, tai rahoitusvarat, jotka on pakko arvostaa kdypain arvoon. Kaupankéyntitarkoituksessa
pidettdvét rahoitusvaroihin kuuluvat erét ovat erid, jotka on hankittu myytéviksi tai ostettaviksi uudelleen
ldhitulevaisuudessa.

Johdannaiset, mukaan lukien erilliset kytketyt johdannaiset, luokitellaan myds kaupankéyntitarkoituksessa
pidettdviksi. Suojauslaskentaa ei sovelleta. Rahoitusvarat, joiden kassavirrat eivit ole yksinomaan jiljelld olevan
pddoman ja siihen liittyvén koron palautuksia, luokitellaan ja arvostetaan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti
liikketoimintamallista riippumatta. Edella esitetystd vaatimuksesta, jonka mukaan velkainstrumentit on luokiteltava
jaksotettuun hankintamenoon tai kaypddn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, huolimatta
velkainstrumentit voidaan alkuperéisessa arvostuksessa arvostaa kiypéan arvoon tulosvaikutteisesti, jos se poistaa
kirjanpidon epitdsméayksen tai vihentdé sitd merkittdvasti.

Kaypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat kirjataan taseeseen kdypién arvoon, ja kdyvén arvon
nettomuutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Konsernilla ei ollut kdypain arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavia rahoitusvaroja.

Kirjaaminen pois taseesta

Rahoitusvaroihin kuuluva erd kirjataan paisdéntdisesti pois taseesta, kun:
e Oikeudet saada eréstd kassavirtaa ovat paattyneet tai
e Konserni on siirtdnyt oikeutensa saada kassavirtoja erdstd tai hyviksynyt velvollisuuden maksaa
vastaanotetut kassavirrat kolmannelle osapuolelle kokonaan ilman olennaista viivetti vélityssopimuksen
perusteella ja joko (a) konserni on siirtdnyt olennaisilta osin kaikki varoihin kuuluvan erén riskit ja
hyddyt tai (b) konserni ei ole siirtdnyt eika pitdnyt olennaisilta osin kaikkia varoihin kuuluvan erén riskeja
ja hy6tyja, mutta on siirtdnyt eréin hallinnan.

Jos konserni on siirtdnyt oikeutensa saada kassavirtoja eréstd tai tehnyt vilityssopimuksen, se arvioi, ovatko
omistukseen liittyvét riskit ja hyodyt sdilyneet silld ja missé laajuudessa.

Jos konserni ei ole siirtdnyt eikd pitdnyt olennaisilta osin kaikkia erddn liittyvid riskejd ja hyotyja eikd siirtdnyt
erdn hallintaa, konserni kirjaa siirretyn varojen erédn siind méérin kuin konserni edelleen on osallisena siind. Silloin
konserni kirjaa myds vastaavan velan. Siirretty erd ja sitd vastaava velka arvostetaan konsernille jadneité oikeuksia
ja velvollisuuksia kuvaavalla tavalla.

Jatkuva osallistuminen siirrettyd erdd koskevan takauksen muodossa arvostetaan erdn alkuperdiseen
kirjanpitoarvoon tai titd pienempdin suurimpaan mahdolliseen vastikkeeseen, joka konsernia voitaisiin vaatia
maksamaan takaisin.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Lisétietoja rahoitusvarojen arvonalentumisiin on liséksi esitetty seuraavissa liitetiedoissa:
*  Merkittdvid oletuksia koskevat tiedot
+  Kéypéain arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat velkainstrumentit
*  Myyntisaamiset, mukaan lukien sopimukseen perustuvat omaisuuserét
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Konserni tekee kaikille velkainstrumenteille, joita ei kirjata tulosvaikutteisesti, odotettavissa olevia luottotappioita
koskevan viahennyksen. Odotettavissa olevat luottotappiot perustuvat sopimuksen mukaan maksettavaksi tulevien
sopimukseen perustuvien rahavirtojen ja kaikkien konsernin saapuvaksi odottamien kassavirtojen véliseen
erotukseen, josta on vdhennetty arvio alkuperdisestd efektiivisestd korosta. Odotettavissa olevat kassavirrat
siséltdavét kassavirrat vakuuksien myynnisté tai muista luottoa parantavista toimista, jotka liittyvét olennaisesti
sopimusehtoihin.

Odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan kahdessa vaiheessa. Jos luottoriskille alttiina olevan kohteen
luottoriski ei ole noussut merkittdvasti alkuperdisen kirjaamisen jilkeen, odotettavissa olevat luottotappiot
kirjataan seuraavien 12 kuukauden aikana mahdollisille luottoriskeille (12 kuukauden odotettavissa oleva
luottotappio). Jos luottoriskille alttiina olevan kohteen luottoriski on noussut merkittdvasti alkuperdisen
kirjaamisen jdlkeen, tarvitaan tappiovahennys riskin jiljelld olevan ajan aikana odotettavissa olevalle luottoriskille
luottotappion ajankohdasta riippumatta (elinikdinen odotettavissa oleva luottotappio).

Konserni kdyttdd myyntisaamisille ja sopimukseen perustuville erille yksinkertaista odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamenetelmid. Konserni ei sen vuoksi seuraa luottoriskin muutoksia, vaan kirjaa
elinaikaisiin odotettavissa oleviin luottotappioihin perustuvan tappiovdhennyksen kunakin raportointipdivana.
Konserni on laatinut varausmatriisin, joka perustuu historialliseen kokemukseen luottotappioista ja jota on
mukautettu velallisille ja taloudelliselle ympéristolle ominaisilla tulevaisuuteen suuntautuvilla tekijoilla.

Konserni soveltaa matalan luottoriskin yksinkertaistusta kdypddan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
arvostettaviin velkainstrumentteihin. Konserni arvioi jokaisena raportointipdivana kaikkien kohtuullisten tietojen
ja ilman kohtuutonta kustannusta tai vaivaa saatavana olevien lisédtietojen avulla, onko velkainstrumentin
luottoriski pieni. Konserni arvioi tdssd yhteydessd uudelleen velkainstrumentin alkuperdisen luottoluokituksen.
Konserni katsoo liséksi, ettd luottoriski on kasvanut merkittdvésti, jos sopimukseen perustuvat maksut ovat
viivéstyneet yli 30 paivad erdpdivasta.

Konserni pitdd rahoitusomaisuuteen kuuluvaa erdd luottotappiona, jos sopimukseen perustuvat maksut ovat
viivastyneet véhintddn 120 paivdd erdpdivdstd. Konserni voi kuitenkin joissakin tapauksissa katsoa
rahoitusomaisuuteen kuuluvan erén olevan luottotappio, jos siséisten tai ulkoisten tietojen perusteella kdy ilmi,
ettei konserni todennékoisesti saa maksamatta olevista sopimukseen perustuvista summista tdyttd maksua, ennen
kuin otetaan huomioon konsernin mahdollisia luottoriskin pienentdmiseen tdhtddvid toimia. Rahoitusvaroihin
kuuluva erd kirjataan kuluksi, kun ei voida kohtuudella odottaa, ettd sopimukseen perustuvat rahavirrat olisivat
kerrytettavissa.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Konserni suojautuu tarvittaessa valuutta- ja korkoriskeiltd johdannaissopimuksilla, kuten valuuttatermiineilld ja
koronvaihtosopimuksilla. Johdannaissopimukset kirjataan alun perin kdypéddn arvoon johdannaissopimuksen
tekopdivina ja arvostetaan tdmén jalkeen uudelleen kdypéédn arvoon. Jos johdannaisen kdypé arvo on positiivinen,
se merkitddn rahoitusvaroihin, ja jos johdannaisen kdypé arvo on negatiivinen, se merkitddn rahoitusvelkoihin.
Johdannaisten kéyvdn arvon muutoksista aiheutuvat voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti.
Tilinpaétoshetkelld 31.12.2025 konsernilla oli avoimia termiinisopimuksia.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kiypa arvo

Konserni méirittdd kayvit arvot IFRS 13 -standardin mukaisesti, joka méérittelee kdyvén arvon hinnaksi, joka
saataisiin omaisuuserdn myynnistd tai maksettaisiin velan siirtdmisestd markkinaosapuolten vélisessd
tavanomaisessa liiketoimessa arvostuspdivénd. Konserni soveltaa kdypien arvojen hierarkiaa, joka luokittelee
arvostustekniikoissa kéytetyt syottotiedot kolmeen tasoon, antaen korkeimman prioriteetin aktiivisilla
markkinoilla noteeratuille hinnoille.

- Tason 1 sydttotiedot ovat identtisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuja hintoja (oikaisemattomia)
aktiivisilla markkinoilla, joihin konsernilla on paisy arvostuspéivana.

- Tason 2 syéttotiedot ovat muita kuin tasolle 1 sisdltyvid noteerattuja hintoja, jotka ovat havainnoitavissa

omaisuuserille tai velalle joko suoraan tai epdsuorasti. Néitd ovat esimerkiksi samankaltaisten instrumenttien
noteeratut hinnat, korkokayrét, valuuttatermiinikurssit ja muut markkinoiden vahvistamat sydttotiedot.
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- Tason 3 syottotiedot ovat omaisuuserdn tai velan ei-havainnoitavissa olevia syottdtietoja. Kéypa arvo
madritetddn noteerattujen markkinahintojen perusteella, jos se on saatavilla. Rahoitusinstrumenteille, joille
noteerattuja hintoja ei ole saatavilla, kuten OTC-johdannaisille, konserni méérittdd kéyvén arvon
arvostustekniikoiden avulla.

Konsernin johdannaissopimukset koostuvat pddasiassa rahoituslaitosten kanssa tehdyistd valuuttatermiineista.
Nédmi instrumentit luokitellaan kéypien arvojen hierarkiassa tasolle 2. Niiden kéyvdt arvot maéiritetdan
arvostustekniikoilla, jotka  perustuvat havaittavissa olevaan markkinadataan, mukaan lukien
valuuttatermiinikurssit ja korkok&yrét.

Havaittavissa olevien markkinatietojen kdytto vahentdé johdon harkinnan ja arvioiden tarvetta ja vahentdd kdypien
arvojen mittaamiseen liittyvad epdvarmuutta. Havaittavissa olevien tekijéiden saatavuus voi kuitenkin vaihdella
markkinaolosuhteiden mukaan.

Omat osakkeet

Takaisin ostettavat oman pddoman echtoiset instrumentit (omat osakkeet) kirjataan hankintamenoon ja
vahennetdin sijoitetun vapaan oman pidfdoman rahastosta. Konsernin oman pddoman ehtoisten instrumenttien
ostosta, myynnisté, liikkkeeseenlaskusta tai mitétoinnisti ei kirjata voittoa tai tappiota.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat luokitellaan lyhyt- ja pitkdaikaisiksi veloiksi, ja niihin siséltyy seka korollisia ettd korottomia erid.
Korollisissa veloissa esitetddn ne velat, joissa on sopimukseen perustuen korkokomponentti, sekéd lisdksi
diskontattuun nykyarvoon arvostetut velat. Edellisilla tilikausilla diskontatut pitkdaikaiset velat ovat sisdltidneet
yrityshankintojen viivéstettyjd ehdollisia ja ehdottomia velkoja. Osaan ehdollisista veloista on liittynyt
tulosperusteinen komponentti, jolloin velka ja sen maksettava miédrd ovat madrdytyneet vasta, kun kyseiset
tulokset ovat tiedossa. Yhtion osakkeilla maksettavat kauppahintaerét esitettiin korottomissa veloissa.

Alkuperdinen kirjaaminen ja arvostaminen

Alkuperdisessd kirjaamisessa rahoitusvelat luokitellaan kéypadn arvoon tulosvaikutteisesti Kkirjattaviksi
rahoitusveloiksi, luotoiksi ja lainoiksi tai veloiksi.

Kaikki rahoitusvelat kirjataan alun perin kdypéan arvoon. Luotoista ja muista lainoista ja veloista ei oteta mukaan
nithin vélittdmasti liittyvid transaktiomenoja.

Yhtion rahoitusvelkoihin siséltyvét osto- ja muut velat, luotot ja lainat seké luottolimiitit.
Myo6hempi arvostaminen
Rahoitusvelkojen arvostus vaihtelee niiden luokittelun mukaan seuraavasti:

Kéaypéddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja ovat kaupankdyntitarkoituksessa pidettavit
rahoitusvelat sekd rahoitusvelat, jotka on médritetty kirjattaviksi alun perin kdypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti.

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettdvid rahoitusvelkoja ovat erét, jotka on hankittu myytdviksi tai ostettaviksi
uudelleen ldhitulevaisuudessa.

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettdvien velkojen voitot tai tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Rahoitusvelat,
jotka on alun perin luokiteltu kirjattavaksi kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti, luokitellaan alkuperdiseni
kirjauspéivind ja vain siind tapauksessa, ettd IFRS 9:n edellytykset téyttyvit. Yhtio ei ole luokitellut mitdén
rahoitusvelkaa kirjattavaksi kdypain arvoon tulosvaikutteisesti.

Lainat ja muut velat

Tama on yhtion kannalta tirkein luokka. Korolliset luotot ja lainat arvostetaan alkuperdisen kirjauksen jélkeen
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmailld. Voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun
velat kirjataan pois taseesta, sekd efektiivisen koron menetelméllé laskettavan jaksotuksen yhteydessé. Jaksotettu
hankintameno lasketaan ottamalla huomioon mahdolliset hankintaan liittyvit alennukset tai preemiot sekd
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efektiivisen koron menetelmdén olennaisesti liittyvat maksut tai kustannukset. Efektiivisen koron menetelmalld
laskettu jaksotus kirjataan rahoituskuluihin tulosvaikutteisesti.

Tama luokka koskee yleensé korollisia lainoja ja muita velkoja. Lisdtietoja konsernitaseen liitetietojen kohdassa
1.8 liitetiedossa numero 13.

Kirjaaminen pois taseesta

Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta, kun velkaan liittyvé velvollisuus tdytetdédn tai peruutetaan tai se vanhenee.
Jos olemassa oleva rahoitusvelka korvataan toisella saman luotonantajan myontémaélld velalla olennaisilta osin eri
ehdoilla tai jos olemassa olevan velan ehtoihin tehddén olennaisia muutoksia, vaihto tai muutos kisitelldén
kirjaamalla alkuperdinen velka pois taseesta ja kirjaamalla uusi velka. Kirjanpitoarvojen ero Kkirjataan
tulosvaikutteisesti.

Rahoitusinstrumenttien vihentidminen toisistaan

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat vihennetién toisistaan ja nettosumma kirjataan konsernin taseeseen, jos kirjattujen
summien vihentdminen toisistaan on sallittua voimassa olevan lainsdddéannén nojalla ja tarkoituksena on suorittaa
vastuut nettopohjaisesti realisoimalla varat ja suorittamalla velat samanaikaisesti.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todenndkoistd ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotettavasti.
Jos rahan aika-arvon vaikutuksella on merkitystéd, varaukset diskontataan tarkasteluhetkelld vallitsevan, ennen
veroja lasketun korkokannan mukaisesti, joka kuvastaa vastuuseen kohdistuvia riskeja. Diskonttausta kiytettdessa
ajan kulumisesta johtuva varauksen kasvu kirjataan rahoituskuluihin.

Ennallistamisen ja kéytdsté poistamisen kuluihin liittyvé varaus koskee kaivoksia ja mineraalien tuotantolaitoksia.
Kulut kirjataan velvoitteen kattamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon arvioitujen rahavirtojen mukaisesti.
Rahavirrat diskontataan tarkasteluhetkelld vallitsevan, ennen veroja lasketun korkokannan mukaan, joka kuvastaa
ennallistamis- ja kdytOstdpoistamisvastuuseen liittyvid erityisid riskejd. Kaytostd poistamisen arvioituja tulevia
kustannuksia tarkistetaan vuosittain ja oikaistaan tarvittaessa. Ennallistamisvelvoitteen arvioitujen tulevien
kustannusten tai sen laskemisessa kdytetyn diskonttokoron muutokset lisdtdédn tai vihennetiin tulosvaikutteisesti.
Vastaavasti kdytostidpoistamisvelvoitetta oikaistaan kaytostd poistettavan hyddykkeen kirjanpitoarvoon.

Myytivini olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot

IFRS 5 standardi edellyttdd, ettd yhteison on luokiteltava pitkdaikainen omaisuuserd tai luovutettavien
omaisuuserien ryhmé myytavana olevaksi, jos sen kirjanpitoarvoa vastaava mééra tulee kertymédin padasiallisesti
omaisuuserdn myynnistd sen sijaan, ettd se kertyisi omaisuuserdn jatkuvasta kaytostd. Jotta ndin olisi,
omaisuuserén tai luovutettavien erien ryhmén on oltava vélittdmésti myytévissad nykyisessd kunnossaan téllaisten
omaisuuserien myynnissé yleisin ja tavanomaisin ehdoin, ja sen myynnin on oltava erittdin todennékdinen.

Lopetettu toiminto on yhteison osa, jonka toiminnot ja rahavirrat voidaan selvisti erottaa toiminnallisesti ja
taloudellista raportointia varten muusta yhteisostd, se on myytavéna tai se on jo luovutettu; ja se

e edustaa erillistd keskeisté liiketoiminta-aluetta tai maantieteellistd toiminta-aluetta,

e on osa yhtd koordinoitua suunnitelmaa, joka koskee luopumista erillisestd keskeisestd liiketoiminta-
alueesta tai maantieteellisestd toiminta-alueesta, tai

e  on tytéryritys, joka on hankittu yksinomaan tarkoituksena myyda se edelleen.

Keskeiset johdon harkintaa edellyttivit laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyviit epivarmuustekijét
Tilinpdétostd laadittaessa joudutaan tekemidn tulevaisuutta koskevia arvioita, ennusteita ja oletuksia.
Tulevaisuuden toteutuva kehitys voi poiketa merkittavasti kdytetyistd oletuksista, mikéli toimintaympéristossa

ja/tai  liiketoiminnassa tapahtuu muutoksia. Lisdksi joudutaan kéyttdmadn harkintaa tilinpditoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa.
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Konsernitilinpddtoksen laajuus

Konsernitilinpddatokseen sisdltyvidt emoyritys Afarak Group SE, sen tytéryritykset, yhteisyritykset sekd
osakkuusyritykset. Tytéryritykset ovat yrityksié, joissa konsernilla on méardysvalta. Méardysvalta syntyy, kun
konserni omistaa yli puolet déinivallasta tai silli on muutoin mééraysvalta. Maardysvallan arviointi edellyttia
johdon harkintaa.

Hankintamenon kohdistaminen liiketoimintojen yhdistdmisessé

Yritysostoja tehtdessd ostettavan yrityksen hankintameno kohdistetaan IFRS 3 standardin mukaisesti hankitun
yrityksen varallisuuserille. Yksiloitdvissd olevien varojen ja velkojen kéypien arvojen médrittelyssd johto joutuu
kayttdimadn arvioita. Aineettomien hyddykkeiden, kuten esimerkiksi tuotemerkkien tai asiakassuhteiden
arvonmadritys vaatii arvioiden tekemistd ja harkintaa, koska ndille erille ei useimmiten ole olemassa markkina-
arvoa. Aineettomien hyddykkeiden lisdksi myos aineellisten hyddykkeiden kdyvén arvon médritys vaatii
harkintaa, silld ndille harvoin on olemassa aktiivisia markkinoita, joilla hinta maaraytyisi. Ndissa yhteyksissé johto
joutuu valitsemaan soveltuvan arvonmééritysmenetelmén ja arvioimaan tulevaisuuden kassavirtoja.

Arvonalentumistestaus

Liikearvoa testataan konsernissa vuosittain mahdollisen arvon alentumisen varalta, ja viitteitd arvon alentumisesta
arvioidaan kaikkien muidenkin omaisuuserien osalta aina katsauskausien pédttyesséd ja tarvittaessa useammin.
Rahavirtaa tuottavien yksikoiden kerrytettdvissd olevat rahamddrdt on mddritetty kéyttdarvoon perustuvina
laskelmina. Naiiden laskelmien laatiminen edellyttdd arvioiden kayttdmistd tulevaisuuden kehityksen
ennustamiseksi.

Testauksessa kéytettdvit ennusteet perustuvat operatiivisten yksikdiden budjetteihin ja ennusteisiin, mutta
mahdollisten laajennusinvestointien sekd uudelleenjirjestelyjen vaikutus on eliminoitu pois. Arvioiden
tuottamiseksi on pyritty saamaan taustatietoja seka liiketoimintaryhmien operatiiviselta johdolta ettd yleisisté eri
markkinoiden toimintaa kuvaavista tietoldhteistd. Arvioihin liittyvad riski otetaan huomioon kéytettdvissi
diskonttokorossa. Arvonalentumistestauksessa kaytettdvin diskonttokoron méérittimiseen liittyy arvionvaraisia
komponentteja, kuten omaisuuserdn tai liiketoiminnan riskipreemioiden ja kyseisen liiketoimintasegmentin
markkinoiden keskiméériisen pddomarakenteen arvioiminen.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet

Afarak Group konsernin johto joutuu kéyttdméaan harkintaa konsernin taseeseen seka tehtévien poistojen madraén
vaikuttavien aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden aktivointiperusteissa ja taloudellisen vaikutusajan
madrittelyssd. Erityisesti kaivosten kehittimismenojen sekd malmivarantojen etsintd- ja arviointimenojen
aktivointi edellyttdd harkintaa. Vastaavasti my0s IFRS 3 standardin mukaisesti tunnistettujen aineettomien
oikeuksien vaikutusajan ja sitd kautta poistoajan méaérittelyssé johto joutuu kéyttdmadn harkintaa. Tdma vaikuttaa
tilikauden tulokseen poistojen sekd vastaavan laskennallisen verovelan muutosten kautta.

Mineraalivarojen ja malmivarantojen arvostus

Konsernin kaivostoiminnassa joudutaan kdyttdmédn arvioita siitd, miten yrityshankintojen yhteydessd hankitut
mineraaliainevarannot kirjataan varoiksi konsernitaseeseen. Mineraalivarojen ja malmivarantojen kirjaamisessa
ja arvostamisessa perusteena kaytetddin saatavilla olevia ulkopuolisia analyyseja malmin méadrastd,
mineraalipitoisuudesta, tuotantokustannusten arvioidusta tasosta sekd esiintymien
hyodyntimismahdollisuuksista. Keskeistd on myds malmivarannon todennikoisyys. Kaivos- ja mineraalialalla
todenndkoisyyttid kuvataan yleisesti jakamalla varannot eri luokkiin, kuten esimerkiksi kategorioihin “todetut”,
”todennikoiset”, “mahdolliset” ja “hypoteettiset”. Varantojen kirjanpitoarvostus perustuu arvioituihin
markkinahintoihin, arvioituihin varantojen hyodyntamiskuluihin sekd varantojen maérin
todenndkoisyysluokitteluihin. Témén takia konsernin johto joutuu kayttdmédn harkintaa malmivarantojen
arvostus- ja kirjaamisperiaatteita sovellettaessa.

Ennallistamisvaraukset
Konserni arvioi kaivoksiin ja tuotantolaitoksiin liittyvét ennallistamisvaraukset vuosittain. Varausten maard

kuvastaa johdon tdménhetkistd parasta arviota ennallistamiskustannuksista. Varausten kdypdd arvoa
maédritettdessd on tehty olettamuksia ja arvioita diskonttokoroista, alueiden ennallistamisen ja saastuneen
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maaperédn poistamisen tai peittdmisen odotetuista kustannuksista seké kustannusten odotetusta ajoittumisesta, seké
siitd liittyvatko kyseiset velvoitteet aiempaan litketoimintaan. Ndmé epavarmuustekijét voivat johtaa siihen, ettd
toteutuvat ennallistamiskustannukset poikkeavat tehdyn varauksen maarésta.

Tilikaudella voimassa olleet ja kiyttoonotetut standardit ja tulkinnat

Konserni sovelsi ensimmaisté kertaa tiettyja [IFRS-standardeja tai niiden muutoksia, jotka ovat voimassa 1.1.2025
tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla. Niillé ei kuitenkaan ollut olennaista vaikutusta konsernin tilinpdatdkseen, ellei
alla ole muuta esitetty.

Julkaistut standardit, muutokset ja tulkinnat, jotka eiviit ole vieli voimassa

Seuraavat uudet standardit ja muutokset on julkaistu, mutta ne eivét ole voimassa 1.1.2025 alkaneella tilikaudella,
eikd konserni ole ottanut niitd kéyttdon ennenaikaisesti:

- Rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen tehdyt muutokset (muutokset IFRS 9:44n ja IFRS 7:44n),
voimassa 1.1.2026 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla;

- IFRS-tilinpaétosstandardien vuosittaiset parannukset — osa 11, voimassa 1.1.2026 tai sen jilkeen alkavilla
tilikausilla;

- Luonnosta riippuvaiseen sdahkoon viittaavat sopimukset (muutokset IFRS 9:44n ja IFRS 7:44n), voimassa 1.1
2026 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla;

- IFRS 18, Tilinpaatoksen esittdiminen ja tiedot tilinpddtoksessd, voimassa 1.1.2027 tai sen jédlkeen alkavilla
tilikausilla.

Konserni arvioi parhaillaan nédiden uusien standardien ja muutosten vaikutusta konsernitilinpdatokseensé. Téhédn
mennessd tehdyn arvioinnin perusteella konserni ei télld hetkelld odota, ettd millddn edelld mainituista
standardeista ja muutoksista olisi olennaista vaikutusta tulevissa tilinpddtoksissd raportoitavien lukujen

kirjaamiseen ja arvostamiseen, lukuun ottamatta IFRS 18 -standardin kéytt6onoton myo6td odotettavissa olevia
esitystapa- ja liitetietomuutoksia. Tdmé arvio voi muuttua konsernin saatua kayttdonottotyonsa paitdkseen.

1.3 TOIMINNAN JATKUVUUS

Yhti6 on hyvésséd kunnossa ja sen tase on terve.

1.4 TOIMINTOJEN YHDISTAMINEN JA MAARAYSVALLATTOMIEN OMISTAJIEN OSUUKSIEN
HANKINTA

1.4.1 Tilikausi 2025
Afarak ei tehnyt yritysostoja tilikaudella 2025.
1.4.2 Tilikausi 2024

Afarak hankki 1,23 %:n méériysvallattomien omistajien osuuden Tiirk Maadin Sirketista.

1.5 ARVONALENTUMISTESTAUS

Arvonalentumistestauksen yleiset periaatteet

Afarak Groupissa on suoritettu liikkearvon ja muiden omaisuuserien arvonalentumistestaus 31.12.2025.
Arvonalentumistestausta varten méadritettiin seuraavat rahavirtaa tuottavat yksikot:

- Erikoismetalliseosliiketoiminta (Tiirck Maadin Sirketi ja Elektrowerk Weisweiler), jossa kaivos-,
jalostus-, sulatus- ja myyntitoiminta on vertikaalisesti integroitu;
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- Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminta (Mecklenburg ja Vlakpoort)

Konserni arvioi jokaisen tilikauden paittyessé, onko olemassa viitteité siité, ettd omaisuuserien arvo on alentunut.
Jos téllaisia viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisistd omaisuuserista kerrytettidvissd oleva rahaméaaré. Liikearvon ja
keskenerdisten kéyttdomaisuushyodykkeiden kerrytettivissd oleva rahaméédrd arvioidaan liséksi vuosittain
riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta olemassa viitteitd. Eteld-Afrikan kaivosliiketoimintaan liittyvéaa
litkearvoa ei ollut taseessa 31.12.2025.

Vuoden 2025 aikana ei havaittu viitteitd arvonalentumisesta erikoismetalliseosliiketoimintaan tai Eteld-Afrikan
kaivostoimintaan liittyen.

Vlakpoortin kaivokseen ei suoritettu arvonalentumistestausta, silld arvonalentumisesta ei ole merkkeja.
Liikearvon muutokset vuonna 2025

Tilikauden 2025 aikana konsernin liikearvo véheni 4,6 miljoonalla eurolla 45,2 miljoonaan euroon. Muutos
johtui liikearvoon liittyvisti 4,6 miljoonan euron valuuttakurssimuutoksesta.

Tilikaudella 2014 Mogalen hankinnan yhteydessd tunnistettu synergialiikearvo liittyen Afarak Tradingin
toimintaan koko konsernin maailmanlaajuisena myyntiyksikkond kohdistettiin erikoismetalliseossegmenttiin.
Afarak Tradingin tuotto on jaettu molempien segmenttien kesken, koska se palvelee koko konsernia. Se
kohdistetaan vuosittain molemmille segmenteille niiden suhteellisen liikevaihto-osuuden mukaan vastaten ndin
segmenttien Afarak Tradingistd saamaa hyotyd. Namé muutokset on eritelty alla:

Erikoismetalliseo | Rautametalliseos Konserni
1000 EUR sliikketoiminta liikketoiminta yhteensi
Liikearvo 1.1.2025 49 779 0 49 779
Valuuttakurssimuutokset -4 556 0 -4 556
Liikearvo 31.12.2025 45223 0 45223

Liikearvon muutokset vuonna 2024:

Erikoismetalliseo | Rautametalliseos Konserni
1000 EUR sliiketoiminta liiketoiminta yhteensi
Liikearvo 1.1.2024 46 996 0 46 996
Valuuttakurssimuutokset 2783 0 2783
Liikearvo 31.12.2024 49 779 0 49 779

Liikearvon suhde konsernin omaan pddomaan oli 31.12.2025 ja 31.12.2024 seuraava:

1000 EUR 31.12.2025 31.12.2024
Liikearvo 45223 49 779
Oma pddoma 95 862 112 068
Liikearvo / Oma pddoma, % 47,2 % 44,4 %

Pitkiiaikaisten varojen arvonalentuminen

Vuonna 2025 muista pitkéaikaisista omaisuuseristé ei tehty arvonalentumiskirjauksia.
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Arvonalentumistestauksen toteuttamistavat

Testattujen rahavirtaa tuottavien yksikdiden omaisuuserét on testattu laskemalla rahavirtaa tuottavien yksikodiden
kayttoarvot. Kédyttdarvo on laskettu saatavissa olevissa arvioiduista nettorahavirroista, jotka on diskontattu
nykyarvoon, perustuen testaushetken mukaisille olosuhteille ja odotuksille. Tulevaisuuden rahavirrat
erikoismetalliseosliiketoiminnalle ja Eteld-Afrikan mineraalijalostusliiketoiminnalle on ennustettu viiden vuoden
ennustejaksolle, jonka jélkeisen jakson rahavirtojen kasvuvauhdin olettamana on kéytetty pitkdn aikavilin
inflaatio-olettamaa (Erikoismetalliseosliiketoiminta: 2 %). Ennustejakson jalkeisen jakson rahavirtojen keskeiset
olettamukset (muun muassa liikevaihto, muuttuvat ja kiinteét kulut) pohjautuvat ennustejakson viimeisen vuoden
lukuihin. Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnan tulevat kassavirrat on projisoitu kaivoksen odotettavissa olevalle
kayttoidlle kayttden 3,2 % kasvuprosenttia, joka perustuu ennustettuun pitkén aikavélin inflaatiotasoon.

Keskimédirdinen painotettu pafdomakustannus (WACC) on laskettu erikseen kullekin rahavirtaa tuottavalle
yksikolle. Laskennassa on otettu huomioon eri toimialojen padfdomarakenne, sijoittajien tuottovaatimukset
vastaaville sijoituskohteille, yrityskokoon ja toiminta-alueeseen liittyvét riskitekijét seka riskittomét korkotasot ja
velkarahoituksen marginaalit. Konserni on kéyttinyt vastaavanlaisten yhtididen paddomarakennetta,
riskipreemiota ja muita tekijoitd koskevia markkinatietoja julkisesti saatavilla olevista ldhteistd. Markkinakorot
vastaavat korkotasoa tilinpaitdshetkelld 31.12.2025.

31.12.2025 tehdyssd arvonalentumistestauksessa kéytetyt tiedot perustuvat liiketoimintayksikdiden johdon
tekemiin tulevaisuutta koskeviin ennusteisiin, soveltuvin osin saatavilla olleisiin yleisiin kolmansien osapuolten
tekemiin toimialakohtaisiin asiantuntija- tai analyysiraportteihin, sekd nykyisiin liiketoimintoihin siten, ettd
vahvistamattomien laajentumissuunnitelmien vaikutuksia ei ole otettu huomioon. Myyntivolyymi- ja
kannattavuusennusteet perustuvat johdon nidkemykseen tulevasta kehityksestd, ja niissd on huomioitu myos
aikaisemmin toteutuneet myyntivolyymi- ja kannattavuustasot. Myyntihintaennusteet perustuvat ennustetuille
myyntihinnoille kaikissa rahavirtaa tuottavissa yksikoissd. Kassavirtamallit on laadittu kiinteilld
valuuttakursseilla. Johdon ldhestymistavassa kassavirtaennusteiden laatimiseen ei ole tapahtunut merkittavid
muutoksia edelliseen arvonalentumistestaukseen verrattuna.

Malleissa kaytetty Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnan maanalainen tuotanto ei tule ainoastaan kaivosvaroista,
vaan osa mallien tuotannosta perustuu kaivosvarantoihin, joita ei vield ole konvertoitu kaivosvaroiksi. Tama lisdd
riskid siitd, ettd mineraalien laatu voi vaihdella ja tonnimédrit eivat vélttimattd ole taloudellisesti talteen
otettavissa. Lisdksi on olemassa riski siité, ettd kustannukset voivat erota ennakoiduista, vaikka kulujen arviointi
on suoritettu huolellisesti.

Vuoden 2024 arvonalentumistestauksessa kaytetyt diskonttokorot ennen veroja olivat seuraavat:

Rahavirtaa tuottava yksikko Diskonttokorko ennen veroja
2025 2024
Erikoismetalliseokset 15,7 % 17,6 %
Etela-Afrikan kaivokset - Mecklenburgin kaivos 14,9 % 20,0 %

Keskeisimmat syyt diskonttokorkojen muutoksille vuoteen 2024 verrattuna olivat riskittémien korkojen
muutokset molemmissa rahavirtaa tuottavissa yksikoissa.

Mecklenburgin kaivoksen arvonalentumistestauksen kassavirrat siséltivit sekd avolouhos- ettd maanalaisen
toiminnan. Mecklenburg kaivoksen kéyttdika on mallissa 10 vuotta.

Konserni on arvioinut arvonalentumistestien tuloksia vertaamalla kiyttdarvoa rahavirtaa tuottavan yksikon
kaikkien omaisuuserien arvoon seuraavasti:

Kiyttoarvo suhteessa omaisuuserien arvoon: Testaustulos:

<100 % Arvonalentuminen
101-120 % Ylittd4 jonkin verran
121-150 % Ylittaa selvasti

> 150 % Ylittdd huomattavasti

Testitulokset 31.12.2025

Konsernin arvonalentumistestauksen tulokset olivat seuraavat:
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Rahavirtaa tuottava | Liikearvo Liikearvo Kirjanpitoarvo | Testaustulos
yksikko (MEUR), (MEUR), (MEUR), ennen

ennen testauksen testausta

testausta jilkeen
Erikoismetalliseokset 45,2 452 68,9 Ylittda jonkin verran

Eteld-Afrikan kaivokset
- Mecklenburg 0,0 0,0 16,0 Ylittda selvasti

Testattavien varojen kokonaisarvoon (kirjanpitoarvo) siséltyvit liikearvo, aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
sekd nettokdyttopadoma vihennettynd varauksilla ja kdyvéan arvon kohdistuksiin liittyvilld laskennallisilla
veroveloilla.

Arvonalentumistestauksen rahavirtaennusteissa kéytettyja keskeisié taustaoletuksia on esitetty seuraavassa

taulukossa:
Rahavirtaa tuottava | Myyntivolyymi Myyntihinta Kustannukset
yksikko
Erikoismetalliseokset Ferrokromi: LC/ULC ferrokromin | Raaka-ainekustannusten on ennustettu
28 000 t/v; vuosina 2026-2030 | keskimédrdinen kromipitoisuus | muuttuvan yleisesti ottaen
70 %, perustuu ennustettuihin | myyntihintojen muutosten mukaisesti,
Kromimalmi: hintaennusteisiin muiden kustannusten on ennustettu
11 000 t/v kasvavan inflaation mukaisesti
Eteld-Afrikan ROM: Eteld-Afrikan hinnat Maanalaisen kaivostoiminnan
kaivosliiketoiminta: Maanalainen kaivostoiminta (konsentraatti ja kasat) kustannukset perustuvat
Mecklenburgin kaivos 177 000 t vuonna 2027; ja on perustuvat ennustettuihin kaivostiimimme aiempiin
ennustettu kasvavan hintaennusteisiin kokemuksiin maanalaisesta
keskimdarin 538 000 t/v toiminnasta. Kustannukset on
vuosien 2027-2036 vélisend inflaatiokorjattu. Kaivoksen kaytt6idn
aikana ajan kustannusten ilman inflaatiota
arvioidaan olevan 857 ZAR / myytava
kromitonni.

Lisdksi USD/ZAR-vaihtokurssi vaikuttaa Eteld-Afrikan mineraaliliiketoiminnan testaukseen merkittavéasti.
Testauksessa kdytetty valuuttakurssi vuodelle 2025 oli 16,00.

Arvonalentumistestauksen herkkyysanalyysi
Konserni on tehnyt herkkyysanalyysin arvonalentumistestausten tuloksista arvioimalla, milld keskeisten oletusten

muutoksilla rahavirtaa tuottavan yksikdn kerrytettdvissd oleva rahamidrd vastaisi sen omaisuuserien
kirjanpitoarvoa. Testaushetkelld 31.12.2025 herkkyysanalyysin tulos oli seuraava:

Rahavirtaa tuottava yksikké | Muutos Vapaan kassavirran Rahavirtaa tuottavan
diskonttokorossa muutos (vuotuinen yksikon
ennen veroja keskiarvo) keskiméairiisen
(verrattuna kiyttokateprosentin
testauksessa muutos
kiytettyyn tasoon)

Erikoismetalliseokset 0,3 % - yksikkoa -1,9 % -0,1 % - yksikkoa

Eteld-Afrikan kaivostoiminta:

- Mecklenburgin -59,3 % - yksikkoa -74,2 % -42,5 % - yksikkoa
kaivos
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1.6 TOIMINTASEGMENTIT

Afarakilla on kaksi toimintasegmenttid, jotka ovat my0s sen raportointisegmentit: rautametalliseosliiketoiminta
ja erikoismetalliseosliiketoiminta. Toimintasegmentit on organisoitu tuotteisiin ja tuotantoprosesseihin perustuen.
Nykyistd segmenttirakennetta on noudatettu tilikaudesta 2011 alkaen. Konsernin johtoryhmé seuraa segmenttien
tuloksia toiminnan arvioimiseksi ja resurssien allokointipdédtosten tueksi. Segmentin toimintaa mitataan
liikkevaihdolla ja kéyttokatteella (EBITDA), jotka ovat sisdisen seurannan perusteena ja maédritetty
yhdenmukaisesti konsernin kéyttokatteen kanssa.

Rautametalliseosliiketoimintaan kuuluvat Vlakpoortin kaivos ja Mecklenburgin kaivos Eteld-Afrikassa.
Liiketoiminta tuottaa kromimalmia maailmanlaajuisille markkinoille.

Erikoismetalliseosliiketoimintaan kuuluvat Tiirk Maadin Sirketi A.S:n ("TMS”) Turkissa sijaitsevat kaivos- ja
rikastustoiminnot sekd Elektrowerk Weisweiler GmbH:n ("EWW?”) ferrokromin tuotantolaitos Saksassa. TMS
toimittaa EWW:lle korkealaatuista kromiittirikastetta, josta EWW jalostaa erikoistuotteita, kuten matalahiilisti ja
erittdin matalahiilistd ferrokromia. TMS:n kromimalmista se osa, jota ei kdytetd matalahiilisen ferrokromin
valmistukseen, myydéén markkinoille.

Myynti- ja markkinointiyhtié Afarak Trading Ltd:n ("ATL”) liikevaihto ja kulut jactaan segmenteille myynnin
suhteessa. Afarakin muut toiminnot, jotka kisittdvit konsernihallinnon sekd muita konserniyhtigita, joilla ei ole
merkittdvai litketoimintaa, esitetdédn kohdistamattomina erina.

Konsernin siséiset liiketoimet perustuvat markkinaehtoiseen hinnoitteluun. Segmenttien vélisten liiketoimien
mééra on ollut vdhdinen, mutta konsernin emoyhtid on rahoittanut tytaryhtididensa liiketoimia ja toimittanut niille

hallinnollisia palveluita.

Segmentti-informaatiossa on kéytetty samoja laskentaperiaatteita kuin konsernitilinpdétoksessa.
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Toimintasegmenttien tiedot 2025

311 2.2025 Erikoism  Rautamet Segmenti .
paittynyt . . Kohdistama NP .
ore . etalliseok alliseokse t v Eliminoinnit Konserni
tilikausi " ttomat erat
1000 EUR set t yhteensa
Ulkoinen
litkkevaihto
Palvelut 0 5023 5023 0 0 5023
Tavaroiden 130 892 4921 135813 443 0 136 256
myynti
Ulkoinen
liikevaihto
yhteenséd 130 892 9944 140 836 443 0 141 279
Segmenttien
vilinen liikevaihto 2 305 -2305 ! -
Liikevaihto 130 892 9944 140 836 2748 -2 305 141 279
yhteensi
Segmentin
kiyttokate 4314 -1323 2991 -3203 0 =212
Poistot -1 989 -231 -2 220 -180 0 -2 400
Arvonalentumiset
Segmentin
liikevoitto/(-
tappio) 2 325 -1 554 771 -3383 0 -2 612
Rahoitustuotot 6 599
Rahoituskulut -11 511
Tuloverot -1415
Tilikauden tulos -8 939
Segmentin varat > 150 481 42 451 192 931 6113 -50 943 148 102
Segmentin velat 2 44 426 44 931 89 357 23 780 -60 860 52 277
Muut tiedot
Investoinnit 3 4204 4207 8411 3 -4 210 0
Varaukset * 3041 6 667 9708 0 0 9708

Segmenttien véliset tapahtumat on eliminoitu.

Segmenttien varat ja velat siséltdvdt ne erdt, joita segmentit kdyttévét liikketoiminnassaan ja jotka voidaan

jarkevésti kohdentaa segmenteille.

3. Investoinnit koostuvat aineellisista ja aineettomista hyodykkeistd, joiden taloudellinen vaikutusaika on yli
vuoden.

4. Tasearvot.

N —
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31.12.2024
paittynyt
tilikausi
1000 EUR

Ulkoinen
liikkevaihto
Palvelut
Tavaroiden
myynti
Ulkoinen
liikkevaihto
yhteensi
Segmenttien
vilinen litkevaihto
Liikevaihto
yhteensi

Segmentin
kiyttokate

Poistot
Arvonalentumiset

Segmentin
liikevoitto / (-
tappio)
Rahoitustuotot

Rahoituskulut
Tuloverot

Tilikauden tulos

Segmentin varat 2

Segmentin velat >

Muut tiedot
Investoinnit 3
Varaukset *

N —

Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

Erikoism Rautamet Segmenti Kohdistama
etalliseok alliseokse t v Eliminoinnit Konserni
. ttomat erat

set t yhteensa
0 1919 1919 0 0 1919
111275 14 658 125 933 789 0 126 722
111275 16 577 127 852 789 0 128 641
2494 -2 494 -
111 275 16 577 127 852 3283 -2 494 128 641
1715 4289 6 004 -3 398 0 2607
-2 163 -417 -2 580 -173 0 -2 753
-448 3872 3424 -3 571 0 -146
3049
-8 199
-1 921
-7 218
154 750 49 429 204 179 4 630 -47 207 161 602
42 270 42 478 84 748 21 034 -56 249 49 534
4523 101 4 624 101 -4 726 0
2576 9368 11944 0 -447 11497

Segmenttien viliset tapahtumat on eliminoitu.
Segmenttien varat ja velat siséltdvdt ne erdt, joita segmentit kdyttévét liikketoiminnassaan ja jotka voidaan

jérkevisti kohdentaa segmenteille.
3. Investoinnit koostuvat aineellisista ja aineettomista hyodykkeistd, joiden taloudellinen vaikutusaika on yli

vuoden.
4. Tasearvot.
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Maantieteelliset tiedot

Ulkoinen liikevaihto

1000 EUR 2025 2024
63
Muut EU-maat 342 55447
Yhdysvallat 55786 47 988
Kiina 7992 11238
Afrikka 1952 5341
Muut maat 12 206 8 627
Liikevaihto yhteensa 141 278 128 641

Liikevaihtoluvut perustuvat asiakkaan maantieteelliseen sijaintiin.

Konsernin suurin asiakas on erikoismetalliseosliiketoimintasegmentissd ja sen osuus konsernin liikevaihdosta

vuonna 2025 on 10,37 % (6,88 %).

Pitkiaikaiset varat

1000 EUR 2025 2024
Afrikka 34 605 30 672
Muut EU-maat 12 649 11 997
Muut maat 6 385 9197
Yhteensi 53 639 51 866

Pitkdaikaisten varojen esittdminen perustuu varojen maantieteelliseen sijaintiin. Pitkdaikaiset varat sisdltavét

aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ilman litkearvoa.
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1.7 KONSERNITULOSLASKELMAN LITETIEDOT

1. Liikevaihto
1000 EUR 2025 2024
Tavaroiden myynti 136 256 126 722
Palvelut 5023 1919
Yhteensi 141 279 128 641

2. Liiketoiminnan muut tuotot

1000 EUR 2025 2024
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 1754 55
Vuokratulot 249 280
Muut 6136 5070
Yhteensi 8 141 5 405

3. Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

1000 EUR 2025 2024
Palkat ja palkkiot -23 595 -21 015
Osakeperusteiset maksut -8 -197
Eldkekulut -909 -878
Muut henkildsivukulut -2 436 2254
Yhteensi -26 948 -24 344
Henkiloston keskiméériinen lukuméiri tilikaudella 2025 2024
Erikoismetalliseosliiketoiminta 500 471
Rautametalliseosliiketoiminta 105 105
Konsernijohto 3 3
Muut toiminnot * 15 15
Yhteensii 623 594
Henkiloston lukuméari tilikauden lopussa 2025 2024
Erikoismetalliseosliiketoiminta 512 479
Rautametalliseosliiketoiminta 97 105
Konsernijohto 3 3
Muut toiminnot * 14 15
Yhteensii 626 602

* Muut toiminnot liittyvét 1dhinnd Magnohrom doo Kraljevoon Serbiassa.
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4. Poistot ja arvonalentumiset

1000 EUR 2025 2024

Poistot hyodykeryhmittiin

Aineettomat hyodykkeet
Muut aineettomat hyodykkeet -104 -105
Yhteensi -104 -105

Aineelliset hyodykkeet

Rakennukset ja rakennelmat -287 -297
Koneet ja kalusto -1543 -1518
Muut aineelliset hy6dykkeet -466 -833
Yhteensi -2 296 -2 648

Arvonalentumiset hyédykeryhmittiin

Koneet ja kalusto 0 0
Yhteensi 0 0

5. Liiketoiminnan muut kulut

1000 EUR 2025 2024
Kayttdomaisuuden myyntitappiot -8 -
Vuokrakulut -282 -356
Ulkopuoliset palvelut! -4 121 -3717
Matkakulut -850 =757
Liiketoiminnan muut kulut -5 848 -2 060
Yhteensi -11 109 -6 890

1. HLB verkoston tilintarkastusyhteisoille maksetut tilintarkastuspalkkiot olivat tilikaudella 596 (2024: 585)
tuhatta euroa. Muista kuin tilintarkastuspalveluista maksetut palkkiot olivat 57 (2024: 98) tuhatta euroa.

6. Rahoitustuotot ja -kulut

1000 EUR 2025 2024
Rahoitustuotot

Korkotuotot lainoista ja myyntisaamisista 391 450
Valuuttakurssivoitot 5922 2512
Muut rahoitustuotot 286 87
Yhteensi 6 599 3 049
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista

rahoitusveloista -349 -10
Saamisten alaskirjaukset -13 10
Valuuttakurssitappiot -7 876 -2474
Hyperinflaatio-oikaisu -0 -1917

Varausten diskonttauksen purku -472 -1 120



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

Muut rahoituskulut -2 801 -2 689

Yhteensi -11 511 -8 200

Rahoitustuotot ja -kulut, netto -4 912 -5 151
Hyperinflaatio

Turkki on luokiteltu hyperinflaatiomaaksi IAS 29 mukaisesti tilikaudella 2024. Vuoden 2024 tuloslaskelmaan
ja taseeseen kirjatut maérdt on oikaistu yleistd hintaindeksid kdyttden ja omaan pddomaan on kirjattu 7,8
miljoonan euron oikaisu. Uudelleenarvostus on tehty kayttden Turkin kuluttajahintaindeksid. Vuodelle 2025
IAS 29 -standardia ei ole sovellettu. Tdmé on linjassa verotusmenettelylain (VUK) joulukuussa 2025
sdddetyn muutoksen nojalla annetun sdintelyviranomaisen tiedotteen kanssa, jossa madrdtddn, ettd
inflaatiokorjausta ei sovelleta tilikausiin 2025, 2026 ja 2027.

7. Tuloverot

1000 EUR 2025 2024

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -2016 -1 385

Tuloverot edellisiltd tilikausilta 0 0

Laskennalliset verot 602 -536

Yhteensi -1 415 -1921

1000 EUR 2025 2024
Tulos ennen veroja -7 524 -5297
Verot laskettuna kotimaan verokannalla 1505 -1 059
Kotimaan ja ulkomaan verokantojen ero 269 -2012
Vain verotuksessa kisiteltdvit erit 117 259
Veromksc?lhset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista 4127 5354
verosaamista

Vihennyskelvottomat kulut 636 2773
Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kayttd 2 081 1354
Oikaisut yhteensi -90 -2 980
Verot tuloslaskelmassa -1415 -1921

31.12.2025 konsernin yhtidilla oli kdyttdméttomia verotuksellisia tappioita yhteensa 34,2 (2024: 26,2) miljoonaa
euroa, joista konserni ei ole kirjannut laskennallista verosaamista.

8. Osakekohtainen tulos

2025 2024
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva osuus tilikauden -8 933 757
tuloksesta (1 000 EUR)
Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden
laimentamattoman lukuméarin painotettu keskiarvo (1 000) 261 400 260972
Laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR) -0,03 -0,03
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Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta (1 000 EUR)

Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden
laimentamattoman lukuméarin painotettu keskiarvo (1 000)
Osakeannin vaikutus (1 000)

Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden
laimennusvaikutuksella oikaistun lukumééréan painotettu
keskiarvo (1 000)

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos
(EUR)

2025
-8 933

261 400
0

261 400

-0,03

2024
-7572

260972
500

261 472

-0,03

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden

tuloksesta kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukuméérén painotetulla keskiarvolla.

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta laskettaessa osakkeiden lukumidirdn painotetussa
keskiarvossa otetaan huomioon kaikkien laimentavien potentiaalisten osakkeiden osakkeiksi muuttamisesta
johtuva laimentava vaikutus. Osakeoptioilla on laimentava vaikutus, kun osakeoptioiden merkintéhinta on alempi
kuin osakkeen kdypd arvo. Laimennusvaikutukseksi tulee se médrd osakkeita, jotka joudutaan laskemaan
liikkeelle vastikkeettomana, koska optioiden kéytosté saatavilla varoilla konserni ei voisi laskea liikkeelle samaa
madrad osakkeita kdypéadn arvoon. Osakkeen kdypa arvo perustuu osakkeiden kauden keskimédrdiseen hintaan.
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1.8 KONSERNITASEEN LITETIEDOT

9. Aineelliset hyodykkeet

1000 EUR

Hankintameno 1.1.2025

Liséykset

Vihennykset

Uudelleen luokittelu tase-erien vélilld
Valuuttakurssimuutosten vaikutus
Oikaisu

Hankintameno 31.12.2025

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2025

Poistot

Liiketoimintojen yhdistdminen
Vihennykset
Valuuttakurssimuutosten vaikutus

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2025

Kirjanpitoarvo 1.1.2025
Kirjanpitoarve 31.12.2025

Hankintameno 1.1.2024

Lisdykset

Vihennykset

Uudelleen luokittelu tase-erien vililld
Valuuttakurssimuutosten vaikutus
Oikaisu

Hankintameno 31.12.2024

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2024

Poistot

Arvonalentumiset

Vihennykset
Valuuttakurssimuutosten vaikutus

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2024

Kirjanpitoarvoe 1.1.2024
Kirjanpitoarvo 31.12.2024

Koneista ja kalustosta maksetut ennakkomaksut sisdltyvit kyseiseen tase-erddn. Aineellisiin hyodykkeisiin
siséltyy kayttdoikeusomaisuuserd 0,08 (2024: 0,08) miljoonaa euroa ja aineellisten hyddykkeiden poistoihin

Kaivokset Muut
Maa- ja Rakennuks.et Koneet ja ja  aineelliset .
vesialueet Ia kalusto mineraaliv  hyddykkee Yhteensa
rakennelmat arat t
1872 5839 23 634 49 197 4131 84 673
0 20 10 239 1 064 5 11328
0 -4 -4 481 -563 -20 -5 068
0 0 0 0 -665 -665
9 1039 -2 640 544 1 -1 047
0 -62 207 -265 0 -120
1 881 6 832 26 960 49 977 3452 89 102
0 -3 318 -10 569 -23 726 -134 -37 748
0 -287 -1543 -435 -31 -2296
0 0 1 0 0 1
0 4 129 0 10 143
0 -1623 1571 -601 -2 -655
0 -5224 -10 411 -24 762 -157 -40 555
1872 2521 13 065 25 469 3998 46 925
1881 1607 16 549 25215 3295 48 547
1830 3560 13361 46 258 3531 68 540
0 154 4463 835 120 5572
0 0 -85 0 -27 -113
0 0 0 0 501 501
39 -38 464 1317 7 1789
3 2163 5431 786 0 8384
1872 5839 23 634 49 197 4131 84 673
0 -3 047 -5491 -22 378 -127 -31 043
0 -296 -1518 -807 -27 -2 648
0 0 0 0 0 0
0 0 13 0 27 40
0 25 -3 573 -542 -7 -4 097
0 -3 318 -10 569 -23 726 -134 -37 748
1830 513 7870 23 880 3404 37497
1872 2521 13 065 25 469 3998 46 925

kayttdoikeusomaisuuserdsté tehdyt poistot 0,07 (2024: 0,07) miljoonaa euroa.
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10. Aineettomat hyodykkeet

Liiketoiminto
jen
yhdistimisen Muut Etsinti ja
1000 EUR Liikearvo yhteydessi aineettomat arviointimeno Yhteensi
tunnistetut hyodykkeet t
aineettomat
hyodykkeet
Hankintameno 1.1.2025 49 780 78 977 6159 1258 136 174
Lisdykset 0 0 512 0 512
Vihennykset 0 0 -320 0 -320
Uudelleen luokittelu tase-erien vélilld 0 0 -373 0 -373
Oikaisu 0 0 0 0 0
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -4 557 -8503 -142 24 -13178
Hankintameno 31.12.2025 45223 70 474 5 836 1282 122 815
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2025 0 -78 977 -2 311 -165 -81 453
Poistot 0 0 -72 -33 -105
Vihennykset 0 0 434 0 434
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0] 8 503 133 -13 8 623
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2025 0 70 474 -1815 211 =72 501
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 49 780 0 3 848 1093 54 721
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 45223 0 4020 1071 50 314
Hankintameno 1.1.2024 46 997 74 585 5408 1254 128 244
Lisdykset 0 0 261 0 261
Véhennykset 0 0 -79 -18 -97
Uudelleen luokittelu tase-erien vélilld 0 0 391 0 391
Oikaisu 0 0 74 -18 56
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 2 783 4392 104 40 7319
Hankintameno 31.12.2024 49 780 78 977 6159 1258 136 174
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2024 0 -74 585 -1 880 -140 -76 605
Poistot 0 0 -85 -20 -105
Vihennykset 0 0 4 0 4
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0 -4 392 -350 -5 -4 747
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 31.12.2024 0 -78 977 -2 311 -165 -81 453
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 46 997 0 3528 1114 51 639
Kirjanpitoarve 31.12.2024 49 780 0 3 848 1093 54 721

Muista aineettomista hyddykkeistd maksetut ennakkomaksut siséltyvét kyseiseen tase-erdén. Etsintd- ja
arviointimenot koostuvat eri kaivosprojekteista Turkissa ja Eteld-Afrikassa.
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11. Osuudet osakkuusyhtidissi

Afarak omistaa 3,99 % (2024: 5,99 %) Valtimo Components Oyj:sti.

Tilikausien 2025 ja 2024 aikana Afarak ei hankkinut tai myynyt osuuksia osakkuusyhtidista.

12. Rahoitusvarat ja -velat

31.12.2025 1 000 EUR

Pitkiaikaiset rahoitusvarat

Pitkdaikaiset korolliset saamiset

Myyntisaamiset ja muut saamiset *
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset *

Muut rahoitusvarat

Rahavarat

Rahoitusvarat yhteensa

Pitkiaikaiset rahoitusvelat

Pitkdaikaiset korolliset velat
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lyhytaikaiset korolliset velat
Ostovelat ja muut velat *

Rahoitusvelat yhteensi

Kiypéin Kiypddn Jaksotettuu Kirjanpito Kiypéd arvo
arvoon arvoon n arvo
tulosvaikut muiden hankintam
teisesti laajan enoon
kirjattavat tuloksen Kirjattavat
erien
kautta
kirjattavat
147 147 147
1483 1483 1483
15960 15960 15960
1614 1614 1614
7 325 7 325 7 325
26 529 26 529 26 529
558 558 558
22 22 22
2 841 2 841 2 841
0 0 0
3421 3421 3421

*Rahoitusvaroihin ja -velkoihin kuulumattomat erét eivét sisilly lukuihin.
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31.12.2024 1 000 EUR

Kiypéin Kiypiddn Jaksotettuu Kirjanpito Kiypéd arvo
arvoon arvoon n arvo
tulosvaikut muiden hankintam
teisesti laajan enoon
kirjattavat tuloksen Kirjattavat
erien
kautta
Pitkéaikaiset rahoitusvarat kirjattavat
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 83 83 83
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 1596 1596 1596
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 19 804 19 804 19 804
Muut rahoitusvarat 2 054 2 054 2 054
Rahavarat 3954 3954 3954
Rahoitusvarat yhteensi 27491 27491 27491
Pitkéaikaiset rahoitusvelat
Pitkdaikaiset korolliset velat 333 333 333
Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat 22 22 22
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lyhytaikaiset korolliset velat 2260 2260 2 260
Ostovelat ja muut velat * 0 0 0
Rahoitusvelat yhteensi 2615 2 615 2 615
*Rahoitusvaroihin ja -velkoihin kuulumattomat erit eivét sisélly lukuihin.
Korolliset velat
1000 EUR 2025 2024
Pitkéaaikaiset
Pankkilainat 1 1
Madrdysvallattomien omistajien osuuksien hankintaan liittyvét velat 0 0
Rahoitusleasingvelat 558 333
Muut korolliset velat 0 0
Yhteensi 559 334
Lyhytaikaiset
Pankkilainat 2841 2260
Rahoitusleasingvelat 0 0
Muut korolliset velat (*) 0 0
Yhteensi 2 841 2260

* Muut korolliset velat sisdltdvét lyhytaikaisen kaupallisen velan,

joka on neuvoteltu pidempiaikaiseen jérjestelyyn raportointikauden

jélkeen.
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1000 EUR 2025 2024
Rahoitusleasingvelat, vihimmiisvuokrien kokonaisméirit
Yhden vuoden kuluessa 0 0
Yli yhden ja enintdén viiden vuoden kuluessa 558 333
558 333
Rahoitusleasingvelat, vihimmiisvuokrien nykyarvo
Yhden vuoden kuluessa 0 0
Yli yhden ja enintdén viiden vuoden kuluessa 558 333
558 333
Tulevat rahoituskulut 0 0
Leasingmaksut yhteensi 558 333
Rahoituksen rahavirroista johtuvat muutokset veloissa

Valuuttakur

ssimuutokse
1000 EUR 1.1.2025 Rahavirta t Muut 31.12.2025
Lyhytaikaiset lainat 2260 864 -283 - 2 841
Leasingvelat 333 225 0 - 558
Yhteensi 2594 1089 -283 - 3399

Valuuttakur

ssimuutokse
1000 EUR 1.1.2024 Rahavirta t Muut 31.12.2024
Lyhytaikaiset lainat 2 766 -349 -156 - 2260
Leasingvelat 320 13 0 - 333
Yhteensi 3 086 -336 -156 - 2 594

Rahoitusriskit ja rahoitusriskien hallinta

Afarak Group SE:n hallitus on kuvannut konsernin péariskit hallituksen toimintakertomuksessa. Téssd osiossa
konsernin rahoitus- ja hyddykeriskeja kuvataan tarkemmalla tasolla niihin liittyvissd herkkyysanalyyseissa.

Yhteenveto rahoitusvaroista ja lainajéirjestelyisti

Rahoitusvarat 31.12.2025

Operatiivisen tuloksen ja siitd kertyneen kassavirran lisdksi alla kuvatut tekijét ovat eniten vaikuttaneet konsernin
rahoitusvarojen vuosimuutokseen vuoden 2025 tilinpdétoshetkella:

Rahavarat oli 31.12.2025 sijoitettu padosin korollisille euro-, ZAR- ja USD-maiéréisille pankkitileille. Muut
rahoitusvarat siséltavit korollisia lainoja ja muita saamisia.

Vuoden 2022 aikana eridlle konsernin maltalaisista tytdryhtidisti on myonnetty 4,0 miljoonan dollarin
luottolimiitti, jonka vakuudeksi konserni on antanut 4,0 miljoonan dollarin yritystakauksen. Tilinpaatoshetkella
2025 luottolimiitistd oli kéytdssd 2,6 miljoonaa dollaria. Liséksi maltalaiselle tytiryhtidlle mydnnettiin vuoden
2025 aikana toinen 2,0 miljoonaan dollarin vakuudeton luottolimiitti. Vuoden 2025 lopussa tastd limiitistd oli
kéytossd 0,4 miljoonaa dollaria.
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Saksalaisella tytdryhtiolld on 1,0 miljoonan euron tililimiitti, josta oli 31.12.2025 hetkelld kdytdssé 0,3 miljoonaa
euroa.

Korolliset velat 31.12.2025:

- Vaihtuvakorkoiset lainat rahoituslaitoksilta 2,8 (2024: 2,3) miljoonaa euroa. Kiinteékorkoiset lainat 0,0
(2024: 0,0) miljoonaa euroa.

- Maltalaisen rahoituslaitoslainan vuosikorko on 3,75 % yli pankin peruskoron. Pankin peruskorko
31.12.2025 oli 4,65 %.

- Saksalaisen pankin tililimiitin vuosikorko on 5,85 %.

Piddoman hallinta

Konsernin pddomahallinnan tavoitteena on turvata toiminnan jatkuvuus ja luoda arvoa osakkeenomistajille
optimoimalla pddomakustannuksia. Osana tavoitteita konserni pyrkii ylldpitimain jatkuvan padsyn laina- ja
padomamarkkinoille. Hallitus arvioi konsernin padomarakennetta sddnnollisesti.

Padomarakenne ja velkakapasiteetti otetaan huomioon investointipddtdsten yhteydessd. Kéytdnnossa
pddomarakenteen hallintaan voidaan kéayttdd osinkopolitiikkaa, pdfiomanpalautuksia, omien osakkeiden
takaisinostoja ja osakeanteja. Velkapddoman hallinnassa otetaan huomioon konsernin maksuvalmiuden
turvaaminen. Konsernin sisdistd padfdomarakennetta arvioidaan sddnnéllisesti tavoitteena sen optimointi
esimerkiksi kdyttdmalld sisdisid osinkoja ja oman pddoman korotuksia tai vahennyksia.

Konsernin pitkdn aikavélin tavoitteena on pitdd omavaraisuusaste yli 50 %:ssa. Tilinpdatoshetkelld konsernin
omavaraisuusaste oli 64,7 % (2024: 69,3 %).

Rahoitusriskien hallinta

Normaalissa toiminnassaan konserni altistuu monille rahoitusriskeille. Téarkeimmét rahoitusriskit ovat
likviditeettiriski, ~valuuttakurssiriski, korkoriski, luottoriski ja hyddykkeiden hintariski. Konsernin
riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa ja mahdollisuuksien mukaan lieventdd rahoitusmarkkinoiden muutosten
kielteisid vaikutuksia konsernin tulokseen. Afarak Group SE:n hallitus on hyvidksynyt yleiset
riskienhallintaperiaatteet, ja tarkastusvaliokunta seuraa niitd. Konsernin ja sen tytiryhtididen johto vastaavat
riskienhallintapolitiikkojen ja -menettelyjen toteuttamisesta. Konsernin johto seuraa sddnndllisesti riskiasemia ja
riskienhallintamenettelyjd ja valvoo, ettd konsernin politiikkoja ja riskienhallinnan periaatteita noudatetaan
kaikessa pédivittdisessd toiminnassa. Riskit ja riskienhallinta raportoidaan sdédnnollisesti tarkastusvaliokunnalle.

Konsernin merkittavid rahoitusinstrumentteja ovat pankkilainat, tililuotot, tuottajan ja ostajan viliset jarjestelyt,
rahoitusleasingsopimukset, muut pitkdaikaiset velat, kéteis- ja lyhytaikaiset talletukset sekd
rahamarkkinasijoitukset. Ndiden rahoitusinstrumenttien paitarkoitus on rahoittaa konsernin yrityskauppoja ja
jatkuvaa toimintaa. Konsernilla on myds useita muita rahoitusvaroja ja -velkoja, kuten myyntisaamiset ja
ostovelat, jotka syntyvét suoraan konsernin toiminnasta.

(1) Maksuvalmiusriski

Konsernissa arvioidaan ja seurataan liiketoiminnan vaatiman investointi- ja kdyttopddomarahoituksen maaraa
sdannollisesti, jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvidejd varoja toiminnan rahoittamiseksi ja erddntyvien lainojen
takaisinmaksuun. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus pyritdan takaamaan kayttdmalld rahoituksen hankinnassa
useita rahoituslaitoksia ja rahoitusmuotoja seké sopimalla rahoituslimiitteja.

Mikéli maksuvalmiusriskit realisoituisivat, se todenndkdisesti aiheuttaisi viivéstyskorkoja ja mahdollisesti
vaikeuttaisi yhteistyota tavaran- ja palveluntoimittajien kanssa. Se taas voisi jatkossa vaikuttaa niihin hinta- ja

muihin ehtoihin, joilla konserni hankkii tuotantopanoksia tai rahoitusta.

Konsernin velkojen maturiteettijakauma oli tilinpaétoshetkelld seuraava:
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31.12.2025 1 000

EUR
Kirjanpitoa Sopimusper 6 6-12 1-2 vuotta  2-5 vuotta Yli 5
vo usteiset kuukautta kuukautta vuotta
rahavirrat tai
vihemma
Rahoitusvelat n
Vakuudelliset lainat 2 841 -2 841 -2 841 0 0 0 0
Rahoitusleasingvelat 558 -558 -102 -102 -56 -298 0
Ostovelat ja muut velat 22 -22 0 0 -22 0 0
Yhteensi 3421 -3 421 -2 943 -102 -78 -298 0
31.12.2024 1 000
EUR
Kirjanpitoa Sopimusper 6 6-12 1-2 vuotta  2-5 vuotta Yli 5
Ivo usteiset kuukautta kuukautta vuotta
rahavirrat tai
vihemma
Rahoitusvelat n
Vakuudelliset lainat 2260 -2 260 -2 260 0 0 0 0
Rahoitusleasingvelat 333 -333 -54 -54 -46 -180 0
Ostovelat ja muut velat 22 -22 0 0 -22 0 0
Yhteensi 2616 -2 616 -2 314 -54 -68 -180 0

(i1) Valuuttakurssiriski

Konserni toimii kansainvélisesti muun muassa Turkissa, Maltalla ja Eteld-Afrikassa, minkd vuoksi konserni
altistuu valuuttakurssiriskeille. Riskit aiheutuvat sekd suoraan kaupallisista kassavirroista ettd vilillisesti
valuuttakurssimuutosten vaikutuksesta konsernin kilpailukykyyn. Siltd osin, kun konsernin sisdiset
valuuttamaérdiset lainat on luokiteltu nettosijoitukseksi tytdryhtioon, valuuttakurssimuunnoksesta aiheutuva ero
on esitetty omassa pddomassa muuntoerona.

Konserniin kohdistuu tuloslaskelmaan, taseeseen ja rahavirtaan liittyvd valuuttariski. Erityisesti Yhdysvaltain
dollarin ja Fteld-Afrikan randin kurssimuutokset euroon ndhden vaikuttavat merkittdvasti konsernin
euromadiriiseen kannattavuuteen sekéd konsernin varoihin ja velkoihin.

Merkittdva osa konsernin liikevaihdosta on Yhdysvaltain dollariméiréistd, kun taas merkittdvd osa konsernin
kustannuksista on euroissa ja Eteld-Afrikan randeissa. Tamén seurauksena konserni altistuu valuuttakurssiriskille.
Erityisesti euron vahvistuminen Yhdysvaltain dollariin ndhden vaikuttaa negatiivisesti raportoituun litkevaihtoon
ja litketoiminnan katteisiin, kun taas euron heikkeneminen vaikuttaa positiivisesti. Vuoden aikana keskiméardinen
USD/EUR-valuuttakurssi nousi edellisen kauden 1,08:sta kuluvan kauden 1,13:een, mikd vastaa noin 4,6
prosentin Yhdysvaltain dollarin vahvistumista euroa vastaan. Talld liikkeelld oli epasuotuisa vaikutus konsernin
kannattavuuteen, kun Yhdysvaltain dollarit muunnettiin euroiksi.

Riskienhallinnallaan konserni pyrkii lisdksi saamaan eri valuutoissa olevat siséén tulevat ja ulosldhtevét rahavirrat
seké saamiset ja velat samansuuruisiksi.

Seuraavissa taulukoissa on kuvattu saamisten ja velkojen valuuttajakaumaa ja sen muutosta verrattuna edelliseen
tilinpaétokseen.
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EUR 1 1,175 0,8726 50,4838 19,4439 10,9314 117,047
valuuttak
31.12.2025 1 000 EUR urssi
EUR USD GBP TRY ZAR  CHF RSD
Rahavarat (EUR) 2150 1209 15 2 191 362 | 0 | 285
Myyntisaamiset ja muut saamiset 801 | 11892 0 0 3565 0 1 009
(EUR)
Lainasaamiset ja muut rahoitusvarat 1573 0 0 126 -69 0 0
(EUR)
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat -4201| -5327 0 =744 -4770 0 -10
(EUR)
Lainat ja muut velat (EUR) -558 | -2533 0 -1 -23 0 0
Valuuttariski, netto (EUR) 2234|5241 15] 1572 -933 | 0] 1284
Valuuttariski valuutassa, netto (1 -234 6 158 13 79341 -18151 0 150231
000)
EUR 11,0389 0,82918 36,7372 19,6188 0,941 116,79
valuuttak
31.12.2024 1 000 EUR urssi
EUR USD GBP TRY ZAR  CHF RSD
Rahavarat (EUR) 1485] 1292 10 599 446 | 0] 117
Myyntisaamiset ja muut saamiset
(EUR) 1624 5570 0 0] 12991 0 1505
Lainasaamiset ja muut rahoitusvarat
(EUR) 1539 0 0 86 54 0 0
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
(EUR) -2706| -3843| -1980 -626 -596 0 -6
Lainat ja muut velat (EUR) -333] -2260 0 -1 -22 0 0
Valuuttariski, netto (EUR) 1 608 759 -1970 57| 12873] 0] 1616
Valuuttariski valuutassa, netto
(1 000) 1 608 788  -1633 2086 252558 0 188753

Alla on esitetty valuuttakurssimuutosten vaikutus konsernitaseen 31.12.2025 valuuttamédrdisten erien arvoihin
verrattuna konsernitaseen laadinnassa kdytettyyn kurssiin. Johtuen valuuttakurssien korkeasta volatiliteetista

vaihteluvili on pidetty +/- 20 %.
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31.12.2025
USD GBP TRY ZAR CHF RSD
20 % vahvistuminen 1310 4 393 -233 0 321
15 % vahvistuminen 925 3 277 -165 0 227
10 % vahvistuminen 582 2 175 -104 0 143
5 % vahvistuminen 276 1 83 -49 0 68
0% ei muutosta 0 0 0 0 0 0
-5 % heikkeneminen -250 -1 -75 44 0 -61
-10 % heikkeneminen -476 -1 -143 85 0 -117
-15 % heikkeneminen -684 -2 -205 122 0 -167
-20 % heikkeneminen -874 -2 -262 156 0 -214

31.12.2024
USD GBP TRY ZAR CHF RSD
20 % vahvistuminen 190 -492 14 3218 0 404
15 % vahvistuminen 134 -348 10 2272 0 285
10 % vahvistuminen 84 -219 6 1430 0 180
5% vahvistuminen 40 -104 3 678 0 85
0% el muutosta 0 0 0 0 0 0
-5 % heikkeneminen -36 94 -3 -613 0 -77
-10 % heikkeneminen -69 179 -5 -1170 0 -147
-15 % heikkeneminen -99 257 -7 -1 679 0 -211
-20 % heikkeneminen -126 328 -9 -2 146 0 -269

Johdannaiset

Konsernin altistuminen valuuttakurssiriskeille liittyy péddasiassa konsernin liiketoimintaan (liikevaihto tai kulut
syntyvit vieraassa valuutassa).

Valuuttajohdannaiset, jotka arvostetaan raportointipdivin kadypddn arvoon, aiheuttavat ajoituseroja kéypien
arvojen ja suojattavien operatiivisten liiketoimien vililld. Kdypien arvojen muutokset johdannaisissa, jotka on
tarkoitettu suojaamaan tulevaa kassavirtaa, mutta joita ei ole arvostettu suojauslaskennan periaatteiden mukaan,
vaikuttavat konsernin tulokseen kyseiselld tilikaudella. Vastaavasti valuuttaméiréiset liiketoimet realisoituvat
tulevilla kausilla.

Valuuttatermiinisopimukset, joita ei kiyteti suojauslaskennassa

Konserni tekee valuuttatermiinisopimuksia hallitakseen operatiivisesta toiminnastaan aiheutuvaa valuuttariskia.
Naiitd instrumentteja ei kiytetd suojauslaskentatarkoituksessa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn voimassa olevat valuuttatermiinisopimukset 31.12.2025 ja 31.12.2024:

Ulkomaan Kaypi
Tyyppi Maturiteetti Keskikurssi valuutta arvo
(1000 (1000
USD) EUR)
31.12.2025
Myy USD/ Osta EUR  Alle 3 kuukautta 1,1793 5800 -14,4
Myy USD/ Osta EUR 3 - 6 kuukautta 1,1843 3500 -32,2
2025 yhteensi 1,1812 9300 -46,6
31.12.2024

Myy USD/ Osta EUR  Alle 3 kuukautta - - -
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Myy USD/ Osta EUR 3 - 6 kuukautta - - -
2024 yhteensi - - -

Kaikki sopimukset liittyvit Yhdysvaltain dollarin myyntiin ja euron ostoon.

Kaypai arvo edustaa markkinahintaan perustuvaa arvostusta, joka perustuu havaittavissa oleviin markkinatietoihin,
mukaan lukien EKP:n spot-kurssit raportointipdivana.

31.12.2025 hetken realisoitumaton tappio on yhteensa 46,6 tuhatta euroa. Tappiota ei ole kirjattu tilinpdatdkseen,
koska sitd pidetdédn epdolennaisena.

Johdannaissopimukset

Varat Velat Varat Velat

2025 2025 2024 2024
Valuuttater-
miinit - 46,6 - -
Yhteensi - 46,6 - -
(iii) Korkoriski

Konserni altistuu korkoriskille, kun konserniyhtiot ottavat lainaa tai tekevat muita rahoitussopimuksia tai tekevit
likviditeetin hallintaan liittyvid talletuksia tai muita sijoituksia. Lisdksi korkojen muutokset voivat muuttaa
konsernin varojen kidypid arvoja. Konsernin liiketoiminnan tulot ja liiketoiminnan rahavirrat ovat pédosin
riippumattomia markkinakorkojen vaihtelusta.

Korkoriskin hallitsemiseksi velkarahoituksessa on kiytetty vaihtuva- ja kiintedkorkoisia instrumentteja, ja
tarvittaessa johdannaisia, kuten koronvaihtosopimuksia. Tilikauden 2025 lopussa konsernin korollinen velka oli
padasiassa vaihtuvakorkoista eikd koronvaihtosopimuksia ollut voimassa. Tavoitteena on, ettd lainojen
maturiteetti toisaalta vastaa liiketoiminnan tarpeita ja toisaalta jakautuu erimittaisiin jaksoihin, mikd hajauttaa
konsernin rahoitusriskejd. Vaihtuvakorkoisessa rahoituksessa lainojen korot on paédsédéantdisesti sidottu eri maiden
markkinakorkoihin (Iso- Britannia, Eteld-Afrikka), jolloin niiden muutokset vaikuttavat konsernin rahoituksen
kokonaiskustannuksiin ja kassavirtoihin.

Konsernin korolliset saamiset ovat padosin laina- ja kauppahintasaamisia. Konsernin korollisia lainoja on késitelty
edelld. Luottoriskin vaikutusta lainasaamisin on selitetty tarkemmin kohdassa 1.8.(iv) luottoriski.

Korollisten velkojen ja saamisten jako kiinteé- ja vaihtuvakorkoisiin oli 31.12.2025 ja 31.12.2024 seuraava:
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Korollisten rahoitusvarojen ja -velkojen korkoprofiili (1 000

EUR)
Kiinteikorkoiset 31.12.2025 31.12.2024
Rahoitusvarat 0 0
Rahoitusvelat 0 0
Kiinteikorkoiset rahoitusvarat
ja -velat, netto 0 0
Vaihtuvakorkoiset
Rahoitusvarat 147 83
Rahoitusvelat -2 841 -2 260
Vaihtuvakorkoiset
rahoitusvarat ja -velat, netto -2 694 -2177
Korolliset rahoitusvarat ja -
velat, netto -2 694 2177

Seuraavassa taulukossa on kuvattu markkinakorkojen muutoksen karkeata vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan,
mikali talletusten ja lainojen korot muuttuisivat. Analyysissa on huomioitu vain vaihtuvakorkoiset rahoitusvarat
ja -velat. Alla oleva herkkyysanalyysi on suuntaa antava ja se koskee ensisijaisesti tulevaa kahdentoista
kuukauden kautta, jos taserakenne vastaisi tilinpddtoshetken 31.12.2025 tilannetta ja jos valuuttakursseissa ei
tapahtuisi muutoksia.

31.12.2025

Koron Muutos Muutos
muutos korkotuotoissa | korkokuluissa Nettovaikutus
-2,00 % -2 57 56
-1,50 % -1 43 42
-1,00 % -1 28 28
-0,50 % 0 14 14
0,00 % 0 0 0
0,50 % 0 -14 -14
1,00 % 1 -28 -28
1,50 % 1 -43 -42
2,00 % 2 -57 -56
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31.12.2024
Koron Muutos Muutos
muutos korkotuotoissa | korkokuluissa Nettovaikutus
-2,00 % 2 45 44
-1,50 % -1 34 33
-1,00 % -1 23 22
-0,50 % 0 11 11
0,00 % 0 0 0
0,50 % 0 -11 -11
1,00 % 1 -23 -22
1,50 % 1 -34 -33
2,00 % 2 -45 -44

(iv) Luottoriski

Luottoriski voi realisoitua, mikéli konsernin kanssa vastapuolena kauppa-, sijoitus tai muussa sopimuksessa oleva
vastapuoli ei pysty vastaamaan sitoumuksistaan, jolloin siitd seuraisi taloudellista vahinkoa konsernille.
Konsernin  toimintaohjeet —maédrittelevdt asiakkaiden ja  vastapuolten luottokelpoisuusvaatimukset
sijoitustransaktioissa ja johdannaissopimuksissa, sekd lisdksi likvidien varojen sijoitusperiaatteet.
Merkittdvimmissd myyntisopimuksissa vastapuolen luottokelpoisuustiedot tarkistetaan.

Konsernin tirkeimmat asiakkaat ovat isoja kansainviélisia terdsyhtioita tai terdssektorin vélittdjid, joiden kanssa
on yleensd pitkd toimintahistoria. Koska asiakkaat edustavat yhtd teollisuuden sektoria, merkittdvat muutokset
tdman sektorin kannattavuudessa voivat kasvattaa luottoriskid. Luottoriskin lieventdmiseksi konserni
luottovakuutti myyntisaamisiaan katsauskaudella.

Myyntisaamiset ja lainasaamiset muodostavat merkittdvén osan luottoriskille alttiista varoista. Afarak ei esittdnyt
odotettuja luottotappioita taulukkomuodossa, koska myyntisaamisten historialliset luottotappiot ja tulevaisuuden
luottotappio-odotukset ovat minimaaliset. Liséksi konserni kerdéd ennakkomaksuja asiakkailtaan.

Kuten liitetietojen kohdassa 1.8 numerossa 14 esitetdéin, konsernin myyntisaamiset olivat 31.12.2025 12,3
miljoonaa euroa (2024: 7,5). Konserni kirjasi varovaisuuden periaatteen mukaisesti 0,9 miljoonan euron
luottotappiovarauksen. On olemassa riski siité, ettd jaljelld olevasta saatavasta syntyy lisdé tappioita.

Tilikaudella 2024 konserni ei kirjannut myyntisaamisista luottotappiovarausta. Ennakkomaksujen tai
myyntisaamisten rahoitusjérjestelyiden alaisten myyntisaamisten osuus on 31.12.2025 hetkelld 2,5 miljoonaa
euroa (2024: 2,3). Ennakkomaksujen osuus ei sisélld potentiaalisia luottotappioita.

Lainasaamiset olivat 31.12.2025 1,6 miljoonaa euroa (2024: 2,0). Lainasaamisten potentiaalinen luottoriski on
korkeampi kuin myyntisaamisten, koska potentiaalinen maksukyvyttomyysriski on enemmén keskittynyt
harvoihin lainanantajiin. Konserni arvioi mahdollisen luottoriskin suhteessa lainasaamisiin usein ja raportoi
kaikista muutoksista kullakin raportointikaudella ja arvioi laiminlyénnin mahdollisuuden lainanantajakohtaisesti.

Konserni ei kirjannut varausta muista saamisista vuosina 2025 ja 2024.

Luottoriskinarviointi ja laskentatapa ovat pysyneet samana 31.12.2025 péittyneen tilikauden ja edellisen
tilikauden vililla.

Myyntisaamiset eivit aiheuta luottoriskié keskittymisen vuoksi, koska myynti on hajautettu useille asiakkaille.

Lisidtietoja odotettavissa olevista luottotappioista 16ytyy laadintaperiaatteista kappaleesta 1.2 Laskentaperiaatteet
kohdat ”Rahoitusvarat” ja “Rahoitusvarojen arvonalentuminen”.

Afarak Group SE:n hallitus on mééritellyt konsernin emoyhtion kassanhallinnan periaatteet. Niiden mukaisesti

rahavarat on talletettu ainoastaan lyhytaikaisesti vakavaraisiin rahoituslaitoksiin, joihin konsernilla on
liikketoimintasuhteet. Keskeisten vastapuolien riskiluokitusta seurataan aika ajoin.
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Konsernin luottoriskin enimmadismédrd vastaa tilinpditoshetkelld 31.12.2025 saamisten kirjanpitoarvoa ja
jakaantuu seuraavasti:

Luokka

1000 EUR 31.12.2025 31.12.2024

Korolliset

Rahavarat 7325 3954

Muut korolliset saamiset 59 83

Korolliset yhteensi 7 384 4037

Korottomat

Myyntisaamiset 12 084 7502

Muut lyhytaikaiset saamiset 5308 14 356

Pitkdaikaiset saamiset 1571 1596

Korottomat yhteensa 18 963 23 454

Yhteensi 26 347 27 491
(v) Hyodykeriski

Konserni on altistunut useiden myytivien ja ostettavien tuotteiden, materiaalien ja hyodykkeiden seké energian
hintariskille. Liséksi energian haastava saatavuus on riski. Myds raaka- aineiden hiiriottdmén saatavuuden
turvaaminen on keskeisti teollisille prosesseille.

Hintariskid raaka-aineissa ja hyodykkeissé hallitaan hinnoittelupolitiikan kautta siten, ettd hinnanmuutokset
raaka-aineissa ja hyodykkeissd pystyttdisiin siirtimédan myyntihintoihin. Tdma4 ei aina ole kuitenkaan
mahdollista tai hinnanmuutoksen siirtimisessd myyntihintoihin saattaa olla viivettd sopimuksellisista tai
kilpailullisista syisté johtuen.

Konsernin yksikot, joilla on teollista tuotantoa, altistuvat raaka-aineiden ja hyddykkeiden saatavuuden, laadun ja
hinnan muutoksille. Pienentddkseen niitd riskejd konsernin liiketoimintayksikdt pyrkivdt sopimaan pitkédn
aikavilin sopimuksia tunnettujen vastapuolien kanssa, mutta aina tdmi ei ole mahdollista vakiintuneiden
kansainvilisten toimintatapojen takia. Koska piaédsdéntdisesti konsernin liiketoiminta-alueiden hyddykkeiden
hintariskejé ei ole mahdollista tai taloudellisesti perusteltua suojata johdannaissopimuksilla, konsernilla ei ole
hyodykkeisiin liittyvid voimassa olevia johdannaissopimuksia 31.12.2025.

Herkkyysanalyysi - Erikoismetalliseosliiketoiminta

Alla on kuvattu konsernin erikoismetalliseosliiketoiminnassa tuotetun matalahiilisen ferrokromin myyntihinnan
muutoksen vaikutusta konsernin liikevoittoon ja omaan pddomaan olettaen, ettdi EUR/USD-vaihtokurssi pysyy
vakiona. Analyysin ldhtokohtana on joulukuun 2025 hintataso. Koska tuotteen hinta mééritelldéin Yhdysvaltain
dollareissa, voi valuuttakurssin muutoksella olla merkittdva vaikutus konsernin euromaéériiseen kannattavuuteen.
Taysi kapasiteetti on 36 000 t/v ja simulointia varten tuotannon tasoksi on asetettu vuoden 2025 tuotantoméari 27
626 t/v. Oletuksena on, ettd tuotetaan vain yhtd ferrokromilaatua. Ferrokromin tuotannossa kéytetién useita eri
raaka-aineita, kuten kromiittirikastetta ja ferropiikromia. Kéyténnossé padraaka-aineiden hinta muuttuu kuitenkin
samansuuntaisesti lopputuotteen myyntihinnan kanssa, vaikka korrelaatio ei ole tdydellinen ja ajoituksessa saattaa
olla eroja. Témén vuoksi nettovaikutus konsernin liikevoittoon olisi todennédkdisesti alhaisempi kuin alla
esitetyssd taulukossa. Liiketoiminnan sdhkon kulutus on myos merkittdva, joten sdhkon hintojen muutokset
vaikuttavat merkittdvisti kannattavuuteen; sahkon hinta ei korreloi hyédykkeiden hintojen muutosten kanssa.
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Tilikausi 2025
Myyntihinnan muutos Vaikutus Vaikutus
(USD /1b Cr) liikevoittoon konsernin omaan
piiomaan
1000 EUR 1000 EUR
2,90 20 % 17 561 16 683
2,78 15 % 13171 12 512
2,66 10 % 8 781 8342
2,54 5% 4390 4171
2,42 0% 0 0
2,30 -5% -4 390 -4 171
2,18 -10 % -8 781 -8 342
2,06 -15 % -13 171 -12 512
1,94 20 % -17 561 -16 683
Tilikausi 2024
Myyntihinnan muutos Vaikutus Vaikutus
(USD /1b Cr) liikkevoittoon konsernin omaan
pidomaan
1000 EUR 1000 EUR
2,71 20 % 15384 14 615
2,59 15 % 11 538 10 961
2,48 10 % 7 692 7307
2,37 5% 3 846 3654
2,26 0% 0 0
2,14 -5% -3 846 -3 654
2,03 -10 % -7 692 -7 307
1,92 -15 % -11 538 -10 961
1,80 -20 % -15 384 -14 615

Herkkyysanalyysi - Kaivosliiketoiminta

Péaasaintoisesti konserni myy konsentraattituotantonsa ja kromimalminsa markkinahintaan eikd yleensd tee

termiinimyyntisopimuksia, kadytd johdannaisia tai muita suojausjarjestelyjd méadrittddkseen tulevan tuotantonsa

myyntihinnan etukéteen. Konserni altistuu tuottamiensa mineraalituotteiden osalta markkinoilla hyédykkeiden

hintavaihtelun riskille.

Jos oletetaan yksinkertaisuuden vuoksi, ettd keskiméérdinen vuotuinen kaivostoiminta on 204 163 tonnia
vuodessa ja kromimalmin myyntihinta on vuoden 2025 joulukuun hintataso, niin seuraava taulukko edustaa

karkeaa arvioita myyntihintojen herkkyyksille.
kannattavuuteen voivat vaikuttaa huomattavasti USD- ja ZAR-valuuttakurssien, sdhkon hintojen ja sdahkon

On myds otettava huomioon,

saatavuuden muutokset sekd markkinahintojen muutokset.

Kéaytinnossd nettovaikutus konsernin kannattavuuteen olisi todennédkdisesti pienempi kuin alla on esitetty.

Markkinoiden suuren volatiliteetin vuoksi muutosalue pidettiin +/- 20 %.

ettd kaivostoiminnan
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Tilikausi 2025
Vaikutus Vaikutus
Myyntihinnan muutos liikevoittoon | konsernin omaan
(USD/t) piiomaan
291,00 20 % 9902 7 129
278,88 15 % 7 426 5347
266,75 10 % 4951 3565
254,63 5% 2 475 1782
242,50 0% 0 0
230,38 -5 9% -2 475 -1 782
218,25 -10 % -4 951 -3 565
206,13 -15% -7 426 -5 347
194,00 220 % -9902 -7 129
Tilikausi 2024
Vaikutus Vaikutus
Myyntihinnan muutos liikevoittoon konsernin omaan
(USD/t) piiomaan
231,00 20 % 6392 4 602
221,38 15 % 4794 3452
211,75 10 % 3196 2301
202,13 59 1598 1151
192,50 0% 0 0
182,88 -5 9% -1 598 -1 151
173,25 -10 % -3 196 -2301
163,63 -15% -4794 -3452
154,00 220 % -6 392 -4 602
13. Vaihto-omaisuus
1000 EUR 2025 2024
Aineet ja tarvikkeet 8612 11 050
Keskeneriiset tuotteet 870 387
Keskeneréiset rakennusprojektit 0 0
Valmiit tuotteet 9261 17159
Ennakkomaksut 113 233
Yhteensa 18 856 28 829
14. Myyntisaamiset ja muut saamiset
1000 EUR 2025 2024
Myyntisaamiset 12 084 7502
Lainasaamiset 1614 2054
Siirtosaamiset 2 837 2949
Tuloverosaamiset 38 210
Muut saamiset 3877 12 301
Yhteensa 20 450 25016

Siirtosaamisiin siséltyvit olennaiset erét liittyvat vuokrasopimuksiin, henkildstokuluihin, arvonlisdverosaamisiin
ja lainasaamisten korkojaksotuksiin. Saamisten arvot tilikauden pédtdshetkelld vastaavat parhaiten sité
rahamiérdd, joka on luottoriskin enimméismédrd siind tapauksessa, ettd toiset sopimusosapuolet eivét pysty

tayttdmadn velvoitteitaan.
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Myyntisaamisten ikijakauma tilinpiatoshetkelld

1000 EUR 2025 2024
Erdantyméttomat 6131 3527
Erddntyneet, 0-30 paivaa 2 839 2 940
Erdintyneet, 31-60 paivad 525 272
Erdintyneet, 61-90 paivad 1 842 341
Erddntyneet, yli 90 paivai 747 422
Myyntisaamiset yhteensi 12 084 7502

Yhtion luottotappiot ovat historiallisesti olleet pienid. Oletettu luottotappioriski on epdolennainen, eiké erillistd

luottotappiovarausta ole tehty.

15. Rahavarat
1000 EUR 2025 2024
Rahat ja pankkisaamiset 7276 3 864

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat koostuvat seuraavista:

1000 EUR 2025 2024
Rahat ja pankkisaamiset 7276 3864
Lyhytaikaiset rahamarkkinasijoitukset 49 90
Yhteensi 7 325 3954
16. Oman pédioman liitetiedot
Rekisterdityjen Ulkona olevien
osakkeiden osakkeiden Osakepiddoma
lukumiira lukumiira 1000 EUR
31.12.2023 267 041 814 260 500 300 23 642
Osakeanti 10 000 000
Osakeperusteiset maksut (toimitusjohtaja) 500 000
31.12.2024 277 041 814 261 000 300 23 642
Osakepéddoman alentaminen -22 642
Osakeperusteiset maksut (toimitusjohtaja) 400 000
31.12.2025 277 041 814 261 400 300 1000

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Alla on esitetty kuvaukset oman pddoman rahastoista:

Ylikurssirahasto

Aiemmin voimassa olleeseen osakeyhtidlakiin perustuen yhtidlld on ylikurssirahasto, jonne on Kkirjattu
osakeanneissa tehdyistd osakemerkinndistd osakkeen silloisen nimellisarvon ylittinyt osuus.
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Sijoitetun vapaan oman péiioman rahasto

Sijoitetun vapaan oman pidfoman rahasto siséltdd muut oman pddoman luonteiset sijoitukset ja osakkeiden
merkintdhinnan silté osin, kun sité ei nimenomaisen péaéatoksen mukaan merkité osakepddomaan.

Muuntoerot
Muuntoerot siséltavit ulkomaisten yksikkdjen tilinpadtosten muuntamisesta syntyneet muuntoerot.
Omat osakkeet

Yhti6lld oli 31.12.2025 hallussaan 15 641 514 (16 041 514) omaa osakettaan, joka vastasi 5,65 % (5,79 %) osuutta
likkkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaismééra ilman yhtion hallussa olevia omia
osakkeita oli 31.12.2025 261 400 300 (261 000 300) kappaletta.

Yhtion tytaryhtiot eivét omista Afarak Group SE:n osakkeita.
Hallituksen osakeantivaltuutukset

31.5.2024 yhtidkokous wvaltuutti hallituksen péattimédn osakeannista sekd optio-oikeuksien ja muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan laskea liikkeeseen
yhdessi tai useammassa erdssi enintdan 250 000 000 uutta tai Yhtion hallussa olevaa osaketta. Tdémé vastaa noin
90,24 % yhtion rekisteroidyistd osakkeista.

Valtuutusta saatetaan kéyttdd muiden asioiden ohella lisdrahoituksen hankkimiseen ja yritys- ja
likketoimintaostojen mahdollistamiseen tai muihin jdrjestelyihin ja investointeihin tai henkilGston
sitouttamisohjelmiin. Valtuutuksen nojalla, hallitus voi pédittdd maksullisista tai maksuttomista osakeanneista.
Osakkeiden merkintdhinnan maksu voidaan harkinnan mukaan suorittaa myos muutoin kuin rahalla. Valtuutus
siséltdd oikeuden péattdd osakkaiden etuoikeuden heikentdmisestd osakkeiden merkitsemiseen, mikali
osakeyhtiolaki sen sallii. Valtuutus korvaa kaikki aikaisemmat vuoden 2023 yhtiokokouksessa annetut
valtuutukset ja on voimassa kahden (2) vuoden ajan yhtiokokouksen pédatdksesté lukien.

17. Osakeperusteiset maksut

Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemista toimitusjohtaja sai 500 000 yhtion osaketta 22.1.2024
ja 400 000 yhtion osaketta 31.3.2025. 14.8.2025 konserni jatkoi toimitusjohtajasopimusta 30.6.2027 asti ja
hyviksyi osakeperusteisen palkkion, joka perustuu kokonaissuoritukseen liittyviin KPI-mittareihin.

Naihin osakkeisiin liittyy kahden vuoden omistusehto merkintépdivasta alkaen. Myonnettyjen osakkeiden

kéypdarvo on madritetty Afarak Groupin osakkeen myontdmispdivan markkinahinnan perusteella, joka oli 0,39
euroa osakkeelta. Tilikauden tuloslaskelmaan kirjattu kulu oli 8 000 euroa (2024: 197 260 euroa).
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18. Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennallisten verojen muutokset vuonna 2025

1000 EUR 1.1.2025 Valuuttakur Kirjattu Liiketoimint  31.12.2025
ssierot tuloslaskelm ojen
aan yhdistimiset
ja
luovutukset
Laskennalliset verosaamiset:
Realisoitumattomat kulut 7 509 448 964
Eldkevastuut 69 0 16 85
Muuntoerot -69 0 0 -69
Konsernieliminoinnit 472 -569 98 0
Yhteensi 478 -60 562 980
Laskennalliset verovelat:
Varojen arvostaminen kadypéaén
arvoon hankinnassa 7710 -7 679 -31 0
Muuntoerot 80 0 0 80
Liiketoimintojen luovutukset -3490 -3 490
Muut ajoituserot 493 7751 -9 8235
Yhteensi 8 283 72 -40 -3 490 4 825
Laskennallisten verojen muutokset vuonna 2024
1000 EUR 1.1.2024 Valuuttakur Kirjattu Liiketoimint 31.12.2024
ssierot tuloslaskelm ojen
aan yhdistimiset
ja
luovutukset
Laskennalliset verosaamiset:
Realisoitumattomat kulut 557 1 -551 7
Eldkevastuut 13 0 56 69
Muuntoerot -69 0 0 -69
Konsernieliminoinnit 543 26 -98 472
Yhteensi 1044 27 -593 478
Laskennalliset verovelat:
Varojen arvostaminen kdypain
arvoon hankinnassa 7710 64 -64 7710
Muuntoerot 80 0 0 80
Muut ajoituserot 262 224 8 493
Yhteensi 8 051 288 -57 8283
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19. Varaukset

Ympéristo- ja Muut
1000 EUR ennallistamisvaraukset varaukset Yhteensd
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 9 469 2474 11943
Liséykset 688 1294 1982
Vapautukset ja purut -3 951 -247 -4 198
Diskonttauksen purku 490 0 490
Valuuttakurssierot 55 -564 -509
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 6 751 2957 9708
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 10 107 1389 11 496
Lisdykset 351 1476 1827
Vapautukset ja purut -2477 -273 -2750
Diskonttauksen purku 1131 0 1131
Valuuttakurssierot 357 -118 239
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 9 469 2474 11 943
1000 EUR 2025 2024
Pitkédaikaiset varaukset 9574 11776
Lyhytaikaiset varaukset 134 167
Yhteensi 9708 11 943

Taseen pitkdaikaiset varaukset liittyvdt konsernin tuotantolaitosten ja kaivosten ympdristo- ja
ennallistamisvastuisiin. Varaukset perustuvat arvioon tulevista vastuista.

20. Eliikevelat
Etuuspohjaiset elikejirjestelyt

Konsernin eldkejérjestelyistd valtaosa on maksupohjaisia jarjestelyji, joista on tilikaudella kirjattu vuoden 2025
laajaan tuloslaskelmaan kuluksi noin 0,6 (2024: 0,6) miljoonaa euroa. Lisdksi konsernin saksalaisella tytaryhtiolla
on voimassa oleva etuuspohjainen elikejarjestely. Jarjestelyn etuuspohjaisten velvoitteiden maird perustuu
valtuutettujen vakuutusmatemaatikkojen tekemiin vakuutusmatemaattisiin laskelmiin. Eldketurvaan liittyen
taseeseen on kirjattu varaus. Velvoitteen nykyarvo vidhennettyné jérjestelyyn kuuluvien varojen kéyvélla arvolla
oli 31.12.2025 noin 9,9 (2024: 11,2) miljoonaa euroa. Konserni on katsonut, ettd arvo 31.12. hetkelld vastaa
elakejarjestelyn nettovastuuta tilinpaatoshetkelld. Eldkejarjestelméédn kuuluvat varat pidetdén erillddn konsernin
varoista.

Etuuspohjaisten elikejirjestelyiden velvoitteet

1000 EUR 2025 2024
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 18 401 20 397
Jéarjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo -8474 -9 148
Nettovelka 9927 11 249
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Etuuspohjaisten jirjestelyiden velvoitteiden

muutokset

1000 EUR 2025 2024
Etuuspohjaisten jarjestelyiden velvoite 1.1. 20397 21 147
Maksetut etuudet -732 -752
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 212 243
Korkokulut 679 655
Oletusten muutokset -1256 -600
Vakuutusmatemaattiset tappiot/(voitot) -899 -296
Etuuspohjaisten jirjestelyiden velvoite 31.12. 18 401 20 397

Etuuspohjaiseen jérjestelyyn kuuluvien varojen
kiypien arvojen muutokset

1000 EUR 2025 2024
Jérjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo 1.1. 9 148 8308
Jéarjestelyyn kuuluvien varojen rahoitustuotot 316 266
Maksetut etuudet -209 =227
Varojen tuotto/(tappio)diskonttokorkoon verrattuna -1 293 270
Jéarjestelyyn suoritetut maksut 512 531
Jirjestelyyn kuuluvien varojen kiiypi arvo 31.12. 8474 9148

Etuuspohjaisen jéarjestelmén etuudet on vakuutettu vakuutusyhtiossa. Niitd vastaavat varat ovat
vakuutusyhtion vastuulla ja kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusvarallisuuteen. Niiden jakautumista eri
luokkiin ei voida ilmoittaa.

Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut kulut

1000 EUR 2025 2024
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot -212 -243
Etuuspohjaisen nettovelan/(nettovaran) nettokorko -363 -389

-575 -632

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut kulut

1000 EUR 2025 2024
Vakuutusmatemaattiset (voitot)/tappiot - -899 -296
kokemusperiiset muutokset

Varojen tuotto/(tappio) diskonttokorkoon verrattuna 1293 -270
Vakuutusmatemaattiset (voitot)/tappiot — -1 257 -600

taloudellisten oletusten muutokset

-863 -1 166

Jérjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto oli 1,3 (2024: -0,26) miljoonaa euroa vuonna 2025.
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Merkittivimmaét kiytetyt vakuutusmatemaattiset

oletukset 2025 2024
Diskonttokorko 4,14 % 3,41 %
Odotettu eldkeika 65 65
Odotettu palkkojen kasvu 3,00 % 3,00 %
Inflaatio 2,25 % 2,25 %

Odotetun eldkoitymisidn oletetaan olevan Saksan lainsddddnnoén mukainen (RVAGAnpG 2007). Samoin
eldketason nousun on odotettu olevan Saksan eldkelainsddddnnon mukainen, ja eldkevastuiden laskennassa on
sovellettu lisdksi saksalaista Richttafeln 2005 G:n mukaista elinidnodotetta.

Tyosuhteiden piittimiseen liittyvi kuluvaraus Turkissa

Turkissa voimassa olevan sosiaalilainsdidanndn mukaisesti konsernin turkkilaisella tytaryhtiolld on velvollisuus
kertamaksusuorituksiin tyontekijoille, joiden tyosuhde péittyy elédkditymisestd tai muista syistd kuin eroamisesta
tai erottamisesta johtuen. Tdmin velvoitteen médridn laskenta perustuu Turkin hallituksen méaarittiméaan
palkkakattotasoon. IAS 19 standardin mukaisesti aktuaarilaskelmamenetelmid on kéytetty velkojen méérin
arvioinnissa. 31.12.2025 timén vastuun méré oli 2,8 (2024: 2,1) miljoonaa euroa.

21. Ostovelat ja muut korottomat velat

1000 EUR 2025 2024
Pitkiaikaiset

Muut velat 22 22
Pitkiaikaiset yhteensi 22 22
Lyhytaikaiset

Lyhytaikaiset velat lahipiirille 6 6
Ostovelat 14 274 7075
Siirtovelat 6474 5168
Saadut ennakot 3 4
Tuloverovelka 2 868 516
Muut velat 769 2673
Yhteensi 24 394 15 441
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1.9 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

1.9.1 Konsernirakenne 31.12.2025
Tytiryhtiot

Nimi

Afarak doo Belgrade

Afarak Holdings Ltd

Afarak Investments Ltd

Afarak Mining (Pty) Ltd

Afarak Mining Investments (Pty) Ltd
Afarak Platinum (Pty) Ltd

Afarak Processing Technologies (Pty) Ltd
Afarak Processing Technologies 2 (Pty) Ltd
Afarak South Africa (Pty) Ltd

Afarak Trading Ltd

Auburn Avenue Trading 88 (Pty) Ltd
Chromex Mining Company (Pty) Ltd
Chromex Mining Ltd

Destiny Spring Investments 11 (Pty) Ltd
Destiny Spring Investments 12 (Pty) Ltd
Duoflex (Pty) Ltd

Elektrowerk Weisweiler GmbH

Ilitha Mining (Pty) Ltd

Magnohrom doo Kraljevo

Synergy Africa Ltd

Tiirk Maadin Sirketi A.S.

ZCM Holdco One (Pty) Ltd

Zeerust Chrome Mine Ltd

Rekylator Oy purettiin ja poistettiin Suomen kaupparekisteristd 11.6.2025.

Kotipaikka

Serbia

Malta

Malta
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Malta
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Iso-Britannia
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka
Saksa
Etela-Afrikka
Serbia
Iso-Britannia
Turkki
Etela-Afrikka
Etela-Afrikka

Konsernin

Afarak Group SE:n

omistusosuus suora omistusosuus ja

ja osuus
adnisti (%)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
74,00
94,00
100,00
73,30
100,00
74,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,98
74,00
74,00

osuus Adnista (%)

0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
23,00
0,00

Intermetal Madencilik ve Ticaret A.S. fuusioitiin Tiirk Maadin Sirketi A.S.:n kanssa 9.12.2025.

1.9.2 Lahipiiriliiketoimet

Afarak Group SE:n ldhipiiriin kuuluvat:

« yritykset, yhteisot ja henkil6t, jotka kayttavat yhteistd médrdysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa Afarak

Groupissa

* tytiryhtiot

* yhteisyritykset

« osakkuusyritykset

* Afarak Group SE:n ja edelld mainittujen yhteisdjen ylin johto
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Lihipiiritapahtumat konsernin johtoon kuuluvien henkiléiden kanssa
KPA 2:8 §:n 4 momentissa tarkoitettu liitetieto

2025 2024

1000 EUR Palkat  Palkkiot = Osakepalkkiot Palkat Palkkiot  Osakepalkkiot
Toimitusjohtaja

Hallituksen jasen 5.2.2018-3.6.2025,
Konsbruck Guy 1.4 itusjohtaja 15.1.2017 alkaen 84 460 8 84 420 197
Hallitus
Abrahamsen Hallituksen jdsen 23.5.2017 alkaen, 96 121
Thorstein Hallituksen puheenjohtaja 11.11.2019 alkaen
Manoilovic Hallituksen jdsen 11.7.2008 alkaen,
Jelen ; Hallituksen puheenjohtaja 23.5.2017 — 78 103

25.6.2019
Duplague Hallituksen jasen 3.6.2025 alkaen, 45 0
Julien
Yhteensi 84 679 8 84 644 197

Koska osa hallituksen jasenistd on ollut myds konsernin tai sen tytdryhtididen johtotehtdvissd emoyhtion
hallitusjdsenyyden lisdksi, yll4 olevassa taulukossa on esitetty seké hallituspalkkiot ettd palkkatulot.

Toimitusjohtajan palkkio vuonna 2025 oli 360 000 euroa, palkka 84 000 euroa ja yhticbonus 100 000 euroa.
Lisdksi 8 000 euroa kirjattiin kuluksi IFRS 2 mukaisesti.

Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemista Afarak maksaa toimitusjohtajalle osakeperusteisen
palkkion, joka perustuu kokonaissuoritukseen liittyviin KPI-mittareihin. Toimitusjohtaja sai 400 000 yhtion

osaketta 31.3.2025. 14.8.2025 konserni jatkoi toimitusjohtajasopimusta 30.6.2027 asti.

Johdon palkitseminen

1000 EUR 2025 2024
Kiintedt palkat ja palkkiot 748 673
Yhteensi 748 673

Taulukko siséltdd johtoryhméan palkkiot ilman toimitusjohtajaa vuodelta 2025. Toimitusjohtajan ja hallituksen
jasenten palkitseminen on esitetty erikseen.

Muut lihipiiritapahtumat

Osakkuusyhtidiltd ei ole saatu osinkoja vuosina 2025 ja 2024.

1.10 VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
1.10.1 Kiinnitykset ja takaukset

Konsernilla oli 31.12.2025 lainoja rahoituslaitoksilta yhteensé 2,8 (2024: 2,3) miljoonaa euroa. Konserni on
antanut rahoituslaitoslainoihin liittyen tasearvoltaan yhteensd 5,8 (2024: 2,3) miljoonan euron vakuudet.
Vakuudet koostuvat kiinnityksistd kiinteistéihin ja muihin varoihin. Liséksi konsernin yhtiét ovat antaneet
kéteispantteja yhteensd 0,2 (2024: 0,3) miljoonaa euroa muiden sitoumustensa vakuudeksi. Muiden vakuuksien
madrd oli 31.12.2025 yhteensd 5,6 (2024: 5,6) miljoonaa euroa.
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1.10.2 Konsernin rahoitussopimuksiin liittyvit kovenantit

Konsernin maltalaiselle tytdryhtidlle Afarak Trading Ltd:lle on myonnetty 4,0 miljoonan dollarin laina
maltalaisesta pankista. Vuoden 2025 lopussa avoin lainasaldo oli 2,6 miljoonaa dollaria (2,2 miljoonaa euroa).
Liséksi yhtidlle on myonnetty 2,0 miljoonaan dollarin vakuudeton luottolimiitti. Vuoden 2025 lopussa tésté
limiitistd oli kdytdssd 0,4 miljoonaa dollaria (0,3 miljoonaa euroa). Kummankaan lainan kovenanttiehdot eivét
olleet rikkoutuneet raportointikauden lopussa.

1.10.3 Vuokrasopimukset

Vuokra- ja kayttoleasingsopimusten vuokravastuut olivat yhteensd noin 0,6 (2024: 0,4) miljoonaa euroa.
Vuokrasopimusten pituudet ovat tavallisesti kahdesta viiteen vuotta, ja normaalisti nithin liittyy mahdollisuus
jatkaa vuokrasopimusta alkuperdisen paédttymispdivén jalkeen. Sopimusten indeksi-, uudistamis- ja muut ehdot
poikkeavat toisistaan. Vuokrasopimusten vakuudeksi konserniyhtiot ovat tehneet kéteistalletuksia noin 0,0 (0,0)
miljoonaa euroa 31.12.2025.

1.11TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Pérssitiedotteet
24.2.2026: Hallitus antoi tulosvaroituksen kéyttokatteen laskusta tilikaudella 2025.
Liputusilmoitukset

20.1.2026: Afarak Group SE on antanut arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen liputusilmoituksen, jonka
mukaan Jorma Niemisen ja hdnen yhtiéidensé 4capes Oy:n ja Osuusasunnot Oy:n yhteenlaskettu omistus Afarakin
osakkeista on ylittdnyt 5 prosentin rajan.

Ilmoituksen mukaan Jorma Niemisen suora ja vilillinen osakeomistus Afarakista on noussut 13 897 071
osakkeeseen, mika vastaa 5,02 prosenttia Afarakin osake- ja d&niméaarasta.

88



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

EMOYHTION TILINPAATOS (FAS)

TULOSLASKELMA (FAS)

1000 EUR

LIIKEVAIHTO
Henkilstokulut
Palkat ja palkkiot
Eldkekulut
Muut henkildsivukulut
Henkilostokulut yhteensd
Poistot ja arvonalentumiset
Tytdryhtidosakkeiden arvonalentuminen
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut:
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Saamisten arvonalentumisen palautuminen
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta
Korko- ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille
Muille

Konsernin sisdisten saamisten arvonalentuminen

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé
VOITTO (TAPPIO) ENNEN VEROJA
Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO / (TAPPIO)

Liite

1.1.2025 1.1.2024
-31.12.2025  -31.12.2024
2305 2 495
-403 258
0 0

0 0

-403 258
-0 -0

-0 -0
-1976 2176
74 61
9651

8 601

153 156
19 21
412 -1644
15 -699

0 0
-255 16 086
-329 16 147
0 0
-329 16 147
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TASE (FAS)
1000 EUR

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Sijoitukset yhteensi

Pitkdaikaiset saamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Pitkadaikaiset saamiset yhteensi

Pysyviit vastaavat yhteensi

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensi

VASTAAVAA

Liite 31.12.2025

64 488
64 488

5252
5252

69 740

3705
19
43
3767

3768

73 508

31.12.2024

64 488
64 488

5252
5252

69 740

15
1 626
28
38
1707

1708

71 448
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TASE (FAS) (JATKUU)
1000 EUR

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Ylikurssirahasto
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Oma piioma yhteensi

VIERAS PAAOMA

Pitkdaikainen vieras pddoma
Velat saman konsernin yrityksille
Varaukset

Pitkiaikainen vieras piiioma yhteensi

Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat saman konsernin yrityksille
Velat muille
Ostovelat
Ostovelat saman konsernin yrityksille
Muut velat
Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras pifioma yhteensi

Vieras paioma yhteensi

VASTATTAVAA

Liite 31.12.2025

1 000

0

266 916
-213 747
-329

53 840

11428

11 428

1530

36
6222

452
8 240

19 668

73 508

31.12.2024

23 642
25223
219 051
-229 894
16 147
54169

11428

11 428

127
5278

440
5 851

17279

71 448
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RAHOITUSLASKELMA (FAS)

1 000 EUR

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto (tappio)
Oikaisut:
Sijoitusten myyntivoitto
Realisoitumattomat kurssivoitot — ja tappiot
Rahoitustuotot ja -kulut ilman arvonalentumisia
Muut oikaisut
Liiketoiminnan rahavirta ennen kédyttdpddoman muutosta
Kayttopddoman muutos:
Lyhytaikaisten myyntisaamisten muutos
Lyhytaikaisten ostovelkojen muutos
Varausten muutos
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja

Korkotuotot saman konsernin yrityksiltd
Korko- ja muut rahoitustuotot

Korko- ja muut rahoituskulut
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Sijoitusten luovutustulot

Luovutustulot

Pitkaaikaisten konsernilainojen nostot
Lyhytaikaisten lainasaamisten takaisinmaksut
Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
Muutos taseessa

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

-329 16 147
0 9651

18 112
229 6078
442

-82 -136
-1928 3752
2385 2661
0 0
375 6277
41 -1

2 -791
412 -1 644
6 3831

0 0

0 0

0 9651

0 1386

0 5

0 0

0 9007

-6 -5 865

0 3830

0 1

1 0

1 1

0 1
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2. EMOYHTION TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT (FAS)

2.1 Laadintaperiaatteet

Tilinpiatoksen laajuus ja laadintaperiaatteet
Emoyhtié on laatinut tilinpadtoksen kotimaisen kirjanpitolainsdédddnndn ja normiston (FAS) mukaisesti.
Konsernitilinpditds on laadittu kansainvélisten tilinpadtdsstandardien (IFRS) mukaisesti. Konsernitilinpaétds on

esitetty erikseen tdmaén tilinpaédtoksen osana.

Tytdryritysten ja osakkuusyritysten omistusosuudet ja tiedot ndiden yhtididen yhdistelemisestd konserniin on
esitetty liitetiedoissa.

Kaikki luvut on esitetty tuhansina euroina, ellei erikseen ole toisin mainittu.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmét

Yhtion sijoitukset osakkuusyritysten osakkeisiin ja velkakirjainstrumentteihin on arvostettu lopullisella
arvonalentumisella vihennettyyn hankintamenoon. Konserni- ja osakkuusyrityksiltd saadut osingot on kirjattu
tuloslaskelman rahoitustuottoihin.

Yhtion kayttGomaisuus on merkitty taseeseen poistoilla vahennettyyn hankintamenoon. Muut omaisuuserét on
merkitty taseeseen hankintamenoon tai tdtd alempaan todenndkdiseen luovutusarvoon. Velkaerdt on merkitty
hankinta-arvoon. Lainasaamiset tytér- ja konserniyhtio6iltd on arvostettu nimellisarvoonsa.

Poistomenetelmiit

Kéyttdomaisuuden hankintamenot poistetaan ennalta laadittujen suunnitelmien mukaisesti hyddykkeiden
taloudellisena vaikutusaikana. Poistosuunnitelmat on méiritelty kokemusperiisesti.

Kayttdomaisuuserd Poistoaika ja -menetelméa
Aineettomat oikeudet 5 vuoden tasapoisto
IT-laitteet 2 vuoden tasapoisto
Muut koneet ja kalusto 5 vuoden tasapoisto

Ulkomaanrahan méériisten erien muuntaminen

Taseen ulkomaanrahan maéérdiset erdt on muunnettu Suomen valuutaksi tilinpddtdspdivan kurssiin.
Tuloslaskelman erissé on kdytetty tapahtumapdivan kurssia.

Tilikausien vertailukelpoisuus

Tilikausi ja vertailukausi olivat pituudeltaan kalenterivuosia ja siten vertailukelpoisia keskendan.
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2.2 Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

1. Liikevaihto
1000 EUR
2025 2024
Toimialoittainen jakauma:
Palvelut 2305 2495
Yhteensi 2305 2 495
Maantieteellinen jakauma:
Suomi 0 0
EU-maat 2 305 1722
Muut maat 0 773
Yhteensa 2 305 2 495
2. Poistot ja arvonalentumiset
1000 EUR
2025 2024
Arvonalentumiset
Tytaryhtidosakkeiden arvonalentuminen
Yhteensi
3. Liiketoiminnan muut kulut
1000 EUR
2025 2024
Toimitilakulut -20 -17
Kone- ja kalustokulut -106 -43
Matkakulut -18 -29
Hallintokulut -172 -1 060
Liiketoiminnan muut kulut -1 060 -1027
Yhteensi -1976 -2176
4. Rahoitustuotot ja -kulut
1000 EUR
2025 2024
Tuotot muista pysyvien vastaavien
sijoituksista 0 9651
Saamisten arvonalentumisen
palautuminen 0 8601
Muut rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd 153 156
Muilta 19 21
Muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille -412 -1 644
Muille -15 -699
Yhteensi -255 16 086
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1000 EUR 2025 2024
Voitto (tappio) ennen veroja -329 16 147
Tilikauden voitto (tappio) -329 16 147
2.3 Taseen liitetiedot, vastaavaa
6. Sijoitukset
Osuudet saman Osuudet Saamiset saman
konsernin osakkuusyhtidiss konsernin
yrityksissa a yrityksilta Yhteensi
Hankintameno 1.1.2024 324194 8153 17614 349 961
Lisdykset 42 0 0 42
Vihennykset (myynnit) -1 386 0 0 -1 386
Hankintameno 31.12.2024 322 850 8153 17 614 348 617
Kertyneet arvonalentumiset
11,5024 -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
Arvonalentuminen 0 0 0 0
Kertyneet arvonalentumiset
31.12.2004 -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 64 488 0 0 64 488
Osuudet saman Saamiset saman
. Osuudet . .
konsernin e konsernin Yhteensa
... osakkuusyhtidissd SR
yrityksissd yrityksilta
Hankintameno 1.1.2025 322 850 8 153 17614 348 617
Lisdykset
Vihennykset (myynnit)
Hankintameno 31.12.2025 322 850 8 153 17614 348 617
Kertyneet arvonalentumiset -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
1.1.2025
Arvonalentuminen 0 0 0 0
Kertyneet arvonalentumiset -258 362 -8 153 -17 614 -284 129
31.12.2025
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 64 488 0 0 64 488
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Omistusosuudet konserni- ja muissa yhtioissi

Nimi Kotipaikka Konsernin  Afarak Group SE:n
omistusosuus suora omistusosuus ja
ja osuus osuus Aénisti (%)
adnisti (%)
Afarak doo Belgrade Serbia 100,00 0,00
Afarak Holdings Ltd Malta 100,00 0,00
Afarak Investments Ltd Malta 100,00 100,00
Afarak Mining (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Mining Investments (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Platinum (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Processing Technologies (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Processing Technologies 2 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Afarak South Africa (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 100,00 0,00
Afarak Trading Ltd Malta 100,00 0,00
Auburn Avenue Trading 88 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 74,00 0,00
Chromex Mining Company (Pty) Ltd Etela-Afrikka 94,00 0,00
Chromex Mining Ltd Iso-Britannia 100,00 0,00
Destiny Spring Investments 11 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 73,30 0,00
Destiny Spring Investments 12 (Pty) Ltd Etela-Afrikka 100,00 0,00
Duoflex (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 74,00 0,00
Elektrowerk Weisweiler GmbH Saksa 100,00 0,00
Ilitha Mining (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 100,00 0,00
Magnohrom doo Kraljevo Serbia 100,00 0,00
Synergy Africa Ltd Iso-Britannia 100,00 0,00
Tiirk Maadin Sirketi A.S. Turkki 99,98 0,00
ZCM Holdco One (Pty) Ltd Eteld-Afrikka 74,00 23,00
Zeerust Chrome Mine Ltd Etela-Afrikka 74,00 0,00
Rekylator Oy purettiin ja poistettiin Suomen kaupparekisteristd 11.6.2025.
Intermetal Madencilik ve Ticaret A.S. fuusioitiin Tiirk Maadin Sirketi A.S.:n kanssa 9.12.2025.
7. Saamiset
1000 EUR 2025 2024
Pitkdaikaiset
Laina- ja muut saamiset 5252 5252
Yhteensi 5252 5252
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 3197 1250
Korkosaamiset 508 376
Siirtosaamiset 0 0
Yhteensi 3705 1626

Muut korolliset saamiset

96



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

1000 EUR 2025 2024

Lyhytaikaiset
Arvonlisdverosaamiset 15 11

Yhteensi 15 11

Muut korottomat saamiset

1000 EUR 2025 2024

Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset 0 15
Muut saamiset 4 17
Yhteensa 4 32
Siirtosaamiset 2025 2024
Muut siirtosaamiset 43 38
Yhteensa 43 38

2.4 Taseen liitetiedot, vastattavaa

8. Oma pidoma

1000 EUR

Osakepidioma 2025 2024
Osakepadoma 1.1. 23 642 23 642
Siirto sijoitetun vapaan oman padoman

rahastoon -22 642 0
Osakepéiioma 31.12. 1000 23 642
Ylikurssirahasto 2025 2024
Ylikurssirahasto 1.1. 25223 25223
Siirto sijoitetun vapaan oman pidfoman rahastoon -25223 0
Ylikurssirahasto 31.12. 0 25223
Sijoitetun vapaan oman pifioman rahasto 2025 2024
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Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

1.1. 219 051 219 051
Ylikurssirahaston alentaminen 25223 0
Osakepéddoman alentaminen 22 642 0
Sijoitetun vapaan oman pAioman rahasto 31.12. 266 916 219 051
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 2025 2024
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. -229 894 -228 696
Edellisen tilikauden voitto (tappio) siirto 16 147 -1 198
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 31.12. -213 747 -229 894
Tilikauden voitto (tappio) -329 16 147
Oma pidoma yhteensi 53 840 54 169
Jakokelpoinen vapaa omaa pddoma 2025 2024
Kertyneet voittovarat 1.1. -213 747 -229 894
Tilikauden voitto (tappio) -329 16 147
Kertyneet voittovarat 31.12. -214 076 -213 747
Sijoitetun vapaan oman péddoman rahasto 266 916 219 051
Jakokelpoinen vapaa oma pAioma 31.12. 52 840 5304

9. Vieras piaioma

Pitkidaikainen vieras pidoma

1000 EUR

Pitkaaikaiset korolliset velat 2025 2024
Velat saman konsernin yrityksille 11428 11428
Yhteensi 11 428 11 428

Lyhytaikainen vieras piioma
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1000 EUR

Lyhytaikaiset korolliset velat 2025 2024
Muut velat saman konsernin yrityksille 0 0
Yhteensi 0 0
Lyhytaikaiset korottomat velat 2025 2024
Ostovelat 36 127
Velat saman konsernin yrityksille 6222 5278
Muut velat 0 6
Muut velat saman konsernin yrityksille 1530 0
Siirtovelat 452 440
Yhteensa 8 240 5 851

2.5 Vakuudet ja vastuusitoumukset

Yhtiolla ei ollut tilikauden lopussa annettuja vakuuksia tai vastuusitoumuksia.
Elikevastuut

Yhtion eldkevastuut ovat lakisddteisen TyEL:n mukaiset.

2.6 Muut liitetiedot
Lahipiirilainat

Yhtiolla ei ole lainasaamisia hallituksen jdseniltd eikd entisiltéd jasenilta.

Henkil6sto
Henkil6sto keskimaarin 2025 2024
(kaikki tyontekijat)
Henkilosto 1 1
Johdon palkitseminen (1 000 EUR) 2025 2024
Toimitusjohtaja 544 504
Hallituksen jasenet 219 224

Vuonna 2025 toimitusjohtajan palkkiot olivat 460 000 euroa ja palkka 84 000 euroa.

Osana toimitusjohtajasopimuksen mukaista palkitsemista Afarak maksaa toimitusjohtajalle osakeperusteisen
palkkion, joka perustuu kokonaissuoritukseen liittyviin KPI-mittareihin. Toimitusjohtaja sai 400 000 yhtion
osaketta 31.3.2025. 14.8.2025 konserni jatkoi toimitusjohtajasopimusta 30.6.2027 asti.

Osakkeita ja osakkeenomistajia koskevat tiedot
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Muutokset osakeméirissi ja osakepiiiomassa

31.12.2025 hetkelld Afarak Group SE:n rekisterdityjen osakkeiden lukumééri oli 277 041 814 (277 041 814) ja
osakepéddoma oli 1 000 000,00 (23 642 049,60) euroa. Yliméaardinen yhtidkokous patti 29.1.2025 alentaa yhtién
23 642 049,60 euron osakepddomaa 22 642 049,60 eurolla varojen siirtdmiseksi sijoitetun vapaan oman padoman
rahastoon. Toimenpiteen jalkeen yhtion uusi osakepdéoma on 1 000 000,00 euroa ja sijoitetun vapaan oman
padoman rahaston méérd kasvaa vastaavasti 22 642 049,60 eurolla.

Yhti6lld oli 31.12.2025 hallussaan 15 641 514 (16 041 514) omaa osakettaan, joka vastasi 5,65 % (5,79 %) osuutta
litkkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaismééra ilman yhtion hallussa olevia omia
osakkeita oli 31.12.2025 261 400 300 (261 000 300).

29.1.2025: Afarak Group SE:n ylimaérdinen yhtiokokous pidettiin 29.1.2025. Yhtiokokous paatti alentaa

a) yhtion 23 642 049,60 euron osakepddomaa 22 642 049,60 eurolla varojen siirtimiseksi sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Toimenpiteen jélkeen yhtion uusi osakepddoma on 1 000 000,00 euroa ja sijoitetun vapaan oman pddoman
rahaston madrd kasvaa vastaavasti 22 642 049,60 eurolla.

Osakepddoman alentamisen voimaantulo edellyttdd osakeyhtidlain 14 luvun mukaisen velkojiensuojamenettelyn
lapiviemista.

Kaikista osakepddoman alentamiseen liittyvistd kdytdnnon toimenpiteistd péaattaa hallitus.

b) yhtion taseen 31.12.2023 mukaista sidottuun pddomaan kuuluvaa ylikurssirahastoa siirtdmalld kaikki sielld
olevat varat 25 223 189,79 euroa yhtidn sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Ylikurssirahaston alentaminen tapahtuu vastikkeetta, eikd se vaikuta yhtion osakkeiden lukumédradn, osakkeiden
tuottamiin oikeuksiin eikd osakkeenomistajien suhteelliseen omistukseen.

Ylikurssirahaston  alentamisen  voimaantulo  edellyttdd  osakeyhtiolain 14  luvun  mukaisen
velkojiensuojamenettelyn lapiviemista.

Kaikista ylikurssirahaston alentamiseen liittyvistd kdytannon toimenpiteistd paattda hallitus.

31.3.2025: Yhtion hallitus on, 31.5.2024 pidetyn Yhtion varsinaisen yhtibkokouksen antaman
osakeantivaltuutuksen nojalla, toteuttanut suunnatun maksuttoman osakeannin. Osakeannin mukaisesti 400.000
Yhtion hallussa ollutta omaa osaketta (“Osakkeet”) on nyt siirretty toimitusjohtaja Guy Konsbruckille. Osakkeet

muodostavat osan toimitusjohtajasopimuksen mukaisesta palkkiosta.

Osakeannin téytdntoonpanon jilkeen Afarakin haltuun jid 15.641.514 omaa osaketta, edustaen noin 5,65
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja d4nisté.

28.5.2025: Afarakin ylimairdisen yhtiokokouksen 29.1.2025 tekemé péétos osakepddoman alentamisesta 22 642
049,60 eurolla on rekisterdity tdndin kaupparekisteriin.

Alennettu maéra on siirretty sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Yhtion uusi osakepddoma on alentamisen
jélkeen 1.000.000 euroa.

Osakepddoman alentamisella ei ollut vaikutusta Yhtion osakkeiden lukumééraén.

28.5.2025: Afarakin ylimdérdisen yhtiokokouksen 29.1.2025 tekemd pdétds ylikurssirahaston alentamisesta 25
223 189,79 eurolla on tindén pantu taytantdon.

Alentamisen jédlkeen Afarakin taseessa olevan ylikurssirahaston mééra on nolla euroa. Alennettu méaré on siirretty
sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Ylikurssirahaston alentamisella ei ollut vaikutusta Yhtion osakkeiden lukumaéérdén.
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Lisétietoja osakkeista, osakepddomasta ja osakkeenomistajista on esitetty konsernitilinpaétdksen liitetiedoissa.
Konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot

Yhti6 on konsernin emoyhtid.

Afarak Group SE, kotipaikka Helsinki (osoite: Kaisaniemenkatu 4, 00100 Helsinki, Suomi)

Hallituksen jéisenten ja toimitusjohtajan omistus

Afarak Group SE:n hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2025 yhteensa 2 850 000 (2024: 2 450

000) Afarak Group SE:n osaketta joko suoraan, 1&hipiiriin kuuluvien henkil6iden tai méiérdysvaltayhtididensa
kautta. Tama vastaa 1,09 % (2024: 0,9 %) rekisterdityjen osakkeiden kokonaismaarastd 31.12.2025.

31.12.2025 osakkeet optiot

Hallitus ja toimitusjohtaja

yhteensa:
Hallituksen puheenjohtaja,

Thorstein Abrahamsen riippumaton yhtiosti 0 0
Hallituksen jésen,

Jelena Manojlovic riippumaton yhtiosti 150 000 0
Hallituksen jésen,

Julien Duniague riippumaton yhtiostd 0 0

Guy Konsbruck Toimitusjohtaja 2 700 000 0

Hallitus ja toimitusjohtaja

yhteensi 2 850 000 0

Ulkona olevat osakkeet

yhteensi 261 400 300

Osuus kaikista osakkeista 1,09 %

Rekisterdityjen osakkeiden lukumadrd 31.12.2025 oli 277 041 814 osaketta ja hallituksen ja toimitusjohtajan
omistusosuus vastaa 1,03 % tdstd maarasta.

Tilintarkastajan palkkiot

1000 EUR 2025 2024
Tietotili Audit Oy
Tilintarkastus 395 343
Muut palvelut 58 98
Yhteensa 453 441

Hallituksen varojenjakoehdotus

Yhti6 noudattaa uutta osinkopolitiikkaa ja hallitus aikoo pédttdd osingonjaosta mydhemmin.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

1) Sovellettavia tilinpaatdssaannoksid noudattaen laadittu tilinpddtds antaa oikean ja riittdvén kuvan seka
yrityksen ettd sen konsernitilinpadtdkseen siséltyvien yritysten kokonaisuuden varoista, vastuista,
taloudellisesta asemasta sekd voitosta tai tappiosta;

2) Toimintakertomuksessa on todenmukaisen kuvan antava selostus yhtdéltd yrityksen ja toisaalta sen

konsernitilinpaatokseen sisdltyvien yritysten kokonaisuuden liiketoiminnan kehittymisesti ja tuloksesta
sekd kuvaus merkittdvimmista riskeistd ja epdvarmuustekijoistd ja muusta yrityksen tilasta

Helsingisséd 27.3.2026

DocuSigned by: Signé par :

Hoorstuin. Draleamsun Juliow Omw)w,

AFO5FQF741F84309...
Thorsteit A DLIRATHecH Julien Duniague
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Signed by:

D Jelews Manojlovie

6R4C643F8932449. ..
Jelena' Manojlovic

Hallituksen jdsen
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TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnddn annettu kertomus.
Vantaalla 27.3.2026

Tietotili Audit Oy
Tilintarkastusyhteiso

DocuSigned by:

%ﬁ/,

Urp04§%?0A6A1680A4BS...
KHT

103



Docusign Envelope ID: CAE91BD5-1281-4C72-8C54-CD6575236C10

HLB)TIETOTILI

AUDIT AND ADVISORY

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Afarak Group SE:n yhtiékokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Afarak Group SE:n (y-tunnus 0618181-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.
Tilinpaatos sisaltdaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskeva informaatio,
seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

-konsernitilinpdatods antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpdatosstandardien mukaisesti,
-tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa
voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sddanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, ndita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka ole
suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 1.7/5.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tietotili Audit Oy, 0980209-3
Vanha Kaarelantie 33 A
01610 Vantaa
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HLB)TIETOTILI

AUDIT AND ADVISORY

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitda annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien naihin seikkoihin liittyvat velvoitteemme. Taman
mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuvat arviomme mukaisesti
riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpadtoksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet,
jotka kohdistuivat myds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista tilinpaatosta koskevalle
lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on sisaltynyt
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Aineettomien ja aineellisten hy6dykkeiden arvostus, ymparistévastuun arvostaminen, vaihto-omaisuuden
arvostus seka litkearvon arvostus (Konsernitilinpaatéksen laadintaperiaatteet seki liitetiedot 1.5, 1.8/9, 1.8/10,
1.8/13 seki 1.8/19)

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa
-aineellisten ja aineettomien hyoddykkeiden maara -suoritimme tilintarkastustoimenpiteita arvostamiseen

oli 53,6, miljoonaa euroa, joka on 36,2 % kokonaisvaroista liittyvan olennaisen virheellisyyden riskin huomioon
ja 55,9 % omasta padomasta. Aineellisten ja aineettomien ottamiseksi. Muun muassa arvioimme

hyodykkeiden arvonalentumistestauksen oletusten herkkyysanalyysien asianmukaisuutta seka sita, voiko jokin
muutokset voivat johtaa aineettomien ja aineellisten jokseenkin mahdollinen muutos keskeisessa oletuksessa
hyodykkeiden arvon alentumiseen johtaa siihen, etta yksikon kirjanpitoarvo ylittda sen

kerrytettdvissa olevan rahamaaran. Arvioimme
tilinpaatoksen liitetiedoissa 1.5 esitettyja tietoja koskien
arvonalennustestauksessa kaytettyjen oletusten
herkkyytta

-tama3 seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

Tietotili Audit Oy, 0980209-3
Vanha Kaarelantie 33 A
01610 Vantaa
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HLB)TIETOTILI

AUDIT AND ADVISORY

-kaivosten ja mineraalien tuotantolaitosten
luopumisesta ja alueiden ennallistamista varten

on kirjanpitoon tehty varaus. Tilinpaatoshetkella
31.12.2025 varausten maara oli 6,8 miljoonaa euroa.
Varausten maaraan vaikuttaa lainsadadanndssa
tapahtuneet muutokset, johdon nakemys vaadittavista
toimenpiteistd, laskelmissa kadytetyt oletukset seka
valuuttakursseissa tapahtuneet muutokset

-tama3 seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-tilinpaatoshetkelld 31.12.2025 vaihto-omaisuuden
maara oli 18,9 miljoonaa euroa joka on 12,8 %
kokonaisvaroista. Vaihto-omaisuuden arvoon

vaikuttaa muutokset metallien hinnoissa ja
valuuttakursseissa. Vaihto-omaisuuden hankintamenon
maarittamiseen liittyy riski

-tdma seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-tilinpaatoshetkelld 31.12.2025 liikearvon maara

45,2 miljoonaa euroa, joka on 30,5 % kokonaisvaroista
ja 47,2 % omasta padomasta. Liikearvon
arvonalentumistestaukseen sisaltyy johdon ennusteita
ja harkintaa. Muutokset ndissa seka kaytetyissa
oletuksissa voivat johtaa liilkearvon arvonalentumiseen

-tdma seikka on EU-asetuksen 537/2014 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-olemme suorittaneet tilintarkastustoimenpiteita koskien

ymparistoévastuun arvostaminen. Muuan muassa
analysoimme oletuksia, jotka johto oli tehnyt
tilinpaatoksen varausta laskiessaan ja kavimme lapi

laskelmat. Arvioimme konsernitilinpaatoksessa ymparisto-

ja ennallistamisvarauksesta esitettyja liitetietoja

-suoritimme tilintarkastustoimenpiteita
vaihto-omaisuuden arvostamiseen liittyvan

olennaisen virheen riskin huomioon ottamiseksi. Muun
muassa arvioimme konsernin vaihto-omaisuuden
arvostamiseen soveltamia laskentaperiaatteita seka
vertasimme laskentaperiaatteita soveltuvaan
laskentastandardiin. Testasimme vaihto-omaisuuden
hinnoittelua ja arvostusta. Suoritimme analyyttisia
toimenpiteitd. Arvioimme konsernitilinpaatoksessa
vaihto-omaisuudesta esitettyja liitetietoja

-suoritimme tarkastustoimenpiteita liikkearvon
arvostamiseen liittyvan olennaisen virheellisyyden
riskin huomioon ottamiseksi. Muun muassa
arvioimme konsernin tekemia oletuksia ja kayttamia
menetelmia. Arvioimme herkkyysanalyysin
asianmukaisuutta. Arvioimme tilinpaatoksen
liitetiedoissa 1.5 tietoja koskien
arvonalentumistestauksessa kaytettyjen oletusten
herkkyytta

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpdatos antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpaatdsstandardien mukaisesti ja siten, etta
tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien
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saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta
sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdaatdksen, jossa ei ole
vadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpadtoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vadrinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

-tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkdytdkseen voi liittya yhteistoimintaa, vadrentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista tai sisdisen valvonnan sivuuttamista.

-muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

-arvioimme sovellettujen tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

-teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpdaatos perustuen
oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen
siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittava
aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista
epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta
koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa
lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivdan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai
konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

-arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
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rakennetta ja sisaltoa ja siitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liilketoimia ja tapahtumia siten, etta se
antaa oikean ja riittavan kuvan.

-suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta koskevan
tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia
konserniin kuuluvia yhteisoja tai liiketoimintayksikkdja koskevasta taloudellisesta informaatiosta. Vastaamme
konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustydon ohjauksesta, valvonnasta ja lapikaynnista.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet rijppumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saados tai maarays estaa kyseisin seikan julkistamisen tai kun darimmaisen
harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siita
aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin talldisesta viestinnasta
koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen 30.8.2021 valitsemana tilintarkastaja 31.12.2021 paattyneesta tilikaudesta
alkaen.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen, mutta
se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen
kayttédmme ennen taman tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata
muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen
siihen sovellettavia saannoksia.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sddnnoksia.
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Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kdayttéémme saamaamme muuhun informaation
kohdistamamme tyon perusteella johtopdatoksen, ettd kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meiddn on raportoitava tasta seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Lisdlausuntonamme esitdmme, yhtio ei ole esittanyt kirjanpitolain 7 luvun ja kestdvyysraportointistandardien
mukaisia tietoja perustuen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin (EU) 2026/470.

Vantaalla 27.3.2026

Tietotili Audit Oy, tilintarkastusyhteiso
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RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN RAPORTTI AFARAK GROUP SE:N ESEF-
TILINPAATOKSESTA

Afarak Group SE:n hallitukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, jonka kohteena on Afarak
Group SE:n (y-tunnus: 0618181-8) komission teknisen saantelystandardin mukaisesti laadittu
tilinpaatés Esef-report-2025-fi.zip tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat yhtion toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen (ESEF-
tilinpaatds) laatimisesta siten, etta ne tayttavat komission teknisen sdantelystandardin vaatimukset.
Tahan vastuuseen kuuluu

- laatia ESEF-tilinpaatés XHTML-muodossa komission teknisen saantelystandardin artiklan 3
mukaisesti

- merkitd ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvan konsernitilinpaatdksen paalaskelmat, liitetiedot ja
yhtidn tunnistetiedot iXBRL-merkein komission sdantelystandardin artiklan 4 mukaisesti
seka

- varmistaa ESEF-tilinpaatdksen ja tilintarkastetun tilinpaatéksen keskinainen
yhdenmukaisuus.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia ESEF-tilinpaatoksen komission teknisen saantelystandardin
vaatimusten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastusyhteisdbmme soveltaa kansainvalista laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka mukaan
tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttoon ja pidettava toiminnassa
laadunhallintajarjestelma, mukaan lukien eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien seka
sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat
toimintaperiaatteet tai menettelytavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on arvopaperimarkkinalain 7:8 § mukaisesti varmentaa komission teknisen
saantelystandardin mukaisesti laadittu tilinpaatdés. Annamme lausunnon siitd, onko ESEF-
tilinpaatokseen sisaltyva konsernitilinpaatdés merkitty olennaisilta osin komission teknisen
saantelystandardin 4 artiklan vaatimusten mukaisesti.

Velvollisuutenamme on ilmoittaa lausunnossamme, missa laajuudessa varmennus on suoritettu.
Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen
varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti.
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Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siita,

- onko ESEF-tilinpaatdkseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat olennaisilta osin
merkitty iXBRL-merkein komission teknisen saantelystandardin 4. artiklan vaatimusten
mukaisesti, ja

- onko ESEF-tilinpaatdkseen sisaltyvat konsernitilinpaatdksen liitetiedot ja yhtion
tunnistetiedot olennaisilta osin merkitty iXBRL-merkein komission teknisen
saantelystandardin 4. artiklan vaatimusten mukaisesti, ja

- ovatko ESEF-tilinpaatos ja tilintarkastettu tilinpaatés keskenaan yhdenmukaisia.

Valittujen tarkastustoimenpiteiden luonne, ajoitus ja laajuus riippuvat tilintarkastajan harkinnasta.
Tahan sisaltyy sen riskin arvioiminen, onko virheesta tai vaarinkaytdksesta johtuvaa olennaista
poikkeamaa komission teknisen saantelystandardin vaatimuksista.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Lausunto

Arvopaperimarkkinalain 7 luvun 8 §:n mukaisena lausuntona esitdamme, etta Afarak Group SE:n
ESEF-tilinpaatokseen Esef-report-2025-fi.zip sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat seka
litetiedot ja yhtion tunnistetiedot tilikaudelta 1.1.—-31.12.2025 on olennaisilta osin merkitty
komission teknisen saantelystandardin vaatimusten mukaisesti.

Lausuntomme Afarak Group SE:n konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta tilikaudelta 1.1.—
31.12.2025 on annettu 27.3.2026 paivatylla tilintarkastuskertomuksellamme. Talla raportilla emme
anna konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta lausuntoa tai muuta varmennusjohtopaatosta.

Vantaa 27.3.2026

Tietotili Audit Oy

Tilintarkastusyhteiso
DocuSigned by:
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