Endelige Vilkar dateret 12. marts 2024
Jyske Realkredit A/S
LEI-kode: 529900R9IHQNZRT20XB26
CVR nr.: 13409838
(”Jyske Realkredit”)

for udstedelse af Seerligt Deekkede Obligationer (SDO)

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrgrer kun Sarligt Dekkede Obligationer (SDO) udstedt i den nedenfor
angivne ISIN-kode (”Obligationerne”). Obligationerne er udstedt i henhold til Jyske Realkredits basisprospekt for
udstedelse af Serligt Daekkede Obligationer (SDO), Realkreditobligationer (RO) og obligationer i medfgr af 8 15 i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (8 15 Obligationer) dateret 29. juni 2023 og eventuelle prospekttilleg til
dette basisprospekt (”Basisprospektet™).

Narvaerende Endelige Vilkar udger sammen med obligationsvilkérene i Basisprospektet afsnit 5 "VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE” vilkarene for de udstedte Obligationer.

Det samlede prospekt for Obligationerne bestar af Basisprospektet og de Endelige Vilkar. Definitioner, angivet i disse
Endelige Vilkar skal forstds i overensstemmelse med definitionerne i Basisprospektets afsnit 5 ”VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE”. Definitioner, der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkar
medmindre andet fremgar af sasmmenhangen.

MIiFID Il og Storbritannien MiFIR-produktstyring/malgruppe

MIiFID Il-produktstyring — Malgruppen for Obligationerne er detailkunder, professionelle kunder og godkendte
modparter — Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af
Obligationernes malgruppe fart til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte
modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i direktiv 2014/65/EU (som &ndret) ("MiFID 117), og
(i) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver person, som efterfglgende tilbyder, selger eller anbefaler
Obligationerne (en ”Distributer”), skal tage producentens vurdering af mélgruppe i betragtning. En distributar, der er
underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at
antage eller justere producentens vurdering af malgruppe) samt fastsette hensigtsmassige distributionskanaler med
forbehold for Distributgrens udfarelse af egnetheds- og hensigtsmassighedstest under MiFID 11, hvis relevant.

w

ISIN-kode DK0009414849

Serie 321.S.0k

Kapitalcenter S (kapitalcenter til statsgaranterede SDO)
Obligationstype SDO

Grgnne Obligationer Ikke relevant

Valuta DKK

Navn 1321.S.0k.34 RF

Stykstarrelse 0,01

Cirkulerende maengde  Den cirkulerende mangde oplyses lgbende pa Jyske Realkredits hjemmeside
www.jyskerealkredit.dk og pad Nasdaq Copenhagen A/S’ hjemmeside
www.nasdagomxnordic.com.



Abningsdato

Lukkedato

(sidste dag pagaldende
ISIN-kode er aben for
udstedelser)
Udlgbsdato

Forrentning

Dato for forrentningens
pabegyndelse

Rentetilleeg
Grundlag for
Obligationernes

rentesats

Renteloft/
Rentegulv

Kurs ved udtraekning
som fglge af negativ
rente
Rentekonvention
Amortisation
Indeksering af

hovedstol

Udtraeknings-
tidspunkter

Opsigelse
Antal arlige terminer

Betalinger og
bankdage

Underlagt reglerne for
lovpligtig
refinansiering

Beregningsagent

Handel og evt. officiel
notering

Farste noteringsdag

18. marts 2024

31. august 2034

1. oktober 2034

Obligationernes rentesats er fast.
Rentesatsen er fastsat til 1 % p.a.

Forrentningen opharer pa den betalingsdag, hvor Obligationerne udtraekkes.

1. oktober 2023

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

Faktisk/faktisk per termin

Obligationerne indlgses péa udlgbsdatoen til parikurs, medmindre Igbetiden for
Obligationerne forlaenges i overensstemmelse med obligationsvilkarene.

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant
1

Betalinger forfalder pa terminsdatoerne den 1. oktober. Er terminsdatoen en lgrdag,
sgndag eller helligdag, forfalder betalingen den farste bankdag i Danmark herefter.

i) Afsatningstrigger: Ja
ii) Rentetrigger: Nej
Ikke relevant

Nasdaq Copenhagen A/S

18. marts 2024

Side 2 af 8



Registreringssted

Udbudsperiode for
videresalg og endelige
placering

Entydige og objektive
betingelser

Adgang til oplysninger
om ejerne af
Obligationer
Kreditvurdering
Omkostninger for
kabere af
obligationerne
Begransninger i den
enkelte investors ret til
tegning af
Obligationerne

@vrige vilkar

Aftaler om placering
og/eller garanti for
udbuddet

Aftaler om prisstillelse

Interessekonflikter

Bemyndigelse for
udstedelse

Erkleering

VP Securities A/S, Euronext Securities, Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kgbenhavn
(93VP’7)

Ikke relevant

Ikke relevant

Ikke relevant

AAA S&P

Sadvanlige handelsomkostninger ved handel med Jyske Realkredit, hvilket vil sige
kurtage, kursskering mv.

Jyske Realkredit har ikke fastsat begraensninger i den enkelte investors ret til tegning af
Obligationerne.

Obligationer udstedt af kapitalcenter S er garanteret af den danske stat ved
selvskyldnerkaution. Obligationsejerne kan i den forbindelse ikke gare
misligholdelsesvirkning vedrarende obligationerne geeldende, safremt den danske stat
har overtaget samtlige forpligtelser.

Jyske Realkredit har ikke indgaet bindende aftale med nogen enhed om at placere
og/eller garantere udstedelsen af Obligationerne.

Jyske Realkredit har ikke pa nuvaerende tidspunkt indgéet aftale med nogen virksomhed
om at stille bud- og udbudspriser i Obligationerne.

Jyske Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller
interessekonflikter af betydning for udbuddet af Obligationerne.

Jyske Realkredits bestyrelse har ved beslutning den 23. september 2019 bemyndiget
udstedelsen af naerveerende Obligationer.

Jyske Realkredit erklaerer hermed:

a) De Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til Prospektforordningen og skal
leses i sammenhaeng med Basisprospektet for at fa alle de relevante oplysninger
om Obligationerne

b) At Basisprospektet (herunder eventuelle tilleg hertil) er offentliggjort
elektronisk pa Jyske Realkredits hjemmeside www.jyskerealkredit.dk

c) Atman for at fa de fulde oplysninger bade skal leese Basisprospektet, og de
Endelige Vilkar

d) Resuméet for Obligationerne er knyttet som Bilag A til disse Endelige Vilkar.

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pa vegne af Jyske Realkredit A/S:
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Anders Lund Hansen Seren Winkler

Direkter Omradedirektar
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BILAG A — Resumé for Obligationerne

Dette resumé vedrarer Jyske Realkredit A/S (”Jyske Realkredit”) udstedelse af /Sarligt Dackkede Obligationer (SDO)

(European Covered Bond (Premium)) (’Obligationer”) i den nedenfor anforte ISIN-kode.

Resuméet er opbygget af en rackke oplysningskrav kaldet “elementer”. Dette resumé indeholder alle de elementer, der

er pakreevet af et resumé for udstedelse af denne type veardipapirer og af Jyske Realkredit som udsteder.

Selv om et element burde vere pakraevet indsat i resuméet for udstedelse af denne type veardipapirer og Jyske

Realkredit som udsteder, er det muligt, at der ikke kan gives relevant information om dette element. | de tilfeelde, hvor

et element ikke er relevant for et prospekt, er det anfart i resuméet, at elementet er ”ikke relevant”.

Indledning og advarsler

Advarsler

Jyske Realkredit ggr potentielle investorer opmaerksom pa:

e  at dette resumé bar leeses som en indledning til Jyske Realkredits pt. geeldende
Basisprospekt

e at enhver beslutning om investering i Obligationerne bar treeffes pa baggrund af
Basisprospektet som helhed

e atinvestor kan tabe hele eller en del af den investerede kapital

e at den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i
Basisprospektet indbringes for en domstol, i henhold til national lovgivning kan
veaere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med overszttelse af
prospektet, inden sagen indledes, og

e at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle oversettelser heraf,
kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet er
misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de
andre dele af Basisprospektet, eller ikke, nar det lzeses sammen med
Basisprospektets andre dele, indeholder nggleoplysninger, saledes at investorerne
lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pagaldende Obligationer.

Verdipapirernes
betegnelse og
internationale
identifikationsnummer
(ISIN)

Serligt Daekkede Obligationer (SDO). ISIN-koden og obligationsserien er: DK0009414849
og serie 321.S.0k. ("Obligationerne”).

Identitet og
kontaktoplysninger
for udstederen
herunder dennes
identifikationskode
for juridiske enheder

Udsteder af Obligationerne er:
Jyske Realkredit A/S
Klampenborgvej 205

2800 Kgs. Lyngby

Danmark

Telefon nr.: 89 89 89 89

(LEI-kode) Email: investors@jyskerealkredit.dk
CVR.nr.: 13409838
LEI-kode: 529900R9HQNZRT20XB26
Identitet og Den kompetente myndighed, der godkender prospektet er:

kontaktoplysninger fra
den kompetente
myndighed, der
godkender prospektet

Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

Danmark

Telefon nr.: 33 55 82 82
Email: finanstilsynet@ftnet.dk
CVR.nr.: 10598184

Datoen for
godkendelse af
prospektet

Jyske Realkredits Basisprospekt for udstedelse af Sarligt Daekkede Obligationer (SDO),
Realkreditobligationer (RO) og obligationer i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (§ 15 Obligationer) er dateret og godkendt af Finanstilsynet
29.06.2023 og eventuelle prospekttilleg som godkendt af Finanstilsynet
(’Basisprospektet”).

Nggleoplysninger om udstederen

Hvem er udstederen af Obligationerne?
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Udsteders domicil, Jyske Realkredit er hjemmehgrende i Danmark som et dansk aktieselskab, der driver
retlige form, de regler, | realkreditvirksomhed og anden virksomhed, som er tilladt efter lov om realkreditlan og

som udsteder er realkreditobligationer m.v. samt lov om finansiel virksomhed og anden til enhver tid
underlagt, samt geldende lovgivning for realkreditinstitutter. Jyske Realkredit er underlagt dansk
registreringsland lovgivning og er under tilsyn af Finanstilsynet.

Jyske Realkredits LEI-kode er:

529900R9HQNZRT20XB26

Jyske Realkredit har fglgende binavne:
BRFkredit a/s

Udsteders Jyske Realkredits hovedvirksomhed er at drive realkreditvirksomhed og anden virksomhed,
hovedvirksomhed som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for realkreditinstitutter. Jyske
Realkredits veesentligste marked er Danmark.

Jyske Realkredit er pa nuveerende tidspunkt organiseret i to forretningsomrader — Privat og
Erhverv. Privatomradet omfatter pa datoen for dette resumé udlan til ejerboliger til
helarsbrug og fritidshuse og er det starste forretningsomrade. Erhvervsudlanet er pa datoen
for dette resumé koncentreret inden for omraderne kontor- og forretningsejendomme,
boligudlejningsejendomme samt andelsholigforeninger og Alment Byggeri.

Udsteders starre Jyske Realkredit er et 100 % ejet datterselskab af Jyske Bank A/S.
aktionarer, herunder
om udsteder direkte
eller indirekte ejes
eller kontrolleres af
andre og af hvem

De centrale Den administrerende direktar for Jyske Realkredit er:
administrerende Carsten Tirsbaek Madsen
direktgrers identitet

Revisorernes identitet | Jyske Realkredits revisorer er:

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR. 30700228, Dirch Passers Alle
36, 2000 Frederiksberg

Statsautoriseret revisor Lars Rhod Sgndergaard (mne: 28632)

Statsautoriseret revisor Michael Laursen (mne: 26804)

Hvad er de vigtigste regnskabsoplysninger om udsteder?

Veasentlige Tabel 1 - Resultatopgerelse (mio.kr.)
regnskabsoplysninger

2023 2022
Netto renteindtagter 3.380 2.523
Nettoindteegter fra gebyrer og provisioner -556 -653
Nedskrivninger p4 udlan mv. -12 -272
Basisresultat 2.673 1.743
Arets resultat 2.030 1.361

Tabel 2 - Balance (mio.kr.)

2023 2022

Aktiver i alt 383.021 359.621
Udstedte obligationer til dagsvaerdi 351.790 329.529
(realkreditobligationer)

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 750 750
(seniorgeld)

Udlén til dagsveerdi 352.663 333.728
Egenkapital i alt 24.189 22.159
Egentlig kernekapitalprocent 27,5 28,3
Kapitalprocent 27,5 28,3

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen?
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Udstederrisici

Jyske Realkredits virksomhed er forbundet med flere forskellige risici, der kan have negativ
indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed, finansielle stilling, resultat og omdgmme og
hvorved investorerne kan miste en del af eller hele deres investering i Obligationerne.

Hvis en eller flere af de risici, som er nevnt nedenfor, indtreffer, kan det have negativ
indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale
forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under Basisprospektet.

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Likviditetsrisiko

Operationel risiko

Risiko ved outsourcing

Cyberrisiko

Sanktioner

Risiko forbundet med ny regulering og implementering heraf
Ratings

Risiko forbundet med lovpligtig kapital

Nggleoplysninger om Obligationerne

Hvad er Obligationernes vigtigste karakteristika?

Obligationernes
valuta, palydende
veerdi, antal og vilkar

Obligationerne udstedes i danske kroner (DKK) med en palydende verdi pa 0,01
(stykstarrelse). Obligationerne er fastforrentede og inkonverterbare.

De rettigheder, der er
knyttet til
Obligationerne

Obligationsejerne har sammen med andre ejere af realkreditobligationer henholdsvis serligt
deekkede obligationer samt Privilegerede Derivatmodparter en primeer fortrinsret (efter
fradrag af udgifter til konkursboets behandling og lignende) til alle aktiver i det
kapitalcenter den relevante ISIN-kode er udstedt ud af og dernaest en primaer fortrinsret til
Jyske Realkredit i gvrigt (ligeledes efter fradrag af udgifter til konkurshoets behandling og
lignende) i medfer af reglerne fastsat i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Obligationernes
relative anciennitet i
udstederens
kapitalstruktur i
tilfeelde af insolvens
herunder, oplysninger
om deres placering i
rangordenen og den
potentielle
indvirkning pa
investeringen i
tilfelde af en
afvikling indenfor
rammerne af BRRD-
direktiverne

Hvis Jyske Realkredit gar konkurs, anvendes midlerne i et kapitalcenter, efter betaling af
omkostninger til bobehandling m.v. til betaling af krav fra Obligationsejerne samt
Privilegerede Derivatmodparter med samme fortrinsstilling som Obligationsejerne.
Konkurs er ikke forfaldsgrund. Kurator skal sa vidt muligt fortsatte betalingerne uzendret.
Kan de fulde forfaldne belgb ikke betales til forfald bevarer Obligationsejerne og
Privilegerede Derivatmodparter kravet og fortrinsretten. | veerste fald kan det fgrst ved
konkursboets endelige opggrelse afklares i hvilken udstreekning Obligationsejerne og
Privilegerede Derivatmodparter kan fa deekket deres ikke betalte krav.

Hvis Jyske Realkredit kommer under afvikling inden for rammerne af BRRD-direktiverne
(2014/59/EU og 2019/879/EU) skal afviklingsmyndigheden sgge af afvikle Jyske
Realkredit mest hensigtsmaessigt ved anvendelse af de mulige veerktgjer. Dette kan fx vaere
salg af et kapitalcenter til tredjemand, overdragelse til et midlertidigt statsejet selskab.
Realkreditinstitutter og dermed obligationerne er ikke underlagt forpligtelser til
nedskrivning/konvertering (bail-in).

Jyske Realkredit indsender en gang arligt en genopretningsplan til Finanstilsynet.
Genopretningsplanen indeholder en raekke indikatorer der labende skal overholdes og
indgdr i rapporteringen. Genopretningsplanen skal sikre, at der i tide gribes ind og sikre
instituttets genopretning. Er en genopretning ikke mulig, har afviklingsmyndigheden en
reekke muligheder for indgreb og overtagelse af instituttet for at sikre den finansielle
stabilitet.

Hvor vil Obligationerne blive handlet?

Optagelse til handel

| Obligationerne optages til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Er der en garanti knyttet til Obligationerne?

Garantiens art og
omfang

Obligationerne er udstedt af kapitalcenter S og er garanteret af den danske stat ved
selvskyldnerkaution. Obligationsejerne kan ikke gare misligholdelsesvirkning geeldende i
det omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser.

Risici relateret til Obligationerne

Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for Obligationerne?

Side 7 af 8




Obligationsrisici Obligationerne er forbundet med flere forskellige risici. De vesentligste risici, der er
specifikke for Obligationerne, er omhandlet nedenfor.

Risici forbundet med Obligationerne generelt, herunder

Tab af SDO-status

Markedsrisiko og det sekundare marked generelt
Manglende overholdelse af balanceprincippet
Bortfald af referencerenter

Risiko for manglende belanbarhed

Nggleoplysninger om udbuddet

Pa hvilke betingelser og i henhold til hvilken tidsplan kan jeg investere i disse Obligationer?

Udbuddets vilkar og Generelt kan Obligationerne blive solgt pé flere forskellige mader:
betingelser
Salg eller auktion til markedet via Bloomberg-systemer
Syndikering med arranggrer

Private placements evt. via arranggrer

Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked

Ved almindelig udstedelse og blokemission selges SDO Obligationerne lgbende i
obligationsmarkedet, og ingen investorer har fortrinsret til kgb af disse. | forbindelse med
auktioner via Bloombergs auktionssystem tildeles SDO Obligationerne efter Jyske
Realkredits auktionsvilkar. SDO Obligationerne tildeles efter en af Jyske Realkredit fastsat
periode.

Ved afsatning af Obligationer med statsgaranti skal disse tilbydes til Danmarks
Nationalbank som investor pa vegne af den danske stat, for Obligationerne tilbydes til
andre investorer. Staten er ikke forpligtet til at afgive tilbud eller kabe de pagealdende
Obligationer. Herudover kan Obligationer med statsgaranti afsaettes pd samme made som
gvrige Obligationer.

Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Arsager til udbud og Midler fra udstedelse og salg af SDO Obligationerne anvendes til finansiering af udlan mod
anvendelse af provenu | pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller udlan garanteret af
offentlige myndigheder.

Midler fremkommet ved udstedelse af SDO kan ogsa anbringes i de aktiver, som tillades
efter CRR artikel 129.

Interessekonflikter Jyske Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller
interessekonflikter af betydning for udbuddet af Obligationerne.
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