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Cortus Energy genomfor foretradesemission av konvertibler om cirka 69,3
MSEK

Cortus Energy AB (”"Cortus Energy” eller ”Bolaget”) har idag den 22 maj 2020, med stod av
bemyndigande fran arsstimman den 28 maj 2019, beslutat om en emission av konvertibler med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare (”Foretradesemissionen”).

Sammanfattning

e Samtliga befintliga aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1) aktie som ags pa
avstamningsdagen den 3 juni 2020. Nio (9) teckningsratter berattigar innehavaren att teckna
en (1) konvertibel till ett nominellt belopp om 0,50 SEK per konvertibel.

e FoOretradesemissionen bestar av hogst 138 544 663 konvertibler, vilket innebar att Bolaget
kommer tillféras cirka 69,3 MSEK fore emissionskostnader vid fullteckning.

e Foretradesemissionen omfattas till cirka 57,9 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden.

e Teckningsperioden for Foretradesemissionen kommer att I6pa fran och med den 8 juni 2020
till och med den 22 juni 2020.

e Konvertiblernas I6ptid kommer att [6pa fran och med den 7 juli 2020 till och med den 7 januari
2022.

e Konvertiblerna kommer att I6pa med en arlig rénta om 10 procent fran och med den 7 juli
2020 till och med den 7 januari 2022, eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier i
Bolaget.

e Konvertibelinnehavarna har ratt att pakalla konvertering av konvertibler och upplupen ranta
till nyemitterade aktier i Bolaget under kvartalsvisa konverteringsperioder.

e Konverteringskursen per konvertibel ska uppga till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga
volymvagda snittkursen i Bolagets aktie under en period om tio handelsdagar omedelbart
innan varje konverteringsperiod paborjas. Konverteringskursen kan dock som lagst uppga till
0,26 SEK och hogst 0,40 SEK.

o Foretradesemissionens genomfoérande ar villkorad av att det prospekt som upprattas i
samband med emissionen godkanns av Finansinspektionen senast den 5 juni 2020.

Bakgrund och motivi sammandrag

Cortus AB bildades 2006 for att utveckla en helautomatiserad process for omvandling av vat biomassa
i form av skogsavfall som flis, grot och fiberslam via torkning, pyrolys och férgasning, i en
egenutvecklad reaktor. Detta ger en ren syngas med hogt vatgasinnehall.

| april 2017 ingicks avtalet med Hogands Sweden AB som innebar uppférande av en 6 MW
syngasanlaggning i direkt anslutning till Hoganas fabrik i nordvastra Skane. Bolaget atog sig att bygga
anlaggningen i egen regi med ett atagande fran Hogands att kopa all syngas i 20 ar till
marknadsanpassade priser. Bygget inleddes i januari 2018 och avslutades 2019. Den férsta rena
syngasen kunde produceras den 26 mars 2020. | skrivande stund pagar forberedande tester infor
milstolpe 3, som innebér en veckas kontinuerlig helautomatiserad drift med bibehallen hog kvalitet pa
den syngas som framstalls. Detta berdknas kunna intrdffa mot slutet av juni 2020.
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Styrelsen bedémer att Bolaget nu star nara att ‘bryta igenom’ och darmed sta pa troskeln infér vad
som ar en ‘game changer’ som kommer att ge eko i branschen globalt. Det ar infor detta forestaende
genombrott som styrelsen ater vander sig till aktiedgarna. Denna gang med ett erbjudande att teckna
konvertibler. Framsta motivet for att styrelsen valt konvertibler ar att det ger ett visst finansiellt skydd
i dessa osdkra tider. Konvertibeln kommer att anslutas till Euroclear och kommer darmed att kunna
handlas |6pande.

Nettolikviden kommer, vid full teckning i Foretradesemissionen, att uppga till cirka 58,7 MSEK och
avses disponeras enligt féljande, angivet i prioritetsordning.

e Aterbetalning av kortfristiga 1an som Bolaget ingick med Per-Olov Norberg och P. Forsell
Timber AB, cirka 43%,

e Lbdpande kostnader for verksamheten och kapitalbuffert, cirka 50%,

e Vidareutveckling av Projekt Mariposa och Engie, cirka 3%,

e Affarsutveckling, cirka 4%.

Villkor for Foretradesemissionen

Styrelsen i Cortus Energy har, med stod av bemyndigande fran arsstimman 28 maj 2019, beslutat om
en foretradesemission av konvertibler i enlighet med nedan huvudsakliga villkor:

e Samtliga befintliga aktiedgare erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1) aktie som ags pa
avstamningsdagen den 3 juni 2020. Nio (9) teckningsratter berattigar innehavaren att teckna
en (1) konvertibel till ett nominellt belopp om 0,50 SEK per konvertibel.

e Foretradesemissionen innebar darmed en emission om hogst 138 544 663 konvertibler. Vid
full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget en emissionslikvid om cirka 69,3 MSEK,
fore emissionskostnader.

e Teckningsperiod for teckning av konvertibler dger rum fran och med den 8 juni 2020 till och
med den 22 juni 2020.

e Konvertiblernas I6ptid kommer att |[6pa fran och med den 7 juli 2020 till och med den 7 januari
2022.

e Konvertiblerna kommer att [6pa med en arlig ranta om 10 procent fran och med 7 juli 2020 till
och med den 7 januari 2022, eller den tidigare dag lanet konverteras till aktier i Bolaget.

e Innehavare av konvertibler har ratt att pakalla konvertering av konvertibler och upplupen
ranta till nyemitterade aktier i Bolaget under kvartalsvisa konverteringsperioder.

e Konverteringskursen per konvertibel ska uppga till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga
volymvagda snittkursen i Bolagets aktie under en period om tio handelsdagar omedelbart
innan varje konverteringsperiod paborjas. Konverteringskursen kan dock som lagst uppga till
0,26 SEK och hogst 0,40 SEK.

e Vid full teckning och konvertering av konvertibler, kommer antalet aktier o6ka fran
1246 901 975 till hogst 1 553 408 315.

e Villkorat av beslut om minskning av aktiekapitalet genom forlusttiackning som tas pa
arsstamman den 26 maj 2020 kommer aktiekapitalet, vid full teckning i Féretradesemissionen,
Oka fran 37 407 059,25 SEK till hogst 46 602 249,45 SEK, motsvarande en utspadningseffekt
om cirka 19,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
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o Foretradesemissionens genomfoérande ar villkorad av att det prospekt som upprattas i
samband med emissionen godkdnns av Finansinspektionen senast den 5 juni 2020.

Foretradesratt och nominellt belopp

Foretradesemissionen innebar ett konvertibelt [an om nominellt hogst cirka 69,3 MSEK. Ratt att teckna
konvertibler ska med foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare, varvid nio (9) aktier ska berattiga
till teckning av en konvertibel, envar till ett nominellt belopp om 0,50 SEK per konvertibel. Det
konvertibla Ianets nominella belopp uppgar saledes till hégst 69 272 331,50 SEK. Konvertiblerna ska
emitteras till nominellt belopp.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till 10,2 procent av teckningsforbindelser och till cirka 47,7 procent av
garantiataganden. Sammanlagt omfattas diarmed 57,9 procent av Foretrddesemissionen av
teckningsforbindelser och garantidataganden. Teckningsforbindelser har lamnats av bland andra Per-
Olov Norberg (styrelseordférande), Peter Forssell genom bolag (styrelseledamot), Richard Bagge
(styrelseledamot), Rolf Ljunggren (styrelseledamot), Tobias Wennberg (till arsstimman foreslagen
styrelseledamot) och Hakan Sigfridsson (VD). Garantidtaganden har lamnats av Per-Olov Norberg
(styrelseordforande), Peter Forssell genom bolag (styrelseledamot) och Per Norberg genom en sa
kallad topp-garanti, detta innebar att om Foretradesemissionen inte blir fulltecknat kommer
garantiatagandena tas i ansprak upp till maximalt 47,7 procent av Foretrddesemissionen. For
garantiatagandena utgar en garantiprovision om fem (5) procent av det garanterade beloppet i
kontant ersattning for Per-Olov Norberg och Peter Forssell, samt en garantiprovision om tio (10)
procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning alternativ i nyemitterade konvertibler av
samma slag och samma villkor som i Féretradesemissionen fér Per Norberg. Ingen ersattning utgar for
de teckningsforbindelser som ingatts.

Indikativ Tidplan

1 juni 2020 Sista handelsdag i Cortus Energys aktier inklusive ratt att erhalla
teckningsratter

2 juni 2020 Forsta handelsdag i Cortus Energys aktier exklusive ratt att erhalla
teckningsratter

2 juni 2020 Berdknad dag for offentliggbrande av prospekt avseende
Foretradesemissionen (dock senast den 5 juni 2020)

3 juni 2020 Avstamningsdag for erhallande av teckningsratter. Aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken denna
dag erhaller teckningsratter for deltagande i Foretradesemissionen

8 juni — 17 juni 2020 Handel i teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market
8 juni — 22 juni 2020 Teckningsperiod for Foretradesemissionen
25 juni 2020 Beraknad dag for offentliggdrande av emissionsutfall
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VD kommentar

“Bdista aktiedgare,

Som nij vet har vart anldggningsbygge i Hé6gands kantats av férseningar. Men vi har hela tiden rért oss
framdt, om dn tidvis i snigelfart. Vi dr dock ndra nu, vdldigt ndra. Att kunna ‘bocka av’ milstolpe 3
kommer att ge eko i den globala férgasningsvdrlden, det vet vi déirfor att vi har den renaste syngasen.
Ddrfér har vi manga 6gon pa oss, dven fran globala jéttar. Varfér véntar ni da inte tills milstolpe 3 dr
avbokat och klart innan ni ber oss om mer pengar, Gr en relevant frdga fran aktiedigare. Dérfér att vi
inte har tid att vdnta dr det enkla svaret. Nu dr i stort sett den sista dagen vi hinner ga ut med en
féretrddesemission innan Sverige sténger ner. | dessa tider kommer Sverige troligen vara mer
semesterstdngt dn pd mdnga dr. Hégands stdnger t ex ner i hela 4 veckor fran den 6 juli, vilket de
normalt sett inte gér. Hade vi inte gadtt ut nu hade vi inte kunnat genomféra en emission férrén i slutet
av augusti vilket i sin tur hade tvingat oss in i fler — dyra — bryggldn éver sommaren. Ddrfér har vi valt
att ga ut nu med konvertibler. Det ger ett skydd, man dr inte tvingad att konvertera. Till du gér det dr
det ett Iadn. Med mycket attraktiva villkor, anser vi. Dédrfér hoppas jag du tecknar. Hela styrelsen och
jag sjdlv har ldmnat teckningsférbindelser. | och med det sG passar jag pd att énska trevlig sommar!
Och vilkommen att medverka pG stdmman pa tisdag.”

Med vdinlig hélsning
Hdkan Sigfridsson, VD
Radgivare

Mangold Fondkommission AB &r finansiell radgivare samt emissionsinstitut till Cortus Energy i
samband med FoOretradesemissionen. Synch Advokat &r legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hakan Sigfridsson, VD

Tel: +46 8 588 866 30

WWWw.cortusenergy.com

Om Cortus Energy AB

Cortus Energy (Publ) utvecklar och marknadsfor den unika WoodRoll®-tekniken vilken férgasar
biomassa pa ett nytt innovativt sdtt som resulterar i en rad unika férdelar gentemot all annan
befintlig férgasningsteknik. Med den patenterade WoodRoll®-tekniken kan Cortus Energy erbjuda
grona energildsningar for kraft-, industri- och transporttillampningar. WoodRoll® har stor
bransleflexibilitet, vilket innebar att processen kan utnyttja lagvardiga fornybara branslen utan att
kompromissa med processprestanda. Cortus Energy har idag tvd WoodRoll® anlaggningar, en
testanlaggning i Koping sedan 2011 och en kommersiell anldggning i Hoganas under konstruktion
med planerad uppstart 2020.

Cortus Energys aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Mangold
Fondkommission AB, e-post: ca@mangold.se, tel: 08-503 015 50, ar bolagets Certified Adviser.

Denna information dr sGdan information som Cortus Energy AB dr skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 22 maj 2020 kI 08.00 CET.
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Viktig information

Detta pressmeddelande ar inte ett erbjudande att teckna konvertibler i Cortus Energy och investerare
skainte teckna eller forvarva nagra vardepapper. Inbjudan till berérda personer att teckna konvertibler
i Cortus Energy kommer endast att ske genom det prospekt som Cortus Energy berdknar offentliggora
omkring den 2 juni 2020.

Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, i eller
till USA, Australien, Japan eller Kanada eller i ndgon annan jurisdiktion déar distributionen av detta
pressmeddelande skulle vara olaglig.

Varken teckningsratter, betalda tecknade konvertibler ("BTU”) eller nyemitterade konvertibler har
rekommenderats eller godkants av nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet
eller tillsynsmyndighet. Inga teckningsratter, BTU eller nyemitterade konvertibler har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
enligt tillamplig lag i USA, i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i nagot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av pressmeddelandet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras
eller att nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt.

Det finns ingen avsikt att registrera nagon del av erbjudandet i USA och de vardepapper som ges ut i
Foretradesemissionen kommer inte att erbjudas till allmanheten i USA.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Cortus Energys
aktuella syn pa framtida hédndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”,
"kommer”, "bedoéms”, “forvantas”, "kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kinda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgoér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Denna information,
de asikter och de framatriktade uttalanden som aterfinns i detta pressmeddelande galler enbart vid
detta datum och kan dndras utan underrattelse darom. Cortus Energy lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information, framtida handelser eller

liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
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