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Uttalande fran Kléverns styrelse med anledning av uppkdpserbjudandet fran
Corem

Styrelsen for Kldvern rekommenderar A- och B-aktiedgarna i Klévern att acceptera Corems
erbjudande, vilket innebar att de erhaller A- respektive B-aktier i Corem som vederlag.
Preferensaktiedgarna i Klovern rekommenderas ocksa att acceptera Corems erbjudande och darvid
vélja det alternativ som innebar att preferensaktier i Corem erhalls som vederlag och inte D-aktier.
Styrelsen bedémer dock att det sannolikt skulle forbattra kreditprofilen for Corem, och darmed for
Corem och Kldvern som sammanslagen koncern, om D-aktier valjs framfor preferensaktier.

Detta uttalande gors av styrelsen for KlIovern AB ("Klévern”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq
Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Erbjudandet

Corem Property Group AB (publ) ("Corem”) [Amnade den 29 mars 2021 ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktieagarna i Kiévern ("Erbjudandet”). Den 19 april 2021 justerades B-
aktievederlaget upp pa grund av ett uttalande av Aktiemarknadsnamnden. Darefter innebar
Erbjudandet att 0,88 A-aktier i Corem erbjuds per A-aktie i Kiévern och att 0,88 B-aktier i Corem
erbjuds per B-aktie i Klévern. For en preferensaktie i Kldvern erbjuds, efter vad agaren véljer,
antingen 1,12 D-aktier i Corem eller 1,00 preferensaktie i Corem.

Erbjudandets totala varde for samtliga aktier i KIdvern, exklusive aterkopta aktier i KIdvern och
aktier som innehas av Corem, motsvarar cirka 19 780 miljoner kronor.*

Vid Erbjudandets offentliggérande innebar det en premie om:

e For stamaktier av serie A: 28,1 procent baserat pa stangningskurserna for respektive bolags
stamaktier av serie A per 26 mars 2021, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet; och 27,8 procent baserat p& den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for respektive bolags stamaktier av serie A under de senaste 20 handelsdagarna
fore offentliggérandet av Erbjudandet;

e For stamaktier av serie B: 30,1 procent baserat pa stangningskurserna for respektive bolags
stamaktier av serie B per 26 mars 2021, vilket var den sista handelsdagen fore
offentliggérandet av Erbjudandet; och 29,5 procent baserat pa den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for respektive bolags stamaktier av serie B under de senaste 20 handelsdagarna
fore offentliggérandet av Erbjudandet;

1 Baserat pa stangningskurserna for Corems stamaktier av serie A och serie B samt preferensaktier den 26 mars 2021, vilket motsvarar ett
vederlag om cirka 16,59 kronor per stamaktie av serie A, cirka 16,90 kronor per stamaktie av serie B och 323,00 kronor per preferensaktie i
Klovern. Vid berakningen har aktier som Corem &ger i Klovern samt av Klévern aterkdpta och innehavda aktier ej beaktats.



e For preferensaktier dar vederlaget erhalls i form av stamaktier av serie D i Corem: motsvarande
premieberakning saknas da nagra stamaktier av serie D annu inte emitterats och upptagits till
handel pa Nasdaq Stockholm. For preferensaktier dar vederlaget erhalls i form av
preferensaktier i Corem: 0,2 procent baserat pa stangningskurserna for respektive bolags
preferensaktier per 26 mars 2021, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet; och 1,2 procent baserat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen for
respektive bolags preferensaktier under de senaste 20 handelsdagarna fore offentliggérandet
av Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet avslutas den 11 juni 2021. Acceptfristen kan forlangas. Erbjudandets
fullfoliande ar villkorat bland annat av att det accepteras i sddan utstrackning att Corem blir dgare till
mer &n 90 procent av aktierna i KIovern. Corem har forbehallit sig ratten att helt eller delvis franfalla
ett eller flera av villkoren.

Styrelsens atgarder

Corem har i samband med forberedelserna infér Erbjudandet inte genomfért nagon sa kallad due
diligence-undersokning av Klévern. Kléverns styrelse har dock tillatit Corem att med bitréade av
Klovern soka forhandsgodkannande fran Kloverns kreditgivare for undantag fran
kreditbestdmmelser rérande bland annat dgarféréandring och fortsatt bérsnotering. Klévern har
darvid inte lamnat nagon insiderinformation till Corem.

Klévern har inte genomfort ndgon due diligence-undersokning av Corem i form av egen
dokumentgranskning avseende Corems forhallanden. Klovern har séledes forlitat sig pa publik
information avseende Corem, men har darutdver fatt mojlighet att stalla verifierande fragor till
Corem och darvid fatt ngjaktiga svar fran Corem rérande avsaknaden av icke-publika negativa
vardepaverkande omstandigheter rérande Corem.

Kléverns styrelse har anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare och
Advokatfirman Vinge KB som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Styrelsen har ocksa
uppdragit at Handelsbanken Capital Markets att avge en sa kallad fairness opinion avseende
Erbjudandet. Utlatandet bilaggs.

Kloverns styrelse har begart Aktiemarknadsnamndens uttalande? angdende huruvida de
ursprungligen erbjudna vederlagen for A- respektive B-aktierna i Klévern i Erbjudandet var korrekt
likabehandlande, vilket foranledde den ovannadmnda uppjusteringen av B-aktievederlaget i
Erbjudandet.

Styrelseledamoterna Eva Landén, Rutger Arnhult® och Lars Hockenstrom har p& grund av
intressekonflikt inte deltagit och kommer inte att delta i styrelsens handlaggning av eller beslut i
fragor som &r relaterade till Erbjudandet. De oberoende styrelseledamoterna ar Pia Gideon
(styrelsens ordférande), UIf lvarsson och Johanna Fagrell Kohler. Dessa ledaméter utgor saledes
den oberoende styrelsen i KIévern nar det galler frdgor som rér Erbjudandet.

Beddmningsgrunder for styrelsens utvardering

2 Se Aktiemarknadsnamndens uttalande 2021:22.

3 Styrelseledamot i Klévern till och med den 25 mars 2021.



Genom Erbjudandet, forutsatt att det accepteras av Kloverns aktiedgare i sddan utstrackning att
Corem blir agare till mer an 90 procent av aktierna och darmed kan genomfora tvangsinlosen av
resterande aktier, kommer Klévern att bli ett helagt dotterbolag till Corem. Harigenom bildas en ny
koncern ("Den Nya Koncernen”). Eftersom vederlaget i Erbjudandet utgdrs av nyemitterade aktier i
Corem innebér Erbjudandet att Kloverns aktiedgare erbjuds bli delagare tillsammans med Corems
befintliga aktiedgare i Den Nya Koncernen. En central bedémningsgrund for styrelsen har darfor
varit den beréknade framtida utvecklingen fér Den Nya Koncernen i termer av substans- och
resultattillvaxt med beaktande av risk relativt Kléverns egen forvantade utveckling. Detta for att
bedoma skillnaden mellan vad man & ena sidan har som aktieagare i Klévern och vid accept av
Erbjudandet kan forvantas fa som aktieagare i Den Nya Koncernen.

Styrelsen konstaterar att Den Nya Koncernens fastighetsvarde pé basis av Kléverns och Corems
redovisade fastighetsvarden den 31 mars 2021, ar cirka 25 procent hogre an Kléverns
fastighetsvarde vid samma tidpunkt. Den Nya Koncernens verksamhet i termer av fastighetsvarde
kommer till cirka 80 procent att utgoras av Kléverns nuvarande verksamhet. Fastighetsbestandet
Okas med de fastigheter som Corem ager inom fastighetssegmentet lager- och logistik. Andelen
lager- och logistikfastigheter for Den Nya Koncernen utgér cirka 25 procent av fastighetsvardet, att
jamféra med Kloverns motsvarande andel som uppgar till cirka 7 procent. Samtidigt beraknas
andelen kontorsfastigheter minska till cirka 45 procent fran Kloverns nuvarande andel om cirka 57
procent. Foradlingsfastigheter och omsattningsfastigheter har vid berdakningen av dessa siffror
hanterats som separata segment. Andelen fastigheter for utbildning/vard respektive
foradlingsfastigheter minskar med cirka 2 respektive 3 procentenheter. Corems geografiska
fordelning av fastighetsbestandet liknar Kléverns fordelning, vilket ger en likartad geografisk
fordelning av fastighetsbestandet for Den Nya Koncernen, med cirka 54 procent av fastighetsvéardet
i Region Stockholm, cirka 15 procent i Region Ost och cirka 18 procent i Region Vast. Andelen av
fastighetsvardet belédget utanfér Sverige minskar med cirka 3 procentenheter. Geografiskt
kompletterar Corems och Kléverns fastigheter varandra i vissa delar, vilket styrelsen bedémer
skapar forutsattningar for 6kad effektivitet i fastighetsforvaltningen fér Den Nya Koncernen, vilket
darmed kan bidra till operativa samordningsvinster.

Samtidigt som Den Nya Koncernens fastighetsvarde 6kar med cirka 25 procent berdknas bade
driftsbverskottet och forvaltningsresultat fastigheter pa arsbasis per 31 mars 2021 6ka med cirka 30
procent, exklusive eventuella synergier, varigenom kassaflddesprofilen for Den Nya Koncernen
starks relativt Kloverns kassaflodesprofil. Det beddms vara fordelaktigt for Kléverns aktiedgare.

Styrelsen noterar att Corem framhaller att det forvantas skapas synergier till féljd av samordning av
Corems och Kldverns verksamheter i form av intaktssynergier om 30 miljoner kronor arligen (med
forvantad full effekt inom tre ar), operativa kostnadssynergier om 40 miljoner kronor arligen (med
forvantad full effekt inom tva ar) och finansiella synergier om 130 miljoner kronor arligen (med
forvantad full effekt inom tva ar). Styrelsen delar Corems bedémning att det finns forutsattningar for
synergier i Den Nya Koncernen. Dock har styrelsen inte fatt ta del av Corems underlag for och
detaljerade berakningar av de forvantade synergier som Corem redogjort for och kan saledes inte
sjalvstandigt bedéma mdjligheten att realisera dessa.

Styrelsen noterar att Corem framhaller positiva effekter som pa sikt forvantas skapa forutsattningar
for att reducera den operativa risken och forbattra Den Nya Koncernens kreditprofil. Styrelsen delar
Corems bedémning om att sddana forutsattningar torde foreligga, men konstaterar ocksa att
nettobelaningsgraden4 initialt 6kar nagot i Den Nya Koncernen jamfort med Kloverns aktuella

4 Rantebarande nettoskuld i férhallande till fastighetsvarde



nettobelaningsgrad, samtidigt som skuldkvotens minskar nagot. P& sikt &r Corem av uppfattningen
att forutsattningar foreligger for Den Nya Koncernen att erhalla en rating motsvarande investment
grade och Corem uppdaterade sina finansiella mal den 6 maj 2021 varav ett mal &r att na
investment grade inom tva ar.

Styrelsen bedomer att en central del for att Den Nya Koncernen ska uppna malet om investment
grade inom tva ar &r att en relevant andel av utestaende preferensaktier i bade Klévern och Corem
ersétts av stamaktier av serie D, vilket beddms vara positivt fér Den Nya Koncernens kreditprofil
och kapitalforsorjning. Som styrelsen aterkommer till nedan rekommenderar dock styrelsen
Kléverns preferensaktiedgare att acceptera Erbjudandet med vederlag i form av preferensaktier i
Corem. Styrelsen beddmer darfor att det finns en risk att utbytet av preferensaktier till stamaktier av
serie D i Den Nya Koncernen inte kommer ske i sddan omfattning och tid som Corem beraknar,
vilket bedoms 6ka osdkerheten att nd méalet om investment grade inom tva ar.

Sarskilda finansiella effekter for stamaktier av serie A och B i Klovern

Med utgangspunkt i Corems respektive Kléverns langsiktiga substansvarde, hanforligt till stamaktier
den 31 mars 2021, med avdrag for darefter utbetald utdelning pa stamaktier i Corem och
utbytesrelationen for stamaktier i Erbjudandet, 6kar — om &n bara marginellt — det langsiktiga
substansvardet per stamaktie for Kléverns stamaktiedgare i Den Nya Koncernen enligt styrelsens
berékningar. Detta innebar att det genom Erbjudandet sker en vardetverforing i termer av
langsiktigt substansvarde frdn Corems stamaktiedgare av serie A och B till KI6verns stamaktieagare
av serie A och B. Enligt styrelsens berdkningar foreligger forutsattningar for att tillvaxttakten av det
langsiktiga substansvéardet per stamaktie av serie A och B i Den Nya Koncernen ska motsvara den
tillvaxttakt som Klovern beraknas kunna astadkomma pa egen hand pa medellang sikt.

Vid en omvandling av preferensaktier till stamaktier av serie D sker en vardedverféring fran
preferensaktiedgare till stamaktiedgare av serie A och B i den Nya Koncernen. Om samtliga
utestdende preferensaktier i Corem och Klévern omvandlas till stamaktier av serie D i relationen
1,12 s& medfor detta en 6kning av det langsiktiga substansvardet (enligt och i jamforelse med ovan)
per stamaktie for Klbverns stamaktiedgare i Den Nya Koncernen med cirka 20 procent enligt
styrelsens berakningar (se vidare nedan).

Forvaltningsresultat fastigheter for Den Nya Koncernen hanforligt till stamaktiedgare av serie A och
B pa arsbasis den 31 mars 2021 beraknas innebara en okning med cirka 9 till 136 procent per
stamaktie pa basis av utbytesrelationen i Erbjudandet for stamaktier, exklusive synergier, jamfort
med motsvarande resultat per stamaktie i Kldvern. Enligt styrelsens berékningar foreligger
forutsattningar for att tillvaxttakten i férvaltningsresultat per stamaktie av serie A och B i Den Nya
Koncernen ska bli ndgot hogre an den tillvaxttakt som Klovern beraknas kunna astadkomma pa
egen hand pa medellang sikt.

Sarskilda finansiella effekter for preferensaktier i Klovern
Bolagsordningarnas bestammelser avseende Corems respektive Kloverns preferensaktier

motsvarar varandra avseende ratten till utdelning, dess storlek och frekvens samt principen om ett
sa kallat innestaende belopp i handelse av utebliven utdelning pa preferensaktier. Bade Corems

5 Rantebarande nettoskuld i férhallande till EBITDA

8 Intervallet beror pa hur manga preferensaktier i Klévern som accepterar vederlag i form av nya stamaktier av serie D i Corem och hur ménga
preferensaktier i Corem som accepterar utbyteserbjudandet till nya stamaktier av serie D i Corem.



och Kloverns preferensaktier ar ocksa inlosenbara efter bolagsstammans beslut till samma belopp
per preferensaktie.”

Styrelsen konstaterar dock att det foreligger skillnader i bestimmelserna om det forekommer ett
innestaende belopp, varvid sadant belopp i Corems fall ska raknas upp med en faktor motsvarande
en arlig rantesats om sju procent och i Kloverns fall atta procent. Vidare noterar styrelsen att det
belopp en preferensaktie beréattigar till fore stamaktier i hédndelse av bolagets upplésning i Corem
uppgar till 450 kronor per preferensaktie och i Kléverns fall till 400 kronor per preferensaktie.

Styrelsen noterar att Corems bolagsordning med bestammelser avseende stamaktier av serie D
skiljer sig i flera avseenden mot bestammelserna avseende preferensaktier. Stamaktier av serie D
har inte foretradesratt framfér stamaktier av serie A och B till utdelning. En férutsattning for att
utdelning pa stamaktier av serie D ska utgd ar att utdelning beslutas dven pa stamaktier av serie A
och B. Annan vardedverforing till stamaktier av serie A och B, sdsom aterkop eller inlésen av
stamaktier av serie A och B, ger inte forutsattningar for eller krav pa att Corem ska kunna lamna
utdelning pa stamaktier av serie D. | jamforelse med preferensaktier forekommer inget sa kallat
innestaende belopp av utebliven utdelning pa preferensaktier och foljaktligen heller inget krav pa
upprakningsfaktor for utebliven utdelning och inget hinder att betala utdelning pa stamaktier av serie
A och B innan innestaende belopp betalats till fullo pa preferensaktier.8

Styrelsen noterar vidare att i handelse av bolagets upplésning ska samtliga stamaktier av serie A, B
eller D ha lika ratt till utbetalning ur bolagets behallna tillgangar. Stamaktie av serie D ska dock ha
ratt till maximalt 300 kronor per aktie. | korthet innebar denna skillnad att den foretradesratt
preferensaktier har till Den Nya Koncernens egna kapital framfor stamaktier ersatts, vid
vederlagsform i stamaktier av serie D i Corem, med samma ratt per aktie som dvriga stamaktier av
serie A och B. Beraknat pa basis av substansvarde proforma per 31 mars 2021 motsvarar det ett
belopp i ett intervall om cirka 23,70 till cirka 28,60° kronor (beroende av hur manga preferensaktier
som omvandlas till stamaktier av serie D) per stamaktie (oavsett serie A, B eller D) enligt styrelsens
beréakningar, vilket innebar att emissionskursen for stamaktier av serie D vasentligt dverstiger D-

7 Ba&de Corems och Kléverns preferensaktier har foretradesratt framfor stamaktier till &rlig utdelning om 20 kronor per preferensaktie med
kvartalsvisa utbetalningar om 5,00 kronor per preferensaktie och samma avstamningsdagar. Om ingen utdelning lamnats till preferensaktieagare,
eller om endast utdelning understigande 20 kronor per preferensaktie lamnats under ett eller flera ar, ska preferensaktierna medféra ratt att av
féljande &rs utdelningsbara medel ocksd erhdlla innestdende belopp (sdsom definierat i respektive bolagsordning) innan utdelning pé&
stamaktierna far ske. Aven i frdga om inldsen av preferensaktier motsvarar bolagsordningens bestdmmelser varandra sétillvida att
preferensaktierna i bade Corem och Klgvern ar inlésenbara efter bolagsstammans beslut till ett forutbestamt belopp om 500 kronor per
preferensaktie.

8 | stallet galler att vid beslut om utdelning p& stamaktier av serie A och B ska stamaktier av serie D ha rétt till 50 gdnger den sammanlagda
utdelningen p& stamaktierna av serie A och B, dock hogst 20 kronor per stamaktie av serie D och ar. Om utdelningen per stamaktie av serie D
understiger 20 kronor ska utdelningsbegransningen om 20 kronor hojas sd att det belopp med vilket utdelningen understigit 20 kronor per ar kan
delas ut vid senare tillfalle om tillracklig utdelning p& stamaktier av serie A och B beslutas for att mojliggéra s&dan utdelning varefter
utdelningsbegransningen ska aterga till 20 kronor.

9 Intervallet beror p& hur manga preferensaktier i Klévern som accepterar vederlag i form av nya stamaktier av serie D i Corem. 23,70 kronor
per stamaktie motsvarar substansvardet per stamaktie av serie A och B enligt Corems erbjudandehandling avseende Erbjudandet (dock justerat
for utbetalad utdelning pa stamaktier i Corem om cirka 223 mkr, samt justerat fér preferensaktier i Klévern som pa férhand ingatt atagande om
att acceptera vederlag i D-aktier vilket 6kar stamaktiedgarnas gemensamma substans med cirka 227 mkr och 6kar antalet stamaktier med cirka
0,8 miljoner). | erbjudandehandlingens uppstéllning éver hur substansvardet har beraknats, gors avdrag for ett belopp om 7 490 mkr hanférligt
till preferensaktie, hybridobligationer samt stamaktier av serie D, varav beloppet hanforligt till hybridobligationer uppgar till 1 300 mkr och
foljaktligen 6 190 mkr for preferensaktier. Vid byte fran preferensaktier till stamaktier av serie D har dessa aktier enligt bolagsordningens
bestammelser samma rétt till det egna kapitalet som stamaktier av serie A och B och dessas kapital ska delas lika per stamaktie. Om saledes
samtliga preferensaktier i Corem och Klévern omvandlas till stamaktier av serie D ékar stamaktiedgarnas gemensamma substans med 6 190 mkr
som ska delas lika per stamaktie och det tillkommer maximalt cirka 22,4 miljoner stamaktier av serie D vid omvandling av samtliga preferensaktier
till relationen 1,12 som tillsammans med 1 097,9 miljoner stamaktier av serie A och B ska ha lika rétt till det gemensamma stamkapitalet, vilket
motsvarar ett substansvarde per stamaktie av serie A, B och D om cirka 28,60 kronor.



aktiens substansvarde till skillnad fran andra noterade stamaktier av serie D av liknande karaktar
som prissétts under eller i linje med respektive D-akties substansvarde. Substansvardet kan i detta
sammanhang ocksé jamféras med den foretradesratt preferensaktier har framfor stamaktier i
héndelse av Den Nya Koncernens uppldsning om 450 kronor per preferensaktie.

Vidare medger bolagsordningens lydelse 6kning av aktiekapitalet genom fondemission, varvid nya
aktier ges ut, till &gare av stamaktier av serie A och B. Konsekvensen av ett sddant forfarande
skulle kunna bli att antalet stamaktier av serie A och B dkar och att skiftesbeloppet per samtliga
stamaktier och darmed ockséa stamaktier av serie D, i handelse av bolagets upplésning, minskar
ytterligare. | tillagg tillater aven bolagsordningens lydelse fondemission till &gare av stamaktier av
serie A och B, men inte av serie D, av nya preferensaktier, vilket skulle mdéjliggora for &gare av
stamaktier av serie A och B att skapa sig en foretradesratt till bade utdelning och utbetalning i
handelse av bolagets upplésning fére dgare av stamaktier av serie D.

Erbjudandet till preferensaktiedgarna i Klévern omfattar tva alternativa vederlagsformer, varvid for
varje preferensaktie i Klévern erhalls antingen i) en ny preferensaktie i Corem (Den Nya Koncernen)
eller i) 1,12 nya stamaktier av serie D i Corem (Den Nya Koncernen). Skillnaden i utbytesrelation
motsvarar maximalt cirka 0,75 procent hogre arlig avkastning?© for nya stamaktier av serie D jamfort
nya preferensaktier. Som framgar av beskrivningen ovan ar emellertid stamaktier av serie D
efterstéllda preferensaktierna i Corem och dartill lAmnar bolagsordningens ordalydelse utrymme for
dispositioner som skulle kunna paverka stamaktieagare av serie D mer negativt 4n vad som ar fallet
avseende preferensaktier. Preferensaktierna i saval Corem som Klovern ar sedan tidigare noterade
instrument, har en etablerad marknadsprisséttning och kand likviditet, vilket inte géller avseende
stamaktierna av serie D i Corem. Hur marknadsprisséattningen — med beaktande av de osékerheter
och risker som redog6rs for ovan och som i flera avseenden &r speciella i jamférelse med andra
noterade D-aktier av liknande karaktéar — och likviditeten for stamaktierna av serie D kommer att bli
ar okant. Detta medfor ytterligare osakerhet vid bedomningen av vardet pa vederlaget i form av
stamaktier av serie D.

Styrelsens rekommendation

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa ett antal faktorer och bedémningsgrunder som
styrelsen har ansett relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. De viktigaste
bedémningsgrunderna redogors for mer utférligt ovan. Styrelsen har beaktat Kléverns — och i den
man det varit mgjligt, Corems — nuvarande stallning, férvantade framtida utveckling och potential
inklusive mojligheter och risker. Styrelsen har analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder som
normalt anvands vid offentliga uppkopserbjudanden, innefattande Kléverns och Corems véardering i
forhallande till jamforbara noterade bolag, budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden pa
Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens forvantningar pa Kléverns och Corems lénsamhets- och
kursutveckling, samt styrelsens forvantningar pa Kloverns langsiktiga vardeutveckling baserat pa
foérvantad framtida utveckling av Kléverns substansvarde och resultat.

Handelsbanken Capital Markets anser i sin fairness opinion att Erbjudandet ur finansiell synvinkel
ar skaligt for Kloverns stamaktiedgare — och aven skaligt for preferensaktiedgarna i Klovern
avseende vederlagsalternativet nya preferensaktier i Corem — men inte skaligt vad avser
vederlagsalternativet nya stamaktier av serie D i Corem for preferensaktier i Klévern.

10 Forutsatt utbetalning av den maximala méjliga utdelningen for respektive aktieserie och ett varde pa cirka 320 kronor per preferensaktie i
Corem



Sammantaget ar styrelsens enhélliga slutsats féljande:

e Erbjudandet reflekterar i allt vasentligt Kloverns verkliga varde pa stamaktier av serie A och B
och mdjliga tillvaxt liksom dartill relaterade méjligheter och risker. Mot denna bakgrund
rekommenderar styrelsen stamaktieagare av serie A och B i Klévern att acceptera Erbjudandet.

o Erbjudandet med vederlagsalternativet nya preferensaktier i Corem reflekterar i allt vésentligt
Kléverns verkliga varde pa preferensaktier och dartill relaterade mojligheter och risker. | korthet
innebar ett aktiebyte fran preferensaktier i Klévern till preferensaktier i Corem samma
foretradesratt framfor stamaktier till utdelning, och i handelse av bolagets upplosning okar rétten
till bolagets behallna tillgangar fran 400 kronor till 450 kronor per preferensaktie. Styrelsen
bedémer det som positivt fér Den Nya Koncernen och stamaktiedgare av serie A och B om
antalet utestdende preferensaktier minskar till forman for stamaktier av serie D i Corem. Trots
det forordar styrelsen inte vederlagsalternativet stamaktier av serie D i Corem for &gare av
preferensaktier i Klévern. Styrelsen bedomer namligen att den maximala mojliga hogre
avkastningen (vid utbetalning av den enligt bolagsordningen maximala méjliga utdelningen pa
stamaktier av serie D respektive preferensaktier) inte star i proportion till de 6kade osakerheter
och de hdgre risker som ar férknippade med stamaktier av serie D jamfort med preferensaktier.
Styrelsen rekommenderar darfér preferensaktiedgarna i Klévern att acceptera Erbjudandet med
vederlag i form av preferensaktier i Corem.

Aktiedgarna i KIévern uppmanas att folja vardet pa Corems aktier under den aterstaende delen av
acceptfristen och notera att vardet pa stamaktierna av serie A och B respektive preferensaktierna
foréndras Over tid.

Effekter for KIovern och dess anstallda

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Klévern, sarskilt sysselsattning, och sin
uppfattning om Corems strategiska planer fér bolaget och de effekter som dessa kan férvantas ha
pa sysselsattning och péa de platser dar Klovern bedriver sin verksamhet. Corem anger féljande i sin
erbjudandehandling avseende Erbjudandet:

"Corem forvantar sig att den féreslagna sammanslagningen av verksamheterna kommer att
medféra positiva effekter &ven organisatoriskt samt att bolagens kompetenser och styrkor val
kompletterar och starker varandra. For att realisera mervarden kommer integrationen av Klévern
och Corem sannolikt innebéra vissa organisatoriska och operationella férandringar, samt
foérandringar for de anstéllda, i det Sammanslagna Bolaget. Corems nuvarande styrelseordférande,
Patrik Essehorn, kommer tillsammans med resterande styrelseledamdter fortsatt inneha sina
nuvarande poster efter sammanslagningen. Likasd kommer Corems VD, Eva Landén och CFO,
Anna-Karin Hag, fortsatta i sina respektive roller efter sammanslagningen. Vilka specifika
forandringar som kommer att vidtas i samband med integrationen kommer att beslutas efter
Erbjudandets genomférande samt en féljande noggrann utvardering av den sammanslagna
verksamheten, sd att bolagens kompletterande kunskap och kompetens kan tillgodogéras det
Sammanslagna Bolaget pa basta satt. Fore Erbjudandets fullféljande ar det for tidigt att saga vilka
atgarder som kommer att vidtas och dess effekter. Inga beslut ar fattade om négra férandringar
avseende Corems eller Kléverns anstéallda och ledning eller avseende den nuvarande
organisationen eller verksamheterna, innefattande anstéllningsvillkor, sysselséttning och de platser
dar Klévern bedriver verksamhet.”



Styrelsen utgar fran att Budgivarens beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha ndgon annan uppfattning.

Detta uttalande regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Stockholm den 27 maj 2021

Klévern AB (publ)
Styrelsen

For mer information, véanligen kontakta:
Pia Gideon, styrelseordférande i Klévern
Tel: 070-546 71 00

Klbvern ar ett fastighetsbolag som med narhet och engagemang erbjuder attraktiva lokaler i tillvéxtregioner.
Klévern &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Ytterligare information finns p& www.klovern.se.

Klévern AB (publ), Bredgrand 4, 111 30 Stockholm. Tel: 010-482 70 00, Email: info@klovern.se.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan
sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.



