MaonsBank

Mgns Bank A/S
(et aktieselskab registreret i Danmark, CVR-nr. 65 74 60 18)
Udbud af 800.000 stk. nye aktier a nom. DKK 20 til DKK 100 pr. aktie
med fortegningsret for eksisterende aktionaerer i forholdet 3:2

Dette prospekt ("Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med en kapitalforhgjelse omfattende et udbud (“Udbuddet”) af 800.000 stk. nye
aktier a nom. DKK 20 (de “Udbudte Aktier”) i Mgns Bank A/S (“Banken” eller “Mgns Bank”) med fortegningsret for Bankens
Eksisterende Aktioneerer (som defineret nedenfor) i forholdet 3:2.

Bankens aktiekapital udger pr. datoen for Prospektet (“Prospektdatoen”), men fer Udbuddet, nom. DKK 24.000.000 fordelt pa 1.200.000
stk. aktier a nom. DKK 20, der alle er fuldt indbetalt (de “Eksisterende Aktier”). De Eksisterende Aktier og de Udbudte Aktier benaevnes
samlet "Aktierne”.

I henhold til bemyndigelsen, som er optaget i § 2 i Bankens vedteegter ("Vedteegterne”), har Bankens bestyrelse (“Bestyrelsen”) den 20.
marts 2018 truffet beslutning om at forhgje Bankens aktiekapital med nom. DKK 16.000.000 (svarende til 800.000 stk. Udbudte Aktier a
nom. DKK 20). Kapitalforhgjelsen vil blive gennemfart med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer (som defineret nedenfor).

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid (“Tildelingstidspunktet”) vil enhver, der er registreret i VP Securities A/S ("VP Securities”) som
aktionaer i Banken (“Eksisterende Aktionaerer”), fa tildelt to (2) tegningsretter ("Tegningsretter”) for hver Eksisterende Aktie. For hver 3
(tre) Tegningsretter er indehaveren berettiget til at tegne én (1) Udbudt Aktie a nom. DKK 20 mod betaling af DKK 100
(“Tegningskursen”).

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S ("Nasdaq
Copenhagen”) i ISIN-koden DK0060989168. Handelsperioden for Tegningsretterne Igber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til
den 12. april 2018 kl. 17.00 dansk tid ("Handelsperioden”). Tegningsperioden for de Udbudte Aktier (“Tegningsperioden”) Igber fra den
3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk tid. Tegningsretter, som ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister
deres gyldighed og veerdi, og indehaveren af sddanne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation af nogen art som fglge heraf.
Nar en indehaver af Tegningsretter har udnyttet disse og tegnet Udbudte Aktier, kan tegningen ikke tilbagekaldes eller aendres.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk fa leveret Udbudte Aktier, i form af midlertidige aktiebeviser, til investors
konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-kode DK0060989085. De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt optaget til handel og officiel
notering pa Nasdaqg Copenhagen under den midlertidige ISIN-kode. De Udbudte Aktier vil blive endeligt udstedt efter registrering af
kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 19. april 2018. De Udbudte Aktier vil snarest
muligt herefter blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med
forventet farste handels- og officielle noteringsdag den 24. april 2018. Handel med Tegningsretter og/eller Udbudte Aktier inden
gennemfarelsen af Udbuddet sker for egen regning og risiko.

Bankens Stgrre Aktioneerer, H.G.H Finans A/S, Liselund Fonteenen A/S og Bogholdergaarden A/S, har afgivet bindende forhandstilsagn
med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 128.848 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af deres respektive
Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pa DKK 12.884.800. Samtidig har andre Eksisterende Aktionzerer, herunder
Bestyrelsen og Direktionen, tilsammen afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i
alt 73.200 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af deres respektive Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelab pd DKK
7.320.000. Herudover er der andre investorer, som tilsammen har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af
visse betingelser om at erhverve et antal Tegningsretter med henblik pa at tegne Udbudte aktier, svarende til et samlet tegningsbelgb
pa op til DKK 7.000.000. Derudover har Banken indgdet en garantiaftale med Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank ("Arbejdernes
Landsbank” eller "Garanten”) om Garantens tegning, under visse betingelser, af Udbudte Aktier til Tegningskursen i et sddant omfang,
at Udbuddet, safremt det gennemfares, tegnes fuldt ud, og der dermed opnas et bruttoprovenu pa i alt DKK 80 mio.

Investorer skal vaere opmaerksomme p4a, at investering i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og de Eksisterende Aktier
indebeerer betydelig risiko. Investorer bar ngje overveje alle relevante risici, herunder de faktorer der er beskrevet i afsnittet
”Risikofaktorer” i dette Prospekt, i forbindelse med en beslutning om at investere i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier eller
de Eksisterende Aktier.

Udbuddet omfatter et offentligt udbud i Danmark og privatplaceringer i visse andre jurisdiktioner. Udbuddet er underlagt dansk ret.
Prospektet er udarbejdet med henblik p& at opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk lovgivning.
Enhver tvist, der matte opstd som fglge af Udbuddet, skal indbringes for domstolene i Danmark.

Prospektet ma ikke distribueres eller pa anden made geres tilgeengeligt, og de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller indirekte udbydes,
seelges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, szelges, erhverves eller udnyttes i USA, Canada,
Australien, Japan eller Schweiz eller i andre jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud eller
salg, en sadan erhvervelse, udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion, og Banken
og Lead Manager modtager tilfredsstillende dokumentation herfor.

Som folge af disse restriktioner i henhold til gaeldende love og regler forventer Banken, at nogen eller alle aktionzerer hjemmehgrende i
USA, Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne modtage Prospektet og
muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier. Dette Prospekt udger ikke et tilbud om eller en opfordring
til at kgbe Tegningsretter og/eller tegne Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring er ulovlig.

Tegningsretterne, de Eksisterende Aktier og de Udbudte Aktier er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act of
1933 med senere eendringer eller veerdipapirlovgivningen i nogen enkeltstater i USA eller veerdipapirlovgivningen i nogen jurisdiktion
uden for Danmark og mé kun udbydes og seelges i transaktioner, der er fritaget fra, eller ikke er underlagt, registreringskravene i de
pageeldende jurisdiktioner. Der henvises til Del Il, afsnit 5.12 "Jurisdiktioner hvor Udbuddet gennemfgres og restriktioner knyttet til
Udbuddet" for en beskrivelse af disse og visse yderligere begraensninger.

Bankens Eksisterende Aktier er noteret pa Nasdaq Copenhagen under symbolet “MNBA” og i ISIN-koden DK0060133841.
Lead Manager

ABG

SUNDAL COLLIER

Dette Prospekt er dateret den 20. marts 2018



Vigtig meddelelse

Prospektet er udarbejdet i henhold til danske love og regler, herunder lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder med
senere eendringer (Kapitalmarkedsloven), Kommissionens Forordning (EF) Nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere
eendringer (Prospektforordningen), Bekendtgarelse nr. 1176 af 31. oktober 2017 om prospekter
(Prospektbekendtgarelsen) og Regler for udstedere af aktier pa Nasdaq Copenhagen af 3. januar 2018 (Regler for
udstedere af aktier). Prospektet er undergivet dansk ret.

Investorer ma alene benytte Prospektet i forbindelse med overvejelse om investering i Tegningsretter eller tegning af
Udbudte Aktier, som beskrevet i Prospektet. Oplysningerne i Prospektet stammer fra Banken og andre kilder, der er
identificeret i Prospektet.

Ingen personer er bemyndiget til at afgive oplysninger eller udtalelser i forbindelse med Udbuddet, bortset fra hvad der er
indeholdt i Prospektet og eventuelle tillaeg hertil. Afgivelse af sddanne oplysninger eller udtalelser kan i givet fald ikke
betragtes som fremsat eller tiltradt af Banken, som er uden ansvar herfor. Enhver oplysning, som en potentiel investor
matte have indhentet pa anden vis end via Prospektet, er uforbindende for Banken. Safremt oplysningen strider imod en
oplysning givet i Prospektet, vil Prospektet veere geeldende.

Udlevering af Prospektet kan under ingen omstaendigheder tages som udtryk for, at der ikke er sket aendringer i Bankens
virksomhed, aktiver og passiver eller noget andet forhold efter tidspunktet for godkendelse af Prospektet, eller at
Prospektets oplysninger er korrekte pa noget tidspunkt efter tidspunktet for godkendelse af Prospektet.

Enhver vaesentlig ny omsteendighed, veesentlig fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i Prospektet, der
kan pavirke vurderingen af Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier, og som indtreeder eller konstateres mellem
tidspunktet for godkendelse af Prospektet og starten af handlen med de Udbudte Aktier pa et reguleret marked, vil blive
offentliggjort i henhold til reglerne i Prospektbekendtgarelsen vedrgrende prospekttillaeg.

Potentielle investorer bar selv vurdere, om oplysningerne i Prospektet er relevante for eventuel investering i
Tegningsretter eller de Udbudte Aktier. Investorer bgr ved deres investeringsbeslutning henholde sig til vilkarene for
erhvervelse og udnyttelse af Tegningsretter og/eller tegning af Udbudte Aktier, herunder de risikofaktorer, der er
beskrevet i Prospektet, og meddelelser i henhold til Finanstilsynets regler for prospekttilleeg i Prospektbekendtggrelsen
samt Regler for udstedere af aktier, som udsendes af Banken og udtrykkeligt aendrer Prospektet.

Der henvises til Del 1l "Definitioner og ordliste” for en liste over hyppigt anvendte termer og definitioner i Prospektet.

Salgsbegraensninger

Udbuddet gennemfgres i henhold til dansk ret, og Banken har ikke foretaget og vil ikke foretage sig noget i nogen
jurisdiktion, med undtagelse af Danmark, som matte medfare et offentligt udbud af Tegningsretterne eller de Udbudte
Aktier.

Udlevering af Prospektet, erhvervelse af Tegningsretter og tegning af Udbudte Aktier samt Udbuddet er i visse
jurisdiktioner begraenset ved lov. Prospektet ma ikke anvendes som eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring til
personer i en jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sédan opfordring ikke er godkendt, eller til personer, til hvem det
er ulovligt at fremsaette et sadant tilbud eller en sadan opfordring. Prospektet udger ikke et tilbud om eller en opfordring
til at kebe Tegningsretterne eller tegne Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et saddant tilbud eller en sddan opfordring
er ulovlig.

Banken forudseetter, at personer, som kommer i besiddelse af dette Prospekt, gar sig bekendt med og overholder alle
sadanne begraensninger, herunder skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der métte veere relevante. De enkelte
investorer opfordres til gennem egne radgivere at undersgge de skattemaessige konsekvenser af at investere i
Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier. Banken har ikke noget juridisk ansvar for eventuelle overtraedelser af disse
begreensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en Eksisterende Aktioneer eller potentiel kgber af
Tegningsretterne eller tegner af de Udbudte Aktier.

Der geelder endvidere overdragelses- og videresalgsbegraensninger for Tegningsretterne og Udbudte Aktier i visse
jurisdiktioner. En kgber af Tegningsretterne eller en tegner af Udbudte Aktier vil — ved kgb af Tegningsretterne eller
tegning af Udbudte Aktier — blive anset for at have bekraeftet, at de eventuelle erklzeringer, indestaelser og garantier og
aftaler, som den pageeldende afgiver ved kgbet eller tegningen, er korrekte/korrekt afgivet.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anden méade gares tilgeengeligt og Tegningsretterne og de Udbudte Aktier ma
ikke, direkte eller indirekte, udbydes eller saelges i USA, Canada, Australien, Japan, Schweiz eller i nogen anden
jurisdiktion uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud, eller et sddant salg er tilladt i henhold
til geeldende lovgivning i den pagzaeldende jurisdiktion, og Banken modtager tilfredsstillende dokumentation herfor.



Der henvises til Del Il, afsnit 5.12 "Jurisdiktioner, hvor Udbuddet gennemfgres, og restriktioner knyttet til Udbuddet” for
en beskrivelse af disse og visse yderligere begraensninger.

Markeds- og brancheoplysninger

Dette Prospekt indeholder markedsdata. Disse oplysninger er indhentet fra en raekke forskellige kilder, herunder
professionelle dataleverandgrer, selskabers websider og andre offentligt tilgeengelige oplysninger samt Bankens viden
om markederne. Oplysningerne anses for at veere pélidelige, og der er efter Bankens overbevisning ikke udeladt fakta,
som kan medfgre, at de gengivne data er ungjagtige eller vildledende. Der er ikke foretaget en egentlig efterprgvning af
oplysningerne, og Banken indestar ikke for ngjagtigheden af disse oplysninger. Det kan saledes ske, at udviklingen i
Bankens aktiviteter afviger fra den markedsudvikling, der er angivet i Prospektet. Banken patager sig ingen forpligtelse til
at opdatere saddanne oplysninger. Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand, bekraeftes det, at de er gengivet korrekt,
og at der efter Bankens overbevisning — ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand — ikke er udeladt fakta,
som kan medfare, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller misvisende.

Markedsstatistikker er naturligt forbundet med en indbygget usikkerhed og afspejler ikke ngdvendigvis de faktiske
markedsforhold. Sadanne statistikker er baseret pa markedsanalyser, som i sig selv er baseret pa stikpraver og
subjektive vurderinger fra bade markedsanalytikere og svarpersoner, herunder vurderinger vedrgrende hvilke typer
produkter og transaktioner, der bgr omfattes af de relevante definitioner for markedet/markedssegmenterne.

Preesentation af regnskaber og visse andre oplysninger

Bankens reviderede arsrapporter for 2015, 2016 og 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Arsrapporterne er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

En reekke af tabellerne i Prospektet indeholder afrundede regnskabstal. Dette medfgarer i visse tilfeelde, at summen af
tallene i en kolonne eller reekke ikke stemmer med det samlede tal i den pageeldende kolonne eller reekke. Visse af de
procentsatser, der vises i tabellerne i Prospektet, repreesenterer endvidere beregninger, som er baseret pa de
underliggende oplysninger far afrunding, og det er sdledes muligt, at de ikke stemmer overens med de procentsatser,
der ville fremkomme, hvis den pageeldende beregning var foretaget pa grundlag af de afrundede tal.

| Prospektet er alle henvisninger til "danske kroner”, "kroner”, eller "/DKK” henvisninger til den danske valuta, alle
henvisninger til "US dollars”, "USD” eller "$” er til den amerikanske valuta og alle henvisninger til "euro”, "EUR”, "Euro” og
"€” er til valutaen, der blev introduceret fra begyndelsen af fase Il af den Europaeiske @konomiske og Monetaere Union i
henhold til de Europaeiske Faellesskabers traktat med senere sendringer.

Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i Prospektet er baseret pa vurderinger samt antagelser, foretaget af Bankens direktion ("Direktionen”) og
Bestyrelsen (samlet "Ledelsen”), og oplysninger, der i gjeblikket er til radighed for Ledelsen. Disse udsagn kan udgare
fremadrettede udsagn. Sadanne fremadrettede udsagn (med undtagelse af udtalelser om historiske kendsgerninger)
vedrgrende Bankens fremtidige driftsresultater, finansielle stilling, pengestrgamme, forretningsstrategi og Ledelsens
planer og mal for den fremtidige drift er generelt kendetegnet ved ord som “har som malseaetning”, "mener”, "forventer”,
"har til hensigt”, "agter”, "planleegger”, "sgger”, "vil”, ’kan”, "sk@gnner”, "vil kunne”, "vurderer at”, "forudsaetter” eller

lignende udtryk samt modsaetninger hertil.

Disse fremadrettede udsagn omfatter kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre veesentlige forhold, der kan fa
Bankens faktiske resultater, udvikling eller praestationer eller branchens resultater til at afvige vaesentligt fra de fremtidige
resultater, udvikling eller preestationer, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede udsagn.
Hvis en eller flere af disse risikofaktorer eller usikkerhedsmomenter udligses, eller hvis en underliggende forudsaetning
viser sig at veere forkert, kan Bankens faktiske finansielle stilling eller driftsresultater afvige vaesentligt fra det, der er
beskrevet som forudsat, vurderet, skannet eller forventet i Prospektet. Investorer opfordres til at laese afsnittet
"Risikofaktorer” for en mere fyldestggrende omtale af forhold, der kan pavirke Bankens fremtidige resultater og den
branche, Banken er en del af.

Banken agter ikke at patage sig og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i
Prospektet undtagen i de tilfelde, hvor det matte veere pakraevet i henhold til lovgivningen. Alle efterfalgende skriftlige og
mundtlige fremadrettede udsagn, der kan henfares til Banken eller til personer, der handler pa Bankens vegne, skal
udtrykkeligt vurderes i sammenhaeng med de forbehold, der er taget ovenfor og andre steder i Prospektet.
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Ansvar og erklaeringer

Mgns Bank er ansvarlig for Prospektet i overensstemmelse med dansk ret. Bankens hovedkontor er beliggende i

Danmark pa Storegade 29, 4780 Stege.

Ledelsens erkleering

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Prospektet har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i Prospektet
efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets

indhold.

Stege, den 20. marts 2018
Mgns Bank A/S

Bestyrelsen

Jens Ravn Peter Ole Sgrensen
Bestyrelsesformand Neestformand

Elly Nielsen Tina @rum Hansen

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Jens Ravn, proprietaer

Peter Ole Sgrensen, civilgkonom

Christian Brix-Hansen, direktar

Elly Nielsen, boghandler

Tina @rum Hansen, statsautoriseret revisor

Direktionen

Flemming Jul Jensen
Bankdirektar

Christian Brix-Hansen
Bestyrelsesmedlem


https://datacvr.virk.dk/data/visenhed?enhedstype=person&id=4000300433
https://datacvr.virk.dk/data/visenhed?enhedstype=person&id=4000474623
https://datacvr.virk.dk/data/visenhed?enhedstype=person&id=4004023044
https://datacvr.virk.dk/data/visenhed?enhedstype=person&id=4000028397
https://datacvr.virk.dk/data/visenhed?enhedstype=person&id=4003857348

Resumé

I henhold til geeldende dansk ret bestar nedenstéende resumé af oplysningskrav, der benaevnes "elementer”. Disse
elementer er nummereret i afsnit A — E (A.1 — E.7). Dette resumé indeholder alle de elementer, der skal veere indeholdt i
et resumé for denne type veerdipapir og udsteder. Da nogle elementer ikke skal medtages, kan der forekomme huller i
nummereringen af elementerne.

Selv om et element skal indsaettes i resuméet pa grund af typen af vaerdipapir og udsteder, er det muligt, at der ikke kan
gives nogen relevante oplysninger om elementet. | sa fald indeholder resuméet en kort beskrivelse af elementet med
angivelsen ‘ikke relevant’.

Afsnit A —Indledning og advarsler

Al

A.2

Advarsel

Anvendelse af
Prospektet ved
videresalg eller
endelig
placering af
veerdipapirer via
finansielle
formidlere

Afsnit B — Udsteder

B.1

B.2

Juridisk navn og
binavne

Hjemsted, retlig
form og
indregistrerings-
land

Dette resumé bgr laeses som en introduktion til Prospektet.

Ved enhver beslutning om investering i de Udbudte Aktier og Tegningsretter bar
Prospektet i sin helhed tages i betragtning.

Hvis et krav vedrgrende oplysningerne i Prospektet indbringes for en domstol, kan den
sagsggende investor i henhold til medlemsstaternes nationale lovgivning skulle betale
omkostningerne til oversaettelse af Prospektet, inden retssagen indledes.

Kun de personer, som har udarbejdet resuméet, herunder eventuelle overseettelser heraf,
kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet er misvisende,
ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de andre dele af
Prospektet, eller ikke, nar det leeses sammen med Prospektets andre dele, indeholder
nagleoplysninger, sdledes at investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i
de Udbudte Aktier og Tegningsretter.

Ikke relevant. Banken er ikke indforstaet med, at Prospektet anvendes ved videresalg eller
endelig placering af veerdipapirer via finansielle formidlere.

Mgns Banks navn er Mgns Bank A/S.

Mgns Bank har ingen registrerede binavne.

Mgns Bank har fglgende adresse:

Mgns Bank A/S
Storegade 29
4780 Stege

TIf.: 55 86 15 00

Mgns Bank er et pengeinstitut, der er organiseret og indregistreret som et dansk
aktieselskab og underlagt dansk lovgivning. Reglerne om danske aktieselskaber findes i
Selskabsloven.

Mgns Bank har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed og
veerdipapirhandlervirksomhed i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed. Mgns Bank er
blandt andet underlagt reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed og Kapitalmarkedsloven
med tilhgrende bekendtgarelser.

De eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen,
og Mgns Bank er som faglge heraf underlagt regler for bgrsnoterede virksomheder i
Kapitalmarkedsloven, Markedsmisbrugsforordningen og Regler for udstedere af aktier.



B.3

B.4a

Virksomheds-
beskrivelse

Trend-
oplysninger

Danske pengeinstitutter er underlagt myndighedstilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110,
2100 Kgbenhavn @, som paser overholdelse af blandt andet Lov om Finansiel
Virksomhed, Kapitalmarkedsloven, Markedsmisbrugsforordningen og regler udstedet i
medfar heraf.

Mgns Bank er et dansk lokalt pengeinstitut, der med baggrund i sit historiske fundament
pa Mgn og Bogg har et steerkt tilhgrsforhold til lokalsamfundene i de markedsomrader,
hvor Banken har sine primaere aktiviteter. Banken har pr. Prospektdatoen fire
fuldtidsbemandende afdelinger pa Mgn og Sydsjeelland, naermere beliggende i Stege,
Preestg, Vordingborg og Naestved.

Pr. 31. december 2017 bestod Mgns Banks kundegrundlag af 20.224 kunder, fordelt pa
15.299 privatkunder og 572 foreninger samt 2.382 erhvervskunder, som primaert bestar af
sma og mellemstore virksomheder og landbrug. Hertil kommer 1.971 virksomhedsejere.

Mgns Banks forretningsomfang, der er opgjort som summen af indlan, udlan og garantier
udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 4.387 mio.

Mgns Banks strategi

Mgns Bank arbejder ud fra en 3-arig og fortigbende strategiplan. Strategien angiver de
mal, som Banken vil opna i strategiperioden, samt hvordan Banken sgger at opna disse
mal.

Indsatser og fokusomrader i strategiperioden 2018-2020 er i slutningen af 2017 blevet
fastlagt. Hovedoverskriften er en fortsat udvikling af forretningsgrundlaget, der flugter med
Bankens udvikling igennem de senere ar. Fokus vil i strategiperioden 2018-2020 veere pa
de fglgende omrader:

e  Filialer og markedsomrader

e Udlansveekst

¢ Realkreditformidling

e Fondsforvaltning og investering

e Nyt erhvervskundekoncept

e Digital strategi

e Den gode kundeoplevelse

e  Styrke relationerne til kunder og aktiongerer

e Organisationen

Finanskrisen i 2008 sendrede markedssituationen for den danske banksektor markant.
Mange kunder, seerligt i erhvervssegmentet, fik gkonomiske udfordringer, hvilket
resulterede i store nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. Dette medfarte i
kombination med den faldende efterspgrgsel pa lan en samlet faldende balance for
sektoren. Siden 2009 har kapitalprocenten vaeret stigende for den samlede danske
pengeinstitutsektor (Gruppe 1-4). Denne udvikling er drevet af Gruppe 1
pengeinstitutterne. Mgns Banks kapitalprocent har veeret faldende (fra 22,0% pr. 31.
december 2009 til 17,5% pr. 31. december 2017), mens den gruppe af pengeinstitutter,
som Mgns Bank tilhgrer (Gruppe 3), ligeledes har oplevet en faldende kapitalprocent (fra
20,7% pr. 31. december 2009 til 17,9% pr. 30. juni 2017).

I henhold til Finanstilsynets rapport, Markedsudvikling 2016, var pengeinstitutternes
overskud far skat pa DKK 39,2 mia. i 2016, hvilket svarer til en stigning pa 37% i forhold til
2015. Faldende nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. samt hgjere
kursreguleringer treekker i positiv retning, men imgdegas af lavere nettorenteindtaegter.
Niveauet for nedskrivninger pa udlan er pa sit laveste siden starten pa finanskrisen i 2008.

Pr. 31. december 2017 var der 69 pengeinstitutter i Danmark. Antallet har veeret kraftigt
faldende de senere ar som fglge af fusioner og — i enkelte tilfaelde — overdragelser til
Finansiel Stabilitet. Sektoren er kendetegnet ved enkelte store aktgrer i form af



B.5 Organisations-
struktur

B.6 Starre
Aktionaerer

B.7 Resumé af
regnskabs-
oplysninger

eksempelvis Danske Bank og Nordea, en handfuld mellemstore aktgrer og en lang reekke
mindre aktgrer.

Mgns Bank oplever, at konkurrencen i de senere ar generelt er blevet kraftigt @get pa
udlan, da eksempelvis det lave renteniveau samt ggede kapitalkrav gger presset pa
indtjeningen fra den traditionelle bankforretning.

Dette, sammenholdt med at lanelysten stadig er pa et relativt lavt niveau, ger, at
renteindtaegterne er under pres.

Ikke relevant. Mgns Bank har ingen datterselskaber og indgér ikke i en koncern.

Pr. Prospektdatoen havde fglgende aktionaerer meddelt Mans Bank, at de ejede mere
end 5% af den samlede aktiekapital i Mgns Bank (Starre Aktionaerer):

Navn Andel af kapitalen

H.G.H. Finans A/S 5,0%
Liselund Fontaenen A/S 5,6%
Bogholdergaarden A/S 5,5%

Mgns Bank er ikke bekendt med, at den direkte eller indirekte kontrolleres af andre,
ligesom Banken ikke har kendskab til aftaler, der direkte eller indirekte giver en eller flere
aktionzerer mulighed for at opna kontrol med Banken.

Pr. Prospektdatoen giver hver Aktie én stemme. Ingen aktionzer kan dog, hverken for sa
vidt angar aktionzerens egne aktier eller som fuldmaegtig for andre aktioneerer, afgive
stemmer for mere end hvad der svarer til 0,50% af Bankens til enhver tid geeldende
aktiekapital.

Nedenfor vises udvalgte historiske hoved- og nggletal for Mgns Bank for regnskabséarene
2017, 2016 og 2015.

De udvalgte historiske hoved- og nggletal er uddraget af de offentliggjorte reviderede
regnskaber for arene 2017, 2016 og 2015, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning
i tabel 41 "Krydsreferencetabel” i Del |, afsnit 20.1 "Historiske regnskabsoplysninger for
Mgns Bank”.

Regnskaberne for 2017, 2016 og 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om
Finansiel Virksomhed samt bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen). Arsrapporterne er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bgrsnoterede finansielle selskaber. For en neermere beskrivelse af den anvendte
regnskabspraksis henvises til note 1 i arsregnskabet for 2017, der er indarbejdet i
Prospektet ved henvisning, jeevnfar krydsreferencetabellen i Del I, afsnit 20.1 "Historiske
regnskabsoplysninger for Mgns Bank”.

Arsrapporterne for 2017, 2016 og 2015 er reviderede og forsynet med revisionspéategning
uden forbehold.

Der har ikke veeret vaesentlige aendringer i Bankens finansielle tilstand og driftsresultater i
eller efter den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.
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DKK 1.000 2017 2016 2015
Renteindteegter 88.334 88.129 85.244
Renteudgifter 3.773 2931 3.740
Netto renteindtaegter 84.561 85.198 81.504
Udbytte af aktier mv. 866 1.943 1.647
Netto gebyrer og provisionsindteegter 58.955 51.997 45.662
Netto rente- og gebyrindteegter 144.382 139.138 128.813
Kursreguleringer 1.831 6.998 -2.075
Andre driftsindteegter 462 266 944
Udgifter til personale og administration 102.399 96.606 87.237
ﬁfét(;?igleedzl‘g:zgirnger pa immaterielle og 2515 7710 1721
Andre driftsudgifter 15 441 3.241
Il:l]ifiskrlvnlnger pa udlan og tilgodehavender 4.089 10.476 9296
Resultat for skat 37.657 31.169 26.187
Skat 8.293 8.629 5.231
Arets resultat 29.364 22.540 20.956
Basisdrift® 39.915 34.647 37.558

@ Dette er et sékaldt APM defineret som resultat far skat

, nedskrivninger og kursreguleringer.
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DKK 1.000

Aktiver:
Kassebeholdning og

anfordringstilgodehavender hos 68.127 67.438 164.426
centralbanker

Igg?rg?bhaanvlfenrder hos kreditinstitutter og 539 392 116.634 27.125
gr?]'j‘rrt‘i;’gr:t”sggtg'r?s"deha"e“der ul 1425541 1.338.220  1.192.303
Obligationer til dagsveerdi 462.580 788.715 613.169
Obligationer til amortiseret kostpris 0 9.606 0
Aktier mv. 84.607 89.061 108.465
Immaterielle aktiver 891 1.180 1.544
Grunde og bygninger i alt 23.868 23.746 32.462
@vrige materielle aktiver 4.138 5.222 3.480
Aktuelle skatteaktiver 0 351 57
Udskudte skatteaktiver 870 643 2.230
Andre aktiver 80.535 66.079 57.428
Periodeafgreensningsposter 2.094 2.113 1.893
Aktiver i alt 2.692.643  2.509.008  2.204.582
Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 56.941 54.253 64.351
Indlan og anden geeld 2.187.927 2.041.695  1.785.484
Aktuelle skatteforpligtelser 1.259 0 0
Andre passiver 43.187 35.395 29.549
Periodeafgraensningsposter 2 1 1
Hensatte forpligtelser 16.420 16.422 14.206
Efterstillede kapitalindskud 34.705 34.624 0
Egenkapital 352.202 326.618 310.991
Passiver i alt 2.692.643  2.509.008  2.204.582
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DKK 1.000

Pengestrgmme vedrgrende drift:

Resultat far skat 37.657 31.169 26.187
Betalt skat, netto -5.894 -6.143 -877
Ikke-kontante poster 15.684 30.544 -4.876
| alt 47.447 55.570 20.434
Andring i udlan -90.594 -154.693 -155.087
Andring i indlan 146.232 256.211 219.234
AEndring i veerdipapirer 330.566 -174.389 -35.949
AEndring i udstedte obligationer 0 0 -1.361
/AEndring i mellemveerende med ) ) )
kreditinstitutter, netto 20.164 ! 2.011
AEndring i gvrige aktier og passiver, netto -8.050 -3.958 -4.876
Pengestrgmme vedrgrende drift 405.437 -21.260 40.384
Kgb mv. af materielle anleegsaktiver -716 -4.368 -11.932
Salg mv. af materielle anleegsaktiver 0 273 6.631
Pengestrgmme vedrgrende investeringer -716 -4.095 -5.301
Ny efterstillet kapitalindskud 0 34.597 0
Renteudgifter til hybrid kernekapital -3.944 -3.944 -3.944
Betalt udbytte -2.379 -2.345 -2.344
Kgb af egne aktier -20.240 -18.240 -9.622
Salg af egne aktier 22.437 17.905 10.737
Pengestrgmme vedrgrende finansiering -4.126 27.973 -5.173
Andring i pengestrgmme 400.595 2.618 29.910
#ndring i likvider 122,571 119.953 90.043
Likvider primo

AEndring i pengestrgamme 400.595 2.618 29.910
Likvider ultimo 523.166 122.571 119.953
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Procent medmindre andet angivet

Kapitalprocent 17,5% 16,1% 14, 7%
Kernekapitalprocent 15,9% 14,8% 14, 7%
Egentlig kernekapitalprocent 14,3% 13,6% 14,7%
Egenkapitalforrentning far skat 11,1% 9,8% 8,7%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,7% 7,1% 6,9%
Indtjening pr. omkostningskrone (DKK) 1,35 1,27 1,26
Renterisiko 0,3% 0,4% 0,3%
Valutaposition 6,6% 26,9% 22,4%
Valutarisiko 0,2% 0,3% 0,3%
Udlan i forhold til indlan 70,7% 71, 7% 73,6%
Udlan i forhold til egenkapital 4,0 4,1 3,8
Arets udl&nsvaekst 6,5% 12,2% 13,9%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 240,4% 228,0% 219,1%
Summen af store eksponeringer 34,8% 64,4% 73,4%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 2,4% 2,6% 3,5%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 5,6% 6,0% 6,6%
Arets nedskrivningsprocent 0,2% 0,4% 0,5%
Afkastningsgrad 1,1% 0,9% 1,0%
Arets resultat pr. aktie (DKK)® @) 122,4 93,9 87,3
Indre veerdi pr. aktie (DKK)® ©) 1.337 1.241 1.172
Udbytte pr. aktie (DKK)® 10 10 10
Barskurs/arets resultat pr. aktie® 8,4 9,6 8,3
Bgarskurs/indre veerdi pr. aktie 0,8 0,7 0,6

@ Stykstarrelse DKK 100.

@ sammenligningstal er tilrettet jf. note 1 "Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og aendringer i
anvendt regnskabspraksis” i Bankens arsrapport for 2017.

©® Beregnet pa baggrund af egenkapitalen eksklusiv "Indehavere af hybrid kapital”.

Proforma- Ikke relevant. Der er ikke vaesentlige bruttosendringer i Mgns Banks virksomhed.
regnskabs-

oplysninger

Fremadrettede Den samfundsgkonomiske udvikling forventes at bidrage til en generel veekst i gkonomien
konsoliderede pa et fortsat behersket niveau i 2018, og udfordringerne for Banken i det kommende &r vil
finansielle fortsat veere en skaerpet konkurrence om de gode udldn samt pres pa rentemarginalen.
oplysninger Herudover forventes udviklingen pa de finansielle markeder ikke at forbedre mulighederne

for en veesentlig bedre indtjening pa Bankens overskudslikviditet. Omkostningsniveauet
forventes pavirket ved igangsaetning af nye initiativer til udbygning af den
forretningsmaessige platform samt stigende omkostninger til IT.

Forventet basisdrift
Med afseet i ovennaevnte forventer Banken et resultat af basisdriften (resultat for
nedskrivninger pa udlan, kursregulering og skat) for 2018 i starrelsen DKK 30-35 mio.

Forventet resultat for skat i 2018

Resultatet fgr skat vil veere forbundet med stor usikkerhed og veere meget afhaengig af
udviklingen i nedskrivningerne pa udlan og garantier, herunder den lgbende effekt af de
nye nedskrivningsregler (IFRS 9), der er implementeret med virkning pr. 1. januar 2018.
Ved Bankens fastseettelse af resultatforventningerne fgr skat er niveauet for
nedskrivninger indregnet med at ligge i niveauet 0,25-0,5% af de samlede udlan og
garantier.

Resultatet fgr skat vil tillige veere meget afhaengig af den generelle gkonomiske udvikling,
og forventes i niveauet DKK 20-30 mio. far skat.
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B.10

B.11

Forbehold i
revisions-
rapporten

Forklaring, hvis
udsteders
arbejdskapital
ikke er
tilstreekkelig til at
deekke
Selskabets
nuveerende
behov

Afsnit C — Veerdipapirer

Cl1

C.z2

C3

Cc4

C5

C.6

Veerdipapirtype
og ISIN-koder

Valuta

Antallet af
udstedte og fuldt
indbetalte Aktier
og af udstedte,
men ikke fuldt
indbetalte Aktier

Rettigheder
knyttet til
Aktierne

Indskreenkninger
i Aktiernes
omsaettelighed

Optagelse til
handel og officiel
notering

Ikke relevant. Revisor har ikke taget forbehold i revisionspategningerne for de anfarte
regnskabsar.

Ikke relevant.

Ledelsen vurderer, at Mgns Banks kapitalberedskab selv uden provenu fra Udbuddet som
minimum daekker de kommende 12 maneder efter Prospektdatoen.

Ledelsen vurderer ligeledes, at Mgns Banks likviditet og kapital selv uden indregning af
provenu fra Udbuddet vil veere tilstraekkelig til at daekke likviditetsbehovet de kommende
12 maneder efter Prospektdatoen.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering
pa Nasdaq Copenhagen i ISIN-koden DK0060989168.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk fa leveret Udbudte Aktier, i
form af midlertidige aktiebeviser, til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-
kode DK0060989085. De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt optaget til handel og officiel
notering pd Nasdaqg Copenhagen under den midlertidige 1SIN-kode.

De Udbudte Aktier vil blive endeligt udstedt efter registrering af kapitalforhgjelsen
vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 19. april 2018. De
Udbudte Aktier vil snarest muligt herefter blive optaget til handel og officiel notering pa
Nasdaq Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med forventet farste
handels- og officielle noteringsdag den 24. april 2018.

Udbuddet gennemfgres, og handel med Tegningsretterne og de Udbudte Aktier finder
sted, i danske kroner.

De Udbudte Aktier er denomineret i danske kroner.

Bankens registrerede aktiekapital udger pr. Prospektdagen nom. DKK 24.000.000 fordelt
pa 1.200.000 stk. Aktier af nom. DKK 20.

De Udbudte Aktier vil f4 samme rettigheder som de Eksisterende Aktier.
Pr. Prospektdatoen giver hvert aktiebelgb pd nom. DKK 20 ret til udbytte.

P& generalforsamlingen udgves stemmeretten saledes, at et aktiebelgb pa DKK 20 giver
én stemme. Ingen aktionaerer kan dog afgive stemme for mere end, hvad der svarer til
0,50% af den til enhver tid geeldende aktiekapital.

Enhver aktioneer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen, skal senest tre dage forud
for denne have anmodet Banken om adgangskort, jeevnfgr Vedteegternes § 5. Aktiongerer
kan mgde ved fuldmaegtig og/eller med radgiver.

Ikke relevant. Bankens Aktier er omsaetningspapirer.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering
pa Nasdaq Copenhagen i ISIN-koden DK0060989168. Handelsperioden for
Tegningsretterne Igber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12. april 2018 k.
17.00 dansk tid.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk f& leveret Udbudte Aktier, i
form af midlertidige aktiebeviser, til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-
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C.7

Udbytte

Afsnit D — Risici

D.1

Risici forbundet
med Banken
eller dennes
branche

kode DK0060989085. De Udbudte Aktier vil ikke blive szerskilt optaget til handel og officiel
notering pa Nasdag Copenhagen under den midlertidige ISIN-kode.

De Udbudte Aktier vil blive endeligt udstedt efter registrering af kapitalforhgjelsen
vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 19. april 2018. De
Udbudte Aktier vil snarest muligt herefter blive optaget til handel og officiel notering pa
Nasdaq Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med forventet farste
handels- og officielle noteringsdag den 24. april 2018.

Pr. Prospektdatoen giver hvert aktiebelgb pad nom. DKK 20 ret til udbytte. Det er Bankens
malseetning, at der udbetales et udbytte svarende til 10-25% af arets overskud efter skat.
Udbetalingen af udbytte skal dog ske under hensyntagen til Bankens fremtidige behov for
konsolidering af egenkapitalen, idet Bankens fortsatte udvikling fremover som hovedregel
og i al vaesentlighed gnskes baseret pa egentlig kernekapital.

Risici forbundet med globale og nationale gkonomiske forhold
e Mgns Banks virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling pavirkes af de
globale og regionale makrogkonomiske forhold samt den gkonomiske udvikling i
Danmark

Risici forbundet med kreditportefglje

e Mgns Bank har veesentlig kreditrisiko i relation til kunder og modparter

o Kunders eksponeringer mod andre pengeinstitutter eller kreditorer kan have
negativ effekt pA Mgns Bank

e Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til sektoren fast ejendom

e Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til landbrugssektoren

e Mans Bank er eksponeret mod risici relateret til andre sektorer

e Magns Bank er eksponeret mod privatkunder

e Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til formidling af realkreditlan

e Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til rentetilpasningslan og lan med
afdragsfrihed

e Nedskrivningsniveauet er behaeftet med usikkerhed og risiko, og
nedskrivningsniveauet kan vise sig ikke at veere tilstreekkeligt til lgbende at
daekke de faktiske tab

e /Endrede og kommende regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag kan forage
nedskrivningsniveauet

e Etfaldiveerdien af, eller likviditeten i, de sikkerheder, der er stillet over for Mgns

Banks udlan, kan medfare, at Banken ma gge sine nedskrivninger pa udlan mv.

Markedsmaessige risici
e Mgns Bank er udsat for markedsrisici i form af renterisici, valutarisici og aktierisici

e  /ndringer i rentemarginaler og renteniveauer kan have en negativ indvirkning pa
Bankens lgnsomhed

e Risici forbundet med positioner i afledte finansielle instrumenter
Risici relateret til kapital og likviditet

e  Mgns Bank er afthaengig af et tilstreekkeligt kapitalgrundlag for at opfylde
kapitaldeekningskrav og tiltraekke kapital
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D.3

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Mgns Banks mulighed for
at hente yderligere kapital
Risici forbundet med Mgns Banks gearingsgrad

Mgns Banks aktiviteter er forbundet med likviditetsrisici

Operationelle risici

Generelle operationelle og forretningsmaessige risici

AEndringer i indteegter fra gebyrer og provisioner kan have en negativ indvirkning
pa Bankens lgnsomhed

Risici forbundet med informationsteknologi og —systemer

Risici forbundet med forebyggelse og bekeempelse af hvidvask og
terrorfinansiering

Mgns Banks risikostyringssystemer kan vise sig at veere utilstraekkelige

Mgns Bank er afhaengig af at kunne fastholde og tiltreekke kvalificerede
medarbejdere

Mgns Bank kan blive involveret i retssager, skattesager og klagesager, som kan
medfgre tab og skade af Bankens omdgmme

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fiendtlige handlinger eller
pandemier og andre uforudsigelige begivenheder kan f& vaesentlig negativ
indvirkning p& Mgns Banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling

Sektorspecifikke risici

Mgns Bank er eksponeret over for risici relateret til samhandelspartnere i den
finansielle sektor

Mgns Bank er eksponeret over for imagemaessige risici

Mgns Banks driftsresultater kan pavirkes af den generelle efterspergsel i
banksektoren

Som en del af den finansielle sektor er Mgns Bank udsat for vaesentlig
konkurrence

Love, regler og anbefalinger vedrgrende veerdianseettelse kan blive aendret af
Folketinget, Finanstilsynet eller andre myndigheder

Risici forbundet med lovgivningsmeessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndigheder
Mgns Bank risikerer fremadrettet ikke at veere i stand til at overholde
greenseveerdierne i Tilsynsdiamanten

Mgns Bank kan blive palagt at afholde omkostninger til Garantiformuen

Mgns Bank kan blive palagt at afholde omkostninger til restrukturering og

afvikling af pengeinstitutter

Risici forbundet  Risici forbundet med Udbuddet og Aktierne

med Bankens .
Aktier og
Udbuddet

Markedet for Tegningsretterne og Aktierne kan vise sig at tilbyde begreenset
likviditet

17



Afsnit E — Udbud

E.l

E.2a

E.3

Nettoprovenu og
samlede udgifter

Baggrund for
Udbuddet og
anvendelse af
provenu

Udbudsbetingelser

e  Markedskursen pa Aktierne, Tegningsretterne og andre vaerdipapirer kan vaere
meget svingende

e Risiko for, at Udbuddet ikke gennemfgares eller forsinkes

e Mgns Bank kan i fremtiden udstede yderligere aktier eller andre veerdipapirer,
hvilket kan pavirke kursen pa Aktierne og Tegningsretterne og/eller medfgre
udvanding for Bankens aktionaerer

e Risiko for, at Tegningsretter ikke kan erhverves og/eller udnyttes i jurisdiktioner

uden for Danmark
e Yderligere risici, der bergrer investorer uden for Danmark

e Risici forbundet med anvendelse af nettoprovenuet

Bruttoprovenuet fra Udbuddet vil udggre i alt DKK 80 mio., svarende til et nettoprovenu
pa cirka DKK 72 mio. efter fradrag af skannede omkostninger pa cirka DKK 8 mio.

Investorerne paleegges ikke udgifter eller kurtage, udover hvad der fglger af den enkelte
investors aftale med den pageeldendes kontofgrende institut.

Nettoprovenuet fra Udbuddet skal styrke Bankens kapitalgrundlag og understgtte
Bankens fortsatte veekst i Bankens markedsomrader i en periode, hvor stigende
kapitalkrav indfases i den finansielle sektor. Samtidig skal nettoprovenuet medvirke til en
starre handlefrihed ved revurdering af og beslutning om sammensaetningen af Bankens
kapitalgrundlag, herunder hvorvidt den hybride kernekapital paA DKK 35 mio., ved
farstkommende indfrielsesdato den 26. februar 2019 skal sgges indfriet, safremt dette
kan godkendes af Finanstilsynet.

Udbuddet omfatter 800.000 stk. Udbudte Aktier a nom. DKK 20.

Udbuddet gennemfgres med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktionaerer i
forholdet 3:2.

Den 28. marts 2018 kl. 18:00 dansk tid vil enhver, der er registreret i VP Securities som
aktionaer i Banken, fa tildelt to (2) Tegningsretter for hver Eksisterende Aktie. For tre (3)
Tegningsretter er indehaveren berettiget til at tegne én (1) Udbudt Aktie a nom. DKK 20
mod betaling af DKK 100.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering
pa Nasdaq Copenhagen i ISIN koden DK0060989168. Handelsperioden for
Tegningsretterne Igber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12. april 2018 k.
17.00 dansk tid.

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til
den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk tid.

Bankens Starre Aktiongerer, H.G.H Finans A/S, Liselund Fonteenen A/S og
Bogholdergaarden A/S, har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for
opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 128.848 stk. Udbudte Aktier ved
udnyttelse af deres respektive Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pa
DKK 12.884.800. Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Banken vurderer som
saedvanlige. Samtidig har andre Eksisterende Aktionegerer, herunder Bestyrelsen og
Direktionen, tilsammen afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af
visse betingelser om at tegne i alt 73.200 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af deres
respektive Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelab pd DKK 7.320.000.
Herudover er der andre investorer, som tilsammen har afgivet bindende forhandstilsagn
med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at erhverve et antal Tegningsretter
med henblik pa tegne Udbudte aktier, svarende til et samlet tegningsbelgb pa op til DKK
7.000.000.
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Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Banken vurderer som saedvanlige.

Banken har saledes modtaget forh&nds- og Garantitilsagn om tegning af det fulde

Udbud, dvs. 800.000 Udbudte Aktier, svarende til et samlet bruttoprovenu pa DKK 80

mio.

Udbuddets gennemfarelse er betinget af, at samtlige Udbudte Aktier tegnes.

De Udbudte Aktier forventes udstedt af Banken, og kapitalforhgjelsen forventes
registreret i Erhvervsstyrelsen den 19. april 2018. Udbuddet kan tilbagekaldes og
annulleres pa et hvilket som helst tidspunkt far registrering af kapitalforhgjelsen
vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen.

En tilbagekaldelse af Udbuddet vil i givet fald straks blive meddelt Nasdaq Copenhagen
og hurtigst muligt offentliggjort i de danske dagblade, hvor Udbuddet har vaeret

annonceret.

Indehavere af Tegningsretter, der gnsker at tegne Udbudte Aktier, skal ggre dette
gennem deres kontofarende institut i henhold til det pageeldende instituts regler.

Sidste dag for handel med
Eksisterende Aktier inklusive
Tegningsretter:

Forste dag for handel med
Eksisterende Aktier eksklusiv
Tegningsretter:

Handelsperioden for Tegningsretter
pa Nasdag Copenhagen begynder:

Tildelingstidspunkt:

Tegningsperioden for Udbudte
Aktier begynder:

Handelsperioden for Tegningsretter
slutter:

Tegningsperioden for Udbudte
Aktier slutter:

Offentliggarelse af resultatet af
Udbuddet:

Gennemfgrelse af Udbuddet:

Optagelse til officiel notering af og
handel med Udbudte Aktier i den
eksisterende ISIN-kode forventes at
ske:

Den 26. marts 2018

Den 27. marts 2018

Den 27. marts 2018 kl. 09.00 dansk
tid

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk
tid via VP Securities’ computersystem

Den 3. april 2018 klI. 09.00 dansk tid
(dagen efter Tildelingstidspunktet)

Den 12. april 2018 kl. 17.00 dansk tid

Den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk tid

Senest tre bankdage efter
Tegningsperiodens udlgb, forventeligt
den 19. april 2018

Udbuddet bliver kun gennemfart, nar
og hvis de Udbudte Aktier udstedes af
Banken ved registrering af
kapitalforhgjelsen i Erhvervsstyrelsen,
hvilket forventes at ske den 19. april
2018

Den 24. april 2018
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E.4

E.5

E.6

E.7

Fysiske og
juridiske
personers
interesser i
Udbuddet

Sealgende
veerdipapirejere og
lock-up-aftaler

Udvanding

Meeglergebyrer

Ikke relevant. Banken har ikke kendskab til, at der er fysiske og/eller juridiske personer,
der har interesse eller interessekonflikter med relevans for Mgns Bank i forbindelse med
Udbuddet.

Banken har ikke modtaget tilkendegivelser fra Aktionaerer, der gnsker at seelge deres
Aktier eller Tegningsretter.

Banken har forpligtet sig til i en periode pa 360 dage fra gennemfgrelsen af Udbuddet
(der forventes at finde sted den 19. april 2018) ikke at udstede, seelge, udbyde til salg,
indga aftale om salg af, beheefte eller p& anden made direkte eller indirekte overdrage
Aktier i Banken eller andre veerdipapirer, der kan ombyttes til Aktier i Banken, eller
warrants eller andre optioner til kgb af Aktier i Banken (under ét betegnet
Selskabsveerdipapirer) eller offentliggare nogen hensigt om at iveerksaette nogen sadan
handling uden forudgdende skriftligt samtykke fra Lead Manager. Et sddant samtykke
ma ikke naegtes eller forsinkes uden rimelig grund, hvis transaktionen er motiveret af
rimelige forretningsmeessige overvejelser vedrgrende Banken.

Medlemmerne af Ledelsen har hver iseer indgaet aftale om i en periode fra
Prospektdatoen indtil 360 dage regnet fra gennemfarelsen af Udbuddet (der forventes at
finde sted den 19. april 2018) ikke at seelge, udbyde, indga aftale vedrarende salg af,
beheefte eller pd anden méde direkte eller indirekte overdrage Aktier i Banken eller
andre veerdipapirer, der kan ombyttes til Aktier i Banken, eller warrants eller andre
optioner til kgb af Aktier i Banken eller offentliggare nogen hensigt om at iveerkseette
nogen sadan handling uden foregdende skriftligt samtykke fra Lead Manager, idet et
sadant samtykke ikke ma nzegtes eller forsinkes uden rimelig grund.

Eksisterende Aktioneerer, der udnytter tildelte Tegningsretter fuldt ud til tegning af
Udbudte Aktier, vil ikke opleve udvanding i forbindelse med Udbuddet. Undlader en
Eksisterende Aktionaer helt eller delvist at udnytte tildelte Tegningsretter, vil den
Eksisterende Aktionaer kunne opleve en udvanding af ejerandelen op til 40% som fglge
af Udbuddet.

Mgns Banks egenkapital udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 318 mio. uden
indregning af hybrid kernekapital, svarende til en indre veerdi pr. Aktie pA DKK 265.
Indre veerdi pr. aktie beregnes ved at dividere den bogfarte egenkapital med det
samlede antal aktier.

Ved en udstedelse af 800.000 stk. Udbudte Aktier til en tegningskurs pa DKK 100 pr.
Udbudt Aktie vil Mgns Banks egenkapital pa baggrund af et nettoprovenu pa cirka DKK
72 mio. udgere DKK cirka 390 mio., svarende til en indre veerdi pr. Aktie p& DKK 195.
Udbuddet vil saledes resultere i en umiddelbar reduktion/udvanding af indre veerdi pr.
Aktie pa DKK 70 eller 26% for Mgns Banks Eksisterende Aktionaerer.

Ikke relevant. Investorerne palaegges ikke udgifter eller kurtage, udover hvad der faglger
af den enkelte investors aftale med den pagaeldendes kontofgrende institut.
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Risikofaktorer

Mgns Banks aktiviteter er som andre virksomheders aktiviteter behaeftet med risici, og investorer skal veere
opmaerksomme pa, at der er risici forbundet med en investering i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og/eller de
Eksisterende Aktier. Hvis man overvejer at investere i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende
Aktier, bgr man derfor omhyggeligt vurdere de risici og usikkerheder, der er beskrevet i dette afsnit — tillige med de
avrige oplysninger i Prospektet. Hvis nogle af de risici, der er beskrevet i dette afsnit, faktisk indtreeffer, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed pé en investering i
Tegningsretter, de Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende Aktier.

De beskrevne risikofaktorer er ikke de eneste, som Mgns Bank star overfor, men vurderes som saerligt vaesentlige og
relevante for Banken pa nuveerende tidspunkt. Der er yderligere risici og usikkerhedsfaktorer, herunder risici og
usikkerhedsfaktorer som Mgns Bank pr. Prospektdatoen ikke er bekendt med, eller som Banken pr. Prospektdatoen
betragter som uveesentlige, der kan fa vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling, eller som kan forarsage andre begivenheder, som kan medfare, at investorerne mister hele eller dele af deres
investering.

Prospektet indeholder fremadrettede udsagn, der kan pavirkes af fremtidige begivenheder og er forbundet med risici og
usikkerhed. Mgns Banks faktiske resultater kan afvige veesentligt fra dem, der budgetteres som fglge af mange faktorer,
herunder, men ikke begraenset til, de risici, som Banken er udsat for, og som er beskrevet nedenfor og andetsteds i
Prospektet.

Nedennaevnte risikofaktorer er ikke anfart i prioriteret reekkefglge efter betydning eller sandsynlighed. Det er ikke muligt
at kvantificere betydningen af de naevnte risikofaktorer, idet hver af de enkelte risikofaktorer kan indtraede i starre eller
mindre omfang, og konsekvenserne tilsvarende kan have starre eller mindre indvirkning — ligesom effekten, hvis to eller
flere risikofaktorer udlgses samtidig, kan veere starre og dermed fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. | yderste konsekvens kan det fare til, at M@ns Bank ma lukke med tab, og
at investorerne taber deres investering.

For at opfylde lovgivningsmeessige krav har Mgns Bank offentliggjort informationer om risici, kapitalstruktur,
kapitaldaekning og risikostyring mv., som er tilgaengelige pa Bankens hjemmeside www.moensbank.dk.
Risikorapporterne indeholder ikke vaesentlige oplysninger, der ikke er medtaget i dette Prospekt, men risikorapporterne
indeholder yderligere uddybning af visse af de beskrevne risici.

Risikofaktorerne, som knytter sig til M@ns Banks virksomhed og aktiviteter, kan opdeles i felgende kategorier:

¢ Risici forbundet med globale og nationale gkonomiske forhold
¢ Risici forbundet med kreditportefgljen

e Markedsmeessige risici

¢ Risici relateret til kapital og likviditet

e Operationelle risici

e Sektorspecifikke risici

¢ Risici forbundet med Udbuddet og Aktierne

Risici forbundet med globale og nationale gkonomiske forhold

Mgns Banks virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling pavirkes af de globale og regionale
makrogkonomiske forhold samt den gkonomiske udvikling i Danmark

De globale gkonomiske forhold har de senere ar veeret praeget af en lempelig pengepolitik opretholdt af blandt andet
centralbanker i USA og i Europa i form af lave renter og tilfarsel af likviditet gennem statteopkab af veerdipapirer. Lave
globale renteniveauer har medfart generelt lave rentemarginaler i USA og Europa, herunder Danmark. Banken pavirkes
saledes af aendringer i globale og regionale renteforhold, og et generelt, globalt rentefald kan f& en negativ indvirkning pa
Bankens rentemarginal.

Derudover har ekspansive penge- og finanspolitikker blandt mange lande fart til en gget geeldsaetning (i procent af BNP)
som fglge af store budgetunderskud — iseer i store gkonomier som USA og Kina. Den globale gkonomi er derudover
preeget af markante ubalancer i forhold til stgrrelsen af over- og underskud pa betalingsbalancer. Dette udgar samlet set
en risiko for den fremtidige udvikling for den globale gkonomi. En forveerring af den globale gkonomi kan pavirke
Bankens erhvervskunder med udenlandske aktiviteter negativt som falge af en nedgang i disse kunders indtjening pa
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eksportmarkeder eller tab p& udenlandske debitorer. Derudover kan en forveerring i globale gkonomiske forhold ogsa
pavirke den danske gkonomi og dermed ligeledes pavirke Bankens andre kunder.

Den danske gkonomi har veeret positivt pavirket af en reekke penge- og finanspolitiske tiltag, som blandt andet har
medfgrt en faldende arbejdslgshed, stigende boligpriser (isser i de starre byer) og et generelt forbedret forretningsmiljg
med stigende indtjening til falge hos de private virksomheder. De danske pengeinstitutter har saledes i de senere ar
oplevet faldende nedskrivninger pa isaer erhvervseksponeringer som fglge af en forbedring i den danske gkonomi. Mgns
Bank har ligeledes oplevet forbedrede markedsforhold i sine markedsomrader. Generelt er Banken i hgj grad afhaengig
af den generelle gkonomiske udvikling i Danmark i almindelighed og i lokalomrédet i seerdeleshed. De lave
renteniveauer forarsaget af penge- og finanspolitiske tiltag har dog pavirket rentemarginalerne negativt.

Safremt en nedgang i de globale eller nationale gkonomier indtraeffer, enten sekventielt, simultant eller uafhaengigt af
hinanden og uanset arsag, er der en risiko for, at Bankens nedskrivninger kan stige, samt at indtjeningsmulighederne
kan blive forveerret, hvilket kan f& vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Risici forbundet med kreditportefgljen

Mgns Bank har vaesentlig kreditrisiko i relation til kunder og modparter

Mgns Bank er involveret i traditionelle bankforretninger, herunder udlan til og garantier for store og sméa privat- og
erhvervskunder. Gennem disse aktiviteter er Banken udsat for risiko for, at kunder helt eller delvist misligholder deres
forpligtelser.

Mgns Bank er endvidere eksponeret for kredit- og modpartsrisiko mod samhandelspartnere i den finansielle sektor, der
skylder Banken penge, veerdipapirer eller andre aktiver, og som muligvis ikke betaler eller opfylder deres forpligtelser.
Sadanne kunder og modparter omfatter (i) debitorer pa lan ydet af Magns Bank, (ii) handelsmodparter, (i) modparter i
henhold til swap-, og valutaforretninger, samt andre finansielle instrumenter, (iv) fondsbgrser, (v) clearinghuse- og
centraler og (vi) andre samhandelspartnere i den finansielle sektor (herunder andre pengeinstitutter). Disse
samhandelspartnere kan misligholde deres forpligtelser over for Mgns Bank pa grund af konkurs, manglende likviditet,
gkonomisk nedgang eller fald i aktivveerdier, driftsmaessige nedbrud eller af andre grunde.

Hvis nogle af Mgns Banks kunder eller modparter misligholder deres forpligtelser, kan det fa veesentlig negativ
indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Kunders eksponeringer mod andre pengeinstitutter eller kreditorer kan have negativ effekt p4 Mgns
Bank

Mgns Banks kunder kan have eksponeringer mod andre pengeinstitutter eller andre kreditorer, herunder eksponeringer
som Banken er uvidende om. Disse andre pengeinstitutter og kreditorer kan opsige deres eksponeringer med en eller
flere af Mgns Banks kunder eller kraeve deres tilgodehavender tilbagebetalt uden, at Banken har indflydelse herpa. Dette
kan pavirke kundens betalingsevne og kan pafgre Mgns Bank tab eller indebzaere, at Bankens nedskrivningsbehov, risiko
for endelige tab pa allerede nedskrevne eksponeringer eller behov for kapitaldeekning gges.

Opsiger andre pengeinstitutter eller kreditorer deres eksponeringer med en eller flere af Mgns Banks kunder, og bliver
kundernes betalingsevne som falge heraf sveekket, kan det f& veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til sektoren fast ejendom

Mgns Bank er eksponeret mod sektoren fast ejendom (herunder blandt andet eksponeringer mod investorer, der primaert
investerer i boligejendomme), som pr. 31. december 2017 udgjorde 13% af de samlede udlan og garantier, hvilket er et
fald pa 3%-point i forhold til 31. december 2016. Bankens eksponering relaterer sig bade til udlan pa egen balance og pa
garantier i forbindelse med formidling af realkreditldn. Risici forbundet med formidling af realkreditlan er beskrevet i
“Risikofaktorer”, underafsnit "Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til formidling af realkreditlan”.

Markedet for private boligejendomme (parcelhuse, ejerlejligheder og reekkehuse) har i de senere ar veeret preeget af
mange laneomlaegninger grundet et lavt renteniveau samt hgj omszetning af boliger generelt, hvilket har bidraget til
veekst i Mgns Banks forretningsvolumen og stigende gebyr- og provisionsindtaegter. Hvis renteniveauet stiger og
medfgrer ggede omkostninger til boligfinansiering, vil det forringe kundernes betalingsevne, og der vil yderligere veere en
risiko for, at et stigende renteniveau medfarer et fald i aktiviteten pa boligmarkedet, hvilket kan fa veesentlig negativ
indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi. Der har derudover
veeret drgftet diverse politiske indgreb pa boligmarkedet, herunder lavere lanegraenser i visse landsdele, som hvis de
vedtages og implementeres, vil kunne resultere i et fald i aktiviteten p& boligmarkedet dels nationalt dels i Bankens
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markedsomrade, hvilket kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling
og dermed Aktiernes veerdi.

Markedet for boligudlejningsejendomme har i de senere ar ligeledes veeret praeget af mange laneomlaegninger grundet
det lave renteniveau og bidraget til veekst i Mgns Banks forretningsvolumen og stigende gebyrer og provisionsindtaegter.
Hvis renteniveauet stiger og medfarer ggede omkostninger for ejerne, er der risiko for, at det medferer et prisfald pa
boligudlejningsejendomme og fald i aktiviteten pa markedet for boligudlejningsejendomme, hvilket kan fa veesentlig
negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Faldende ejendomspriser udger desuden en risiko for stigende krav til Mgns Banks kunders sikkerhedsstillelse over for
Banken, hvilket potentielt kan pavirke en starre del af Mgns Banks kunders evne til at opfylde deres forpligtelser over for
Banken. Dette kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og
dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til landbrugssektoren

Som felge af Mgns Banks tilstedevaerelse i omrader med landbrugserhverv er Banken eksponeret mod
landbrugssektoren. Mgns Bank havde pr. 31. december 2017 udlan og garantier p& samlet 13% mod landbruget af sine
samlede udl&n og garantier. Bankens eksponering relaterer sig bade til udldn pa egen balance og pa garantier i
forbindelse med formidling af realkreditlan. Risici foroundet med formidling af realkreditian er beskrevet i “Risikofaktorer”,
underafsnit "M@ns Bank er eksponeret mod risici relateret til formidling af realkreditlan”.

Landbrugssektoren har vaeret hardt ramt i de seneste ar grundet sveere afsaetningsmuligheder og faldende
afregningspriser. Den gkonomiske udvikling i landbrugssektoren afhaenger blandt andet af renteniveauet,
valutakurseendringer, aendringer i bytteforholdet (der defineres som forholdet mellem kabs- og salgspriser pa
landbrugsprodukter), sendringer i tilskudsordninger og miljgkrav eller lovaendringer generelt.

En vaesentlig faktor for nedskrivninger pa landbrugseksponeringer vil veere lave eller faldende maelke- og svinepriser,
ligesom den russiske boykot af europaeiske varer udfordrer indtjeningsevnen i landbruget. En laengerevarende eller
forveerret krise vil kunne medfare behov for yderligere nedskrivninger.

Hvis priser pa kad, meelk og/eller korn falder og/eller priser pa foder stiger, er der risiko for gget misligholdelse af
landbrugseksponeringer, reduceret vaerdi af sikkerheder samt gget illikviditet af sikkerheder, hvilket kan fa veesentlig
negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til andre sektorer

Mgns Bank er eksponeret mod andre sektorer end landbrug og fast ejendom, herunder gvrige erhverv, handel samt
bygge- og anleeg, som udgar de tre tredjestarste eksponeringer blandt Bankens sektorer. Pr. 31. december 2017
udgjorde de tre sektorer henholdsvis 7%, 6% og 5% af de samlede udlan og garantier mod henholdsvis 9%, 6% og 6%
af de samlede udlan og garantier pr. 31. december 2016. Mans Bank har ligeledes eksponeringer mod andre sektorer,
som udggr mindre andele end de ovenneevnte sektorer. Bankens eksponeringer kan aendre sig i fremtiden, og der er
saledes en risiko for, at Banken kan lide tab i sektorer, som ikke er neevnt i ovenstaende.

Iseer starre og komplekse eksponeringer mod erhvervskunder kan medfgre forggede tab af en betydelig starrelse, hvis
der hos en eller flere sddan(ne) erhvervskunde(r) indtreeder forhold, som medferer, at de indgdede betalingsforpligtelser
ikke kan opfyldes. Der henvises til Del |, afsnit 6.2 "Kreditpolitik og krediteksponering”, underafsnit "Samlet
krediteksponering” for en beskrivelse af Mgns Banks kreditportefglie opdelt pa eksponeringer og brancher. Der henvises
endvidere til Del |, afsnit 6.2 "Kreditpolitik og krediteksponering”, underafsnit "Nedskrivninger” for en gennemgang af
Bankens nedskrivninger de seneste ar.

Ud over starrelsen af det samlede udlan og af de enkelte eksponeringer kan ogsa en koncentration af udlan og garantier
til andre brancher, end de specifikt neevnte, udggre en seerlig risiko for Mgns Bank. En enkelt branche kan eksempelvis
rammes af seerlige konjunkturmaessige problemer, eendringer i verdensmarkedspriser, aendringer af lovgivning (herunder
EU-regler), miljgrestriktioner eller andre forhold, der pavirker branchens indtjening og soliditet.

Hvis de gkonomiske markedsforhold, herunder de umiddelbart ovenfor neevnte, forveerres, og dette har en indvirkning pa
de pageeldende sektorer, og/eller tab pa starre eksponeringer mod erhvervskunder opstar, kan det f vaesentlig negativ
indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er eksponeret mod privatkunder

Mgns Bank er eksponeret mod privatkunder, der pr. 31. december 2017 udgjorde cirka 47% af de samlede udlan og
garantier. Udlan til privatkunder vedrarer primeert finansiering af bolig, bil og forbrugslan. De primeere faktorer, som kan
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medfare ggede kreditrisici for denne del af portefaljen, kan vaere faldende boligpriser, faldende aktiepriser i bredere
forstand, stigende renter, arbejdslgshed, skilsmisse, sygdom og dgdsfald, men ogsé andre faktorer kan medfare, at
kundernes kreditbonitet forringes med deraf falgende ggede kreditrisici.

Mgns Bank formidler ogsa realkreditlan til ejerboliger og fritidshuse, nedlagte landbrug, fritidslandbrug pa op til 10 ha og
grunde som yderligere beskrevet i Del |, afsnit 22 "Veesentlige kontrakter”. Risici forbundet med denne forretningsaktivitet
er beskrevet i “Risikofaktorer”, underafsnit "Mgns Bank er eksponeret mod risici relateret til formidling af realkreditlan”.

Hvis de gkonomiske markedsforhold for privatkunder forveerres, ejendomspriserne falder, eller renten eller oliepriserne
stiger, er der risiko for gget misligholdelse af privateksponeringer, hvilket kan f& vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veaerdi.

Mans Bank er eksponeret mod risici relateret til formidling af realkreditlan

Som led i Mgns Banks samarbejde med Totalkredit A/S ("Totalkredit”) og DLR Kredit A/S ("DLR Kredit”) formidler
Banken realkreditlan til privat- og erhvervskunder. Bankens realkreditlan, formidlet pa vegne af Totalkredit, er primeert
optaget af Bankens privatkunder, mens realkreditlan, formidlet pa vegne af DLR Kredit, typisk er optaget af
erhvervskunder, herunder kunder inden for landbrugssektoren. Banken har pr. 31. december 2017 formidlet udestédende
realkreditlan gennem Totalkredit og DLR Kredit for henholdsvis i alt DKK 2.899 mio. og DKK 1.943 mio.

Banken modtager betaling fra Totalkredit og DLR Kredit i form af kundeplejeprovision samt en lgbende garantiprovision
som honorering for de forpligtelser, som Banken patager sig i forbindelse med garantistillelse og tabsmodregning.
Totalkredit og DLR Kredit kan i provisionen for kundepleje samt i garantiprovisionen modregne konstaterede tab pa lan
formidlet af Mgns Bank samt kraeve betaling pa de stillede garantier. De af Banken stillede tabsgarantier over for
Totalkredit og DLR Kredit androg pr. 31. december 2017 henholdsvis i alt DKK 148 mio. og DKK 279 mio. — for en
yderligere gennemgang af forholdene omkring garantistillelse over for Totalkredit og DLR Kredit henvises til Del I, afsnit
22 "Veesentlige kontrakter”.

Hvis modregningskravene fra Totalkredit og/eller DLR Kredit mod Banken stiger uanset, hvad den underliggende arsag
ma veere, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed
Aktiernes veerdi.

Mans Bank er eksponeret mod risici relateret til rentetilpasningslan og lan med afdragsfrined

En reekke af Bankens kunder har realkreditgeeld bestdende af rentetilpasningslan, der i gjeblikket har meget lave renter.
Realkreditlan med rentetilpasning og/eller CITA-/CIBOR lan udgjorde pr. 31. december 2017 68% af de samlede
realkreditudl&n gennem henholdsvis Totalkredit og DLR Kredit. En rentestigning ved kommende rentetilpasninger vil
derfor (i) medfare en gget rentebyrde, hvilket vil kunne svaekke kundernes betalingsevne og derved repreesentere en
gget risiko for Banken, samt (ii) kunne resultere i faldende jord- og boligpriser, hvilket ligeledes repraesenterer en gget
risiko for Banken. Disse forhold kan veere specielt udtalte for de af Bankens kunder, der er beskeaeftiget inden for blandt
andet ejendomme og landbrug samt for de af Bankens privatkunder, som har en hgj finansiel gearing eller en begraenset
eller ingen indtjening.

En raekke af Bankens kunder har yderligere realkreditlan med afdragsfrined. Pr. 31. december 2017 havde 46,5% af
Bankens kunder med Totalkredit afdragsfrihed, og 35% af Bankens kunder med DLR Kredit havde afdragsfrihed.
Safremt kundernes afdragsfrined udlgber, samtidig med at ejendomsveerdien falder, opstar der risiko for, at det
eksisterende 1an i eiendommen ikke kan omleegges til et nyt afdragsfrit 1an, hvilket vil medfere, at kunderne skal betale
afdragene pa lanet, hvilket igen vil belaste deres gkonomi.

En forveerring af gkonomien for kunder med rentetilpasningslan og/eller afdragsfrihed som falge af stigende renter ved
kommende rentetilpasninger eller fald i ejendomsvaerdier far omlaeggelse til nyt afdragsfrit Ian, kan fa veesentlig negativ
indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Nedskrivningsniveauet er behaeftet med usikkerhed og risiko, og nedskrivningsniveauet kan vise sig
ikke at veere tilstreekkeligt til Igbende at deekke de faktiske tab

Mgns Bank foretager nedskrivninger til deekning af tab pa udlan mv. i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed og Regnskabsbekendtggrelsen. Ledelsen tilstraeeber, at M@ns Banks nedskrivningsniveau er retvisende for
kreditboniteten (kvaliteten af eksponeringerne) i kreditportefgljien.

Nedskrivningerne er baseret pa korrekt vurderet risikoklassifikation af kunden, tilgeengelige oplysninger, budgetter,

estimater og vurderinger, og saledes forhold der i sagens natur vil vaere forbundet med usikkerhed som falge af, at disse
kan veere behaeftet med fejl, manglende kendskab til indtrufne begivenheder hos kunderne samt at elementer af skan
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indgar, hvorfor der ikke kan gives sikkerhed for, at nedskrivningerne vil veere tilstraekkelige til Ilgbende at daekke tab pa
udlan.

Safremt de foretagne nedskrivninger ikke er tilstreekkelige, kan dette fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

/Endrede og kommende regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag kan forgge
nedskrivningsniveauet

EU godkendte i november 2016 den af IASB udsendte version af IFRS 9, som introducerer nye principper for
klassifikation og maling af finansielle aktiver og en mere fremadskuende méling af veerdiforringelse pa finansielle aktiver.
| september 2017 vedtog Finanstilsynet en andringsbekendtgarelse, som implementerer IFRS 9 i den danske
regnskabsbekendtggrelse for kreditinstitutter.

Med afszet i ovennaevnte bliver IFRS 9 implementeret for regnskabsaret 2018. Standarden introducerer en mere
fremadskuende maling af veerdiforringelse pa finansielle aktiver baseret pa forventede tab i aktivets levetid, i
modsazetning til den hidtidige tilgang, som baseres pa konstaterede tab. Standarden kreever, at Banken indregner 12-
maneders forventede kredittab ved fgrste indregning samt en fremskudt indregning af forventede kredittab i hele
levetiden.

Banken har med udgangspunkt i regelsaettet, og i en model udarbejdet for beregning af Bankens datacentral (BEC),
foretaget en vurdering af den belgbsmaessige effekt af de sendrede nedskrivningsregler. P& baggrund af dette arbejde og
nuvaerende forventninger til de nationale fortolkninger af IFRS 9 er det Ledelsens vurdering, at den belgbsmaessige
effekt af implementering af IFRS 9, for sa vidt angar nedskrivninger, vil ligge i intervallet DKK 10-15 mio. far skat og DKK
8-12 mio. efter skat.

Det er Finanstilsynets forventning, at de nye nedskrivningsregler generelt vil medfgre et hgjere niveau for nedskrivninger.
Der er saledes en risiko for, at de nye nedskrivningsregler kan indebaere foragede nedskrivninger udover, hvad
indregningen i abningsbalancen pr. 1. januar 2018 viste og dermed vil kunne pavirke Banken negativt efterhdnden, som
disse nedskrivningsmetoder endeligt implementeres i 2018.

For at afbgde den potentielle negative indvirkning pa pengeinstitutters kapitalgrundlag af implementeringen af IFRS 9 har
EU vedtaget en overgangsordning i EU forordning nr. 2395/2017 om aendring af CRR, som var geeldende fra og med

den 1. januar 2018. Med overgangsordningen far pengeinstitutterne mulighed for at beregne et tilleeg til den egentlige
kernekapital svarende til effekten af IFRS 9 ganget med en faktor, der nedtrappes i lgbet af overgangsperioden pa 5 ar.
Faktoren er 0,95 i 2018, 0,85 2019, 0,70 i 2020, 0,50 i 2021 og 0,25 i 2022.

Banken har imidlertid besluttet ikke at gare brug af overgangsordningen og indregner saledes den fulde effekt af
implementeringen af de nye nedskrivningsregler.

Safremt de nye nedskrivningsregler medfarer yderligere nedskrivninger, udover hvad rammen ovenfor angiver, kan det
have en veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes
veerdi.

Et fald i veerdien af, eller likviditeten i, de sikkerheder, der er stillet over for Mgns Banks udlan, kan
medfare, at Banken ma gge sine nedskrivninger pa udlan mv.

Mgns Bank har sikkerhed i en lang raekke aktiver i forbindelse med Bankens udlan til kunder. Disse omfatter blandt
andet fast ejendom, veerdipapirer, samt rullende materiel. Det kan vise sig, at de stillede sikkerheder ikke kan realiseres
eller kun kan realiseres til en lavere veerdi end forventet.

Nedgang i de markeder eller en generel forvaerring af konjunkturerne i de brancher, kunderne opererer i eller pa de
markeder, hvor den stillede sikkerhed befinder sig, kan medfare illikviditet eller fald i veerdien af den sikkerhed, der er
stillet for udlanene. £ndringer i veerdiansaettelsen af jordpriser eller driftsbygninger, herunder som fglge af
Finanstilsynets praksis, kan ligeledes have en veesentlig negativ effekt pa veerdiansaettelsen, hvilket kan fare til ggede
nedskrivninger eller reservationer til det individuelle solvensbehov.

Hvis Mgns Bank ikke kan realisere sikkerheder som forventet eller ikke er i stand til at opna yderligere sikkerhed, kan
dette pafare Banken tab eller indebaere foragelse af Bankens nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede
nedskrevne eksponeringer eller behov for kapitaldaekning, hvilket kan f& veesentlig negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.
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Markedsmaessige risici

Mgns Bank er udsat for markedsrisici i form af renterisici, valutarisici og aktierisici

Mgns Bank er udsat for markedsrisici, som er risici for tab som fglge af aendringer i markedsveerdien af Bankens aktiver
og forpligtelser forarsaget af sendringer i markedsforhold. Med Bankens markedsrisiko menes summen af renterisici,
valutarisici og aktierisici.

Eksponering mod markedsrisici opstar fortrinsvis som fglge af Mgns Banks egenbeholdning af veerdipapirer og som
folge af Bankens deltagelse i transaktioner med kunder inden for veerdipapir- og valutamarkedet samt afledte finansielle
instrumenter. Mgns Banks egenbeholdning af veerdipapirer bestar blandt andet af realkreditobligationer, statsobligationer
og aktier. Markedsveerdien af egenbeholdningen er faglsom over for aendringer i fortrinsvis rentesatser, kreditspeend,
aktiekurser og valutakurser.

Forretninger indgaet med kunder med eksempelvis rente-, valuta og aktieprodukter og heraf afledte finansielle
instrumenter (for eksempel rente- og valutaswaps) kan alternativt udvikle sig til ugunst for kunden og medfgre, at
kundens gkonomiske situation bliver forringet. Dette kan fa betydning for kundens evne til at honorere indgaede
betalingsforpligtelser. En sddan situation kan lede til forggede nedskrivninger, hvilket kan fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes vaerdi.

Renterisiko er risikoen for tab som direkte falge af aendringer i renterne pa de finansielle markeder. Bankens renterisici
relaterer sig primeert til obligationer i handelsbeholdningen, fastforrentede ind- og udlan uden for handelsbeholdningen
samt til den af Banken udstedte supplerende kapital og hybride kernekapital.

Renterisikoen opgares efter retningslinjer fra Finanstilsynet. Opgjort efter disse retningslinjer er Mgns Banks
obligationsbeholdning, udstedte kapitalinstrumenter og fastforrentede ud- og indlan pr. 31. december 2017 behaeftet med
en renterisiko p& 0,3%, svarende til DKK 0,8 mio. ved en umiddelbar rentesendring i markedsrenterne p& 1%-point. Dette
er et fald i forhold til 2016, hvor renterisikoen udgjorde 0,4%.

Renterisikoen ved en umiddelbar renteaendring i markedsrenterne pa 1%-point indgar ved opgerelsen af
markedsrisikoen inden for handelsbeholdningen efter kapitalkravsforordningen (CRR).

Mgns Bank styrer og overvager obligationer i egenbeholdningen med henblik pa til stadighed at have et overblik over
Bankens eksponering over for renterisici med henblik pa at overholde de vedtagne risikorammer.

Banken forholder sig herudover til rentestrukturrisikoen ved opggrelsen af det individuelle solvensbehov, hvor
rentekurven ikke forskydes parallelt.

Safremt Banken bliver udsat for tab som falge af eendringer i markedsrenterne, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Valutarisiko er risikoen for tab som fglge af, at Banken har positioner i flere valutaer. Mgns Bank har fastsat rammer for
nettopositioner i de enkelte valutaer. Valutarisikoen er opgjort som valutaindikator 1, der beregnes som den stgrste veerdi
af enten summen af alle de korte nettopositioner eller af summen af alle de lange nettopositioner. Valutaindikator 1
opgjort i procent af kernekapitalen efter fradrag udgjorde 6,6% pr. 31. december 2017 og 26,9% pr. 31. december 2016.

Nar Mgns Bank udfarer valutaforretninger med kunder, foretager Banken saedvanligvis en afdaekning i markedet.
Safremt kunden ikke er i stand til at opfylde sine kontraktlige forpligtelser, kan en sadan afdaekket position vise sig
risikobehaeftet og medfare tab.

Safremt Banken bliver udsat for tab som felge af Bankens positioner i valutaer, kan det fa veesentlig negativ indvirkning
pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Aktierisiko vedrarer risikoen for fald i aktiekurserne pa Mgns Banks aktiebeholdning, som er fordelt pa:

¢ Omseetningsaktier, herunder aktiebaserede investeringsbeviser
e Aktier i sektorvirksomheder, som Banken har samarbejdsaftaler med, herunder eksempelvis Bl Holding A/S
("Bankinvest”), Sparinvest S.A. ("Sparinvest”), DLR Holding A/S og PRAS A/S ("PRAS”)

Aktier i sektorvirksomheder udggr langt den starste andel af Bankens samlede aktieposition og udgjorde pr. 31.

december 2017 DKK 79,1 mio. ud af en samlet aktiebeholdning pad DKK 84,6 mio. Dette er et fald i forhold til 31.
december 2016, hvor aktier i sektorvirksomheder udgjorde DKK 88,7 mio. ud af en aktiebeholdning pa DKK 89,1 mio.
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Savel aktier i sektorvirksomheder som gvrige aktier er pavirket af markedsrisici, men det geelder seerligt, at kurserne i
sektorvirksomheder kun bliver synlige i forbindelse med disse virksomheders afleeggelse af regnskaber. Kurserne er
fastsat til dagsveerdi, som er behaeftet med skan og kun reguleres kvartalsvis eller arligt, mens kursudviklingen pa de
gvrige (noterede) aktier kan ses Igbende og hele tiden indregnes i Bankens regnskab. Da aktierne i
sektorvirksomhederne i al vaesentlighed er palagt aftalemaessige begraensninger og/eller er en forudsaetning for at have
et forretningsmaessigt samarbejde med den virksomhed, aktierne ejes i, er disse aktier sveert omsaettelige, og der sker
kun meget begraenset udskiftning i disse positioner. Hvis en sektorvirksomhed ikke formar at levere et lovet produkt eller
oplever en generel nedgang i indtjeningen, kan dette pavirke savel Bankens afkast pa investeringen som Bankens
generelle forretning baseret p& denne virksomheds produkt. Ligeledes kan en nedgang i M@ns Banks aktivitet med en
sektorvirksomhed pavirke Bankens afkast pa investeringen.

Et fald i aktiekurserne p& Mgns Banks aktiebeholdning kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Safremt de finansielle markeder udvikler sig anderledes end forventet, eller der sker sendringer i de generelle
markedsforhold, kan positioner af enhver karakter vise sig mere risikobehaeftede end forventet, hvormed Bankens
risikoafdaekning kan vise sig ikke at veere tilstraekkelig, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning p&a Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

/Zndringer i rentemarginaler og renteniveauer kan have en negativ indvirkning pa Bankens
lgansomhed

Mgns Bank optjener renter fra udlan og andre aktiver og betaler renter til sine indlanskunder og andre kreditorer.
Bankens driftsresultater afheenger derfor i hgj grad af Bankens netto renteindteegter. Netto renteindteegter udgjorde
57,7% af Bankens samlede indtaegter i 2017 mod 58,2% i 2016. Bankens nettorentemarginal, som udtrykker forskellen
mellem afkastet pa Bankens rentebaerende aktiver og omkostningerne til Bankens rentebaerende forpligtelser, varierer i
henhold til de aktuelle renteniveauer samt omfanget af rentenulstillede og rentereducerende udlan, og udger en
vaesentlig faktor for Mgns Banks lgnsomhed.

Nettorentemarginalerne, iseer indlanssatser, bliver typisk reduceret i et lavrentemiljg. Rentefald og indsnaevring af
rentespaend kan medfgre et fald i Mgns Banks nettorenteindtaegter og i dens nettorentemarginal, og disse faktorer kan
enkeltvis eller sammen fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og
dermed Aktiernes veerdi.

Renteniveauet er meget fglsomt over for mange faktorer, som er uden for Bankens kontrol, herunder regeringers og
centralbankers finans- og pengepolitikker samt konjunkturer generelt. | seerdeleshed er virkningen af EU's @konomiske
0og Monetaere Union samt den fgrte danske fastkurspolitik meget veesentlig for Mgns Bank og er i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed. | et lavrentemiljg, som det nuvaerende, seenkes mange indlansrenter naesten til nul, hvilket
vanskeliggar en yderligere reduktion af indlansrenter for at kompensere for et yderligere fald i renteniveauet.

Reduceres det generelle renteniveau pa indlan til under nul (negativ rente), og vurderer Mgns Bank, at Banken vil fglge
denne trend, vil dette alt andet lige kunne medfare kundeflugt og dermed en reduktion i antallet af indlan og kunder og
dermed f& en veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed
Aktiernes veerdi.

Vurderer Mgns Bank imidlertid, at det ikke er hensigtsmeaessigt at seenke indlansrenterne til under nul, vil lavere renter fa
negativ indvirkning pa Bankens rentemarginal med en tilsvarende negativ indvirkning pa nettorenteindtaegterne. Dette vil
kunne fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes
veerdi.

Risici forbundet med positioner i afledte finansielle instrumenter

Mgns Bank beskeeftiger sig i begreenset omfang med afledte finansielle instrumenter bade for sine kunders og for egen
regning ved at handle med afledte finansielle instrumenter som for eksempel rente- og valutaswaps. Veerdien af
kontrakter afhaenger af @endringer i vaerdien af kontraktens underliggende aktiv, kursudsving, andringer i renteniveauer,
kontraktens udlgbsdato og andre faktorer. Derudover er aktiviteterne inden for afledte finansielle instrumenter forbundet
med risici i tilfeelde af, at modparten ikke har forstdet de forpligtelser, den har pataget sig i henhold til kontrakten, eller
ikke kan opfylde sine forpligtelser, eller at den eventuelle sikkerhed, som modparten matte have stillet over for Banken,
viser sig at veere utilstreekkelig. De risici, der er forbundet med aktiviteterne inden for afledte finansielle instrumenter,
omfatter blandt andet fejlagtig vurdering af dagsveerdien af de underliggende aktiver eller veerdipapirer og risiko for, at
Banken ikke er i stand til at realisere den afledte position pa gunstige vilkar, om overhovedet, pa grund af
markedsforholdene.
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Lider Mgns Bank et tab som falge af handel med afledte finansielle instrumenter, kan det fa veesentlig negativ indvirkning
pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Risici relateret til kapital og likviditet

Mgns Bank er afheengig af et tilstreekkeligt kapitalgrundlag for at opfylde kapitaldaekningskrav og
tiltreekke kapital

Mgns Bank er underlagt de generelle kapital- og likviditetsdeekningskrav i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed og
CRR som beskrevet i Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold". Banken skal til enhver tid opfylde Bankens kapitaldeekningskrav.
Banken kan i yderste konsekvens f& inddraget sin tilladelse til at drive pengeinstitut, hvis Banken ikke er i stand til at
opfylde sine kapitaldeekningskrav som beskrevet i Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold".

Mgns Banks kapitalprocent er pr. 31. december 2017 opgjort til 17,5% og solvensbehovet er opgjort til 9,9%, hvilket
betyder, at Banken har en kapitalmaessig overdaekning pa 6,3%-point i forhold til solvensbehovet med tillagt
kapitalbevaringsbuffer pa 1,25%-point svarende til DKK 121,1 mio.

Der henvises til Del 1, afsnit 10.4 "Fremtidigt lanebehov og kapitalkilder — kapitalplan” for en opgerelse af Bankens
kapitalprocent og kapitalmaessige overdaekning far og efter indregning af kapitalbevaringsbufferen.

Udviklingen i Bankens kapitalgrundlag og kapitaloverdeekning vil blandt andet afhaenge af udviklingen i regulatoriske krav
og Bankens egne forhold og opggrelser, herunder kunders kreditbonitet og veerdiforringelse eller illikviditet i stillede
sikkerheder, kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici eller andre forhold, der kan medfgre tab eller ggede
nedskrivninger og henseettelser eller behov for kapitaldeekning, sendring i lovkrav eller regulatoriske krav til kapital,
begreensninger i muligheder for at gennemfare strategier, udvikling i indtjening, adgangen til kapital og andre forhold.

Hvis der indtreeder en negativ udvikling i nogle af de ovenfor anfarte faktorer, kan dette have en veesentlig negativ
pavirkning pa Mans Banks nedskrivninger og henseettelser, likviditet, kapitaldeekning og
kapitalfremskaffelsesmuligheder, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling og dermed Aktiernes vaerdi.

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Mgns Banks mulighed for at hente yderligere
kapital

Mgns Bank har udstedt efterstillet kapital i form af hybrid kernekapital og supplerende kapital optaget i henholdsvis
februar 2014 og september 2016. Det nominelle udestdende belgb udgar DKK 35 mio. for begge udstedelser og dermed
DKK 70 mio. i alt. Den hybride kernekapital optaget i februar 2014 kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries til
kurs 100 fra og med den 26. februar 2019. Den supplerende kapital optaget i september 2016 kan med Finanstilsynets
godkendelse indfries fra og med 2. september 2021 til kurs 100 og herefter pa hver rentebetalingsdag. Den supplerende
kapital falder til fuld indfrielse den 2. september 2026.

Adgangen til kapital afheenger af en raekke faktorer, som for eksempel markedsforhold, de generelle kreditmuligheder,
omfanget af handelsaktiviteter, finanssektorens generelle kreditmuligheder og efterspgrgsel efter finansiering og
kreditvurdering af Banken, samt risikoen for, at kunderne eller langiverne far en negativ opfattelse af udsigterne for
Bankens finansielle situation pa kort eller lang sigt.

Safremt Mgns Bank far behov for at hente yderligere kapital, og adgangen hertil ikke er mulig, kan det fa vaesentlig
negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Risici forbundet med Mgns Banks gearingsgrad

Gearing og gearingsgraden beregnes som et kapitalmal til kernekapitalen sat i forhold til de samlede uveegtede
eksponeringer efter kreditrisikojusteringer ifglge CRR. EU Kommissionen har i slutningen af 2016 fremlagt et forslag til
en revision af CRR med henblik at indfgre en graense for gearingsgrad pa 3%, hvilket svarer til, at kernekapitalen
maksimalt kan geares 33 gange. Mgns Banks gearingsgrad er opgjort til 8,8% pr. 31. december 2017, hvilket svarer til,
at kernekapitalen er gearet 11 gange. Pr. 31. december 2016 udgjorde gearingsgraden 8,6%. Andringen skyldes, at
kernekapitalen er steget forholdsvis mere end aktivmassen i perioden. Bestyrelsen har i Bankens politik for gearingsgrad
fastsat en graense pa 7%, hvorfor Banken ikke gnsker en gearingsgrad under 7%.

Gearing kan udseette Banken for tab, hvis der indtreeffer pludselige eendrede markedsforhold og prisfald pa aktiver. Hgj

gearing kan i sig selv forsteerke sddanne markedsforhold, hvis flere institutter samtidig har behov for at nedbringe en hgj
gearing.
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Da Finanstilsynet endnu ikke har fastsat regler p& dette omrade, kan det ikke forudsiges, hvilken effekt den eventuelle
vedtagelse af de foresldede sendringer af CRR vil kunne have for Banken. Safremt Mgns Bank ikke opfylder det af
Finanstilsynet fastsatte niveau for gearingsgraden, kan dette f& veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Banks aktiviteter er forbundet med likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for en vaesentligt stigning i finansieringsomkostningerne og/eller manglende
evne til at opfylde betalingsforpligtelser, efterhdnden som de forfalder. Likviditets- og finansieringsrisiko udggr et naturligt
element af Mgns Banks aktiviteter og forretning og opstar som falge af, at en banks gennemsnitlige udlansportefalje
generelt har leengere varighed end dens gennemsnitlige finansieringskilder.

Den 1. oktober 2015 tradte nye likviditetsbestemmelser i kraft. Det skete i form af LCR nggletallet (Liquidity Coverage
Ratio). Nggletallet er udtryk for et minimumskrav til beholdningen af likvide aktiver i forhold til likviditetsbehovet under 30-
dages akut likviditetskrise, og nggletallet aflgste pr. 1. januar 2017 likviditetsnggletallet i den dageeldende § 152 i Lov om
Finansiel Virksomhed. Kravet til LCR blev fuldt indfaset til 100% pr. 1. januar 2018. Mgns Bank havde pr. 31. december
2017 en LCR-deekning pa 383,4% mod 269,6% pr. 31. december 2016.

Beregninger af overdeekning i forhold til mindstekravene samt daekningskrav til likviditet er alene gjebliksbilleder, som
ikke i sig selv kan tages som udtryk for, at Banken fremadrettet vil vaere i stand til at overholde sine betalingsforpligtelser
og samtidig overholde det lovpligtige mindstekrav.

| lgbet af 2018 vedtages yderligere et likviditetsnggletal, Net Stable Funding Ratio (NSFR), som vedrgrer en langsigtet
stabil likviditetsdeekning. EU Kommissionens forslag COM(2016)850 indeholder udkast til regler om NFSR. Den endelige
udformning af reglerne og dermed den endelige betydning heraf for Mgns Bank er endnu ikke kendt.

Mgns Banks finansieringsbehov vil blandt andet afhaenge af forretningsomfang, balance mellem indlan og udlan samt
driftsresultater. Indlan er den stgrste finansieringskilde for Mgns Bank. Det samlede indlan udgjorde pr. 31. december
2017 DKK 2.188 mio. Bankens indlan er jeevnt fordelt pA mange indskydere, og Bankens indlan vil derfor i stort omfang
veere deekket af Garantiformuen (som beskrevet i Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold”, underafsnit "Garantiordningen for
indskydere og investorer og Afviklingsformuen”). Ved de seneste indrapporterede tal pr. 31. december 2017 var 82,5% af
Bankens indlan deekket af Garantiformuen. Bankens samlede udlan pr. 31. december 2017 belgb sig til DKK 1.426 mio.
Banken havde pr. 31. december 2017 saledes et indlansoverskud pa DKK 762 mio.

Adgangen til finansiering afhaenger af en raekke faktorer s som markedsforhold, de generelle kreditmuligheder,
omfanget af handelsaktiviteter, finanssektorens generelle kreditmuligheder, Mgns Banks kreditveerdighed og
kreditkapacitet, samt af om kunderne eller eventuelle langiverne matte fa en negativ opfattelse af udsigterne for Bankens
finansielle situation pa kort eller lang sigt, selvom den vaesentligste del af Bankens finansiering stammer fra indlan
deekket af Garantiformuen. Da Bankens finansieringsgrundlag hovedsageligt stammer fra indlan, er der en risiko for, at
Bankens finansieringsgrundlag og dermed likviditet pavirkes af et negativt renteniveau pa indlan, der kan medfgre en
potentiel reduktion i niveauet for indl&n som fglge af, at indskyderne sgger mod en alternativ placering af deres
indlansmidler.

Kvaliteten af Mgns Banks indlan i likviditetsgjemed er afhaengig af stabiliteten hos, starrelsen af og spredningen pa
kunder. Safremt der métte opsta tvivi om Bankens eller andre pengeinstitutters stabilitet, eller s&fremt der matte vaere
perioder med generel eller specifik uro pa finansomradet, ma det antages, at indskydernes risikovillighed vil spille en
betydelig rolle for kundeadfaerden. Der henvises til Del |, afsnit 10.3 "Lanebehov og finansieringsstruktur” for en
beskrivelse af Mgns Banks indlan fordelt pa sterrelse, forfald og type.

Generel uro pa det finansielle omrade, savel nationalt som internationalt, kan medfare svigtende tillid il
kreditveerdigheden for sektoren generelt og/eller Mgns Bank specifikt. Dette kan medfgre bortfald af finansiering,
herunder indlan samt vanskeligheder ved refinansiering, hvilket kan veere faktorer, der kan reducere Bankens fremtidige
forretningsmuligheder. En begraenset adgang til likviditet i markedet kan derudover pavirke Bankens
finansieringsomkostninger, herunder give @gede omkostninger til at fastholde eller tiltraekke indlan, samt Bankens
mulighed for at fastholde eller udvide sit nuveerende forretningsomfang, hvilket kan f& vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Safremt Mgns Bank ikke kan fa adgang til tilstraekkelig likviditet, eller opna likviditet pa acceptable vilkar, kan dette
yderligere betyde (i) at Banken ikke vil kunne opfylde lovgivningens krav til likviditet, hvilket er en forudseetning for
Bankens fortsatte mulighed for at drive pengeinstitutvirksomhed, eller (ii) at Mgns Bank i yderste konsekvens ikke vil
kunne honorere sine forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, hvilket kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.
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Operationelle risici

Generelle operationelle og forretningsmaessige risici

Mgns Banks aktiviteter indebaerer operationelle risici, herunder som faglge af utilstreekkelige ressourcer, manglende eller
fejlbeheeftede interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl og kriminelle handlinger i og uden for
organisationen. Mgns Banks forretning indebeerer operationelle risici, idet Banken er athaengig af bearbejdningen af en
lang reekke komplekse transaktioner pé tveers af et stort antal forskellige produkter, og er underlagt en reekke forskellige
juridiske og lovgivningsmaessige rammer. Registrering og bearbejdning af disse transaktioner kan veere udsat for
risikoen for menneskelige eller tekniske fejl eller et nedbrud i interne kontrolsystemer vedrgrende den rette
transaktionsgodkendelse. | betragtning af det store antal transaktioner Banken har, kan fejl blive gentaget eller vokse far,
de opdages og rettes, og der kan ikke gives sikkerhed for, at tidligere foretagne risikovurderinger i tilstraekkelig grad kan
medvirke til at forudse eller at ansl& omkostningerne ved sadanne fejl.

Banken er ogsa eksponeret over for forretningsmaessige risici, som kan komme til udtryk gennem en uventet reduktion af
indteegter eller en stigning i omkostninger som fglge af fx strejker, negativ omtale af Banken eller darlig prissaetning af
Bankens produkter og services.

Selvom Mgns Bank har implementeret politikker, forretningsgange, procedurer, funktionsadskillelse samt
kontrolforanstaltninger med henblik pa at minimere operationelle og forretningsmaessige risici, kan disse tiltag vise sig at
veere utilstraekkelige, hvilket kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Zndringer i indtaegter fra gebyrer og provisioner kan have en negativ indvirkning pa Bankens
lgansomhed

Som en del af den ordingere bankdrift opkreever Mgns Bank gebyrer fra sine kunder ved levering af visse ydelser.
Ydermere modtager Banken ogsa formidlingsprovision fra sine samarbejdspartnere i forbindelse med formidling af
eksempelvis realkreditlan eller ved salg af investeringsprodukter. Gebyrer og provisioner udgar en signifikant andel af
Bankens samlede indteegter. | 2017 udgjorde netto gebyrer og provisionsindteegter sdledes 40,8% af Bankens samlede
netto rente- og gebyrindteegter mod 37,4% i 2016.

Mgns Bank kan blive ngdsaget til at saette sine gebyrer ned eller helt at fierne enkelte gebyrer, hvis andre danske banker
begynder at gare dette. Ligeledes er der en risiko for, at Bankens samarbejdspartnere sendrer pa betalingen af
formidlingsprovision til ugunst for Mgns Bank.

Safremt Mgns Bank ma nedszette eller fierne ét eller flere gebyrer, eller s&fremt Bankens indteegter fra formidling af
produkter for sine samarbejdspartnere reduceres som fglge af lavere aktivitetsniveau eller en aendring i
betalingsstrukturerne, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling
og dermed Aktiernes veerdi.

Risici forbundet med informationsteknologi og -systemer

Mgns Bank er udsat for risici vedrgrende IT og er afhaengig af velfungerende IT-systemer for at kunne udfagre egne og
kunders bankforretninger og tilbyde kunderne tjenesteydelser.

Mgns Banks IT-drift sker via BEC a.m.b.a. ("BEC”) som ekstern datacentral. Fejl eller nedbrud i IT-systemerne, herunder
svigt hos eksterne IT-leverandgrer, fejl i forbindelse med overfgrsel af data, virus, hacking eller andre begivenheder kan
pavirke Bankens drift, Bankens kundeservice og omdgmme og kan dermed fa vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens
virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling. Mens Bank er afheaengig af, at BEC’s funktionalitet er tidssvarende med
henblik pa at kunne drive Banken hensigtsmaessigt og korrekt samt pa at kunne markedsfere nye produkter eller leve op
til kunders gnsker og behov i gvrigt.

Mgns Bank er ansvarlig for at implementere visse IT-systemer, som er udviklet af eksterne leverandgarer, herunder
eksempelvis BEC. Manglende evne til at implementere eller operere disse IT-systemer eller fejl fra tredjepart i
forbindelse med implementering eller drift af IT-systemer kan saledes pafgre Banken uforudsete omkostninger samt i
yderste konsekvens pavirke Bankens evne til at opretholde en normal drift.

Hvis eksterne eller egne IT-systemer ikke fungerer efter hensigten, eller safremt Banken ikke er i stand til at udnytte eller

foretage de ngdvendige, Igbende implementeringer af nye systemer, kan dette f& vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.
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Risici forbundet med forebyggelse og bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering

Mgns Bank er lgbende i risiko for at blive misbrugt til hvidvask af penge og/eller terrorfinansiering. Banken har med
udgangspunkt i sin forretningsmodel foretaget en identifikation og en risikovurdering af, om Banken kan blive misbrugt til
hvidvask eller finansiering af terrorisme, og i forlaengelse heraf udarbejdet en risikostyringspolitik for hvidvaskomradet,
forretningsgange og kontroller samt implementeret overvagningssystemer, der skal begraense risikoen herfor.

Safremt Mans Banks foranstaltninger ikke er tilstreekkelige, risikerer Banken at blive misbrugt til hvidvask af penge
og/eller terrorfinansiering. Der kan eksempelvis opsta fejl og/eller nedbrud i de IT-systemer fra eksterne leverandarer,
som Banken anvender i sin elektronisk baserede og lovpligtige overvagning af kunderne. Den centralt ansatte, som er
ansvarlig for den lgbende, elektroniske overvagning, kan begd manuelle fejl i handteringen af overvagningen, eller der
kan veere tale om risiko for manglende viden og opmeerksomhed hos Bankens ansatte i deres daglige ekspedition af og
kontakt med Bankens kunder. Banken risikerer ligeledes, at den dokumentation, som kunderne leverer til Banken til brug
for legitimering af kunden, indsigt i kundens gkonomiske forhold og eventuel dokumentation for gkonomiske
transaktioner, kan veere forfalsket.

Safremt Banken ikke overholder reglerne pa dette omrade, kan dette medfere pabud, politianmeldelse og/eller bgde (der
kan veere vaesentlig). Derudover kan overtraedelserne pavirke Mgns Banks renommé negativt og dermed f& vaesentlig
negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Banks risikostyringssystemer kan vise sig at veere utilstraekkelige

Mgns Bank har implementeret kontrolsystemer og risikostyringsfunktioner med henblik pa at reducere risici forbundet
med Bankens virksomhed.

Risikostyringen er blandt andet etableret ved fastlagte greenser for, hvilke risici M@ns Bank kan patage sig, skriftlige
instrukser og en hierarkisk bevillingsstruktur, politikker, forretningsgange og procedurer, funktionsadskillelse mellem
udfgrende og kontrollerende funktioner, kontrolsystemer og overvagning. Risikostyringsveerktgjerne kan vise sig ikke at
veere effektive eller tilstraekkelige i alle situationer, ligesom de kan veere fejlbehaeftede fra det IT-system, som
supporterer veerktgjerne. Der er en risiko for, at de ansatte, som handterer vaerktgjerne, begar manuelle fejl i
handteringen og dermed overvagningen. Hertil kommer, at Mgns Bank muligvis ikke vil veere i stand til at forudse eller
identificere alle risici eller vurdere betydningen af identificerede risici korrekt.

Mgns Bank anvender forskellige modeller og metoder til at opggre og kvantificere risici. Nogle af disse metoder bygger
pa historiske data, offentligt tilgeengeligt materiale og oplysninger fra kunder mv., som muligvis ikke er ngjagtige eller
fuldsteendige, ligesom visse risici er forbundet med skan over en forventet fremtidig udvikling.

Safremt Mgns Bank ikke er i stand til at opna en effektiv risikostyring, kan dette f en vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er afheengig af at kunne fastholde og tiltreekke kvalificerede medarbejdere

Mgns Banks resultater og mulighed for at gennemfare sin strategi er i hgj grad afheengig af Bankens evne til at
fastholde, tiltreekke og uddanne kvalificerede medarbejdere. Bankens medarbejdere har opbygget betydelig viden,
erfaring og kompetencer gennem deres karriereforlgb, hvilket er af vaesentlig betydning for Banken.

Banken kan miste nogle af sine mest videnstunge medarbejdere, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens
forretning og forhindre den i at fastholde og tiltreekke kunder, styre eksisterende og nye juridiske krav samt
myndighedskrav, implementere eller overvage politikker og procedurer vedrgrende intern finansiel rapportering samt
bibeholde eller forbedre driftsmaessige resultater.

For at kunne fastholde og rekruttere kvalificerede og erfarne medarbejdere og for at minimere risikoen for, at de sgger til
andre selskaber, tilbyder Banken lgn- og anseettelsesforhold, som forventes at veere pa niveau med de dele af
arbejdsmarkedet, som Banken har aktiviteter i, og som fglge heraf kan Banken fa ggede driftsudgifter.

Safremt de administrative krav til banksektoren fortsat gges, vil det saerligt i mindre pengeinstitutter som Mgns Bank
blive sveerere at efterleve lovregulering, hvilket vil age de administrative byrder, men ogsa afhaengigheden af
kvalificerede medarbejdere.

Safremt M@ns Bank ikke er i stand til at fastholde, tiltraekke og uddanne kvalificerede medarbejdere, eller erstatte disse
med andre med tilsvarende kompetencer, kan dette medfgre aendring i viden, erfaring og kompetencer eller tab heraf,
hvilket kan have vaesentlig betydning for Bankens konkurrenceevne, mulighed for at fastholde og tiltreekke kunder samt
evne til at gennemfgre strategien. Dette kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultater og
finansielle stilling.

31



Mgns Bank kan blive involveret i retssager, skattesager og klagesager, som kan medfare tab og
skade af Bankens omdgmme

Mgns Bank kan som led i den almindelige bankdrift blive involveret i rets- og voldgiftssager, skattesager samt klagesager
ved Pengeinstitutankenaevnet. Sager kan blandt andet omhandle tvister om raddgivning af kunder, salg af
investeringsprodukter, og handheaevelse af andre kundetransaktioner, handhaevelse af sikkerheder for
kundeeksponeringer modtaget af eller stillet af Mgns Bank samt omstgdelse af betalinger ved kunders konkurs mv.
Safremt Mgns Bank matte blive involveret i veesentlige rets- og voldgiftssager fremover, vil dette kunne fa vaesentlig
negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fijendtlige handlinger eller pandemier og
andre uforudsigelige begivenheder kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Mans Banks virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, IT-virusangreb, naturkatastrofer, fiendtlige handlinger eller
pandemier og andre lignende uforudsigelige begivenheder samt reaktionen pa sadanne begivenheder eller handlinger
kan skabe gkonomisk eller politisk usikkerhed og kan, mere konkret, gribe forstyrrende ind i Mgns Banks forretning og
medfare vaesentlige tab.

Sadanne begivenheder eller handlinger og de deraf fglgende tab er vanskelige at forudsige og kan bergre ejendomme,
finansielle aktiver, handelspositioner eller medarbejdere. Hvis Bankens katastrofeberedskabsplaner ikke omfatter
sadanne begivenheder eller ikke kan implementeres under de givne omstaendigheder, kan det medfgre, at sddanne tab
bliver endnu starre. Uforudsete begivenheder kan ogsa medfgre yderligere driftsudgifter, som hgjere forsikringspraemier
samt omkostninger ved implementering af yderligere backup systemer. Forsikringsdaekning for visse uforudsigelige risici
vil maske heller ikke veere tilgeengelig, hvilket dermed vil age Bankens risici.

Hvis ovennaevnte forhold indtreeffer, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling og dermed Aktiernes vaerdi.

Sektorspecifikke risici

Mgns Bank er eksponeret over for risici relateret til samhandelspartnere i den finansielle sektor

Manglende betalinger, "bank runs” og andre typer gkonomiske vanskeligheder i en dansk eller udenlandsk bank eller
andre selskaber, der leverer finansielle ydelser, kan medfare likviditetsproblemer, tab samt betalings- og andre
vanskeligheder i andre selskaber, der opererer inden for den finansielle sektor, da de danske og globale finansielle
systemer og kapitalmarkeder er indbyrdes forbundne som fglge af indbyrdes kreditgivning eller handelsforhold, clearing
eller andre forhold. Hvis et selskab, der leverer finansielle tienesteydelser, far vanskeligheder — eller der er formodning
om dette — kan det fa negativ afsmittende effekt pa andre aktarer i den finansielle sektor, herunder i forbindelse med
manglende tilbagebetaling af ydede Ian, manglende tilbagebetaling eller levering af aktiver i forbindelse med afvikling af
veerdipapir- og valutahandler, misligholdelse af forpligtelser pa indgaede finansielle kontrakter, aktualisering af
garantiforpligtelser eller andre forbindelser mellem udbydere af finansielle ydelser. Sadanne risici benaevnes ofte
"systemiske risici”. Hvis systemiske risici indtraeder, kan dette fa vaesentlig negativ indvirkning pa de markeder, hvor
Mgns Bank opererer, og dette kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mgns Bank er eksponeret over for imagemaessige risici

Mediedaekning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa kundeadfserd samt investorernes interesse i at
investere i bankaktier, herunder Mgns Banks Aktier. De senere ars udvikling pa de finansielle markeder, herunder en
reekke danske finansielle virksomheders konkurser, har pavirket den offentlige debat og skabt negativ fokus pa
finanssektoren i almindelighed. Ligesom andre banker kan Mgns Bank blive udsat for negativ mediedaekning eller
offentlig omtale, for eksempel i analyserapporter eller avisartikler. Negativ omtale af Mgns Bank kan sveekke Bankens
konkurrenceevne og dermed mindske kundegrundlaget.

Safremt Mgns Bank eller branchen udsaettes for darlig omtale, kan det have en vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Mans Banks driftsresultater kan pavirkes af den generelle efterspgrgsel i banksektoren

Siden finanskrisen har der veeret en generel nedgang i stgrrelsen af udlan til bade nye og eksisterende kunder, hvilket
bade er en konsekvens af generelt lavere efterspgrgsel, at flere banker har arbejdet for at skabe mere balance mellem
ind- og udlan, samt at mange kunder har nedbragt deres bankgeeld. Fremadrettet har bankerne, herunder Mgns Bank,
dog behov for efterspargsel pa nye udlan for at opretholde indtjeningen og skabe nye kunderelationer, efterhdnden som
eksisterende lan forfalder eller indfries.
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Den danske banksektor og specielt de lokale og regionale banker — herunder Mgns Bank — med en smallere portefglje af
forretningsomrader kan blive vaesentlig negativt pavirket, hvis efterspargslen pa nye udlan og dermed nye forretninger er
lav. | sddanne tilfeelde ma nye indtjeningsmuligheder findes inden for andre omrader, hvilket kan stille krav om bade at
fastholde og @ge indtjeningen pa de eksisterende kunder og/eller reducere omkostningerne.

Hvis Mgns Bank i fremtiden ikke kan opretholde et tilstraekkeligt forretningsomfang med sine kunder og ikke formar
lgbende at tilpasse omkostningerne, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Som en del af den finansielle sektor er Mgns Bank udsat for vaesentlig konkurrence

Der er i Danmark et stort antal stgrre og mindre pengeinstitutter og dermed en betydelig konkurrence inden for de
produkter og ydelser, som Mgns Bank udbyder. Bankens konkurrenter inkluderer savel mindre lokale og regionale
pengeinstitutter som sterre landsdaekkende og internationale koncerner. De enkelte pengeinstitutter konkurrerer pa en
lang reekke parametre, herunder markedsfering, priser, produkter, personlig radgivning og finansiel styrke.

Den danske banksektor mgder ogsa stigende konkurrence fra nye aktgrer med nye og forskellige forretningsmodeller
(blandt andet crowdfunding). Hvis disse nye aktarer lykkes med at tage markedsandele fra banksektoren, vil dette ogsa
kunne pavirke Mgns Bank negativt.

Safremt Mgns Bank ikke er i stand til at konkurrere pa ovennaevnte vaesentlige konkurrenceparametre eller eventuelt
andre forhold, kan Banken miste markedsandele eller opleve tab pa nogle af eller alle sine aktiviteter. Hvis Mans Bank
ikke er i stand til at konkurrere effektivt, kan det fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling og dermed Aktiernes vaerdi.

Love, regler og anbefalinger vedrgrende vaerdianseettelse kan blive aendret af Folketinget,
Finanstilsynet eller andre myndigheder

Mgns Bank har sikkerhed i en lang raekke aktiver i forbindelse med Bankens udlan til kunder. Disse omfatter blandt
andet fast ejendom, veerdipapirer samt rullende materiel. Herudover besidder Banken en reekke aktier, primaert i form af
unoterede aktier, samt ejendomme, som ikke er direkte relateret til Bankens udlan til kunder. Faelles for
veerdianseettelsen af Bankens aktiver og sikkerheder er, at de er underlagt en reekke love, regler og anbefalinger fastsat
af blandt andre Finanstilsynet, ligesom de er baseret pa en reekke forudsaetninger og sken.

Ved veerdianseettelse af de enkelte aktiver og sikkerheder er der, inden for lovgivningens rammer, fleksibilitet med
hensyn til valg af metode, hvorfor Mgns Bank anvender flere forskellige veerdiansaettelsesmetoder pa tveers af
aktivklasser.

Lovgiver, Finanstilsynet eller andre myndigheder kan til enhver tid aendre regler og anbefalinger vedrgrende
veerdianseettelse af de enkelte aktiver. Hvis love, regler og anbefalinger vedrgrende vaerdianseaettelse andres af lovgiver,
Finanstilsynet eller andre myndigheder, eller forudszetninger og sken bag de enkelte veerdiansaettelser ma sendres eller
viser sig ikke leengere at veere gaeldende, og Bankens nedskrivninger som falge heraf gges, kan det fa veesentlig negativ
indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Risici forbundet med lovgivningsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndigheder

Mgns Bank er et pengeinstitut, der er reguleret ved Lov om Finansiel Virksomhed og en reekke bekendtggarelser, der er
udstedt i medfar heraf, samt en reekke EU-forordninger. Disse regelsaet regulerer Mgns Bank blandt andet med hensyn
til ledelse, kapitaldeekning, regnskab, veerdiansaettelser, organisation, revision og tilsyn. Banken er underlagt
Finanstilsynets tilsyn, og Finanstilsynet paser, at reglerne for drift af pengeinstitutvirksomhed overholdes. Overholdelse
af den finansielle lovgivning er en betingelse for Mgns Banks fortsatte tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed.
Banken er endvidere underlagt reglerne for bgrsnoterede virksomheder i Kapitalmarkedsloven,
Markedsmisbrugsforordningen og Regler for udstedere af aktier.

Det mé forventes, at der fra myndighedernes side vil blive vedtaget yderligere love eller fastsat yderligere eller zendrede
krav, eller at myndighederne aendrer vurderinger eller skan, som kan pavirke Magns Banks mulighed for at opfylde de
lovgivningsmeessige krav blandt andet til kapital og kapitalprocent.

Databeskyttelsesforordningen treeder i kraft den 25. maj 2018. Banken er i proces med implementeringen af reglerne,

som hovedsageligt er en fortseettelse og opstramning af tidligere kendte regler pa omradet for persondata. Bankens
datacentral forventes at understgtte de nye regler med dertil udviklede programlgsninger.
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Pengeinstitutter vil i de kommende ar skulle opfylde et af Finanstilsynet defineret individuelt NEP-krav. Mgns Bank har af
Finanstilsynet faet oplyst sit NEP-krav som beskrevet i Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold”, underafsnit "Krav om
nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav)”.

Ligeledes er EU-reguleringen af pengeinstitutters kapitalforhold pr. Prospektdatoen under revision. EU-Kommissionen
fremsatte i efteraret 2016 en raekke aendringsforslag, hvoraf nogle dele er vedtaget pr. Prospektdatoen. Forslagene
udger ikke ngdvendigvis samtlige pataenkte forslag, og nye eller zendrede tiltag kan derfor blive foreslaet. Tiltagene
medfgrer eller kan medfare eendrede regulatoriske krav til pengeinstitutter, og afhaengig af reglernes endelige indhold, er
der en risiko for, at Mgns Bank ikke kan opfylde de nye krav.

Eventuelle fremtidige eendringer i skattelovgivningen, for eksempel som fglge af andring i reglerne omkring
lensumsafgift, indfarsel af en finansskat eller lignende, vil kunne fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens
virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling.

Mgns Bank er underlagt en lang reekke regler, og manglende overholdelse af disse kan medfgre tab i form af bagde
og/eller erstatningskrav.

Hvis Mgns Bank ikke er i stand til at overholde nuvaerende og fremtidige lovgivningsmaessige krav, kan Mgns Bank lide
tab eller blive ngdsaget til at reducere udlan, foretage henseettelser til tab pa udlan og/eller garantier, frasaelge andre
aktiver, fusionere eller i yderste konsekvens kan et sadan forhold betyde, at Banken bliver overfert til Finansiel Stabilitet,
og/eller at bankvirksomheden ma ophgre. Dette vil fa vaesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Hvis Mgns Bank bliver ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, og der af Finansiel Stabilitet iveerksaettes
Afviklingsforanstaltninger over for Mgns Bank i henhold til Afviklings- og Restruktureringsloven, kan dette blandt andet
medfgre overdragelse af Bankens aktiver, rettigheder og forpligtelser, eller at Bankens Aktier overdrages uden
samtykke, bliver udvandet, mortificeres eller konverteres, hvilket kan fa veesentlig negativ indvirkning pa en investering i
Bankens Aktier, idet disse helt eller delvist kan miste deres veerdi. Der henvises til Del |, afsnit 11.5 "Afvikling,
restrukturering og insolvens" for yderligere informationer herom.

Mgns Bank risikerer fremadrettet ikke at veere i stand til at overholde greenseveerdierne i
Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har defineret en sakaldt Tilsynsdiamant, som indeholder fem pejlemaerker, der anses for at veere seerlige
risikoomrader for pengeinstitutvirksomhed. For hvert af de fem pejlemzerker har Finanstilsynet opstillet en graenseveerdi,
som pengeinstitutterne som udgangspunkt bgr ligge inden for. De fem pejlemaerker skal dermed give et billede af, om de
danske pengeinstitutter drives med fornuftig risiko, og om pengeinstituttet er finansielt robust. Der henvises til Del I, afsnit
11.2 "Finanstilsynets tilsyn”, underafsnit "Tilsynsdiamanten” for yderligere informationer herom. Finanstilsynet kan eendre
de eksisterende pejlemaerker eller indfgre nye.

Finanstilsynet foretager individuelle og specifikke vurderinger af, om der skal udstedes advarsler i situationer, hvor et
pengeinstitut overskrider en eller flere af Tilsynsdiamantens greenseveerdier. En sadan advarsel skal offentliggeres. Der
henvises til Del |, afsnit 11.2 "Finanstilsynets tilsyn”, underafsnit "Tilsynsdiamanten”.

Hvis Mgns Bank fremadrettet ikke er i stand til at overholde greenseveerdierne i de til enhver tid definerede pejlemaerker i
Tilsynsdiamanten, kan en offentligggrelse af overskridelse af greenseveerdierne skade Bankens omdgmme, og
overskridelse af graenserne i Tilsynsdiamanten kan indirekte fare til begraensninger i Bankens muligheder for at drive
forretning, hvilket kan fa veesentlig negativ indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og
dermed Aktiernes veerdi.

Megns Bank kan blive palagt at afholde omkostninger til Garantiformuen

Den 1. juni 2015 blev DGS-direktivet implementeret i dansk lovgivning, og reglerne i Lov om Garantiformuen erstattede
dermed den hidtidige danske ordning med Garantifonden for indskydere og investorer. Garantiformuen skal svare til
0,8% af de deekkede indlan, og formuen tilvejebringes af pengeinstitutterne saledes, at de pengeinstitutter, der deltager i
ordningen, bidrager med et belgb svarende til deres andel af de daekkede indskud i danske pengeinstitutter.

Den gkonomiske risiko for Mgns Bank bestar i farste reekke af bidrag til genopbygning af Garantiformuen under
pengeinstitutafdelingen, hvis der sker udbetalinger fra denne, ligesom Mgns Bank kan blive forpligtet til at betale
ekstraordinzere bidrag til Garantiformuen. Hertil kommer udgifter forbundet med restrukturering og afvikling af ngdlidende
institutter under restruktureringsafdelingen.

Safremt Mans Bank fremover vil blive forpligtet til at betale ekstraordinzere bidrag til Garantiformuen, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning p& Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.
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Mans Bank kan blive palagt at afholde omkostninger til restrukturering og afvikling af
pengeinstitutter

Den 1. juni 2015 blev BRRD implementeret i dansk lovgivning. Direktivet vedrgrer handteringen af blandt andet
ngdlidende eller forventeligt nadlidende pengeinstitutter. Der skal over en 10-arig periode opbygges en formue
(Afviklingsformuen) svarende til mindst 1,0% af deekkede indldn omfattet af en indskydergarantiordning. Formuen
tilvejebringes ved kontante indbetalinger fra finansielle virksomheder i forhold til deres relative stgrrelse og risiko. Mgns
Bank indbetalte i 2017 DKK 15 tusinde og vil for 2018 forventeligt skulle indbetale DKK 15 tusinde. Mgns Bank kan
herudover blive forpligtet til at betale ekstraordinaere bidrag til Afviklingsformuen, hvilket kan f& vaesentlig negativ
indvirkning pa Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling og dermed Aktiernes veerdi.

Risici forbundet med Udbuddet og Aktierne

Markedet for Tegningsretterne og Aktierne kan vise sig at tilbyde begraenset likviditet

Tegningsretterne er godkendt til optagelse til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen i perioden fra den 27.
marts 2018 til den 12. april 2018. Der kan dog ikke gives sikkerhed for, at der vil opsta et marked for Tegningsretterne,
og safremt dette marked opstar, kan Tegningsretterne veere udsat for store udsving i kursen og miste deres veerdi.

Efter indbetaling af Udbudskursen vil de Udbudte Aktier blive udstedt som midlertidige aktiebeviser til investorers depot i
VP Securities. De midlertidige aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen.

Markedet for Mgns Banks Aktier er praeget af begraenset likviditet og heraf falgende delvis ineffektiv prisdannelse. Der
kan ikke gives sikkerhed for, at der i fremtiden vil opsta et mere likvidt marked for Bankens Aktier, eller at prisdannelsen
pa markedet vil vaere effektiv. En ineffektiv prisdannelse herunder i forbindelse med Udbuddet kan fa veesentlig negativ
indvirkning pa afkastet pa& en investering i Bankens Aktier.

Markedskursen pa Aktierne, Tegningsretterne og andre veerdipapirer kan vaere meget svingende

Markedskursen p& Bankens Eksisterende Aktier har historisk udvist udsving, og det kan ikke udelukkes, at kursen pa
Aktierne ligeledes kan udvise udsving fremadrettet som fglge af forskellige forhold, der ikke ngdvendigvis er forbundet
med Bankens virksomhed, drift eller fremtidsudsigter. Sadanne faktorer kan omfatte, men er ikke begraenset til,
retstvister, fratraedelse eller udskiftning af Bestyrelse, Direktion, samarbejdspartnere, aendringer i
konkurrenceintensiteten eller eendringer i markedsforholdene generelt, samt specifikt for selskaber i den finansielle
sektor eller forventninger om sddanne andringer, udsving i Mgns Banks kvartalsvise driftsresultater, udsving i kurser og
omseetning pa aktiemarkedet, sendringer i ejerstrukturen, vedvarende negativ medieomtale, aendringer i
finansanalytikeres gkonomiske estimater eller anbefalinger af Banken og Aktierne, investorernes syn pa Mgns Bank,
fremtidig udstedelse af aktier eller andre vaerdipapirer, meddelelser fra Mgns Bank eller dens konkurrenter om nye
tjenesteydelser eller teknologi, opkgb eller joint ventures samt aktivitet fra short-sellers. Nogle eller flere af disse forhold
kan veere uden for Bankens kontrol og er ikke ngdvendigvis forbundet med Bankens virksomhed, drift eller
fremtidsudsigter.

Endvidere har der pa aktiemarkedet, historisk set, veeret kraftige kursudsving, som ikke ngdvendigvis er knyttet til, og
som kan vaere uforholdsmaessigt store i forhold til, de pageeldende selskabers driftsresultater. Sddanne generelle
faktorer kan fa negativ indvirkning pa Aktiernes markedskurs uanset Bankens driftsresultater, hvilket kan fa vaesentlig
negativ indvirkning pa en investering i Bankens Aktier.

Risiko for, at Udbuddet ikke gennemfgres eller forsinkes

Fra handlen med Tegningsretterne pabegyndes og indtil registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier
hos Erhvervsstyrelsen, er Mgns Bank til enhver tid berettiget til at tilbagekalde Udbuddet, herunder s&fremt det vurderes
at veere umuligt eller utilradeligt at gennemfgre Udbuddet. Der henvises til Del Il, afsnit 5.5 "Tilbagekaldelse af
Udbuddet”. Udbuddets gennemfgrelse er betinget af, at samtlige Udbudte Aktier tegnes.

Safremt Udbuddet ikke gennemfares, vil Tegningsretterne blive ugyldige og veerdilgse for savel aktionaerer som
investorer, der matte veere i besiddelse af sddanne Tegningsretter. Handler med Tegningsretter forud for
tilbagekaldelsestidspunktet vil imidlertid ikke blive bergrt. Dette medfgrer, at aktionaerer, investorer og andre, der har
erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til keabesummen for Tegningsretterne med tillseg af eventuelle
transaktionsomkostninger.

Safremt Udbuddet ikke gennemfares, accepteres ingen af de afgivne tegninger af Udbudte Aktier, og der udstedes ingen

Udbudte Aktier. Alle udnyttelser af Tegningsretter vil blive annulleret, og tegningsbelgbet (med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger) vil blive tilbagebetalt til tegneren.
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Handler med Udbudte Aktier foretaget forud for tilbagekaldelsestidspunktet vil imidlertid ikke blive bergart. Det betyder, at
investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil kunne lide et tab, s&fremt saelgeren ikke refunderer kebesummen.

Mans Bank kan i fremtiden udstede yderligere aktier eller andre vaerdipapirer, hvilket kan pavirke
kursen pa Aktierne og Tegningsretterne og/eller medfare udvanding for Bankens aktionaerer

Selvom den fremtidige indtjening realiseres som forventet og uanset hvilket provenu, der opnas ved Udbuddet, kan der
ikke gives sikkerhed for, at Banken ikke i fremtiden vil udstede nye aktier eller veerdipapirer, der kan konverteres til
aktier. En yderligere udstedelse, eller et yderligere udbud af aktier, kan fa veesentlig negativ indvirkning pa kursen pa
Aktierne og kan medfgre udvanding for Bankens aktionaerer.

Risiko for, at Tegningsretter ikke kan erhverves og/eller udnyttes i jurisdiktioner uden for Danmark

Som falge af restriktioner i henhold til de geeldende regler i andre jurisdiktioner end Danmark er der risiko for, at nogle
eller alle Eksisterende Aktiongerer og investorer hjemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre
jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier.

Banken har ingen forpligtelse til og har ikke til hensigt at indlevere en registreringserkleering i nogen anden jurisdiktion
uden for Danmark vedrgrende Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier og afgiver ikke nogen erkleering vedragrende
muligheden for at opna dispensation fra registreringskravet i henhold til lovgivningen i jurisdiktioner uden for Danmark
vedrgrende s&ddanne rettigheder i fremtiden.

For yderligere information om restriktioner i andre jurisdiktioner end Danmark henvises til Del Il, afsnit 5.12
*Jurisdiktioner, hvor Udbuddet gennemfares, og restriktioner knyttet til Udbuddet”.

Yderligere risici, der bergrer investorer uden for Danmark

Mgns Bank er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov, hvilket kan ggre det vanskeligt eller umuligt for
Eksisterende Aktionaerer bosiddende eller hiemmehgrende uden for Danmark at udnytte eller handhaeve visse
rettigheder. De rettigheder, der geelder for Mgns Banks Eksisterende Aktionaerer, er underlagt dansk lovgivning og
Vedteegterne. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, aktiongerer i USA og andre jurisdiktioner typisk har. Som
falge heraf kan investorerne muligvis ikke fa forkyndt en staevning mod Mgns Bank uden for Danmark eller ved domstole
uden for Danmark fa& fuldbyrdet domme mod Mgans Bank, der er afsagt pa baggrund af gaeldende lovgivning i
jurisdiktioner uden for Danmark. Endvidere kan aktionaerer uden for Danmark muligvis ikke udnytte deres stemmeret.

Risici forbundet med anvendelse af nettoprovenuet

Ledelsen har store frihedsgrader i relation til anvendelse af nettoprovenuet fra Udbuddet, og der kan ikke gives sikkerhed
for, at nettoprovenuet fra Udbuddet vil blive anvendt hensigtsmaessigt og som anfart i dette Prospekt. Der kan
eksempelvis opsta forhold, som bevirker at anvendelsen af nettoprovenuet fra Udbuddet efterfglgende kan vise sig ikke
hensigtsmaessigt. Safremt nettoprovenuet ikke anvendes hensigtsmaessigt, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling, hvilket igen kan fa veesentlig negativ indvirkning pa kursen pa
Aktierne.
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Del | — Beskrivelse af Banken

1 Ansvarlige

Der henvises til afsnittet "Ansvar og erkleeringer”.
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2 Revisor

2.1 Navn og adresse pa Mgns Banks uafhangige revisor

Bankens uafheengige revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

0900 Kgbenhavn C

CVR nr. 33 96 35 56

Arsregnskabet for 2015 er revideret af Mgns Banks uafhaengige revisor, Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab ved Anders O. Gjelstrup og Christian Dalmose Pedersen. Arsregnskaberne for 2016 og 2017 er
revideret af Mgns Banks uafhaengige revisor, Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Christian Dalmose
Pedersen og Bjgrn Philip Rosendal.

De ovennavnte revisorer er medlemmer af FSR — Danske Revisorer, og Anders O. Gjelstrup, Christian Dalmose
Pedersen og Bjarn Philip Rosendal er certificerede til at pategne regnskaber for pengeinstitutter.
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3 Udvalgte regnskabsoplysninger

For en beskrivelse af udvalgte regnskabsoplysninger for Mgns Bank henvises til Del |, afsnit 9.4 "Gennemgang af drift og
regnskaber” og Bankens regnskaber, der er indarbejdet i Prospektet ved henvisning, jeevnfar tabel 41
"Krydsreferencetabel” i Del |, afsnit 20.1 "Historiske regnskabsoplysninger for Mgns Bank”. Endvidere henvises til tabel
25, 26, 27 og 28 i Del |, afsnit 9.1 "Hoved- og nggletal for Mgns Bank”.
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4 Risikofaktorer

Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer”.

40



5 Oplysninger om Mgns Bank

5.1 Magns Banks historie og udvikling

Juridiske navne og binavne
Mgns Banks navn er Mgns Bank A/S.

Mgns Bank har ingen registrerede binavne.

Hjemsted og registreringsnummer
Mgns Bank har hjemsted i Vordingborg Kommune og har registreringsnummer (CVR-nr.) 65 74 60 18.

Indregistreringsdato

Mgns Bank blev oprindeligt stiftet den 23. maj 1902. Mgns Bank vedtog pa ekstraordinzer generalforsamling den 31.
marts 1967 at fusionere med Moens Diskontobank, der dagen forinden pa generalforsamling havde godkendt fusionen.
Stiftelsesdatoen af fusionen blev registreret til den 30. marts 1967 med Mgns Bank som den fortseettende bank. Moens
Diskontobank havde en historie, der gik tilbage til 1876, hvor den endelige godkendelse om etablering af banken skete
pa made den 28. september 1876.

Domicil, juridiske form og tilsyn etc.
Mgns Bank har fglgende adresse:

Mgns Bank A/S

Storegade 29

4780 Stege
TIf.: 55 86 15 00

Mgns Bank er et pengeinstitut, der er organiseret og indregistreret som et dansk aktieselskab og underlagt dansk
lovgivning. Reglerne om danske aktieselskaber findes i Selskabsloven.

Mgns Bank har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed og veerdipapirhandlervirksomhed i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed. Mgns Bank er blandt andet underlagt reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed
og Kapitalmarkedsloven med tilhgrende bekendtggarelser.

De eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering p4 Nasdaq Copenhagen, og Mgns Bank er som fglge
heraf underlagt regler for bagrsnoterede virksomheder i Kapitalmarkedsloven, Markedsmisbrugsforordningen og Regler
for udstedere af aktier.

Danske pengeinstitutter er underlagt myndighedstilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, som péser
overholdelse af blandt andet Lov om Finansiel Virksomhed, Kapitalmarkedsloven, Markedsmisbrugsforordningen og
regler udstedet i medfer heraf.

Aktieudstedende institut

| forbindelse med Udbuddet agerer Arbejdernes Landsbank, Vesterbrogade 5, 1620 Kgbenhavn V, aktieudstedende
institut.

Formal

Mgns Banks formal er i henhold til Vedtsegternes § 1 at drive bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt
virksomhed.

Regnskabsar og finanskalender

Mgns Banks regnskabsar lgber fra 1. januar til 31. december.
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Finanskalender 2018:

21. marts 2018: Ordineer generalforsamling

18. maj 2018: Offentliggarelse af periodemeddelelsen 1. januar — 31. marts 2018

22. august 2018: Offentliggerelse af halvarsrapport 2018

7. november 2018: Offentligggrelse af periodemeddelelsen 1. januar — 30. september 2018

Veesentlige begivenheder i Mgns Banks forretningsmeessige udvikling
1876: Moens Diskontobank stiftes og &bner den 1. januar 1877.

1902: Mgns Bank stiftes.

1967: Fusion af Mgns Bank og Moens Diskontobank til den nuveerende Mgns Bank.

2001: Banken lukker sit ekspeditionssted i Borre, der herefter ekspederes fra ekspeditionsstedet i Klintholm Havn eller
fra Bankens hovedkontor i Stege.

2002: Banken abner ny afdeling i Preesta.

2012: Etablering af Mgn Direkte, der er en fijernkundeafdeling, som betjener Bankens kunder uden for Bankens primaere
markedsomrade.

Mgns Bank overtager aktiviteterne efter Fanefjord Sparekasse, hvis hovedkontor fortseetter som en afdeling af Mans
Bank.

2013: Mgns Bank overtager aktiviteterne efter Kongsted Sparekasse, hvis hovedkontor fortseetter som en afdeling af
Mgns Bank.

2014: Banken hjemtager hybrid kernekapital pa nom. DKK 35 mio. Samtidig indfrier Banken den supplerende kapital
optaget i 2006 pa nom. DKK 50 mio.

Banken abner ny afdeling i Naestved.
2015: Banken lukker sine ekspeditionssteder p& Bogg og i Klintholm Havn.
2016: Banken hjemtager supplerende kapital pa nom. DKK 35 mio.

Filialerne i Fanefjord og Kongsted lukkes for ekspedition, og der er alene radgivning efter aftale. Kundernes tilhgrssted
flyttes til henholdsvis hovedkontoret i Stege og til Bankens afdeling i Preesta.

Banken abner afdeling i Vordingborg.
5.2 Investeringer i materielle aktiver

Investeringer i historiske regnskabsar

Mgns Bank har de seneste tre ar foretaget falgende vaesentlige investeringer:

2015: Bankens materielle anlaegsinvesteringer i 2015 udgjorde tiisammen DKK 8,4 mio. Den vaesentligste investering
knyttede sig til en stgrre renovering af en investeringsejendom for i alt DKK 5,5 mio. Investeringen blev samme ar
nedskrevet i Bankens regnskab. Den gvrige investering pa DKK 2,9 mio. kan i al veesentlighed henfares til driftsmidler.
Derudover blev en investeringsejendom afhaendet for DKK 1,0 mio. Denne ejendom var overtaget i forbindelse med en
ngdlidende eksponering og efterfglgende omklassificeret til en investeringsejendom. Herudover blev der afthaendet en
domicilejendom for DKK 0,6 mio. som fglge af en tilpasning af Bankens afdelingsstruktur.

2016: Bankens materielle anlaegsinvesteringer i 2016 udgjorde tilsammen DKK 4,4 mio. Investeringerne knyttede sig i al
vaesentlighed til ombygning af hovedkontoret i Stege for DKK 1,3 mio. og indretning af Bankens nye afdeling i
Vordingborg for DKK 1,8 mio. Den gvrige investering pa DKK 1,3 mio. kan i al veesentlighed henfgres til driftsmidler.
Banken foretog i 2016 nedskrivninger af Bankens ejendomme for i alt DKK 9,5 mio. Heraf var DKK 8,3 mio. pabudt af
Finanstilsynet i forbindelse med Finanstilsynets ordinaere inspektion. For en nsermere beskrivelse herom henvises der til
Del Il, afsnit 11.2 "Finanstilsynets tilsyn". Derudover blev en domicilejendom afhaendet for DKK 0,3 mio. som fglge af en
tilpasning af Bankens afdelingsstruktur.
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2017: Bankens materielle anleegsinvesteringer i 2017 udgjorde tilsammen DKK 0,7 mio. og kan fordeles med cirka
halvdelen til driftsmidler og den anden halvdel til domicil- og investeringsejendom. Banken har i 2017 ikke foretaget
nedskrivninger pa investeringsejendomme.

lgangveerende og fremtidige investeringer

Mgns Bank har ingen igangvaerende investeringer vedrgrende driftsmateriel udover almindelig driftsmeessig udskiftning
og vedligeholdelse.

Der er ingen igangveerende byggerier, renoveringer eller forandringer af domicilejendomme eller lejede lokaler til
anvendelse for bankdriften. For en af Bankens investeringsejendomme pagar en renovering af tag mv. Denne udgift
forventes at udggre i starrelsesordenen DKK 0,5 mio.

Mgns Bank har herudover pr. Prospektdatoen ikke forpligtet sig til fremtidige investeringer.

43



6 Forretningsoversigt

6.1 Hovedvirksomhed

Introduktion

Mgns Bank er et dansk lokalt pengeinstitut, der med baggrund i sit historiske fundament pa Mgn og Bogg har et steerkt
tilhgrsforhold til lokalsamfundene i de markedsomrader, hvor Banken har sine primaere aktiviteter. Banken har pr.
Prospektdatoen fire fuldtidsbemandende afdelinger pd Mgn og Sydsjeelland, neermere beliggende i Stege, Preestg,
Vordingborg og Neestved.

Pr. 31. december 2017 bestod Mgns Banks kundegrundlag af 20.224 kunder, fordelt pa 15.299 privatkunder og 572
foreninger samt 2.382 erhvervskunder, som primaert bestar af sma og mellemstore virksomheder og landbrug. Hertil
kommer 1.971 virksomhedsejere.

Bankens historik

Mgns Bank er i sin nuvaerende form et resultat af fusionen i 1967 mellem Moens Diskontobank og Mgns Bank med
sidstnaevnte som det fortsaettende institut. Det oprindelige markedsomrade pad Mgn og Bogg havde det primaere fokus
frem til 2002, hvor markedsomradet blev udvidet ved en etablering af afdelingen i Praestg. | 2012 overtog Mgns Bank
aktiviteterne efter Fanefjord Sparekasse pa Vestmgn, og samme ar blev der etableret en saerskilt afdeling, Mgn Direkte,
til betjening af de af Bankens privatkunder, som bor i omrader, hvor Banken ikke er repreesenteret med en afdeling. |
2013 overtog Banken aktiviteterne efter Kongsted Sparekasse ved Rgnnede.

| 2014 blev markedsomradet udvidet med en ny afdeling i Neestved, der i arene forinden havde mistet begge sine to
gamle lokalbanker, og med den seneste etablering af en ny afdeling i 2016 i Vordingborg, der er den stgrste kgbstad i
Vordingborg Kommune, har Banken etableret sig i et geografisk markedsomrade med en stor sammenhaengskraft.

Banken har lgbende tilpasset driften til den lokale samfundsudvikling i samspil med kundernes behov og aktionaerernes
forventninger om en lgnsom og forsigtig drift, hvor der er fokus pa traditionelle bankforretninger samt stor bevidsthed om
Bankens betydning som katalysator for den lokale udvikling.

Mgns Banks vision, mission og veerdigrundlag

Vision

Mgns Banks vision er — "Banken med steerke relationer”.

Mission

Mgns Banks mission er — "Vaerd at anbefale”.

Sammenfattende for M@gns Banks vision og mission geelder, at Banken gnsker langvarige kunderelationer, hvor
samarbejdet baseres pa gensidig abenhed og tillid med et klart ma&l om, at M@ns Bank er veerd at anbefale. Bankens

udvikling er sdledes baseret pa tilfredse kunder, hvor kundernes loyalitet over for Banken fastholdes, og tilfredse kunder
forteeller herom til andre saledes, at Mgns Bank bliver den foretrukne samarbejdspartner.

Veerdigrundlag
Mgns Banks veerdigrundlag udtrykkes gennem de seks veerdier:

Kvalitet, teamwork, enkelthed, méalbevidsthed, dbenhed og gleede.
Veerdigrundlaget er forankret i Bankens kultur og retningsgivende for den adfeerd, der forventes af Bankens

medarbejdere i forhold til kunder, kolleger, samarbejdspartnere, aktionaerer og interessenter. For Bankens ledere er
veerdigrundlaget endvidere udtrykt i en ideel ledelsesadfzerd, der lgbende falges op pa og arbejdes henimod.

Veesentlige elementer i Mgns Banks forretningsmodel

Mgns Banks forretningsmodel er baseret pa Bankens vision, mission og veerdigrundlag, samt Bankens historie,
geografiske placering og position i lokalomradet.
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Bestyrelsen har lagt stor vaegt p&, at Mgns Banks forretningsmodel er robust og langtidsholdbar, hvor
forretningsgrundlaget er at tilbyde relevante og konkurrencedygtige finansielle produkter og ydelser kombineret med
kompetent radgivning og betjening, der fastholder og tiltreekker loyale helkunder.

Af hensyn til risikostyring og sikkerhed for en Igbende tilpasning af Bankens organisation i takt med Bankens
forretningsmaessige udvikling, er Mgns Banks malszetning for udlansvaekst fastsat til maksimalt at udgare 15% p.a.

Det er Bankens malseetning, at kundeindlan skal finansiere kundeudlanene, sdledes at Banken er uafhaengig af ekstern
funding. Banken deltager ikke i markedet for aftaleindlan.

Likviditeten skal vaere forsvarlig og tilpas forsigtig samt understgtte den valgte forretningsmodel i de tidsscenarier og
stresstestmodel, som afspejles i likviditetspolitikken i Del I, afsnit 10.1 "Politikker og malsaetninger”.

Mgns Banks fortsatte udvikling skal som hovedregel baseres pa ren egenkapital, sdledes at en eventuel vaekst i de
vaegtede aktiver skal kunne understgttes af en samtidig konsolidering, der ikke udvander Bankens aktuelle
kernekapitalprocent vaesentligt, sdledes at den forngdne handlefrined pa ethvert tidspunkt i en konjunkturcyklus bevares.
Malsaetningen om et kapitalgrundlag bestdende af ren egenkapital kan efter en saerskilt vurdering fraviges med op il
maksimalt 15% af den egentlige egenkapital, nar lanevilkarene for supplerende kapital samlet set er fordelagtige for
Bankens aktioneerer.

Det er samtidig Bankens malszetning, at den solvensmaessige overdaekning i forhold til det opgjorte solvensbehov tillagt
kapitalbevaringsbuffer og den kontracykliske buffer samt det til enhver tid gaeldende NEP-krav skal udggre mindst 2%-
point.

Konkurrenceparametre

Mgns Bank har ingen gnsker om alene at konkurrere pa priser, produkter og vilkar, idet Bankens konkurrenceevne er
baseret pad Mgns Banks kundebetjening og tilgaengelighed samt image og profil som lokalbank. | konkurrencen om at
fastholde eksisterende kunder og tiltreekke nye kunder er fglgende retningsgivende:

Kundebetjening og tilgeengelighed:

Bankens kundebetjening tilretteleegges, sa kunderne har en teet kontakt og en stor tilgeengelighed til Bankens
medarbejdere. Malet for Bankens indsats er kundetilfredshed pa et niveau, der kan anvendes strategisk til at tiltraekke
nye kunder via anbefalinger fra Bankens eksisterende kunder.

Anbefaling af nye kunder via eksisterende kunder indgar som en del af Bankens ambassadgrkoncept.

Bankens image og profil som lokalbank:

Mgns Banks vaesentligste konkurrenceparametre til at fastholde kundernes loyalitet er Bankens image og lokalbankprofil
i det naere markedsomrade via Bankens funktion og identitet som katalysator og sparringspartner, der udgves i samspil
med kunderne og de lokale virksomheder, og som sdledes styrker omradet med veekst og nye arbejdspladser til gavn for
lokalomradet, kunderne, aktiongererne og Banken.

Mgns Bank straeber efter at veere en aktiv medspiller i forhold til det lokale foreningsliv. Banken statter de lokale
foreninger og den lokale sport og kultur, fordi Banken tror p3, at de positive relationer lgnner sig og skaber et steerkt
sammenhold og en mental sammenhzaengskraft, hvor en opbakning til Banken — bade som kunde og aktionaer — samtidig
er en opbakning til den lokale udvikling.

Geografi
Mgns Bank har opdelt den geografiske tilstedeveerelse i falgende tre hovedomrader:
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Tabel 1 Geografiske markedsomrader, geografisk fordeling af eksponeringer og ramme for eksponering

Ramme for
Markedsomrader geografisk fordeling
af eksponering

Fordeling pr.

31. december 2017

1. Det neere markedsomrade

Bankens oprindelige markedsomrade pa Mgn og Bogg samt de 50-75% 62%
omrader, hvor Banken har afdelinger.

2. Det sekundeaere markedsomréde med konsulenttjeneste

Den nordlige del af Falster samt det gvrige Sjeelland, hvor Banken
ikke har nogen afdelinger, og i stedet visiterer og servicerer nye
kunder via konsulenter. 25-45% 36%

Erhvervskunder tilknyttes Bankens erhvervsafdeling i Stege eller
naermeste afdeling. Privatkunder tilknyttes Bankens Mgn Direkte
eller neermeste afdeling.

3. Det sekundzere markedsomrade uden konsulenttjeneste

Den resterende del af Falster samt Fyn, Jylland og Bornholm. | dette
omrade har Banken hverken afdelinger eller konsulenter tilknyttet
servicering af kunder.
0-5% 2%
Attraktive helkundeforhold (privatkunder) fra dette markedsomrade,
tilknyttes Bankens Mgn Direkte og attraktive helkundeforhold
(erhvervskunder) fra dette markedsomrade tilknyttes Bankens
erhvervsafdeling i Stege eller naermeste afdeling.

Der er Mgns Banks mal at fastholde Bankens hgje markedsandel i det oprindelige markedsomrade Mgn og Boga
samtidig med, at aktiviteterne (Bankens kundegrundlag og afledte eksponeringer) udbygges pa Sjeelland med primeert
fokus i den geografi, hvor Banken har afdelinger og konsulenter.

Som en del af Bankens strategi, revurderes Bankens daekning af afdelinger i det naere markedsomrade arligt i
forbindelse med opsamling pa udviklingen i den geografiske eksponering og en gennemgang af forretningsmodellen.

Kunder
Banken gnsker kunder med en sund gkonomi inden for segmenterne privat og erhverv.

Kunder med krediteksponering gnskes primaert som helkundeforhold, og Bankens malsaetning om fordeling fremgar af
tabel 2.

Tabel 2 Fordeling af eksponering p& kundesegmenter

Ramme for

. 5 : Fordeling pr.
Fordeling pa kundesegmenter kundesegmentf_ordellng 31 december 2017
af eksponeringer
Privatkunder 30-50% 47%
Erhvervskunder 50-70% 53%
Heraf til ejerforeninger? 0-10% 2,2%

1) Eksponering til ejerforeninger defineres segmentmaessigt som erhvervseksponering, men er rettelig en eksponering malrettet en
feelles gruppe af privatkunder. Af Bankens samlede erhvervskunde eksponeringer gnskes op til 10% heraf til starre velorganiserede
grundejer- og ejerlejlighedsforeninger med fokus pa sund gkonomi, god beliggenhed, omszettelige ejerlejligheder og ressourcestzerke
medlemmer.

Pa privatkundesiden gnskes primaert fokus pa bonitetsmaessigt staerke privatkunder, der efterspgrger realkredit- eller
banklan til ejerbolig, sommerhus og biler samt har behov for formuepleje.

Pa erhvervssiden gnskes primeert bonitetsmaessigt steerke mindre og mellemstore virksomheder inden for alle brancher,
der efterspgrger realkreditlan til domicilejendomme, finansiering af investeringsejendomme, anleegs- og driftsfinansiering
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samt har behov for investeringsradgivning og formuepleje. Der er ikke saerskilt fokus samt gnske om erhvervskunder i
udvalgte brancher.

Der gnskes primaert nye kunder med krediteksponering, som har en kreditklassifikation inden for grupperne 2aog 3 i
henhold til Finanstilsynets rating. Nar forholdene taler for det, kan der ogsa etableres nye kundeforhold med
krediteksponering og en rating i underkanten af 2a. For en gennemgang af kundeklassifikation henvises der til Del I,
afsnit 6.2 "Kreditpolitik og krediteksponering”, underafsnit "Kreditpolitik”.

Betjening af kunder

Ved Mgns Banks betjening af kunderne lsegges vaegt pa at bevare en taet kundekontakt samt fastholde kundernes
loyalitet over for Banken, hvilket er udtrykt i Bankens vision "Banken med staerke relationer”, der tillige understgttes af
Bankens mission "Veerd at anbefale”.

Betjeningen af kunderne skal til enhver tid ske pa den mest optimale made for savel kunderne som Banken, hvilket
indebeerer, at teknologi og digitale lgsninger skal anvendes i stgrst muligt omfang og pa en sadan made, at Bankens
rentabilitet optimeres, samtidig med at kundernes loyalitet over for Mgns Bank fastholdes.

I kundernes brug af Mgns Bank laegges endvidere stor vaegt pa kundernes frihed til at veelge mellem de forskellige
ekspeditionsformer. Ved valg af selvbetjeningslgsninger er det Bankens malsaetning, at lasningerne skal veere billigere
for kunderne. Banken ser det som sin fornemste opgave at imgdekomme kundernes behov for bankydelser, at yde en
troveerdig, forstaelig og redelig radgivning og i gvrigt at ggre Banken fortjent til kundernes tillid, der er afggrende for
Bankens succes og eksistensberettigelse i det hele taget.

Bankens afdelinger er fortsat det primaere omdrejningspunkt for den personlige og individuelle radgivning af privatkunder
i Bankens nzere markedsomrade.

Betjening af privatkunder med bopael uden for Bankens primaere markedsomrader sgges tilrettelagt med starst mulig
anvendelse af digitale lgsninger. Som supplement hertil tilbydes nye og undtagelsesvis eksisterende privatkunder med
bopeel uden for Bankens omrader med afdelinger besgg fra Banken.

Bankens erhvervskunder betjenes primeert pa virksomhedernes adresser.

Ejerstruktur

Banken gnsker starst muligt sammenfald mellem kunder og aktionzerer, sdledes at Banken i det vaesentligste ejes af
Bankens kunder, og at beslutninger om Bankens fremtid dermed i udpraeget grad vil vaere bredt forankret i Bankens
kundekreds.

Alle privatkunder (inklusiv virksomhedsejere) og erhvervskunder (eksklusiv foreninger), som er aktionaerer, tilbydes
derfor en reekke gkonomiske fordele, nar de handler i Mgns Bank. Malet er at gge kundernes kgb og anvendelse af
Bankens ydelser og samtidig styrke kundernes interesse for at veere medejere af Mgns Bank.

Kundernes udbytte via Bankens fordelsprogram skal veere pa et konkurrencedygtigt og etisk forsvarligt niveau, bade for
sa vidt angar Bankens krav til kundernes investering og omfanget af de fordele, der kan opnas. For at afbalancere
starrelsen af det belgb, der for den enkelte skal investeres i Bankens aktier, er det for alle begreenset til 50 aktier, for
savel fysiske som juridiske personer, svarende til en samlet investering pa nominelt DKK 1.000.

Uden krav til ejerandel tilbydes alle privatkunder mellem 18 og 28 ar de samme fordele som gvrige privatkunder, der er
omfattet af Bankens fordelsprogram.

I tilknytning til de gkonomiske kundefordele for Mans Banks aktiongerer, gnsker Mgns Bank, at ejerskabet tillige styrker
aktionaerernes kundeloyalitet i relation til Banken.

Mgns Banks strategi (2015-2017)

Mgns Bank arbejder ud fra en 3-arig og fortigbende strategiplan. Strategien angiver de mal, som Banken vil opnd i
strategiperioden, samt hvordan Banken sgger at opna disse mal. Der er netop fulgt op pa strategiperioden 2015-2017,
hvorom der kan oplyses fglgende:

Hovedoverskriften for perioden har veeret veekst og effektivitet, hvilket kan relateres til fglgende underomrader.
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Styrke relationerne til kunder og aktioneerer

Der har veeret investeret i en styrkelse af relationerne til Bankens kunder og aktionaerer. Tiltagene har veeret udvikling og
lancering af et nyt fordelsprogram til Bankens aktionaerer, hvilket blev igangsat i farste kvartal 2016. Principperne i
fordelsprogrammet er, at aktionaerer med 50 aktier opnar en raekke fordele, nar de handler i Banken, hvor det som
fordelskunde er gkonomisk attraktivt at samle sine forretninger i Mgns Bank. Malet for Banken har veeret at skabe starre
konkurrencekraft, fa flere helkunder, fa flere aktionserer samt opna et stgrre sammenfald mellem Bankens kunder og
aktioneerer. Siden lanceringen af Bankens fordelsprogram i farste kvartal 2016 er antallet af aktionzerer steget hver
maned. | perioden fra 31. december 2015 til 31. december 2017 er antallet af aktionaerer steget fra 6.030 til 7.179.
Samtidig har Banken igennem en del af 2015 og 2016 arbejdet med udformning af Bankens kvalitetskrav til radgivning af
kunderne, gennem konceptet med arbejdstitlen "Den gode kundeoplevelse”, inden for segmenterne privat og erhverv,
hvor der er fokus pa kvalitetskrav til Bankens ydelser, individuelle lgsninger og Bankens betjening. Konceptet blev
lanceret i efteraret 2016 med interne kurser. Det indledende arbejde med konceptet forlgber som planlagt, men Banken
er langt fra i mal. Banken har i slutningen af 2017 samlet op pa erfaringerne pa omradet, og forbedringstiltag samt
yderligere fokusering vil blive tilrettelagt og prioriteret i strategiperioden 2018-2020.

Et tredje indsatsomrade var en gennemgang og videreudvikling af Bankens ambassadarkoncept. For det farste bakker
et ambassadgrkoncept godt op omkring Bankens vision og mission, og henset til de mange kunder, som Banken
allerede i dag modtager via det nuvaerende ambassadgrkoncept, er det Bankens vurdering, at en videreudvikling af
ambassadgrkonceptet indeholder mange uudnyttede muligheder. Under hensyn til de mange gvrige opgaver, og
aktivitetsniveauet i Banken generelt, blev en videreudvikling fravalgt i lgbet af strategiperioden 2015-2017 og vil i stedet
indgd i strategiperioden 2018-2020.

Veekst i Bankens udlan

Som en del af Bankens veekststrategi er der stort fokus p& udviklingen i Bankens udlan. For perioden 2015-2017 har det
veeret malsaetningen at gge Bankens udlan med omkring DKK 340 mio. over 3 &r svarende til cirka 10% arligt. Den
faktiske udlansudvikling i perioden 2015-2017 har veeret DKK 378 mio.

Udlansudviklingen kom via etableringen af afdelingen i Naestved tilbage i november 2014, etableringen af ny afdeling i
Vordingborg i lgbet af perioden, lancering af nyt udlansprodukt til bilfinansiering, nyt udlanskoncept til ejerforeninger samt
yderligere konsulenter i Mgn Direkte.

Alle indsatser er iveerksat i perioden 2015-2017 med undtagelse af et enkelt af de pateenkte initiativer. Henset til
Bankens udlansveekst i forhold til malsaetningen herom, besluttede Banken ikke aktivt at markedsfare et nyt
udlanskoncept til ejerforeninger i perioden 2015-2017. Omradet vil blive prioriteret i strategiperioden 2018-2020.

Udvikling af formue- og investeringsomradet

| perioden forud for strategiperioden 2015-2017 havde Banken lanceret et tilbud om formuepleje til Bankens kunder.
Dette var blevet taget godt imod, og yderligere fokus pa behovet for investeringsradgivning og fondsforvaltning for
kunderne var et mal i Bankens strategi. Malet var at gge volumen af de fondsaktiver, Banken forvaltede for kunderne fra
omkring DKK 400 mio. til omkring DKK 700 mio. | perioden er renten faldet markant, og dette har sammen med mange
nye formuende kunder tilskyndet yderligere til aktiviteten for omradet. Pr. 31. december 2017 havde Banken DKK 932
mio. under forvaltning, og samtidig er kundernes fondsaktiver i Bankens depoter i perioden steget med DKK 1.041 mio.
til DKK 2.484 mio.

Digitalisering af bankdriften

Banken har lgbende udnyttet de muligheder og Igsninger, som er blevet tilvejebragt i samarbejde med Bankens IT-
leverandgr BEC, hvorefter de er blevet lanceret til Bankens kunder i den takt, de blev frigivet. For at fa tilvejebragt et
arbejdsgrundlag og feelles referencegrundlag i organisationen, med mulighed for efterfalgende fokusering og prioritering
af indsatser, blev det besluttet, at der skulle udarbejdes en digital strategi.

Den digitale strategi var Kklar til draftelse i december 2015. Strategien var opdelt i fire hovedspor: (1) arbejdsprocesser,
(2) selvbetjeningsydelser, (3) automatisk salg og produktion (4) platformsstrategi pa sociale medier. Der blev ansat en
IT-chef med ansvar for IT- og forretningsudvikling til eksekvering af strategien, og i perioden har der veeret fastsat
malseetning om og eksekveret en raekke opgaver inden for spor 1 og 2. | strategiperiode 2018-2020 vil der tillige blive
arbejdet videre med spor 1 og 2 samt seettes nyt fokus pa Spor 3 og 4.

| perioden 2015-2017 har Banken ligeledes testet digital markedsfgring, hvor resultaterne indtil videre har veeret lovende.
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Starre effektivitet

Som en del af strategien har det veeret ngdvendigt at investere i fremtiden, og samtidig er der et krav om at levere en
effektiv bankdrift. Samtidig med etablering i nye markedsomrader er Bankens mindre afdelinger og ekspeditionssteder
lukket. Seerligt Bankens arbejdsprocesser (spor 1 i den digitale strategi) og kundernes anvendelse af
selvbetjeningsydelser i dagligdagen (spor 2) har medvirket til at ggre Banken mere effektiv. Nar Banken falger
udviklingen i kundernes kgb af ydelser digitalt og analogt, er der fortsat et betydeligt potentiale i den digitale strategi.

Udvikling af medarbejdere

Der har veeret fastlagt et lederudviklingsprogram i perioden. Formalet med lederuddannelse har veeret at stgtte Bankens
ledere ved implementering af Bankens strategi, herunder udvikling og beherskelse af de ngdvendige kompetencer i
relation til indsatser i forbindelse med implementering og videreudvikling af "Den gode kundeoplevelse”, den digitale
strategi samt den gvrige strategi pa leengere sigt. Programmet er gennemfgrt med et tilfredsstillende resultat, og
Bankens ledere har faet en feelles referenceramme for medarbejderudvikling, ligesom dette er blevet en del af
hverdagen.

Mgns Banks strategi (2018-2020)

Indsatser og fokusomrader i strategiperioden 2018-2020 er i slutningen af 2017 blevet fastlagt. Hovedoverskriften er en
fortsat udvikling af forretningsgrundlaget, der flugter med Bankens udvikling igennem de senere ar. Af de mere
vaesentlige fokusomrader kan fglgende oplyses:

Filialer og markedsomrader

Udvidelsen af Magns Banks markedsomrade via afdelingerne i Neestved og Vordingborg har inden for de seneste ar
bidraget til veeksten i forretningsgrundlaget samt udvidet de fremtidige forretningsmuligheder vaesentligt i disse omrader,
hvilket skal forfalges i strategiperioden 2018-2020, hvor det er malsaetningen at skabe veekst i kundegrundlaget med en
positiv afsmittende virkning pa Bankens forretningsgrundlag uden vaesentlig foragelse af omkostningerne. Samtidig
vurderes det, at M@ns Bank fortsat vil opna en netto kundetilgang i de gamle markedsomrader pd Mgn og i Preestg som
en naturlig effekt af, at de landsdaekkende pengeinstitutter har lukket deres filialer i dette omrade, hvormed Mans Bank
er eneste tilbagevaerende pengeinstitut i disse kgbstaeder.

Banken oplever tillige en meget tilfredsstillende tilgang af nye kunder fra omradet nord for Praestg og ud mod Stevns,
hvor de landsdaekkende pengeinstitutter ligeledes har lukket deres filialer i Faxe og Store Heddinge. | dette omrade har
Mgns Bank to konsulenter kgrende via Mgn Direkte, ligesom Banken har en afdeling i Kongsted ved Rgnnede. |
strategiperioden 2018-2020 vil Mgns Banks tilstedeveerelse og markedsposition i dette omrade blive revurderet.

Udviklingen og resultaterne i Man Direkte i strategiperioden 2015-2017 er evalueret, herunder resultaterne og boniteten
af de kundeforretninger, der etableres via Bankens konsulenter og/eller via anbefalinger fra eksisterende kunder, hvor de
nye kunder bor uden for Bankens omrader med en afdeling. Med afszet heri forventes det, at Magn Direkte ogsa vil
bidrage til Mgns Banks udvikling i strategiperioden 2018-2020, hvor antallet af konsulenter vil blive yderligere styrket —
med fokus pa den del af det sekundaere markedsomrade, der stader op til Bankens primaere markedsomrade.

Udlansveekst

Der vil veere fokus pa udlansveaekst i strategiperioden 2018-2020, med et mal pa mellem 15-20% over perioden.
Malseetningen er desuden en fordeling p& omkring 50-60% til erhvervskunder og 40-50% til privatkunder. Banken har i
den forbindelse sat som et mal at markedsfere et nyt udlanskoncept til ejerforeninger. Malgruppen er starre
velorganiserede ejerlejlighedsforeninger med fokus pa sund gkonomi, god beliggenhed, omszettelige ejerlejligheder og
ressourcesteerke medlemmer. Det er hensigten, at omradet skal medvirke til en del af den udlansveekst, Banken har
indregnet for den nye strategiperiode fra 2018-2020.

Realkreditformidling

Bankens forretningsomsaetning med realkreditformidling har udviklet sig gunstigt i strategiperioden 2015-2017, hvor
restgeelden pa de henviste lan steg med 41% og 67% til DKK 2.899 og DKK 1.943 pr. 31. december 2017 for lan
formidlet pa vegne af henholdsvis Totalkredit og DLR Kredit. Udviklingen i forretningsomfanget samt de afledte indteegter
betyder, at der vil blive stillet skarpt pa en optimering af Bankens forvaltning af de medfglgende radgivningsopgaver samt
den strategiske parathed til effektuering af lanekonverteringer. Henset til det meget lave renteniveau har Mgns Bank
endvidere sat som mal, at kunder med realkreditlan skal tilbydes laneovervagning.

Fondsforvaltning og investering

Fondsforvaltning og investeringsradgivning er ligeledes et fokusomrade for Mgns Bank, og kundernes fondsaktiver er
steget betragteligt igennem strategiperioden 2015-2017. Samtidig er den formue, som Mgns Bank forvalter for kunderne
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steget med 118% igennem strategiperioden 2015-2017, og forretningsomradet far en stadig starre forretningsmaessig
betydning. Denne udvikling forventes at fortseette i strategiperioden 2018-2020 under forudseetning af en fortsat lav
rente, der alternativt til opsparing tilskynder til investering, at nye formuende kunder efterspgrger fondsforvaltning, og de
nye regler som fglge af MiFID Il gar enkeltstdende investeringsradgivning uforholdsmaessigt dyrt for kunderne. Samtidig
er det Bankens malsaetning at udvide sit tilbud af serviceydelser til formuende kunder, som bliver stadig flere.

Nyt erhvervskundekoncept

Der er stor forskel i erhvervskundernes starrelse og kompleksitet samt de produkter og ydelser, kunderne eftersparger,
og samtidig er forretningspotentialet for en fortsat udvikling af Bankens forretningsomfang med erhvervskundesegmentet
meget forskelligt i Bankens markedsomrader.

Handtering af Bankens erhvervskunder vil derfor blive analyseret og revurderet, og sendringer med henblik pa gget
konkurrencekraft, optimering af betjeningen og starre effektivitet forventes implementeret i strategiperioden 2018-2020.

Digital strategi

Bankens digitale strategi er opdelt i fire hovedspor: (1) arbejdsprocesser, (2) selvbetjeningsydelser, (3) automatisk salg
og produktion og (4) platformsstrategi pa sociale medier. | strategiperioden 2018-2020 forventer Banken, at der vil blive
arbejdet videre med alle fire omrader.

Den gode kundeoplevelse

Der har i slutningen af 2017 vaeret samlet op pa erfaringerne pa omradet, og forbedringstiltag og yderligere fokusering vil
prioriteres i strategiperioden 2018-2020. Indsatserne vil veere en malretning af bade Bankens koncept og selve Bankens
medarbejderes handtering af opgaverne i faserne omkring afvikling af kundemgder (i) fer, (ii) under og (iii) efter. Malet er
hgjere kvalitet i kundeoplevelsen samt stgrre effektivitet og bedre resultater ved afvikling af mgdeaktivitet.

Styrke relationerne til kunder og aktionaerer

En videreudvikling af Bankens ambassadgrkoncept vil veere et indsatsomrade i strategiperioden 2018-2020. Det skal
understgtte Bankens vision og mission og henset til de mange kunder, som Banken i dag modtager via det nuveerende
ambassadarkoncept, er det Bankens vurdering, at en videreudvikling af ambassadgrkonceptet indeholder mange
uudnyttede muligheder.

Organisationen

Som fglge af Bankens udvikling i strategiperioden 2015-2017 samt en forventning om en fortsat udvikling af Bankens
aktivitetsomfang i strategiperioden 2018-2020, er det besluttet at samle ansvaret for Bankens afdelinger og afsaetning i
én ny funktion "kunder & markedet” med reference til Direktionen. Funktionen vil fa ansvaret for Bankens afsaetning,
filialer, markedsudvikling, betjeningskoncepter m.v. Funktionen er under etablering.

Herudover er det besluttet at oprette et seerskilt ledelsessekretariat med reference til Direktionen. Funktionen vil fa
ansvaret for sekretariatsopgaver for Direktionen og Bankens ledergruppe. Funktionen er under etablering.

Mgns Banks kundegrundlag
Bankens antal af kunder har i perioden 2008-2017 udviklet sig som angivet i figur 1.

50



Figur 1 Udvikling i antallet af kunder i Mgns Bank
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Antallet af kunder har veeret stigende over perioden 2008-2017. Udviklingen i 2012 er primeert praeget af Mgns Banks
overtagelse af aktiviteterne fra Fanefjord Sparekasse pa Vestmgn, og tilsvarende gar sig geeldende i 2013, hvor Banken
overtog aktiviteterne fra Kongsted Sparekasse ved Rgnnede. Udviklingen i de efterfglgende ar kan primaert henfgres til
Bankens udvidelse af det primaere markedsomrade via etablering af afdelinger i Neestved i 2014 og i Vordingborg i 2016.

Banken har i 2017 rettet henvendelse til privatkunder med et begreenset forretningsomfang i Banken og oplyst, at
forretningsvilkarene fremadrettet tilpasses (stigende priser), saledes at der minimum er balance mellem Bankens
omkostninger til de ydelser, kunderne kgber i Banken, og Banken stiller til radighed, nar ydelserne sammenholdes med
Bankens indtjening i relation til den enkelte kunde. Dette har isoleret set i 2017 betydet en mindre nettoveekst i det
samlede antal kunder i Banken, da der er kunder med enkeltstaende konti i Banken, som i forbindelse med de sendrede
forretningsvilkar har valgt at ophaeve deres konto. Omvendt har andre kunder valgt at samle deres bankforretninger i
Mgns Bank.

Banken har inddelt alle kunder i de to hovedsegmenter privatkunder og erhvervskunder, og inden for hvert
hovedsegment er yderligere inddeling i undergrupper, der tager afseet i kundernes efterspgrgsel og brug af finansielle
ydelser samt kundernes forretningsomfang med Banken. P& denne made tilstraeber Banken at optimere og tilretteleegge
betjening og servicering af kunderne mest hensigtsmaessigt. Bankens prisstruktur er tilrettelagt med udgangspunkt i
segmentinddelingen af kunderne og ud fra princippet om, at kunderne som udgangspunkt hver iszer skal betale for de
enkeltstaende finansielle ydelser, Banken leverer eller stiller til radighed.

Privatkunderne er underopdelt i segmenterne bgrn 0-17, unge 18-28, kunder, veekstkunder og kernekunder, hvor
opdelingen i kundesegmenterne bgrn 0-17 og unge 18-28 alene sker med afsaet i alderskriterium. Kundesegmentet
"kunde” repraesenterer de privatkunder, der efterspgrger det mindste omfang af finansielle ydelser. Kundesegmentet
"veekstkunder” er kunder, som over tid typisk har en stigende efterspgrgsel af finansielle produkter, og "kernekunder” er
det kundesegment, der efterspgrger flest finansielle ydelser og typisk har samlet deres finansielle forretninger i Mgns
Bank.

Erhvervskunderne er opdelt i tre grupper: (1) lille erhvervskunde, (2) mellemstor erhvervskunde og (3) stor
erhvervskunde. De kunder, der ejer virksomheder og er erhvervskunder i Banken, er udskilt i en saerskilt kundegruppe
benaevnt "virksomhedsejere”, og kunder i dette segment betjenes hver isser som udgangspunkt af samme medarbejder,
der betjener virksomhedsejerens virksomhed, da den enkelte virksomhedsejers privatakonomiske forhold er meget
afheengig af udviklingen i virksomhedens gkonomi.

Den aktuelle fordeling af Bankens kunder i de enkelte kundesegmenter pr. 31. december 2017 fremgar af tabel 3.

Tabel 3 Fordeling af kunder pr. kundesegment

Kundesegment Antal
Privatkunder i alt 15.299
Erhvervskunder i alt 2.382
Virksomhedsejere 1.971
Foreninger 572
Kunder i alt 20.224
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Hovedsaede og afdelinger
Mgns Bank har hovedsaede i Stege pa Mgn.

Direktionen er placeret i hovedseedet tillige med samtlige stabsfunktioner, herunder Bankens gkonomifunktion og
controlling ("@konomi”), HR- og marketingfunktionen samt servicepersonale ("HR-/Marketing”), kreditfunktionen
("Kredit”), IT- og forretningsudvikling ("IT- & Forretningsudvikling”), funktionerne investering, udland, likviditet samt
pension- og forsikring ("Formue”), support- og ekspedition ("Support”), erhvervsomradet ("Erhverv”), privatomradet
("Privat”) samt risikostyringsfunktionen og compliance (’Risiko & Compliance”). Afdelingerne "Stege — privat”, "Stege —
erhverv’ samt "Mgn Direkte” er ogséa placeret i hovedsaedet.

Der var pr. 31. december 2017 39 fuldtidsbeskeeftigede i hovedsaedet og 49 fuldtidsbeskaeftigede i Bankens
kundevendte afdelinger, i hvilket tal medarbejderne i erhvervsafdelingen, privatafdelingen samt fiernkundeafdelingen i
hovedsaedet er medregnet.

Banken har pr. 31. december 2017 fglgende bemandede afdelinger:

Stege — Erhverv: 10 medarbejdere
Stege — Privat: 7 medarbejdere
Stege — Mgn Direkte: 8 medarbejdere
Praestg — 9 medarbejdere
Vordingborg — 6 medarbejdere
Neestved — 9 medarbejdere

Mgns Banks organisation

Mgns Bank var frem til finanskrisen kendetegnet ved et stort lokalt afdelingsnet pd Mgn og Bogg og med en afdeling i
Preesta. Banken har igennem de senere ar lukket og neddroslet aktiviteten i flere mindre afdelinger, men har fortsat to
ubemandede kontorsteder med pengeautomater, der relaterer sig til overtagelsen af de to sparekasser i Fanefjord pa
Vestmgn og Kongsted ved Rgnnede. Afdelingen i Kongsted er Banken forpligtet til at opretholde frem til 1. maj 2018.
Tilpasningerne er sket med afsaet i kundernes mindre anvendelse af afdelingerne samt hensynet til at sikre rentable
driftsenheder, og kundeportefgljerne fra de lukkede afdelinger er flyttet til den nsermeste nuvaerende afdeling. Samtidig

er Bankens afdeling i Praesta styrket, og markedsomradet er udvidet via afdelingsetableringer i Naestved og Vordingborg.

Mgns Bank leegger vaegt pa at have kvalificerede medarbejdere og i gvrigt at veere en attraktiv arbejdsplads, hvor
arbejdet er tilrettelagt ud fra hensyn til kundebetjening, trivsel og effektivitet samt vurderet behov for hensigtsmaessig
funktionsadskillelse og kontrol.

Organisationsstrukturen er flad, og der er korte beslutningsveje fra de medarbejdere, der betjener Bankens kunder, og
Bankens Direktion og Bestyrelse. Organisationsdiagrammet er gengivet i figur 2.

til
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Figur 2 Organisationsdiagram for Mgns Bank
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Direktionen varetager den daglige ledelse og drift af Banken. Dette sker i et samarbejde tilrettelagt med Bankens
ledergruppe. Direktionen varetager al ekstern kommunikation pa ledelsesniveau, herunder over for pressen samt
myndighederne. Direktionen er endvidere bindeled mellem Bestyrelsen og den gvrige organisation i planleegningen og
udfgrelsen af arbejdet i Bestyrelsen samt ved afvikling af repraesentantskabsmgder. Direktionen udgver bevilling af
eksponeringer af et neermere afgraenset omfang, som ligger over Kredits befgjelser og under Bestyrelsens befgjelser.
Direktionen deltager i mgder med udvalgte bestaende eller potentielt nye kunder i Banken.

Bankens ledergruppe

Bankens ledergruppe bestar foruden Direktionen af Bankens administrationschef, kreditchef, marketingchef/HR-
koordinator, IT-chef, formuechef, privatkundechef, erhvervskundechef, afdelingschefen for Support og Bankens
afdelingschefer.

Der er mgde i ledergruppen en gang om maneden, hvor der planleegges nye tiltag og falges op pa igangsatte aktiviteter
samt Bankens udvikling. Bankens stabschefer mgdes med Direktionen til et kortvarigt mgde en gang om ugen for
gensidig koordinering.

@konomi

@konomi har pr. 31. december 2017 fire ansatte. @konomi har ansvaret for udarbejdelse af Bankens kvartalsvise
periode-meddelelser, halv- og helarsregnskabet samt den manelige rapportering til Direktionen og Bestyrelsen.

Bankens administrationschef har ansvaret for fremlaeggelse af lovpligtige rapporteringer pa Bankens bestyrelsesmgder,
herunder ogsa revisionsudvalgsmgder og risikoudvalgsmgder samt kontakten til Bankens eksterne revision i forbindelse
med gennemgang og kontrol pa gkonomiomradet ved arsrapportens udarbejdelse og andre lignende ad-hoc opgaver.
Bankens administrationschef har tillige ansvaret for Bankens overholdelse af al relevant lovgivning pa
regnskabsomradet, herunder szerligt udvalgte bestemmelser i Ledelsesbekendtgarelsen. Heri ligger ogsa ansvaret for
rettidig indberetning til Finanstilsynet samt implementering af nye regler og lovgivning samt ibrugtagning af nye IT-
lgsninger i denne funktion.

HR-/Marketing

HR-/Marketing har pr. 31. december 2017 tre ansatte og har blandt andet ansvaret for, at de for Bankens lovpligtige
informationer kan tilgas af Bankens kunder og andre interessenter via Bankens hjemmeside. Lovpligtige varslinger over

53



for Bankens kunder, som skal foretages via brevforsendelser, sker via Bankens marketingfunktion, der ligeledes har
ansvaret for rettidig indkaldelse af Bankens aktioneerer til generalforsamling samt afviklingen af generalforsamlingen.

Kredit

Kredit har pr. 31. december 2017 fire ansatte. | denne funktion ligger ansvaret for den lgbende behandling og
overvagning af Bankens udlan, garantier og stillede sikkerheder, herunder indstilling til behandling i Direktionen og
Bestyrelsen.

Bankens kreditchef har ansvaret for Bankens overholdelse af al relevant lovgivning p& omradet, herunder saerligt
udvalgte bestemmelser i Ledelsesbekendtgarelsen. Kreditchefen og Bankens kreditkonsulenter har ligeledes egne
bevillingsbefgjelser. | funktionen ligger ogsa ansvaret for rettidig implementering af nye regler og lovgivning samt
ibrugtagning af nye it-lgsninger i denne funktion, herunder intern undervisning af Bankens ansatte og lgbende opfglgning
pa det pakraevede vidensniveau pa omradet. Kreditchefen har ansvaret for videredelegering af egne bevillingsbefgjelser
til ansatte i Bankens ekspederende afdelinger. Kreditchefens bevillingsbefgjelser ligger inden for greenserne i
Direktionens bevillingsbefgjelser.

Kredit har et Igbende og teet samarbejde med Bankens compliance- og risikoansvarlige medarbejder omkring afdaekning
af Bankens risici.

IT- & Forretningsudvikling

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 fire ansatte. Stabsfunktionen har ansvaret for den daglige drift af Bankens
IT-lgsninger og arbejdspladser i samarbejde med Bankens IT-leverandgr, herunder lgbende instruktion af Bankens
ansatte omkring systemmaessige sikkerhedsforanstaltninger.

Stabsfunktionen har tillige ansvaret for radgivningsfunktionen for Bankens @vrige funktioner ved implementering af nye
IT-lasninger. Ansvaret for IT-delen af Bankens pengeautomater ligger ogsa i denne funktion sammen med Bankens
sikkerhedsmaessige overvagnings- og alarmsystemer.

IT-chefen har ansvaret for, at Bankens beredskabsplaner pa IT-omradet lgbende opdateres og tilpasses.

Ansvaret for Bankens forretningsudvikling, herunder digitalisering af Bankens produkter og arbejdsprocesser samt
kundevendte IT-lgsninger, ligger ogsa i IT-funktionen, og pa omradet for digitalisering af Bankens produkter,
arbejdsprocesser og drift af hjiemmesiden indgar Bankens IT-chef i teet og lgbende samarbejde med Bankens gvrige
stabschefer.

Stabsfunktionen indeholder ligeledes ansvaret for Bankens digitale strategi, herunder fremdriften og eksekveringen af
strategiens fastsatte mal. IT-chefen har pa ledergruppens vegne ansvaret for, at strategiske indsatser bliver koordineret.

Formue

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 otte ansatte. Stabsfunktionen har ansvaret for Bankens specialister pa
omraderne investering og udland, pensions- og personforsikring, forvaltning af likviditet, placering af Bankens
overskydende likviditet, forvaltning af rddgivningsmandater samt handel med og afvikling af handel med finansielle
instrumenter jeevnfgr instruks fra Direktionen.

| stabsfunktionen ligger ogsa ansvaret for de produkter, Banken tilbyder, herunder ansvaret for uddannelse og
undervisning af Bankens medarbejdere, samt hvordan produkterne seelges, og de systemer, der anvendes i denne
sammenhaeng. Stabsfunktionen har tillige ansvar for direkte radgivning af Bankens kunder i relation til formueforhold.

Bankens chef for stabsfunktionen har ansvaret for Bankens overholdelse af al relevant lovgivning pa ovenfor naevnte
fagomrader, herunder relevante, udvalgte bestemmelser i Ledelsesbekendtgerelsen. Heri ligger tillige ansvaret for
rettidig implementering af nye regler og lovgivning samt ibrugtagning af nye IT-lgsninger i stabsfunktionen.

Support

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 14 ansatte og er opdelt i to enheder. Den ene enhed har ansvaret for
produktion af kreditdokumenter og effektuering af lanesager. Den anden enhed har ansvaret for Bankens kassefunktion i
hovedkontoret, hovedkassen og Bankens reception.

Stabsfunktionen, der varetager udfaerdigelse af kreditdokumenter og elektronisk registrering af Bankens kreditrelaterede

aftaler med Bankens kunder, herunder hjemtagelse og indfrielse af realkreditlan, effektuering af lanesager og elektronisk
registrering af Bankens sikkerheder samt tinglysning heraf, har pr. 31. december 2017 9 ansatte.
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Bankens kassefunktion og reception har pr. 31. december 2017 5 ansatte.

Risiko & Compliance

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 én ansat, der varetager funktionen som bade risikoansvarlig og compliance-
ansvarlig. For begge funktionsomrader refereres til Direktionen.

Stabsfunktionen, som den risikoansvarlige varetager, indeholder ansvaret for Bankens overholdelse af lovgivningen pa
omrédet for risikostyring i et pengeinstitut, jeevnfer Ledelsesbekendtgarelsen. Heri leegger ogséa deltagelse i og
fremleeggelse af diverse rapporteringer p& Bestyrelsens mgder i regi af Risikoudvalget.

Den risikoansvarlige har ansvaret for at have et samlet overblik over Bankens risikobehaeftede aktiviteter med henblik pa
at kunne vurdere, om der er en betryggende styring heraf. Den risikoansvarlige skal sgrge for, at alle veesentlige risici i
Banken, herunder risici, der gar pa tveers af organisatoriske enheder, identificeres, méales og rapporteres korrekt. Den
risikoansvarlige udarbejder efter behov og mindst én gang arligt en rapport til Bankens Risikoudvalg (der bestar af den
samlede Bestyrelse) om Bankens risikostyring. Den risikoansvarlige skal, i relevant omfang, give udtryk for
beteenkeligheder og advare Bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke Banken.

Den risikoansvarlige har endvidere ansvar for at foretage selvstaendig vurdering af Bankens risici, hvilket blandt andet
sker via en arlig kortlaegning og vurdering af Bankens vaesentligste risici. Den risikoansvarlige er tillige involveret ved
beslutninger, der kan veere risikobehzeftede, herunder etablering af nye produkter eller lignende, der kan pavirke
Bankens risici, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke Banken.

Bankens risikoansvarlige har et lgbende og teet samarbejde med Bankens kreditchef omkring afdeekning af Bankens
risici, ligesom den risikoansvarlige fglger op pa, at Bankens kreditfunktion efterlever de kontrolfunktioner,
kreditafdelingen har ansvaret for.

Stabsfunktionen, som den compliance-ansvarlige varetager, indeholder ansvaret for Bankens overholdelse af
lovgivningen pa omrader for udfarelse af compliance i et pengeinstitut, jeevnfer Ledelsesbekendtgarelsen. Heri kan ogsa
ligge deltagelse i og fremleeggelse af diverse rapporteringer til Bestyrelsens mgder.

Den compliance-ansvarlige har ansvaret for, at Banken implementerer og overholder al relevant lovgivning, herunder at
alle relevante dele af forretningsgange og vejledninger, der relaterer sig til lovgivningen, efterleves i det Igbende arbejde
ved betjeningen af Bankens kunder. Den compliance-ansvarlige udarbejder efter behov og mindst én gang arligt en
rapport til Direktionen og Bestyrelsen, der tager udgangspunkt i de handlinger og haendelser, der har veeret af
compliancemaessig karakter i lgbet af det forgangne ar. Den compliance-ansvarlige skal, i relevant omfang, give udtryk
for beteenkeligheder og advare Bestyrelsen, nar specifikke compliance-relaterede haendelser pavirker eller kan pavirke
Banken.

Bankens compliance-ansvarlige har et Igbende og teet samarbejde med Bankens kreditchef omkring afdaekning af
Bankens risici.

Erhverv

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 én ansat og varetages af Bankens erhvervschef, som har ansvaret for
koordinationen af Bankens erhvervsrelaterede aktiviteter i samarbejde med Bankens afdelingschefer.

| stabsfunktionen er indeholdt ansvaret for Bankens erhvervsrelaterede produkter, Bankens kontakt til
samarbejdspartnere pa erhvervsrelaterede omrader samt implementering af nye tiltag over for Bankens erhvervskunder.
| samarbejde med Bankens marketingfunktion indeholder funktionen tillige et ansvar for markedsfgring af Bankens tiltag
over for erhvervskunderne samt Bankens profil over for erhvervskunderne.

Bankens erhvervschef har tillige ansvaret over for Bankens erhvervskonsulenter med opsggende salg i M@n Direkte.

Privat

Stabsfunktionen har pr. 31. december 2017 én ansat og varetages af Bankens privatkundechef, som har ansvaret for
koordinationen af Bankens privatrelaterede aktiviteter i samarbejde med Bankens afdelingschefer.

| stabsfunktionen er indeholdt ansvaret for Bankens privatrelaterede produkter, Bankens kontakt til samarbejdspartnere
pa privatrelaterede omrader samt implementering af nye tiltag over for Bankens privatkunder. | samarbejde med
Bankens marketingfunktion indeholder funktionen tillige et ansvar for markedsfaring af Bankens tiltag over for
privatkunderne samt Bankens profil over for privatkunderne.
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| stabsfunktionen er tillige indeholdt ansvaret for Bankens udarbejdelse af ejendomsvurderinger inden for Totalkredit-
konceptet.

Mgn Direkte

Afdelingen har pr. 31. december 2017 syv ansatte. Bankens privatkundechef har ansvaret for Mgn Direkte, der er en
seerskilt afdeling med ansvar for de af Bankens privatkunder, der bor i et omrade en geografi, hvor Banken ikke har
filialdeekning.

De fire af afdelingens medarbejdere er tilknyttet afdelingen med det direkte ansvar for den lgbende betjening og
opfalgning over for afdelingens privatkunder. De gvrige tre medarbejdere fungerer som privatkundekonsulenter og er
beskaeftiget med kontakt til nye kunder, hvor den primaere beskaeftigelse er kontakt til potentielle nye kunder, der har
kontaktet Banken med gnsker om et bankskifte til Mgns Bank.

Mgns Banks samlede forretningsomfang

Mgns Banks forretningsomfang, der er opgjort som summen af indlan, udlan og garantier udgjorde pr. 31. december
2017 DKK 4.387 mio.

Herudover er der et veesentligt forretningsmaessigt samarbejde med Bankens kunder, der relaterer sig til kundernes
fondsaktiver, hvilket pr. 31. december 2017 udgjorde DKK 2.484 mio.

Banken har endvidere formidlet realkredit til Bankens privat- og erhvervskunder via Totalkredit og DLR Kredit, og
restgeelden pa& de samlede formidlede I&n udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 2.899 mio. i Totalkredit og DKK 1.943
mio. i DLR Kredit.

Produkter og samarbejder

Som et traditionelt og lokalt pengeinstitut er M@ns Banks kerneydelser knyttet til betalingsformidling, opsparing (indlan)
og kreditter (udlan). Mgns Bank tilbyder herudover et almindeligt udvalg af Igsninger inden for investering, pension og
personforsikringer.

Ud over Bankens egne produkter pa ovennaevnte omrader, tilbydes kunderne et bredt sortiment af realkredit-,
investerings-, pensions- og forsikringsprodukter. Det er fravalgt, at Bankens medarbejdere szelger eller radgiver om
skadesforsikringsforhold, og interesserede kunder henvises til samarbejdspartnere i Bankens markedsomrader.

Mgns Bank samarbejder med en reekke partnere inden for den finansielle sektor med det formal at gere Mgns Bank i
stand til at tilbyde attraktive lgsninger til Mgns Banks kunder.

De primeere produktomrader og de vigtigste samarbejdspartnere er angivet i det falgende:

IT-ydelser BEC er hovedleverandgr til sdvel kundevendte systemer (eksempelvis Mobilbank og
Netbank), som Bankens interne styrings- og produktionssystemer.

Realkreditformidling Totalkredit og DLR Kredit

Investering Bank Invest, Spar Invest, Syd Invest og Arbejdernes Landsbank (stiller priser pa
fondskoder i Netbanken)

Pension PFA/Letpension

Skadesforsikring Storstrgmmen Forsikring G/S, Kgbsteedernes Forsikring G/S og Lokalforsikring G/S

Internationale betalingskort BOKIS A/S leverer tjenester i forbindelse med kortvirksomhed og
betalingslgsninger.

Udlandsbetalinger Danske Andelskassers Bank (Udlandsoverfarsler)

Betalingsformidling og kort Nets A/S og MobilePay

For yderligere information om Mgns Banks vaesentligste samarbejdspartnere henvises til Del |, afsnit 22 "Veesentligste
kontrakter”.

6.2 Kreditpolitik og krediteksponering

Kreditpolitik

Kreditpolitikken er besluttet af Bestyrelsen og tager udgangspunkt i Bankens til enhver tid geeldende strategi og
forretningsmodel, og den tilpasses lgbende under hensyntagen til konjunkturudviklingen, geeldende lovgivning og
bekendtgarelser samt aktuelle vejledninger fra Finanstilsynet. Da der er tale om en politik under lgbende opdatering og
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justering, vil der vaere kunder, der har fiet bevilget eksponeringer efter andre retningslinjer end anfart i det fglgende.
Genforhandling af eksponeringer, der er bevilget efter tidligere retningslinjer, sker altid efter de pa bevillingstidspunktet
geeldende retningslinjer.

Kreditpolitikken har overordnet til formal at fastsaette Mgns Banks risikoprofil for kreditomradet og indeholder saledes
Bestyrelsens overordnede stillingtagen til, hvilke kreditrisici Mgns Bank kan patage sig. Kreditpolitikken medvirker
saledes til, at der er en god balance mellem udlan, indtjening og risiko, hvorved der skabes en god og varig rentabilitet
og bonitet.

Kreditpolitikken udmganter sig i en raekke forretningsgange, hvor de mere specifikke retningslinjer i forhold til at efterleve
Bankens overordnede kreditpolitik er defineret og beskrevet.

Den pr. Prospektdatoen geeldende kreditpolitik har fglgende hovedindhold:

Banken gnsker organisk udlansvaekst pa maksimalt 15% arligt, via en udvidelse af forretningsomfanget med
eksisterende kunder og etablering af nye kundeforhold. Mans Bank vil ikke medvirke til kreditgivning, hvor det med
sandsynlighed ma kunne forventes, at eksponeringen vil kunne skade Banken i forhold til tab og/eller omdgmme. Mgns
Banks risikoprofil pa kreditomrédet sker efter et princip om forretningsmaessig kalkuleret risiko, hvilket indebeerer, at
kreditgivning skal ske med afseet i de falgende principper.

Banken gnsker som hovedregel at veere kundens primaere pengeinstitut i de kundeforhold, hvor der skal ydes
finansiering.

| overensstemmelse med Bankens forretningsmodel er malgruppen primzert private husstande i ejerboliger samt mindre
og mellemstore erhvervskunder. | erhvervssegmentet indgar ejerforeninger.

Alle nye kunder kreditklassificeres i ansggningsprocessen, og der stilles i politikken krav til klassifikationen for en
bevilling af eksponeringen. Som hovedregel gnskes alene nye kundeforhold med en kreditklassifikation, der efter
Finanstilsynets rating ligger i 3, 2a og i underkanten af 2a, svarende til den bedst rangerede del af 2b, som Mgns Bank
klassificerer som 2b God. Efterfalgende klassificeres kunderne i en statistisk model, der er baseret pa kundeadfeerd.
For alle privat- og erhvervskunder er der ud fra kreditklassificeringen defineret en eksponeringsstrategi.

Inden for Bankens tre definerede markedsomrader er der fastsat rammer for udlansaktiviteterne, saledes skal udlanet til
"Det naere markedsomrade med afdelingsdeekning” ligge indenfor 50-75% af Bankens samlede eksponeringer, til "Det
sekundaere markedsomrade - Man Direkte med konsulenttjeneste” ligge indenfor 25-45% og til "Det sekundeere
markedsomrade - Mgn Direkte uden konsulenttjeneste” ligge indenfor 0-5%.

Uanset kreditbonitet er der stillet krav til maksimal starrelse af enkelteksponeringer bade i forhold til varig eksponering,
der maksimalt ma udgare 10% af Bankens kapitalgrundlag (DKK 35 mio.) og i forhold til eksponering af midlertidig
karakter, hvor eksponeringen samlet set maksimalt ma udgere 15% af Bankens kapitalgrundlag (DKK 50 mio.)
Bestyrelsen har herudover fastsat en overordnet malsaetning om, at summen af de 20 starste eksponeringer maksimalt
ma udggre 150% af Bankens kapitalgrundlag malt pa kundernes varige eksponering og 175% af Bankens
kapitalgrundlag malt inklusiv eksponering af midlertidig karakter. Graensen, der reguleres nedad i samme takt som
Bankens kapitalgrundlag forgges, da Banken ikke har gnsker om stgrre nominelle eksponeringer.

Der er inden for enkeltbrancher fastsat maksimale greenser for, hvor meget branchegruppen ma udgare af den samlede
eksponering. Herudover er der inden for brancherne landbrug og fast ejendom fastsat yderligere graenser i forhold til
typer af landbrug, og inden for ejendomseksponering yderligere krav i forhold til eiendomstyper. De overordnede
greenser inden for de enkelte branchegrupper er fglgende:
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Tabel 4 Graenseprocenter for eksponeringer fordelt pa sektorer

Sektor %
Offentlig myndighed 10%
Landbrug, jagt og skovbrug 15%
Industri og rastofindvinding 10%
Energiforsyning 15%
Bygge- og anlaegsvirksomhed 15%
Handel 15%
Transport, hoteller og restauranter 10%
Information og kommunikation 10%
Finansierings- samt forsikringsvirksomhed 15%
Fast ejendom 20%

Heraf domicilejendomme < 6%

Heraf investeringsejendomme <6%

Heraf projektejendomme <5%

Heraf ejerforeninger < 10%
@vrige erhverv 15%

For koncentrationen af brancher tilstreebes det at fa starst mulig privatandel, séledes at Bankens andel af private
eksponeringer udggr mindst 30%, andelen af erhvervseksponeringer maksimalt 70%, herunder eksponering til
ejerforeninger pa maksimalt 10% af Bankens samlede kundeeksponeringer.

For bade privat- og erhvervskunder, der gnsker finansiering med variabel rente, stilles der krav i forhold til
rentefglsomhed.

For kreditgivning i forbindelse med kab af ejer- eller fritidsbolig er hovedreglen, at kunden som minimum skal erleegge en
passende udbetaling pa minimum 6% i egen opsparing af kebesummen.

Herudover ydes |&n og kreditter pa baggrund af kundens dokumenterede tilbagebetalingsevne, hvorfor
sikkerhedsstillelse primzert kreeves for at afdaekke risikoen for, at betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Krav til
sikkerhedsstillelse stiger i takt med lanets starrelse og afviklingstid. Ved 1an med vaesentlige blancoelementer afdeekkes
dadsfaldsrisikoen i videst muligt omfang. Bevilling af kreditfaciliteter til privatkunder sker pa baggrund af radighedsbelab,
geeldsfaktor, formue og eventuel historik. Bevilling af kreditfaciliteter til igangvaerende virksomheder baseres pa en
analyse og vurdering af regnskaber, budgetter, ledelse samt eksponeringens rentabilitet. Bevilling til nyetablerede
virksomheder foretages som hovedregel pa helt eller delvis deekket basis. Bevilling af kreditfaciliteter til nyetablerede
virksomheder baseres endvidere pa en analyse og vurdering af forretningsplan og budgetter, ledelse, eksponeringens
rentabilitet samt gvrige falsomhedsfaktorer.

Bevillinger, der ikke er i overensstemmelse med de retningslinjer, der er fastlagt af Bestyrelsen jeevnfgr kreditpolitikken,
kan kun besluttes og bevilges af Bestyrelsen.

Belaning af fast ejendom, hvor Banken patager sig en kreditrisiko herved, sker enten ved direkte belaning gennem
Banken eller via belaning gennem samarbejdspartnerne Totalkredit, DLR Kredit eller Nykredit A/S ("Nykredit”).

Banken stiller specifikke krav til belaning af fast ejendom. Dette sker ud fra en vurdering af debitor samt ejendommens
karakteristika pa en reekke omrader. | samarbejdsaftalen med Totalkredit kan det blandt andet fremhzeves, at
ejendomme, der skal godkendes til bel&ning i Totalkredit, skal veere normale, markedskonforme ejerboliger med god
omsaettelighed og prisstabilitet. Ejendomme, der er sveert omsaettelige og prisustabile som falge af deres beliggenhed,
type, indretning og vedligeholdelsesstand, afslas enten til belaning eller belanes, hvis dette sker gennem Totalkredit efter
specialpolitikken for risikosager, hvilket gger behovet for Bankens garantistillelse over for Totalkredit ved den
pageeldende belaning.

Samlet krediteksponering

For vurderingen af Bankens samlede krediteksponering er det relevant at vurdere bade opdeling pa starrelser og den
branchemeessige sammenseetning af denne.
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Tabel 5 Maksimal kreditrisiko fordelt p& balancefgrte og ikke balancefarte poster

DKK 1.000 2017 2016 2015

Balancefgrte poster:

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 68.127 67.438 164.426
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 539.392 116.634 27.125
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.425.541 1.338.220 1.192.303
Obligationer til dagsveerdi 462.580 788.715 613.169
Obligationer til amortiseret kostpris 0 9.606 0
Aktier mv. 84.607 89.061 108.465
Afledte finansielle instrumenter 19.584 8.398 6.968
Kreditrisiko pa balancefarte poster i alt 2.599.831 2.418.072 2.112.456

Ikke balancefgrte poster:

Garantier 773.737 750.735 645.973
Kredittilsagn 518.897 485.108 479.776
Kreditrisiko p& ikke balancefgrte poster i alt 1.292.634 1.235.843 1.125.749
Krediteksponering i alt 3.892.465 3.653.915 3.238.205

Den samlede kreditrisiko er foraget med DKK 654 mio. i perioden 2015 — 2017. Udviklingen skyldes i overvejende grad
Bankens strategiske udvikling med abning af afdelingerne i Naestved og Vordingborg og herudover etableringen af
fiernkundekonceptet Mgn Direkte. Med disse strategiske tiltag er Bankens primaere markedsomrade og dermed
kundegrundlag udvidet. Ud over udviklingen i udlan, garantier og kredittilsagn har kundetilgangen medvirket til en
stigning i Bankens indlan pa DKK 402 mio. over perioden. £ndringen i ud- og indlan har bidraget til en sendring i
Bankens overskudslikviditet med DKK 169 mio., der indgar i Bankens samlede krediteksponering.

Ud over ovennaevnte balancefarte og ikke-balancefarte poster har Magns Bank en risiko, der relaterer sig til geelden pa de
lan, Banken har formidlet til privat- og erhvervskunder via Bankens samarbejde med Totalkredit og DLR Kredit, hvor der
stilles modregningsretter i fremtidig indtjening, jeevnfer beskrivelsen heraf i afsnittet "Risikofaktorer” og Del I, afsnit 22
"Vaesentlige kontrakter”.

| perioden fra 31. december 2015 til og med den 31. december 2017 har restgzelden pa de formidlede realkreditlan
udviklet sig, som det fremgar af tabel 6.

Tabel 6 Restgaeld pa formidlede realkreditlan pr. 31. december
DKK mio. 2017 2016 2015

Totalkredit 2.899 2.675 2.375
DLR Kredit 1.943 1.671 1.389

Realkreditinstitutterne har som falge af nadlidende Ian, formidlet under samarbejdsaftalerne, foretaget modregninger
inden udbetaling af provisioner. De konkrete modregninger i arene 2015, 2016 og 2017 fremgar af tabel 7.

Tabel 7 Modregninger som fglge af nagdlidende Ian
DKK 1.000 2017 2016 2015

Totalkredit 1.810 3.242 4.433
DLR Kredit 315 0 0
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Figur 3 Summen af store eksponeringer i Mgns Bank og Gruppe 2, 3 og 4 pengeinstitutter i Danmark®
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Kilde: Finanstilsynets database (sammenligningstal pr. 31. december 2017 foreligger ikke pr. Prospektdatoen for institutter i Gruppe 2, 3
og 4) og Mgns Banks arsrapport 2017.
@ Gruppeinddelingen er naermere beskrevet i Del |1l "Definitioner og ordliste”.

Banken er indplaceret i Gruppe 3 pengeinstitutter. Summen af Bankens store eksponeringer udgjorde 34,8% af
kapitalgrundlaget i 2017. Pr. 2. kvartal 2017 udgjorde andelen af store eksponeringer i Banken 69,6%, mens samme
andel i sammenlignelige pengeinstitutter udgjorde 35,8%.

Bankens portefalje er forholdsvis koncentreret, dog er nggletallet summen af store eksponeringer faldet siden 2. kvartal
2016. Der henvises til Del |, afsnit 11.2 "Finanstilsynets tilsyn” for en naermere beskrivelse.

Antallet af store eksponeringer udgjorde i 2015 og 2016 fem eksponeringer.

| 2017 udgjorde antallet af eksponeringer 3, hvoraf den ene eksponering er mod BEC og bestar af et kapitalindskud
svarende til 2,5 &rs omsaetning. Nggletallet beregnet uden indregning af BEC kan opggres til 21,1%. De gvrige 2
eksponeringer er mod erhvervsvirksomheder med normal kreditbonitet og udggr samlet DKK 70,3 mio. efter reduktion for
de seerlige sikkerheder, som eksponeringerne kan nedbringes med.

Tilsynsdiamantens nggletal for store eksponeringer er fra og med 2018 sendret til at omfatte de 20 starste eksponeringer
sat i forhold til Bankens egentlige kernekapital (CET 1). Greenseveerdien for, hvor stor en andel disse 20 eksponeringer
ma udggre af Bankens egentlige kernekapital, er fastsat til 175%. Banken nggletal udgjorde ultimo 2017 162,9%. Efter
Udbuddets gennemfarsel vil nggletallet ligge vaesentlig under Finanstilsynets greenseveerdi. Den vaesentligste forskel pa
den tidligere metode og den nye metode, for s vidt angar opggarelsen, er, at der i den tidligere metode alene indgik
eksponeringer, der hver iseer udgjorde mindst 10% af det justerede kapitalgrundlag og saledes var kvalificeret som stor
eksponering i henhold til CRR artikel 392. Derudover blev den tidligere metode opgjort i forhold til det justerede
kapitalgrundlag, hvorimod den nye metode opggres i forhold til den egentlige kernekapital jeevnfar ovenfor.

Bankens udlan og garantier var pr. 31. december 2017 fordelt med 47% til private og 53% til erhvervskunder.
Fordelingen mellem erhverv og privat ligger sdledes inden for Bankens overordnede malszetning pa maksimalt 70% til
erhverv (inklusiv 10% til ejerforeninger) og minimalt 30% til privat.

Bankens stgrste koncentration inden for brancher er pr. 31. december 2017 “fast ejendom” samt "landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri” begge med 13%, og herefter kommer "gvrige erhverv’ med 7%. Alle brancher ligger inden for de i
kreditpolitikken afsatte rammer jaevnfar tidligere i afsnittet. De tre neevnte segmenter ligger alle over gennemsnittet i
Finanstilsynets statistik over arsrapporterne fra 2016 for Gruppe 1 — 3 pengeinstitutter. | forhold til sammenlignelige
pengeinstitutter ligger Banken over, for sa vidt angar fast ejendom. Ved denne sammenligning skal det bemzerkes, at i
opgerelsen over Bankens eksponering i udlanssegmentet fast ejendom under erhverv, er Bankens eksponeringer til
ejerforeninger medtaget, dette er dog retteligt en eksponering malrettet en feelles gruppe af privatkunder.

60



Tabel 8 Bankens samlede udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher (efter modregning af

korrektiver)

Procent 2017 2016 2015
Offentlige myndigheder 0% 0% 0%
Erhverv:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 13% 10% 8%
Industri og rastofindvinding 1% 1% 1%
Energiforsyning 0% 0% 0%
Bygge- og anlaeg 5% 6% 6%
Handel 6% 6% 7%
Transport, hoteller og restauranter 3% 4% 4%
Information og kommunikation 0% 0% 0%
Finansiering og forsikring 5% 6% 5%
Fast ejendom 13% 16% 16%
@vrige erhverv 7% 9% 7%
| alt erhverv 53% 58% 54%
Private 47% 42% 46%
| alt 100% 100% 100%

Den samlede eksponering til ejerforeninger udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 50,1 mio., hvilket svarer til 2,2%-point.

For segmentet "landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” har Banken kun i et enkelt tilfeelde inden for de seneste 10 ar haft
neevneveerdigt tab. Landbrugssegmentet bestar fortrinsvist af traditionelt landbrug og kun i mindre grad inden for jagt,
skovbrug og fiskeri. For segmentet "fast ejendom” adskiller Bankens tabshistorik sig ikke i forhold til andre segmenter.

Tabel 9 Kreditrisiko pd afledte finansielle instrumenter

DKK 1.000 2017 2016 2015
Positiv markedsveerdi efter netting:

Modpart med risikovaegt 35% 927 0 0
Modpart med risikovaegt 50% 14.872 208 68
Modpart med risikovaegt 75% 930 3.001 359
Modpart med risikoveegt 100% 2.625 4.447 6.482
I alt 19.354 7.656 6.909

Finansielle instrumenter afledt af forretninger indgéet med kunder med eksempelvis rente-, valuta og aktieprodukter (for

eksempel valutaterminsforretninger og rente- og valutaswap) kan udvikle sig til ugunst for kunden og medfare, at
kundens gkonomiske situation bliver forringet. Dette kan f& betydning for kundens evne til at honorere indgaede
betalingsforpligtelser. Den positive markedsveerdi pa afledte finansielle instrumenter ligger pa et relativt lavt og stabilt

niveau.

Det fremgar af Bankens kreditpolitik, at Banken yder valuta- og renteswap samt valutaterminsforretninger under fglgende

betingelser:

e Der skal veere et underliggende aktiv eller passiv. Det vil sige, at indgaelse af den afledte finansielle kontrakt

skal have til formal at afdeekke valutakurs eller renterisiko pa det underliggende aktiv eller passiv, som kunden

har i forvejen.

e Enfinansiel kontrakt jeevnfar ovennaevnte punkt ydes alene til kunder som led i, at Banken kan fa eller har

kundens gvrige eksponering, og hvor det vurderes ngdvendigt for at etablere eller bibeholde kundeforholdet —
med det overordnede mal for gje at have det samlede forretningsomfang med kunden.

61



Klassifikation af Bankens kunder efter bonitet

Banken har frem til ultimo 2017 som udgangspunkt alene anvendt egen klassifikationsmodel, der er opdelt p& syv
grupper i overensstemmelse med den risiko, der vurderes at veere forbundet med Ian til netop denne kunde.
Klassifikationen sker for privatkunder ud fra en raekke parametre herunder radighedsbelab, sikkerhed og reel formue.
Erhvervskunder klassificeres ligeledes efter en raekke parametre herunder egenkapital, resultat, konsolidering og
likviditet. BEC’s kreditklassifikationsmodel blev kgrt sidelgbende ud fra et gnske om dels at validere Bankens egen
klassifikation og dels for at have et grundlag for at kunne ibrugtage BEC’s klassifikation.

Banken overgik pr. 1. januar 2018 til de nye nedskrivningsregler (IFRS 9), hvilket betgd, at Banken tog BEC’s model for
de nye nedskrivningsregler i brug. Modellen bygger pa BEC's rating model (kreditklassifikationsmodel). Overgangen til
anvendelse af BEC’s ratingmodel betyder, at Bankens egen model alene fremadrettet anvendes som en
ansggningsmodel, idet BEC's model blandt andet bygger p& kundeadfeerd, hvilket ferst kan pasaettes efter en periode
som kunde. Herudover bygger modellen pa konkrete objektive oplysninger som regnskabstal og lignende oplysninger.

Tabel 10 Kreditklassifikation af Bankens kunder efter bonitet

Mgns Bank BEC Finanstilsynet

Beskrivelse kredit- kredit- kredit-

klassifikation klassifikation klassifikation
Kunder med utvivisom god bonitet 3 1-2 3
Kunder med normal bonitet 2A 3-4 2a
Kunder med lidt forringet bonitet 2B god 5-6 2b
Kunder med forringet bonitet og visse svaghedstegn 2B 7 2b
Kunder med forringet bonitet og veesentlige svaghedstegn 2B svag 8 2c
Kunder med veesentlige svagheder men uden e 9-10 1
nedskrivning/henseaettelse (OIV)
Kunder med OIV (objektiv indikation for veerdiforringelse) med 1 11 1

nedskrivning/henseettelse

Der er i de fglgende opggrelser taget udgangspunkt i Finanstilsynets kreditklassifikation.

Tabel 11 Kreditrisiko pa eksponeringer til privatsegmentet fordelt pa kreditveerdighed
Procent 2017 2016 2015

Eksponeringer til Privat:

Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 3) 12% 10% 12%
Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 2a) 36% 37% 30%
Middel kreditveerdighed (bonitetskategori 2b) 34% 33% 31%
Svag kreditvaerdighed (bonitetskategori 2c) 4% 3% 3%
Ingen kreditveerdighed (bonitetskategori 1) 13% 15% 17%
Kunder uden kreditklassifikation 1% 2% 7%
| alt 100% 100% 100%

Som det fremgar af tabel 11 var 17% af Bankens privatkunder pr. 31. december 2017 klassificeret som kunder med svag
eller ingen kreditvaerdighed (2c eller 1/01V). Privatkunder med utvivisom god og normal kreditbonitet (3 og 2a) udgjorde
48%. Den resterende del pa 35% vurderes som privatkunder med forringet bonitet eller er uden kreditklassifikation.

Der er i ovennaevnte periode ikke sket en veesentlig forskydning i risikoklasserne, men dog ses en stigning i bonitets-
kategorierne 2a og 2b. Saledes er bonitetskategorien 2a steget med 6%-point siden 2015, og bonitetskategorien 2 b er
steget med 3%-point.

En meget lille del af Bankens privatkunder er forsat ikke kreditklassificeret — denne andel udggr ultimo 2017 DKK 15,0
mio. svarende til 1%.
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Tabel 12 Kreditrisiko pa eksponeringer til erhvervssegmentet fordelt pa kreditveerdighed
Procent 2017 2016 2015

Eksponeringer til Erhverv:

Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 3) 9% 9% 11%
Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 2a) 27% 24% 28%
Middel kreditveerdighed (bonitetskategori 2b) 41% 43% 34%
Svag kreditveerdighed (bonitetskategori 2c) 7% 6% 8%
Ingen kreditveerdighed (bonitetskategori 1) 14% 16% 17%
Kunder uden kreditklassifikation 2% 2% 2%
| alt 100% 100% 100%

For Bankens erhvervssegment fremgar det af tabel 12, at 21% af Bankens erhvervskunder pr. 31. december 2017 var
klassificeret som kunder med svag eller ingen kreditveerdighed (2c eller 1/OIV). Erhvervskunder med utvivisom god og
normal kreditbonitet (3 og 2a) udgjorde 36%. Den resterende del 43% vurderes som erhvervskunder med forringet
bonitet eller er uden kreditklassifikation. Der er i ovenneaevnte periode sket et fald i bonitetskategorierne 2c og 1 med
tilsammen 4%-point, og samtidig er gruppen med forringet kreditbonitet steget med 7%-point, idet gruppen med
utvivisom god og normal bonitet er faldet med 3%-point. En meget lille del af Bankens erhvervskunder er forsat ikke
kreditklassificeret — denne andel udgar pr. 31. december 2017 DKK 30 mio. svarende til 2%.

Tabel 13 Kreditkvaliteten pd udlan, som hverken er i restance eller nedskrevet fordelt pa kreditveerdighed
Procent 2017 2016 2015

Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 3) 11% 10% 11%
Hgj kreditvaerdighed (bonitetskategori 2a) 35% 33% 33%
Middel kreditveerdighed (bonitetskategori 2b) 46% 49% 45%
Svag kreditvaerdighed (bonitetskategori 2c) 8% 7% 8%
Kunder uden kreditklassifikation 0% 1% 3%
| alt 100% 100% 100%

Udlan, hvorpa der er foretaget udmaling af nedskrivningsbehov (OIV) samt eksponeringer, der har veeret i restance i
mere end 90 dage, indgar ikke i tabel 13.

Kreditkvaliteten pa udlan, hvor der ikke er foretaget udmaling af nedskrivningsbehov eller er i restance fremgar af tabel
13. Andelen af de svage kunder pr. 31. december 2017 er uforandret 8% i forhold til 31. december 2015. Som det
fremgar af tabellerne 11 og 12 ovenfor, er grupperne med nedskrivningsbehov faldet.

Sikkerheder

Bankens kreditrisiko med kunderne sgges i videst mulig omfang reduceret via sikkerheder, hvor dette er relevant, henset
til lAanebelgbets starrelse, lgbetid og aktivets veerdi.

| Bankens kreditpolitik fremgar blandt andet falgende omkring sikkerheder:

Banken gnsker sikkerhed ved finansiering, og sikkerhederne fglger den finansiering, Banken yder. Der skal ske en
lgbende, fyldestgarende, opdateret og forsigtig veerdiansaettelse af sikkerheder. Veerdiansaettelsen af pantsatte
sikkerheder sker med baggrund i markedsveerdi.

Maksimale belaningsprocenter skal tage udgangspunkt i en normal omszettelighed af de stillede sikkerheder.
Procenterne skal reduceres, safremt forhold omkring liggetid mv. afviger fra det seedvanlige for det enkelte aktiv.

Der sker en Igbende opfalgning pa koncentrationer af risici inden for specifikke typer af sikkerheder, og ud over pant og
indtraedelsesret i fast ejendom skal veesentlige risikokoncentrationer pa sikkerheder undgas.

Sikkerhedsstillelser sker som hovedregel ved pant i ejendomme, veerdipapirer, lgsgre, virksomheds- og/eller

fordringspant samt kontoindestaender. Herudover tages der eventuel sikkerhed i selskabers aktier/anparter,
udbyttebegreensningsaftaler, tilbagetraedelseserklzeringer, transport i tigodehavender og garantistillelser samt kautioner.
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Tabel 14 Bankens anvendte sikkerheder fordelt pa type og Finanstilsynets kreditklassifikation — 2017

2017
DKK 1.000 3 2a 2b 2c 1 r'ggﬁ; I alt
Pant i fast ejendom 71.382  328.302  410.488 85.111  104.612 2.807 1.002.702
Veerdipapirer 17.955 23.329 27.103 389 1.263 0 70.039
Pant i losare 3.338 29.796 27.724 3.129 10.381 0 74.368
Veekstkaution 0 138 3.027 4.763 8.311 0 16.239
Konti 1.591 13.820 10.230 60 563 19 26.283
Anden sikkerhed 33.902 43386 122578 12.974 13.901 18 226.759
| alt sikkerheder 128.168 438771  601.150  106.426  139.031 2.844 1.416.390

Tabel 15 Bankens anvendte sikkerheder fordelt pa type og Finanstilsynets kreditklassifikation — 2016

DKK 1.000

Pant i fast ejendom 66.074 279.605 384.532 68.771 61.721 4.228 864.931
Veerdipapirer 12.739 20.352 30.197 33 1.193 24 64.538
Pant i lgsgre 2.778 26.408 29.298 2.631 8.599 97 69.811
Vaekstkaution 198 37 5.505 1.307 6.075 511 13.633
Konti 5 4.100 14.497 473 1.780 20 20.875
Anden sikkerhed 5.576 22.399 40.098 3.247 9.292 35 80.647
| alt sikkerheder 87.370 352.901 504.127 76.462 88.660 4915 1.114.435

Belaningsveerdien af de sikkerheder, Banken modtager fra kunder, opggres med baggrund i Bankens forretningsgang
herfor. Hvis en sikkerhed er stillet for flere tilgodehavender, medregnes sikkerheden med den opgjorte sikkerhedsveerdi
efter en fastsat fordelingsnggle. Derved sikres, at modtagne sikkerheder ikke medtages flere gange. Som det fremgar af
overskrifterne for tabellerne 14 og 15, er det alene anvendte sikkerheder, der er medtaget, og der er saledes foretaget
reduktion for overskydende sikkerheder opgjort i forhold til kundernes eksponeringer inkl. garantier og uudnyttede
treekningsretter.

Af tabel 14 og tabel 15 fremgar det, at der har veeret en stigning i Bankens samlede sikkerheder pa DKK 302 mio. fra 31.
december 2016 til 31. december 2017. Den stgrste del af stigningen, svarende til DKK 146,1 mio. kan henfares til
gruppen af sikkerheder benaevnt anden sikkerhed. Den vaesentligste arsag til at denne gruppe af sikkerheder stiger i
2016 er, at Banken i 2016 har gennemgaet, veerdifastsat og registreret Bankens eksisterende men ikke tidligere
veerdifastsat sikkerheder i denne gruppe, da dette har veeret en forudsaetning for en korrekt ibrugtagning af de nye
nedskrivningsregler med virkning fra og med 1. januar 2018.

Pant i fast ejendom er langt den starste type af sikkerhed og udgar 70,8% af de samlede sikkerheder pr. 31. december
2017, og fra 31. december 2016 til 31. december 2017 stiger Bankens veerdi af sikkerheder indenfor pant i fast ejendom
med DKK 137,8 mio., hvoraf DKK 80 mio. af stigningen kan henfares til nye eksponeringer indenfor kategorierne 3, 2a
og 2b. Af stigningen kan DKK 42,9 mio. henfares til kunder med kreditklassifikationen 1 og DKK 16.3 mio. til kunder med
kreditklassifikationen 2c. Den primaere arsag til stigningen indenfor disse to kundegrupper kan henfares til (i) registrering
af Bankens eksisterende sikkerhedsveerdier pa indtraedelsesretter i forbindelse med Banken stiller tabsgarantier i
tilknytning til formidlede realkreditlan, (ii) migrering af kunder med hgijere kreditklassifikation til gruppen af kunder med
kreditklassifikationerne 2c og 1, og (iii) nye sikkerheder.

Nedskrivninger

| tabel 16 ses udviklingen i Bankens nedskrivninger og henseettelser pa udlan og garantier samt gvrige poster med
kreditrisiko. Den akkumulerede nedskrivningsprocent er faldet fra 6,6% i 2015 til 5,6% pr. 31. december 2017, hvilket
dels skyldes et faldende behov for nye nedskrivninger/henseettelser, og séledes er de akkumulerede nedskrivninger
steget forholdsvis mindre end de samlede udlan og garantier. Hertil kommer, at Banken i perioden har tabsbogfart DKK
18,4 mio. pa tidligere individuelt nedskrevne fordringer. Faldet i den akkumulerede nedskrivningsprocent som fglge af det
tabsbogferte belgb svarer til 0,8% af de gennemsnitlige udlan og garantier over perioden, og var saledes den
veesentligste arsag til faldet i tabsprocenten.
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Det fremgar ligeledes af tabel 16, at Banken har bogfart underkurs i forhold til udlan overtaget efter sparekasserne i

Fanefjord og Kongsted. | forhold til faldet fra 2015 til 2017 udger tabet DKK 8,7 mio.

Tabel 16 Specifikation af akkumulerede nedskrivninger og hensaettelser

DKK 1.000 2017 2016 2015
Individuelle nedskrivninger 119.007 120.115 116.274
Gruppevise nedskrivninger 3.258 4.882 5.747
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i alt 122.265 124.997 122.021
Individuelle henseettelser 7.263 7.401 7.186
Gruppevise henseettelser 0 0 0
Henseettelser pa garantidebitorer i alt 7.263 7.401 7.186
ArettoN Easb i Ao oot
Nedskrivning/henseettelser pa andre poster med kreditrisiko 458 680 545
Underkurskonto udlan i forbindelse med overtagne sparekasser 3.409 5.139 15.252
Udlan og tilgodehavender med nedsat renteberegning 377 888 1.084
Udlan og tilgodehavender med standset rentebetaling 9.444 11.928 8.131
Tabel 17 Udlan og tilgodehavender med indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse®

DKK 1.000 2017 2016 2015
Individuelle nedskrivninger

Veerdien af udlan og tilgodehavender far nedskrivning 186.677 183.769 190.428
Veerdien af udlan og tilgodehavender efter nedskrivning 103.420 93.726 98.967
Gruppevise nedskrivninger

Veerdien af udlan og tilgodehavender fgr nedskrivning 726.119 936.943 905.630
Veerdien af udlan og tilgodehavender efter nedskrivning 722.698 931.813 899.571

(@) Belgbene indeholder ikke fuldt nedskrevne udl&n og tilgodehavender

Veaerdien af udlan og tilgodehavender fgr nedskrivning med OIV er fra 2015-2017 faldet med DKK 3,8 mio., og kan i al
vaesentlighed forklares med, at Banken i perioden fra 2015-2017 samlet set har endeligt tabsbogfgrt DKK 18,4 mio. p&

tidligere individuelt nedskrevne fordringer.

| tabel 18 er eksponeringer, hvorpa der er foretaget individuel nedskrivning, grupperet ud fra arsagen til

nedskrivningen/henszettelsen. Det ses, at den vaesentligste arsag til nedskrivningsbehovet er regnskabsmaessig negativ

formue og regnskabsmaessig negativ indtjening/formue. Formueforholdene i Bankens nzere markedsomrade er

vaesentlig pavirket af det meget store prisfald p& 30-35% pa ejendomsmarkedet, der kom i forbindelse med finanskrisen.

Omseaetningen pa ejendomsmarkedet er stigende, men i forhold til prisudvikling er den fortsat begreenset.



Tabel 18 Arsager til individuelle nedskrivninger

DKK 1.000

2017

2017

2016

2016

2015

2015

Eksponering Eksponering Eksponering
for Nedskrivning for Nedskrivning far Nedskrivning
nedskrivning nedskrivning nedskrivning

Akkord 4.742 3.550 2.766 2.669 2.787 2.564
Betydelige forbrugslan
ogleller skattegaeld 2.880 2.024 4.020 2.330 4.043 2.148
Foretaget udlzeg 16.015 11.235 17.591 11.599 20.812 11.037
og/eller RKI
Forringelse af 2.469 2.315 3.824 3.093 10.558 5.369
sikkerheder
Gentagne
forleengelser af 20.976 6.541 18.259 4711 19.583 3.979
overtreek
Gentagne overtraek
uden aftale 2.922 2.507 3.475 3.049 3.049 2.446
Geeldssanering indledt 0 0 0 0 8 8
Inkasso 1.852 1.612 2.010 1.754 2121 1.745
Konkurs 344 344 374 374 945 945
Midlertidig arsagskode
(Fanefjord 5.974 2.361 6.467 2.222 6.827 2.713
Sparekasse)
Midlertidig arsagskode
(Kongsted 1.547 1.077 1.453 770 3.762 2.408
Sparekasse)
Overholder ikke
indgede aftaler 2.704 2.631 2.872 2.777 2.957 2.874
Regnskabsmaessig 59.229 26.569 50.524 22318 42.602 17.613
negativ formue
Regnskabsmaessig 53.561 15.107 43.192 17.881 32.024 15.119
negativ indtjening
Regnskabsmeessig
negativ indtjening og 52.779 30.497 60.672 33.781 66.056 33.119
formue
Restancer (rykker 3.606 2579 4.226 3.038 4.636 2.860
indledt)
Radighedsbelab 23.887 13.740 23.750 13.387 29.051 14.407
mindre end gnsket
Skilsmisse eller 2.242 1.421 2.966 1.585 3.413 1.918
separation
Tvangsauktion 173 160 197 178 216 188
Fordeling i alt 257.902 126.270 248.638 127.516 255.450 123.460
Heraf veerdi af sikkerhed 92.789 82.084 66.083
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Tabel 19 Bankens udlan og garantier sammenholdt med nedskrivning og henseettelser fordelt pa brancher pr.
ultimo 2017W

2017

Nedskrivninger

Brutto udldn og og henszettelser  Netto udlan og

Fordelt p& branche garantier (individuelle og garantier Elence
gruppevise)

mo. % mio. % mo % mo mio
Offentlige myndigheder 0,2 0% 0,0 0% 0,2 0% 0,0 0,2
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 279,6 12% 4,4 3% 275,2 13% 201,0 74,2
Industri og rastofindvinding 22,8 1% 0,9 1% 21,9 1% 19,3 2,6
Energiforsyning 4.4 0% 0,0 0% 4.4 0% 2,7 1,7
Bygge- og anleeg 125,0 5% 49 4% 120,1 5% 97,5 22,6
Handel 135,2 6% 7.4 6% 127,8 6% 99,7 28,1
Transport, hoteller og restauranter 87,5 4% 19,1 15% 68,4 3% 52,9 15,5
Information og kommunikation 3,0 0% 0,2 0% 2,8 0% 2,1 0,7
Finansiering og forsikring 111,6 5% 12,1 9% 99,5 5% 56,1 43,4
Fast ejendom 2997 13% 7,6 6% 292,1 13% 238,4 53,7
@vrige erhverv 166,1 7% 4.7 4% 161,4 7% 142,6 18,8
| alt erhverv 1.234,9 53% 61,3 47% 1.173,6 53% 912,3 261,3
Private 1.093,7 47% 68,2 53% 1.025,5 47% 504,1 521,4
| alt 2.328,8 100% 129,5 100% 2.199,3 100% 1.416,4 782,8

() sikkerhederne er opgijort efter beldningsvaerdi ekskl. overskydende sikkerhed i forhold til faktisk traek (ekskl. uudnyttede kreditter)
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Tabel 20 Bankens udlan og garantier sammenholdt med nedskrivning og henseettelser fordelt pa brancher pr.
ultimo 2016W

2016

Nedskrivninger

Brutto udldn og og henszettelser  Netto udlan og

Fordelt p& branche garantier (individuelle og garantier Elenes
gruppevise)

DKo DIy DK Dk
Offentlige myndigheder 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0,0
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 222,3 10% 2,2 2% 220,1 10% 120,1 100,0
Industri og rastofindvinding 27,8 1% 1,8 1% 26,0 1% 9,6 16,4
Energiforsyning 6,4 0% 0,0 0% 6,4 0% 4.1 2,3
Bygge- og anleeg 138,9 6% 9,1 7% 129,8 6% 74,7 55,1
Handel 130,3 6% 9,2 7% 1211 6% 82,2 38,9
Transport, hoteller og restauranter 100,9 5% 20,4 15% 80,5 4% 55,3 25,2
Information og kommunikation 7,3 0% 0,0 0% 7,3 0% 4,8 2,5
Finansiering og forsikring 125,9 6% 9,4 7% 116,5 6% 60,9 55,6
Fast ejendom 338,3 15% 6,9 5% 3314 16% 230,2 101,2
@vrige erhverv 195,2 9% 14,1 11% 181,1 9% 97,9 83,2
| alt erhverv 1.293,3 58% 73,1 55% 1.220,2 58% 739,8 480,4
Private 928,1 42% 59,3 45% 868,8 42% 374,6 494,2
I alt 2.221,4 100% 132,4 100% 2.089,0 100% 1.114,4 974,6

@ Sikkerhederne er opgijort efter belaningsveerdi ekskl. overskydende sikkerhed i forhold til faktisk treek (ekskl. uudnyttede kreditter)

Det fremgar af ovennaevnte tab, at fordelingen af nedskrivninger/henseettelser fordelt pa erhverv og privat fglger
Bankens overordnede fordeling mellem erhverv og privat. Inden for erhvervssegmentet har behovet for nedskrivninger
veeret starst for branchegruppen "transport, hoteller og restauranter” med 15% i 2017, svarende til DKK 19,1 mio. ud af
et samlet udlan til segmentet far nedskrivning pa DKK 87,5 mio. Ligeledes ses, at inden for Bankens to starste brancher
"landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” samt "fast ejendom” har behovet for nedskrivninger vaeret begreenset.

Bankens blancoandel malt i forhold til de samlede nettoudlan og garantier udgjorde ultimo 2017 DKK 782,9 mio., hvilket
er et fald i forhold til 2016 pa DKK 191,7 mio. En naermere redeggrelse af arsagen til udviklingen af Bankens veerdi af
sikkerheder fra 31. december 2016 til 31. december 2017 er beskrevet under afsnit 6.2 "Kredit og krediteksponering”,
underafsnit "Sikkerheder”.
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Figur 4 Arlig nedskrivningsprocent i Mgns Bank og Gruppe 2, 3 og 4 pengeinstitutter i Danmark®
| % af udlan og garantier
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Kilde: Finanstilsynets database (sammenligningstal pr. 31. december 2017 foreligger ikke pr. Prospektdatoen) og M@ns Banks
arsrapporter for 2017 og 2016.
® Gruppeinddelingen er naermere beskrevet i Del l1l "Definitioner og ordliste”

| figur 4 vises den arlige nedskrivningsprocent for Gruppe 2 — 4 institutter. Tallene viser en faldende
nedskrivningsprocent for sdvel Mgns Bank som for sammenlignelige pengeinstitutter. Den gennemsnitlige
nedskrivningsprocent i Gruppe 3, som Banken tilharer, er vaesentlig hgjere end i alle de viste ar. En af arsagerne til, at
Banken har kunnet holde den arlige nedskrivningsprocent pa et sa lavt niveau i forhold til gennemsnittet af Gruppe 3, er
blandt andet vurderet til at veere Bankens forholdsvis begraensede nedskrivninger til landbrugssegmentet, hvilket langt
fra har veeret geeldende for flere andre institutter.

6.3  Risikostyring

Generelt

Bestyrelsen har vedtaget en forretningsorden, der angiver ansvarsfordelingen mellem Bestyrelsen og Direktionen.
Bestyrelsen varetager den overordnede og strategiske ledelse, mens Direktionen forestar den daglige ledelse.

Bestyrelsen har i Bankens forretningsmodel fastlagt og beskrevet de forretningsmaessige aktiviteter, som Banken skal
beskeeftige sig med inden for den i Vedtsegternes naevnte formalsbestemmelse om at drive bankvirksomhed samt anden
ifalge banklovgivningen tilladt virksomhed.

Med afseet i forretningsmodellen skal Bestyrelsen identificere og vurdere Mgns Banks veesentligste risici og fastleegge
Bankens risikoprofil.

Bestyrelsen skal herudover fastlaegge politikker for, hvordan Mgns Bank skal styre sine vaesentlige aktiviteter og de risici,
der er knyttet hertil. P4 baggrund heraf skal Bestyrelsen give Direktionen skriftlige retningslinjer i forhold til
kvantificeringen af de forskellige typer af risici, som Bestyrelsen har fastsat i de enkelte politikker.

Pa baggrund af den fastlagte risikoprofil og i forlaengelse heraf vedtagne politikker har Bestyrelsen i Mgns Bank givet
Direktionen skriftlige retningslinjer, der overordnet indeholder falgende punkter af risikomaessig karakter:

e Beskrivelse af snitflader for hvilke beslutninger, Bestyrelsen skal treeffe, og hvilke beslutninger, Direktionen ma
treeffe

e Beskrivelse af Direktionens forpligtelser pa omradet for kapitaldeekning og kapitalbehov, herunder krav til
udfeerdigelse af Bankens genopretningsplan

e Beskrivelse af Direktionens forpligtelser pa kreditomradet herunder greense for hvilke eksponeringer,

Direktionen ma bevilge

Beskrivelse af Direktions forpligtelser pd omradet for Bankens markedsrisiko

Beskrivelse af Direktionens forpligtelser i forhold til organisering af Bankens ydelser med veerdipapirer

Beskrivelse af Direktionens forpligtelser pa udlandsomradet (valutarisiko)

Beskrivelse af Direktionens forpligtelser pa likviditetsomradet

Beskrivelse af Direktionens forpligtelser indenfor omraderne IT-sikkerhed, kommunikation-operationelle risici,

compliance, hvidvask og risikostyring og gearingsrisiko.
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e Beskrivelse under de respektive omrader af greenser for hvilke eksponeringer, Direktionen ma henlaegge til
bevilling af kreditchefen, og hvilke markedsrisikomaessige og likviditetsmaessige dispositioner, Direktionen ma
henlaegge til formuechefen

e Beskrivelse under de enkelte afsnit af, hvilke kontroller og opfalgninger, Direktionen har ansvar for bliver
gennemfart

e Beskrivelse under de enkelte afsnit af, hvilken rapportering, der skal ske til Bestyrelsen

Banken har udpeget en risikoansvarlig, der refererer direkte til Direktionen. Den risikoansvarlige har ansvaret for
Bankens overholdelse af lovgivningen pa omradet for risikostyring i et pengeinstitut, jsevnfer Ledelsesbekendtgarelsen.
Heri ligger ogsa deltagelse og fremlaeggelse af diverse rapporteringer pa Bestyrelsens mgder i regi af Risikoudvalget.

Den risikoansvarlige har endvidere ansvar for at foretage selvstaendig vurdering af Bankens risici, at veere involveret ved
beslutning om nye produkter og lignende, som kan pavirke Bankens risici, samt at rapportere til Bestyrelsen om sine
vurderinger.

Den risikoansvarlige udarbejder efter behov og mindst én gang arligt en rapport til Bankens risikoudvalg (der bestar af
den samlede Bestyrelse) om Bankens risikostyring. Den risikoansvarlige kan i forngdent omfang give udtryk for
betaenkeligheder og advare Bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke Banken.

Bankens risikoansvarlige er samtidig Bankens compliance-ansvarlige, hvilket giver et godt og sammenhangende
overblik i forhold til afdaekning af Bankens samlede risikobillede, idet der i mange situationer er sammenfald mellem
Bankens kontrolmiljg og risikodisponering.

Compliancefunktionen har ansvaret for at kontrollere og vurdere, om Bankens politikker, forretningsgange og
arbejdsprocedurer overholder samtlige love og regler pa de respektive omrader. Den compliance-ansvarlige overvager,
kontrollerer og yder Igbende radgivning til Bankens gvrige funktioner omkring for eksempel implementering af ny
lovgivning, nye produkter og nye IT-systemer. Ligeledes sikrer den compliance-ansvarlige, at de kontroller, der er
henlagt i de respektive funktioner, i kredit og i back-office (kontrolfunktion af markedsrisikoomradet mv. placeret i
gkonomifunktionen) fungerer efter hensigten for at identificere vaesentlige fejl. Ansvaret for at overvage og kontrollere
Bankens operationelle risici er placeret i denne funktion. Her kan eksempelvis vaere tale om manuelle fejl,
omdgmmerisici og sanktioner palagt Banken.

Bankens eksterne revisorer veelges pa den ordinzere generalforsamling for ét ar ad gangen. Rammerne for revisorernes
opgaver, herunder revision og andre ydelser, aftales arligt mellem Bestyrelsen og revisorerne efter anbefaling fra
Bankens Revisionsudvalg (der bestar af den samlede Bestyrelse).

Banken har ingen intern revision.

Bestyrelsen skal lgbende tage stilling til, om Bankens risikoprofil og politikker samt retningslinjerne for Direktionen er
forsvarlige i forhold til Bankens forretningsmaessige aktiviteter, organisation og ressourcer, herunder kapital og likviditet,
samt de markedsforhold, som Mgns Banks aktiviteter drives under. Ligeledes skal Bestyrelsen vurdere, om Direktionen
varetager sine opgaver i overensstemmelse med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker samt retningslinjer for
Direktionen. Bestyrelsen skal treeffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Bestyrelsen har nedsat fglgende tre udvalg, som beskrevet i Del |, afsnit 16.1 "Bestyrelsesudvalg”:

e Revisionsudvalg
e  Aflgnnings- og nomineringsudvalg
e Risikoudvalg

Begivenheder, der kan pavirke Mgns Banks mulighed for at na de forretningsmaessige mal negativt, betragtes som risici.
Mgns Bank er eksponeret for flere typer af risici, hvor de veesentligste er:

Styring af kreditrisici

Styring af markedsrisici

Styring af likviditetsrisici

Styring af operationelle risici — herunder IT-risici
Styring af risici vedrgrende kapitalgrundlaget
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Styring af kreditrisiko

Bestyrelsen har, i henhold til Ledelsesbekendtggarelsen, udarbejdet en kreditpolitik. Kreditpolitikken fastsaetter
principperne for starrelsen, typen og omfanget af de kreditrisici, Banken gnsker at patage sig samt herudover principper
for handtering og styring af kreditrisici. Der henvises til Del |, afsnit 6.2 "Kreditpolitik og krediteksponering” for en
naermere beskrivelse heraf.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster og kan i det vaesentligste
henfgres til Bankens udlan og garantier. Eksponeringen omfatter bade den almindelige bankforretning og
handelsaktiviteter.

Bankens kreditafdeling overvager lgbende de kundevendte enheders efterlevelse af Bankens kreditpolitik og
forretningsgange, og Bankens risikostyringsfunktion felger op pa, at kreditkontrollerne fungerer betryggende. For
bevilling af kundeeksponeringer geelder, at alle kundeeksponeringer, hvori der er kreditforespgrgsler, behandles af en
radgiver. Den starste del af eksponeringerne bevilges decentralt. Starre eksponeringer samt komplekse- og
markeringseksponeringer bevilges centralt af Kredit, Direktionen og Bestyrelsen ud fra fastsatte bevillingsgraenser.
Kreditgivning sker ud fra en individuel vurdering af formal, kunden og dennes gkonomiske forhold.

Kredit rapporterer Igbende til Direktionen herunder pa ugentlige kreditkomitémgder. Herudover rapporteres lgbende til
Bestyrelsen i henhold til det i politikker, instrukser og forretningsgange fastlagte omkring rapportering, herunder frekvens
for rapporteringen. Endvidere foretager Bestyrelsen to gange arligt gennemgang af eksponeringerne. Kriterierne for
gennemgangen fastseettes fra gang til gang af Bestyrelsen. Som udgangspunkt omfatter gennemgangen altid Bankens
starste eksponeringer, udvalgte eksponeringer med saerskilt aftalt kriterium, og herudover andre stikprgvevis udvalgte
eksponeringer. § 78-eksponeringer gennemgas én gang arligt.

Med henblik pa, at Bestyrelsen har et klart defineret grundlag at fastleegge Bankens kreditpolitik ud fra, udarbejdes
halvarligt en samlet kreditrapport til Bestyrelsen. Kreditrapporten har erstattet tidligere periodiske enkeltrapporteringer
ligesom rapporten yderligere beskriver relevante oplysninger til belysning af hele kreditomradet. Kreditrapporten sikrer
herudover, at Ledelsesbekendtgarelsens krav til rapportering pa kreditomradet er opfyldt.

Der er etableret skaerpet overvagning for alle kundeforhold, der udvikler sig darligere end forventet og som kategoriseres
darligere end bonitet 2b. Overvagningen sker Igbende og opdateres minimum hvert kvartal.

Rentenulstilling p& eksponeringer sker, nar det vurderes, at indteegtsfaring af renter vil medfere yderligere tab.

Banken skal for finansielle aktiver vurdere, om der pa& opgearelsestidspunktet er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen i
forhold til kreditrisikoen pa tidspunktet for farste indregning. Vurderingen foretages for den enkelte facilitet. Hvis
faciliteten pa opggrelsestidspunktet har en lav kreditrisiko, er der for denne facilitet ikke sket en betydelig stigning i
kreditrisiko siden fgrste indregning. Er der ikke sket en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste
indregning, skal faciliteten nedskrives med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1).

Er der sket en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning, skal faciliteten nedskrives
med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i facilitetens levetid (stadie 2).

Vurderes en facilitet til at veere vaerdiforringet, skal faciliteten nedskrives med et belgb, der svarer til det forventede
kredittab i facilitetens levetid (stadie 3).

Til brug for beregning af nedskrivningsbehovet i stadie 1 og 2 anvender Banken en af BEC udarbejdet statistisk model,
hvor beregningerne tager udgangspunkt i PD: "probability of default”, LGD: "loss given default”, EAD: "exposure at
default”. Den udfeerdigede PD-model justeres i forhold til fremtidige makrogkonomiske forhold ud fra en model udviklet af
Lokale Pengeinstitutter, og hvor Banken har forholdt sig til, hvorvidt de beregnede korrektionsfaktorer ogsé er geeldende
for Banken. Er dette ikke tilfeeldet, er der korrigeret i forhold til Bankens egen situation.

Styring af markedsrisiko

Der henvises til afsnittet omkring "Risikofaktorer” for en beskrivelse af markedsrisici.

Bankens markedsrisiko er fastsat i Bankens politik for markedsrisiko og er efterfaglgende delegeret til Direktionen via
Bestyrelsens instruks til Direktionen. Direktionen har efterfglgende uddelegeret risikorammer til formuechefen.
Formuechefen har med Direktionens godkendelse delegeret sine befgjelse til ansatte i formueafdelingen.

Markedsrisiko kan opdeles i renterisici, valutarisici og aktierisici.

Overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Rapportering til Direktionen foretages ugentlig og til
Bestyrelsen foretages rapporteringen p4 manedsbasis.
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Renterisici

Bankens samlede renterisiko styres ud fra en overordnet belgbsramme for Bankens samlede renterisiko. For
obligationsbeholdningens vedkommende styres renterisikoen med udgangspunkt i en kombination af rammer for
renterisiko og for beholdningers starrelse. Herudover er der en greense for maksimalt accepteret tab. Renterisikoen

styres aktivt i Bankens formueafdeling og kontrolleres af en back-office funktion placeret i @konomi.

Banken foretager ikke afdeekning af Bankens renterisiko.

Bankens renterisiko fordelt pa positioner i og udenfor handelsbeholdningen og opgjort henholdsvist i 2017, 2016 og 2015

er vist i tabel 21.

Tabel 21 Renterisiko i og udenfor handelsbeholdningen for arene 2017, 2016 og 2015

DKK 1.000 2017 2016 2015
Lange positioner indenfor handelsbeholdningen 623.900 972.184 795.405
Lange positioner udenfor handelsbeholdningen 1.964.308 1.464.351 1.219.031
| alt lange positioner 2.588.208 2.436.535 2.014.436
Korte positioner indenfor handelsbeholdningen 160.709 186.514 180.080
Korte positioner udenfor handelsbeholdningen 2.316.094 2.167.967 1.884.844
| alt korte positioner 2.476.803 2.354.481 2.064.924
Renterisiko indenfor handelsbeholdningen 1.521 2.281 777
Renterisiko udenfor handelsbeholdningen -751 -1.280 -74
| alt renterisiko 770 1.001 703
Valutarisici

Valutarisikoen styres med udgangspunkt i et loft for den totale valutaeksponering. Den overordnede ramme er derefter

underopdelt i fglgende:

e  Mindre ramme for kontanter i valuta (rejsevaluta) bestdende af EUR, USD, GBP, NOK og SEK

¢ Ramme for gvrig valutaeksponering:
o Kan udnyttes fuldt ud af EUR
o Ramme for udnyttelse af USD, CHF, NOK og SEK
=  Maksimal greense pr. valuta

Valutarisikoen styres aktivt i Bankens formueafdeling og kontrolleres af en back-office funktion placeret i @konomi.
| tabel 22 fremgar en Bankens samlede valutaeksponering opgjort efter valutaindikator 1 og 2.

Tabel 22 Valutakursindikator 1 og 2 for arene 2017, 2016 og 2015

DKK 1.000 2017
Valutaindikator 1 (valutaposition) 19.995
Valutaindikator 2 (valutarisiko) 601
Valutaindikator 1 i % af kernekapital 6,6%
Valutaindikator 2 i % af kernekapital 0,2%

2016
74.511
949

26,9%
0,3%

2015
53.874
624

22,4%
0,3%

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den stagrste numeriske veerdi af aktiver (lang position) og nettogeeld (kort

position). Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af de danske myndigheder og

er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

Aktierisici

Aktierisikoen styres med udgangspunkt i greense for maksimalt accepteret tab og ramme for beholdningens starrelse.
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Beholdningen ma alene udggres af aktier noteret p4 Nasdag Copenhagen. Mgns Banks graense for aktier i handels-
beholdningen er pa et lavt niveau. For aktier i sektorselskaber er ikke fastsat ramme, hvorfor beslutning om kab/salg heri
besluttes lgbende af Bestyrelsen (medmindre det er med udgangspunkt i de respektive aktionaeroverenskomster).

| tabel 23 fremgar Bankens aktieposition fordelt pa positioner i og uden for handelsbeholdningen. Ligeledes fremgar dels
Bankens markedsrisiko pa aktier i handelsbeholdningen og dels den samlede aktierisiko, der beregnes af Bankens
samlede aktieposition.

Tabel 23 Bankens aktieposition fordelt pa handelsbeholdning og anlaegsbeholdning for drene 2017, 2016 og
2015

DKK 1.000 2017 2016 2015
Aktier i handelsbeholdningen 5.550 340 13.069
Aktier udenfor handelsbeholdningen 79.057 88.721 95.396
Samlet aktiebeholdning 84.607 89.061 108.465

Pr. 31. december 2017 udgjorde den veaesentligste andel af Bankens anlsegsbeholdning eksponeringer i falgende
sektorselskaber:

DLR Holding A/S
BankInvest

PRAS

Sparinvest Holding A/S

Styring af likviditetsrisiko

Liquidity Coverrage Ratio (LCR) blev et krav fra 1. oktober 2015. Kravet blev indfaset over en 3 arig periode og er fuldt
geeldende fra 2018.

Bankens likviditet styres med udgangspunkt i CRR-forordningen nr. 575/2013 af 26. juni 2013 samt herudover Bankens
politik, genopretningsplan og forretningsgang, der tilsikrer, at Banken til enhver tid er tilstreekkelig likvid i forhold til
regelseettet, og samtidig far det mest optimale afkast af likviditeten. | Bankens likviditetspolitik er fastsat, at LCR-
procenten skal veere mindst 100% over det til enhver tid geeldende krav.

Banken udfeerdiger og indberetter manedligt LCR til Finanstilsynet. Herudover anvendes en model udfeerdiget af Lokale
Pengeinstitutter, som dels fremskriver likviditeten med afseet i budgetforudsaetning og dels stresser likviditeten ud fra
nogle af Bestyrelsen besluttede stressscenarier. Ud over den manedlige opggrelse udfeerdiges pa daglig basis en
tilneermet LCR-opggerelse, idet der ikke er et systemmaessigt set-up til handtering af de daglige likviditetsopgarelser.
Rapportering til Direktionen og Bestyrelsen sker pa manedsbasis. Ved overskridelser af greenser jeevnfar politik og
genopretningsplan, er der i politikken fastsat frister for rapportering dels til Direktionen og dels til Bestyrelsen afhsengigt
af forholdene.

Bankens LCR opgjort henholdsvis 2017, 2016 og 2015 fremgar af tabel 24.

Tabel 24 LCR i henholdsvis 2017, 2016 og 2015
Procent 2017 2016 2015
LCR®W 383,4% 269,6% 162,0%

® Sammenligningstal for 2016 er tilpasset jf. note 1 "Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og sendringer i anvendt regnskabspraksis” i
Bankens arsrapport for 2017.

Styring af operationelle risiko

Overordnet begreenses og styres Bankens operationelle risici ved, at Bankens politik for operationelle risici fastlsegger
Bankens risikoprofil for operationelle risici med henblik pa lansomt at understatte Magns Banks forretningsmodel.

Risikoreduktionen af de operationelle risici sgges gennem:

¢ Lgbende forenkling og dokumentation af daglige arbejdsprocesser

e Udarbejdelse og vedligeholdelse af operationelle forretningsgange og arbejdsbeskrivelser

e Risikostyring af IT-driftsopgaver samt IT-udviklingsprojekter og gvrige forandringstiltag, herunder Igbende
testning af nye processer fgr implementering
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e Vedligeholdelse og udvikling af kompetenceniveauet hos medarbejderne svarende til deres aktuelle opgaver og
ansvarsomrader

e Enklar og entydig ansvarsfordeling, séledes at alle opgaver og ansvar er placeret, herunder en
hensigtsmaessig opdeling af udfgrende og kontrollerende funktioner

e Abenhed og vidensdeling som et vigtigt element i arbejdskulturen

e Fastleeggelse, vedligeholdelse og dokumentation af de befgjelser, der er tildelt den enkelte medarbejder samt
opfalgning herpa

e Forsikringsmaessig afdaekning

e |T-sikkerheds-politik med deraf fglgende intern adfeerd og krav til BEC

Via fastlagte rutiner styres de operationelle risici, og safremt operationelle tabshaendelser medfarer eller kunne have
medfart en udgift for Banken, som overstiger visse graenser, skal der ske en involvering af naermeste leder, direktar eller
kreditchef. Forretningsgange foreskriver, at heendelser opsamles, opggres og registreres, ligesom der er fastlagt
rapporteringskrav for operationelle risici. Der er krav om, at operationelle haendelser som udgangspunkt straks kommuni-
keres til naermeste leder og til de kolleger, hvis arbejdsomrade gar, at informationen er vigtig og relevant. Dette geelder
bade, hvis der er konstateret et tab, men ogsa hvis haendelsen kunne have medfart vaesentligt tab, dog uden at dette
skete. Altsd en opmeerksomhed i dagligdagen i forhold til arbejdsprocedurer, afdelingernes indretning, uddannelse m.v.,
hvor man ser en fare for at 'tingene kan ga galt’ pa et tidspunkt.

Parallelt med den mundtlige umiddelbare kommunikation af tabshaendelser, skal der ogsa ske en fysisk registrering af
heendelserne, der tilgar Bankens risikostyrings- og compliance-funktion. Hvis haendelsen vedrgrer IT-systemerne,
sendes meddelelsen ogsa til Bankens IT-chef.

Operationelle tabshaendelser kan forekomme i forhold til alle M@ns Banks aktiviteter. Operationelle risici forekommer
overalt i dagligdagen, ved raddgivning af kunder, ved ekspedition af lanesager, ved kasseekspedition, ved udarbejdelse af
regnskab, ved gennemfgrsel af fondshandler mv. For at kunne arbejde hensigtsmaessigt med de enkelte risikoomrader,
grupperes haendelserne, der er inddelt i falgende hovedomrader:

o Kredit

e Likviditet

e  Markedsrisiko

e  Erhvervsradgivning

e  Privatraddgivning

e Administration og ledelse

e Forsikringsmaessige forhold
e IT-systemer

e Klager

P& baggrund af de registrerede haendelser udarbejdes en halvarlig rapportering vedrarende operationelle tab samt
operationelle heendelser, som kunne have medfart tab, men som ikke gjorde dette. Det giver et samlet overblik over
operationelle heendelser, som dels indgar i grundlaget for Bankens fremtidige arbejde med at minimere tabsrisikoen, og
dels er grundlaget for rapportering til Bankens Bestyrelse.

Pa grundlag af den til Bestyrelsen regelmaessige rapportering om operationelle tabshaendelser, tager Bestyrelsen stilling
til, om omfanget af de risikoreducerende tiltag er tilstreekkeligt effektive, og i hvilket omfang der skal iveerksaettes
kompenserende foranstaltninger.

Styring af risici vedrgrende kapitalgrundlaget

Styring af risici vedrgrende kapitalgrundlaget tager afsaet i opggrelsen af Bankens kapitalbehov. Der anvendes en "8+
metode”, nar Bankens kapitalbehov skal opggres. Den anvendte model er udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter.
Modellen tager udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov
for kreditinstitutter”. | forhold til den af Lokale Pengeinstitutter udarbejdede model, er punktet med reservation i forhold til
Bankens udlansvaekst udvidet til ogsad at omfatte kapitalbinding i sektoraktier som fglge af Bankens forretningsmaessige
samarbejde med DLR.

I modellen afseettes kapital inden for fem risikoomréder (kreditrisiko, markedsrisiko, operationelle risici, @vrige risici og

tilleeg som falge af lovbestemte krav). 8+ metoden tager udgangspunkt i minimumskravet pa 8% af de risikovaegtede
poster (sgjle I-kravet) med tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opggrelsen af de risikoveegtede poster.
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| Finanstilsynets vejledning opstilles benchmarks for, hvornar Finanstilsynet som udgangspunkt vurderer, at sgjle I-kravet
pa 8% af risikovaegtede aktiver ikke er tilstraekkeligt inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afseettes tilleeg i
kapitalbehovet. Endvidere er der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tillaeggets starrelse inden for de
enkelte risikoomrader. Sammenholdt med Finanstilsynet benchmarks pa de fleste omrader vurderer Banken, om de
angivne benchmarks i tilstreekkelig grad tager hensyn til Bankens risici, og om ngdvendigt foretages individuelle
tilpasninger. Til det formal anvendes Bankens egen historik/estimater.

Minimum en gang arligt drafter Direktionen og Bestyrelsen hvilke variable, der skal indga i kapitalbehovsmodellen, hvilke
benchmarks, der skal anvendes i modellen, hvilke risikoomrader, der skal indga i fastsaettelsen af kapitalbehovet og
Bankens vaekstforventninger.

Drgftelserne af modellen tager udgangspunkt i Finanstilsynets anvisninger i "Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag
og solvensbehov for kreditinstitutter”, og de finder, som hovedregel, sted forud for godkendelse af kapitalbehovet pr.
ultimo aret, der indsendes til Finanstilsynet. Drgftelsen tager udgangspunkt i et udkast til en rapport, som Direktionen har
ansvaret for udfeerdigelsen af. Udkastet skal indeholde forslag til starrelsen af kapitalbehovet, herunder forslag til valg af
variable, benchmarks samt vaekstforventninger. P& baggrund af drgftelsen treeffer Bestyrelsen en afgarelse om Bankens
kapitalbehov, som skal veere tilstraekkeligt til at deekke Bankens risici, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 1
og 2.

Hver maned rapporteres overordnet om overholdelsen af Bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag og kapitalbehov til
Bestyrelsen. Rapporteringen sker samtidig med rapporteringen om Bankens overholdelse af kapitalkravet, jeevnfar bilag
1, pkt. 23 i "Bekendtggrelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov”.

Pa baggrund af en indstilling fra Bankens Direktion drgfter Bestyrelse minimum kvartarlig, om Bankens kapitalbehov
vurderes at vaere passende til at deekke Bankens risici. | denne forbindelse orienterer Direktionen Bestyrelsen om,
hvorvidt kapitalbehovsprocessen er forlgbet tilfredsstillende, og om Direktionen vurderer, at der er afsat tilstreekkelige
ressourcer til opggrelsen af kapitalbehovet, jeevnfar "Bekendtgarelse om opgarelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov”.

Mgns Banks interne proces for vurdering og opggrelse af kapitalbehovet er udgangspunktet for fastseettelsen af Bankens
tilstreekkelige kapitalgrundlag og kapitalbehov. Inden for hvert enkelt hovedomrade, der indgar i
kapitalbehovsopggrelsen, og med kendskab til Bankens forretningsmodel og afledte risici, vurderes risikoprofilen og
omfanget af de risici, som Banken er eksponeret overfor med henblik p& at vurdere, hvordan disse eventuelt kan
reduceres for eksempel ved forretningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal
afdaekkes med kapital.

Det er Direktionen, der har ansvaret for, at opggrelsen af kapitalbehovet opfylder de ovenfor naevnte krav. Bankens
administrationschef gennemfgrer lgbende en vurdering af, om der er sket aendringer i Bankens strategi,
forretningsomrade, de gkonomiske eller forretningsmaessige betingelser eller andre forhold, der har betydelig indflydelse
pa de forudseetninger, der er lagt til grund for opggrelsen af kapitalbehovet. Der rapporteres til Bankens Direktion om
resultatet af den lgbende vurdering.

Ved vaesentlige eendringer af modellens praemisser tilpasser administrationschefen opggrelsen af kapitalbehovet, sa det
afspejler de nye forhold. Det opgjorte kapitalbehov, som er tilpasset de nye forhold, foreleegges Direktion og Bestyrelse,
der drgfter savel de sendrede forudsaetninger, som det opgjorte kapitalbehov.

Administrationschefen har ansvaret for, at der er effektive processer til den Igbende opggarelse og vurdering af
kapitalbehovet.

Nar ovennaevnte procestrin er gennemfart foreleegger Direktionen beregning af kapitalbehovet for Bestyrelsen.
Bestyrelsen gennemgar beregningen — herunder model, proces og metoder, og i tilfeelde af, at Bestyrelsen ikke kan
godkende dele eller hele beregningen af kapitalbehovet — gentages de procestrin, som ligger far Bestyrelsens vurdering.

Minimum én gang arligt revurderes model, variable og benchmarks samt hele beregningsgrundlaget for at understette, at
Banken modelmaessigt er opdateret. Revurderingen foretages som minimum i forbindelse med udfeerdigelse af
arsregnskabet, idet kapitalbehovet skal offentligggres i ledelsesberetningen samt rapport over "Tilstreekkeligt kapital-
grundlag og solvensbehov”. Banken har fra og med 2012 valgt at udskille oplysningerne vedrgrende kapitalbehovet i en
seerskilt risikorapport. Begge risikorapporter offentliggeres pa Bankens hjemmeside samtidig med offentligggrelsen af
arsregnskabet. Dermed vil det tilstreekkelige kapitalgrundlag og kapitalbehovet typisk blive baseret pa veegtede poster pr.
ultimo ar — og de begivenheder, som er usandsynlige — men ikke uteenkelige — i det kommende ar.
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Revurdering af model, variable og benchmarks foretages hyppigere end arligt, hvis der indtreeffer begivenheder af
vaesentlig karakter og styrke i lgbet af et regnskabsar, hvor det vurderes, at det opgjorte kapitalbehov ikke leengere er
retvisende som fglge af ovennaevnte forhold.

Revurdering i forhold til Bankens aktuelle regnskabsmaessige forudsaetninger og status skal foretages hvert kvartal
medmindre, der indtreeffer begivenheder af vaesentlig karakter og styrke indenfor kvartalet, hvor det vurderes, at det
opgjorte kapitalbehov ikke laengere er retvisende. Eksempler pa veesentlige sendringer kan for eksempel veere
revurderede veekstforventninger og vaesentlige aendringer i de veegtede aktiver.

Mgns Banks styring af risici vedrgrende kapitalgrundlaget foretages via udarbejdelsen af en kapitalplan over en periode
pa minimum 3 &rs sigt. Kapitalplanen preeciserer udviklingen i Bankens forventede kapitalbehov i perioden, sammenholdt
med den forventede tilstedeveerende kapital. Samtidig fastseetter Bestyrelsen et kapitalmal, der er hgjere end det til
enhver tid geeldende kapitalbehov. Kapitalmalet justeres lgbende i takt med indfasning af kapitaldeekningsreglerne.
Planen skal vise, om Bankens kapitalgrundlag under en forventet udvikling er tilstraekkelig, herunder om der skal hentes
ny kapital i form af kernekapital (kapitaludvidelse), eller Bankens udviklingsplaner skal korrigeres.

Kapitalmalet fastseettes ud fra en balanceret overvejelse mellem pa den ene side @nsket om at have en passende
sikkerhedsmargen ned til Bankens kapitalkrav og kapitalbehov, og pa den anden side rimelige indtjenings- og
vaekstmuligheder. Bankens kapitalmal drgftes og revurderes minimum en gang arligt under hensyntagen til Bankens
strategi og kapitalforhold i gvrigt.

Bankens kapitalplan og kapitalmal er suppleret med en plan for fremskaffelse af kapital og ngdplan for kapitalforbedring,
safremt Bankens kapitalprocent naermer sig Bankens fastsatte kapitalmal. Bestyrelsen drgfter og godkender en gang
arligt planen for kapitalfremskaffelse samt den tilhgrende ngdplan.

Safremt Bankens kapitalprocent kommer under Bankens fastsatte kapitalmal, igangseettes fglgende tiltag for at sikre, at
Banken opfylder sit kapitalmal:

¢ Gennemgang af kapitaldeekningsopggrelsen med henblik pa at fastsla, om mulighederne for
kapitalnedveegtning er udnyttet fuldt ud

e Undersggelse af, om Banken kan afdeekke nogle af Bankens risici, sddan at Banken opnar en kapitallettelse
ved afdaekningen

e Undersggelse af, om Banken kan reducere sine eksponeringer i forretninger, som er seerlig risikofyldte, og som
dermed pavirker Bankens kapitalbehov seerlig kraftigt

Bankens kapitalplan og plan for fremskaffelse af kapital og tilhgrende ngdplan er suppleret med en genopretningsplan til
styring af risici vedrarende kapitalgrundlaget. Genopretningsplanen tager afszet i en arlig overordnet risikovurdering af
Banken udarbejdet af den risikoansvarlige med udgangspunkt i Bankens forretningsmodel og strategi. Risikovurderingen
drgftes og vurderes arligt i Direktionen og Bestyrelsen, hvorefter Bankens Direktion og administrationschef udarbejder et
oplaeg til genopretningsplan til Bestyrelsens drgftelse og beslutning. Genopretningsplanen, herunder stresstestscenarier,
risikoindikatorer, og genopretningstiltag revurderes saledes arligt med baggrund i Bestyrelsens drgftelse af den senest
ajourfgrte risikovurdering for Banken.

Administrationschefen er ansvarlig for beregning af stresstestscenarierne og effekten af genopretningstiltagene med
baggrund i en for Banken relevant beregningsmodel for fremskrivning og stresstest af indtjening, balance og kapital.
Heri er der fastsat kapitalgraenser for gult og radt lys i forhold til den egentlige kernekapital og til kapitalprocenten.

Administrationschefen har ansvaret for lgbende at overvage de i genopretningsplanen valgte risikoindikatorer og
opdatere disse i henhold til de i planen valgte opdateringsfrekvenser. Administrationschefen skal rapportere
risikoindikatorernes seneste beregnede veerdier i den manedlige § 70-rapportering til Direktionen og Bestyrelsen.
Administrationschefen rapporterer kvartalvis til Direktionen og Bestyrelsen om Bankens kapitalprocent. Den kvartalsvise
rapportering er opdelt pa risikoomrader, og skal forelaegges Direktionen og Bestyrelsen samtidig med, at Bankens
kvartalsregnskaber foreleegges.

Safremt kapitalprocenten kommer under kapitalmalet, eller der sker andre veesentlige sendringer i kapitalmaessige
forhold, skal der rapporteres oftere. Bestyrelsen afger ud fra den konkrete situation den hyppighed, hvormed
rapporteringen skal foretages. Direktionen er som minimum i sin manedlige § 70-rapportering forpligtet til at bekreefte,
om der er vaesentlige aendringer i forhold til sidst opgjorte kvartalsrapportering.

Hvis en risikoindikator kommer i gult lys, skal den pagaeldende risikoindikator opdateres og rapporteres minimum
ménedligt. | den konkrete situation skal Direktionen og Bestyrelsen beslutte, om der skal rapporteres hyppigere.
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Ved brud pa greenseveerdierne for risikoindikatorer indenfor kapitalomrédet, skal Bankens Direktion uden ugrundet
ophold meddele dette til Bestyrelsen, der skal forholde sig til eventuelle tiltag. Dette kan i farste omgang veere tiltag i
henhold til Bankens ngdplan, og er dette ikke tilstreekkeligt, ivaerksaettes Bankens genopretningsplan.

Direktion skal uden ugrundet ophold meddele Finanstilsynet, hvis Bestyrelsen har besluttet at iveerkseette
genopretningstiltag, eller hvis Bestyrelsens beslutter at undlade at iveerksaette genopretningstiltag i henhold til
genopretningsplanen.

6.4 Veaesentlige markeder

Mgns Banks geografiske tilstedeveerelse er opdelt i tre hovedomrader: det naere markedsomrade, det sekundaere
markedsomrade med konsulenttjeneste og det sekundaere markedsomrade uden konsulenttjeneste som beskrevet i Del
I, afsnit 6.1 "Hovedvirksomhed”, underafsnit "Geografi”.

Af det samlede forretningsomfang malt pa bruttoeksponeringer i Magns Bank pr. 31. december 2017 udgjorde
privatkunder 47%, mens erhvervskunder udgjorde 53%.

Finanstilsynet deler den danske banksektor op i fire grupper efter starrelsen pa deres arbejdende kapital. Banken tilhgrer
Gruppe 3, der udggres af pengeinstitutter med en arbejdende kapital over DKK 500 mio. og op til DKK 12 mia.

Mgns Banks konkurrenter er andre lokale og regionale pengeinstitutter. De fire starste danske banker, Danske Bank
A/S, Nordea Bank Danmark A/S, Sydbank A/S og Jyske Bank A/S, er ligeledes konkurrenter til Mgns Bank.

Fra perioden 31. december 2011 til 31. december 2015 er Gruppe 1- og 2-pengeinstitutternes andel af den samlede
sektor méalt pa arbejdende kapital steget marginalt fra 90% til 94%. Resten af markedet er kendetegnet ved nogle sma-
og mellemstore pengeinstitutter med lokale forankringer. Ud over de danske pengeinstitutter har enkelte udenlandske
banker etableret kontorer/afdelinger i Danmark, ofte inden for et nicheomrade malrettet erhvervskunder,
ejendomsfinansiering eller handelsaktiviteter.

Da der ikke er direkte lighed mellem de overordnede gkonomiske tendenser i Danmark og tendenserne i de omrader,
hvor Mgns Bank er steerkest repraesenteret, gives der i det falgende en kort beskrivelse af visse gkonomiske forhold i
Danmark — uddybet med mere lokalspecifikke forhold, hvor dette er vurderet relevant.

Seerligt om M@ns Banks markedsomrade, kunder og ejendomsmarkedet

Mgns Banks har hovedsageligt kunder i det oprindelige markedsomrade p& M@n og Boga samt de omrader, hvor
Banken har afdelinger (det nsere markedsomrade). Derudover har Banken ligeledes en betydelig andel af kunder i
omraderne, som geografisk stader op til de omrader, hvori Banken har afdelinger (det sekundzere markedsomrade med
konsulenttjeneste).

En veesentlig konsekvens af finanskrisen i Danmark har veeret de faldende boligpriser, hvor de stgrste fald er set i de
starre byer. Priserne er dog steget igen og er i mange landsdele tilbage niveauet far finanskrisen. Priserne i Mgns Banks
neere- og sekundaere markedsomrade med konsulenttjeneste ligger dog for hovedparten fortsat pa et lavt niveau i forhold
til 2006, hvilket pavirker omsaetteligheden positivt.

Som en naturlig felge af at drive bankvirksomhed samt Bankens samarbejde med Totalkredit og DLR Kredit er Mgns
Bank eksponeret mod ejendomsmarkedet — herunder bade markedet for beboelsesejendomme og
boligudlejningsejendomme. Bankens samlede udlan og garantier til sektoren fast ejendom, opgjort i procent af de
samlede udlan og garantier, udgjorde pr. 31. december 2017 13%.

Seerligt om landbruget

Som fglge af Mans Banks tilstedeveerelse i omrader med landbrugserhverv er Banken eksponeret mod
landbrugssektoren. Bankens samlede udlan og garantier til landbrug, opgjort i procent af de samlede udlan og garantier,
udgjorde pr. 31. december 2017 13%. Landbrugsportefglijen udggres i overvejende grad planteavl.

Landbruget star fortsat i en presset gkonomisk situation, hvor geelds- og konsolideringsevnen i flere tilfeelde er
utilfredsstillende. Der er stor variation imellem de enkelte bedrifters gkonomiske forméaen, hvor de svageste typisk ogsa
historisk har haft sveert ved at honorere deres forpligtelser. Generelt kan det konstateres, at der er flere bedrifter end
tidligere, som, med de bestdende bytteforhold, har sveert ved at skabe en Ignsom drift.
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Dansk gkonomi

| perioden 2010-2012 var bade de danske og de internationale finansielle markeder fortsat praeget af uro efter
finanskrisens start i 2008. Danmark var en af de gkonomier, som blev hardt ramt af krisen, eftersom den gkonomiske
nedgang fra 2008 til 2009 var stgrre i Danmark end i mange andre lande. | 2012 og stgrstedelen af 2013 var BNP
vaeksten ligeledes negativ, hvorefter BNP udviklede sig positivt i perioden fra 2014 til 2016. Prognoserne for 2017, 2018
0g 2019 er ifglge EU Kommissionen (9. november 2017), at dansk gkonomi vil vokse med henholdsvis 2,3%, 2,0% og

1,9%.
Figur 5 Vaekst i real BNP (%)
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Kilde: OECD og EU-kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2017).
Den positive udvikling i BNP reflekteres ogsa i den saesonkorrigerede ledighed (i procent af arbejdsstyrken), som ogsa er
faldet fra cirka 6,1% i december 2010 til 4,3% i juni 2017. Arbejdslgsheden var relativ konstant fra begyndelsen af 2010
til begyndelsen af 2014, hvor den saesonkorrigerede bruttoledighed 1& mellem 5,8% og 6,2%. | den efterfalgende periode

fra begyndelsen af 2014 til midt i 2016 har den saesonkorrigerede bruttoledighed veeret gradvis faldende fra 5,2% til
4,1%, hvorefter den er steget marginalt frem til midten af 2017 til 4,3%.

Figur 6 Saesonkorrigerede fultidsledige (%)
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Kilde: Danmarks Statistik.

Den danske banksektor

Finanskrisen i 2008 eendrede markedssituationen for den danske banksektor markant. Mange kunder, seerligt i
erhvervssegmentet, fik gkonomiske udfordringer, hvilket resulterede i store nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
mv. Dette medfgrte i kombination med den faldende efterspgrgsel pa 1an en samlet faldende balance for sektoren.
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Figur 7 @konomiske nggletal for den danske banksektor (Gruppe 1-4, DKK mia.)
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Kilde: Finanstilsynet.

Siden 2009 har kapitalprocenten veeret stigende for den samlede danske pengeinstitutsektor (Gruppe 1-4). Denne
udvikling er drevet af Gruppe 1 pengeinstitutterne. M@gns Banks kapitalprocent har veeret faldende (fra 22,0% pr. 31.
december 2009 til 17,5% pr. 31. december 2017), mens den gruppe af pengeinstitutter, som Mgns Bank tilhagrer (Gruppe
3), ligeledes har oplevet en faldende kapitalprocent (fra 20,7% pr. 31. december 2009 til 17,9% pr. 30. juni 2017).
Sammenligningstal pr. 31. december 2017 gaeldende for sektoren, herunder Gruppe 3 institutter, foreligger ikke pr.
Prospektdatoen. Der skal g@res opmaerksom p3, at en del institutter modtog statsligt kapitalindskud under Bankpakke |,
der generelt ggede kapitalprocenten i 2009. Dette gjorde Mgns Bank ikke brug af.

Figur 8 Kapitalprocent for den danske banksektor (%)
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Kilde: Finanstilsynet.

I henhold til Finanstilsynets rapport, Markedsudvikling 2016, var pengeinstitutternes overskud fgr skat pa DKK 39,2 mia. i
2016, hvilket svarer til en stigning pa 37% i forhold til 2015. Faldende nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
samt hgjere kursreguleringer traekker i positiv retning, men imgdegas af lavere nettorenteindtaegter. Nettorenteindteegter
i 2016 ligger 6% lavere end niveauet i 2015. For regnskabsaret som helhed er nedskrivningerne pa udlan og
tilgodehavender mv. faldet med 52% til DKK 2,7 mia. i 2016 mod DKK 5,7 mia. aret far.

Niveauet for nedskrivninger p& udlan er pa sit laveste siden starten pa finanskrisen i 2008.

Pr. 31. december 2017 var der 69 pengeinstitutter i Danmark. Antallet har veeret kraftigt faldende de senere ar som falge
af fusioner og — i enkelte tilfeelde — overdragelser til Finansiel Stabilitet. Sektoren er kendetegnet ved enkelte store
aktgrer i form af eksempelvis Danske Bank og Nordea, en handfuld mellemstore aktgrer og en lang reekke mindre
aktarer.

Mgns Bank oplever, at konkurrencen i de senere ar generelt er blevet kraftigt @get p& udlan, da eksempelvis det lave
renteniveau samt ggede kapitalkrav gger presset pa indtjeningen fra den traditionelle bankforretning.

Dette, sammenholdt med at lanelysten stadig er pa et relativt lavt niveau, gar, at renteindteegterne er under pres.
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6.5 Interne gkonomistyringssystemer og rapportering
Mgns Bank anvender de gkonomistyringssystemer, der lgbende stilles til rAdighed af BEC. Disse systemer danner
grundlag for savel den interne som eksterne regnskabsrapportering og budgettering.

Arligt udarbejdes budget for det kommende &r. Budgettet praesenteres for og godkendes af Bestyrelsen.

Den manedlige regnskabsrapportering foreleegges Ledelsen og sammenholdes med budgettet. Til Bestyrelsen
udarbejdes der endvidere rapporter over udviklingen i indlan, udlan, garantier, realkreditformidling, likviditet og
kapitaldeekning samt overholdelsen af fastlagte disponeringsgraenser for alle greenser, der er fastslagt i Bestyrelsens
instruks til Direktionen.

6.6  Patenter, licenser, industri-, handels- eller finanskontrakter og
nye fremstillingsprocesser

Mgns Bank er ikke afhaengig af patenter, licenser, industri-, handels- eller finanskontrakter og nye fremstillingsprocesser
ud over de, der er neevnt i Del |, afsnit 22 "Veesentlige kontrakter”.

6.7 Grundlag for udtalelse vedr. den konkurrencemaessige situation

De i Prospektet indeholdte vurderinger af den konkurrencemaessige situation er i al veesentlighed baseret pa Ledelsens
vurderinger af denne situation. | de tilfeelde, hvor basis er udefrakommende vurderinger, er dette angivet i relation til
hvert enkelt tilfaelde.

6.8 Ekstraordineere forhold

Ingen af de i afsnit 6 afgivne oplysninger er pavirket af ekstraordineere forhold ud over de forhold, der er angivet under de
enkelte afsnit.
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4 Koncernstruktur

Mgns Bank har pr. Prospektdatoen ingen datterselskaber og indgar ikke i en koncern.
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8 Ejendomme, anlaeg og udstyr

8.1 Ejendomme og anlaegsaktiver mv.

Mgns Bank ejede pr. 31. december 2017 grunde og bygninger i form af domicil- og investeringsejendomme for i alt DKK
23,9 mio. Endvidere ejede Mgns Bank driftsmidler for DKK 4,1 mio.

Dagsveerdien pa domicilejendomme beregnes efter afkastmetoden, hvor lejeindteegter, omkostninger og afkastkrav
indgar og herudover fratrukket akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved veerdiforringelse. Der er ikke benyttet
eksterne eksperter til fastseettelse af dagsveerdien.

Der er ingen veesentlige servitutter pa domicilejendommene.

Dagsveerdien af investeringsejendomme beregnes ligeledes efter afkastmetoden.

Mgns Bank har indgaet lejeaftaler med tredjemand, og den arlige leje udgjorde i 2017 DKK 0,6 mio. Udlejede lokaler er
ikke underlagt servitutter, der er af betydning for Mgns Bank.

8.2  Miljgspgrgsmal

Mgns Bank er i besiddelse af alle ngdvendige miljgtilladelser i forbindelse med drift og handel med ejendomme og
grunde. Det er Ledelsens vurdering, at Mgns Bank overholder gaeldende miljglovgivning. Der er ingen verserende
miljgrelaterede forhold vedrarende Mgns Banks aktiviteter.

82



9 Gennemgang af drift og regnskaber

9.1 Hoved- og nggletal for Mgns Bank

Nedenfor i tabellerne 25, 26, 27 og 28 vises udvalgte historiske hoved- og nggletal for Mgns Bank for regnskabséarene

2017, 2016 og 2015.

De udvalgte historiske hoved- og nagletal er uddraget af de offentliggjorte reviderede regnskaber for arene 2017, 2016
og 2015, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning i tabel 41 "Krydsreferencetabel” i Del |, afsnit 20.1 "Historiske

regnskabsoplysninger for Mgns Bank”.

Regnskaberne for 2017, 2016 og 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed samt
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).
Arsrapporterne er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for
barsnoterede finansielle selskaber. For en neermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis henvises til note 1 i
arsregnskabet for 2017, der er indarbejdet i Prospektet ved henvisning, jeevnfar krydsreferencetabellen i Del |, afsnit 20.1

"Historiske regnskabsoplysninger for Mgns Bank”.

Arsrapporterne for 2017, 2016 og 2015 er reviderede og forsynet med revisionspategning uden forbehold.

Tabel 25 Resultatopggrelse

DKK 1.000 2017 2016 2015
Renteindteegter 88.334 88.129 85.244
Renteudgifter 3.773 2.931 3.740
Netto renteindteegter 84.561 85.198 81.504
Udbytte af aktier mv. 866 1.943 1.647
Netto gebyrer og provisionsindteegter 58.955 51.997 45.662
Netto rente- og gebyrindtaegter 144.382 139.138 128.813
Kursreguleringer 1.831 6.998 -2.075
Andre driftsindtsegter 462 266 944
Udgifter til personale og administration 102.399 96.606 87.237
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.515 7.710 1.721
Andre driftsudgifter 15 441 3.241
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 4.089 10.476 9.296
Resultat fgr skat 37.657 31.169 26.187
Skat 8.293 8.629 5.231
Arets resultat 29.364 22.540 20.956
Basisdrift® 39.915 34.647 37.558

@ Dette er et sakaldt APM defineret som resultat far skat, nedskrivninger og kursreguleringer.
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Tabel 26 Balance

DKK 1.000 2017 2016 2015
Aktiver:

Egstsézlkézk;]cl)(lgrnmg og anfordringstilgodehavender hos 68.127 67.438 164.426
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 539.392 116.634 27.125
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.425.541 1.338.220 1.192.303
Obligationer til dagsveerdi 462.580 788.715 613.169
Obligationer til amortiseret kostpris 0 9.606 0
Aktier mv. 84.607 89.061 108.465
Immaterielle aktiver 891 1.180 1.544
Grunde og bygninger i alt 23.868 23.746 32.462
@vrige materielle aktiver 4.138 5.222 3.480
Aktuelle skatteaktiver 0 351 57
Udskudte skatteaktiver 870 643 2.230
Andre aktiver 80.535 66.079 57.428
Periodeafgraensningsposter 2.094 2.113 1.893
Aktiver i alt 2.692.643 2.509.008 2.204.582
Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 56.941 54.253 64.351
Indlan og anden geeld 2.187.927 2.041.695 1.785.484
Aktuelle skatteforpligtelser 1.259 0 0
Andre passiver 43.187 35.395 29.549
Periodeafgraensningsposter 2 1 1
Hensatte forpligtelser 16.420 16.422 14.206
Efterstillede kapitalindskud 34.705 34.624 0
Egenkapital 352.202 326.618 310.991
Passiver i alt 2.692.643 2.509.008 2.204.582
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Tabel 27 Pengestramsopggrelse

DKK 1.000 2017 2016 2015
Pengestrgmme vedrgrende drift:

Resultat for skat 37.657 31.169 26.187
Betalt skat, netto -5.894 -6.143 -877
Ikke-kontante poster 15.684 30.544 -4.876
I alt 47.447 55.570 20.434
/ZEndring i udlan -90.594 -154.693 -155.087
/Endring i indlan 146.232 256.211 219.234
/AEndring i veerdipapirer 330.566 -174.389 -35.949
/AEndring i udstedte obligationer 0 0 -1.361
Andring i mellemveaerende med kreditinstitutter, netto -20.164 -1 -2.011
AEndring i gvrige aktier og passiver, netto -8.050 -3.958 -4.876
Pengestrgmme vedrgrende drift 405.437 -21.260 40.384
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver -716 -4.368 -11.932
Salg mv. af materielle anleegsaktiver 0 273 6.631
Pengestremme vedrgrende investeringer -716 -4.095 -5.301
Ny efterstillet kapitalindskud 0 34.597 0
Renteudagifter til hybrid kernekapital -3.944 -3.944 -3.944
Betalt udbytte -2.379 -2.345 -2.344
Kgb af egne aktier -20.240 -18.240 -9.622
Salg af egne aktier 22.437 17.905 10.737
Pengestrgmme vedrgrende finansiering -4.126 27.973 -5.173
Andring i pengestrgmme 400.595 2.618 29.910
ﬁ;v?(;'e?%;i#]'z‘”der 122571 119.953 90.043
Andring i pengestrgmme 400.595 2.618 29.910
Likvider ultimo 523.166 122.571 119.953
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Tabel 28 Nggletal
Procent medmindre andet angivet

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egentlig kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone (DKK)
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udl&nsvaekst

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer

Andel af tilgodehavender med nedsat rente
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

Arets resultat pr. aktie (DKK)® @

Indre veerdi pr. aktie (DKK)® )
Udbytte pr. aktie (DKK)®
Barskurs/arets resultat pr. aktie®
Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie

2017
17,5%
15,9%
14,3%
11,1%

8,7%

1,35

0,3%

6,6%

0,2%
70,7%

4,0
6,5%
240,4%
34,8%

2,4%

5,6%

0,2%

1,1%

122,4
1.337
10
8,4
0,8

2016
16,1%
14,8%
13,6%

9,8%

7,1%

1,27

0,4%
26,9%

0,3%
71,7%

4,1
12,2%
228,0%
64,4%

2,6%

6,0%

0,4%

0,9%

93,9
1.241
10
9,6
0,7

2015
14,7%
14, 7%
14,7%

8,7%

6,9%

1,26

0,3%
22,4%

0,3%
73,6%

3,8
13,9%
219,1%
73,4%

3,5%

6,6%

0,5%

1,0%

87,3
1172

10
8,3
0,6

@ Stykstarrelse DKK 100.

@ Sammenligningstal er tilrettet jf. note 1 "Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og sendringer i anvendt regnskabspraksis” i Bankens

arsrapport for 2017.

©® Beregnet pa baggrund af egenkapitalen eksklusiv "Indehavere af hybrid kapital”.

9.2 Veesentlige faktorer, der har indvirkning pa Mgns Banks

driftsresultat

Mgns Banks driftsresultat har veeret, og vil muligvis blive pavirket, af forskellige forhold, hvoraf de veesentligste er

beskrevet nedenfor. Indvirkningen af disse og andre potentielle forhold kan variere vaesentligt i fremtiden.

Den globale finanskrise, der opstod i 2008 og efterfalgende fik karakter af en egentlig gkonomisk krise, betgd, at flere
pengeinstitutter kom under betydeligt pres, efterhanden som tilgodehavender udviklede sig til nedskrivninger og fra
nedskrivninger til faktiske tab. Seerligt langivere til erhvervsejendomsprojekter med hgj gearing samt langivere med

betydelig eksponering mod landbrugssektoren blev hardt ramt.

Mgns Bank er afheengig af den generelle gkonomiske udvikling i Danmark i almindelighed, herunder seerligt i
lokalomradet og pa Sjeelland generelt som falge af Bankens historie og geografiske placering. Det nuveerende

lavrentemiljg betyder desuden, at flere pengeinstitutter er kommet under pres pa rentemarginalen.

| perioden fra 2015 til 2017 indtraf der en bedring i de gkonomiske forhold og forretningsforholdene, om end der fortsat
var tale om forringede vilkar i forhold til arene op til finanskrisen. Bedringen i de generelle forretningsvilkar er blandt

andet afspejlet i en stigning i Mgns Banks udlansveekst og lavere nedskrivningsbehov for bade private- og

erhvervskunder som fglge af en bedring pa arbejds- og ejendomsmarkedet samt det fortsat lave renteniveau og stigende

privatforbrug.
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9.3 Vaesentlige elementer i regnskabspraksis

Generelt

| det fglgende gengives elementer i regnskabspraksis for M@gns Bank. For en mere udferlig beskrivelse af den anvendte
regnskabspraksis ved udarbejdelsen af &rsregnskaberne for 2017, 2016 og 2015 i M@ns Bank henvises til noterne til de
reviderede arsrapporter, der indgar ved henvisning i form af krydsreferencetabellen i Del |, afsnit 20.1 "Historiske
regnskabsoplysninger for Mgns Bank”.

Regnskabsmeessige skgn og vurdering

Arsrapporten udarbejdes ud fra visse saerlige forudsaetninger, der medferer brug af regnskabsmaessige skgn. Disse
skan foretages af Bankens Ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudsaetninger, som Ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldstaendige, og
uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opstd, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skan.

De omréder, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skan er
vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager Ledelsen en reekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner grundlag
for preesentation, indregning og méling af Bankens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er aflagt efter et princip om
going-concern ud fra den nuveerende geeldende praksis og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter. De
vaesentligste skan, som Ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og
den veesentligste skansmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten for 2017, er de samme som
ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2016.

Det veesentligste omrade, som indebaerer en hgjere grad af vurdering eller kompleksitet, hvor antagelser og sken er
veesentlige for regnskabet, er:

Maling af udlan og garantier

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige skgn og dermed usikkerhed forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke alle
fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleeggelsen af stagrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet veesentlige skan.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er afkastkrav
en af de vaesentligste forudsaetninger, som Banken anvender. Vaerdien af ejendomme fastsaettes pa grundlag af en
vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at ville stille til en ejendom i den pageeldende kategori.
Afkastkravet pa disse ejendomme ligger pt. i al veesentlighed i intervallet 5-10%.

Afkastkravets stgrrelse afhaenger blandt andet af geografi, beliggenhed i det pageeldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed niveauet for
tomgang mv.

Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmelse regnskabsbekendtggrelsens bilag 10 og vurderede sikkerhedsveerdier.
En afggrende faktor for nedskrivninger pa landbrugseksponeringer er veerdien af landbrugsjorden, hvor Banken
anvender de af Finanstilsynet udmeldte jordpriser. | ganske fa tilfeelde har Banken i tenderende ngdlidende
landbrugseksponeringer jeevnfgr gaeldende regler anvendt faktisk dokumenterede jordpriser fra de respektive omrader.
Endvidere kan aendringer i veerdianseettelser p& gvrige landbrugsaktiver (besaetning og staldpladser mv.) medfgre behov
for yderligere nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sddanne aendringer vil veere vaesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i den fremtidige
betalingsevne. For en del af kunderne kan det konstateres, at selvom kunderne pa nuvaerende tidspunkt kan betale
ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en reekke
boligejere ikke vil kunne afhaende deres bolig uden tab.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis usikkerhed, da Banken fortsat kun har et begreenset historisk
datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne. | forbindelse med fastsaettelsen af de enkelte kreditmarginaler
vurderes til stadighed, om der ud over den individuelle tilpasning, er behov for yderligere ledelsesmaessigt skan.

Henseaettelser til tab pa garantier, hvor der er vaesentlige skan forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at der skal
betales pa den afgivne garanti.
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Regnskabspraksis er baseret pa de pr. 31. december 2017 gzeldende IFRS forenelige regler i
regnskabsbekendtgarelsen. Som det fremgar overfor bliver IFRS 9 implementeret pr. 1. januar 2018, hvilket betyder, at
de gruppevise nedskrivninger bortfalder. Det kan dog fortsat ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor
Banken har ikke ubetydelige eksponeringer af den ene eller anden arsag, kan medfare yderligere nedskrivninger, som
falge af pavirkning af PD-veerdierne eller forhgjelse af kapitalbehovet.

@vrige veesentlige regnskabsmaessige skegn knytter sig til falgende omrader:

Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under normale
omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsaettes til den pris, der vil blive modtaget
ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare
hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved hjeaelp af
almindeligt anerkendte veerdianseettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.
Veerdianseettelser baseret pa veerdianszettelsesteknikker er i starre omfang baseret pa ledelsesmaessige sken.

Maling af unoterede aktier er kun i mindre grad baseret p& observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for en
raekke unoterede aktier ikke har veeret omsaetning heri i en arreekke. Maling af unoterede aktier er derfor opgjort til
sk@nnet markedsveerdi og er saledes behaeftet med usikkerhed.

Maling af domicil- og investeringsejendomme

Domicilejendomme:

Fastseettelsen af den omvurderede veerdi af domicilejendomme er forbundet med et vaesentligt skgn.

Skgnnet knytter sig primeert til fastleeggelsen af ejendommens forrentningskrav. Domicilejendommene udggres af lokaler
hvorfra der udgves aktiv bankvirksomhed samt tilhgrende keelder- og loftslokaler. | forbindelse med veaerdiansaettelsen er
der anvendt forskellige kvadratmeterpriser i forhold til de alternative anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler
vurderes at have.

Investeringsejendomme:

Fastsezettelsen af dagsvaerdien pd investeringsejendomme er forbundet med et veesentligt sken. Skannet knytter sig til
fastlaeggelsen af et forrentningskrav og fremtidige betalingsstramme. Veerdierne er fastsat ud fra en driftsbetragtning,
vedligeholdelsestilstand samt ud fra handlede priser pa identiske ejendomme.

Finanstilsynet foretog i 2016 en vurdering af Bankens vaerdiansaettelse af ejendomme og i den forbindelse blev Banken
pabudt at nedskrive veerdien pa nogle af Bankens domicilejendomme og ligeledes pa en investeringsejendom.
Markedspriserne i omradet, hvor ejendommene er beliggende er i det veesentligste usendret i forhold til 31. december
2016, hvorfor det fortsat er de af Finanstilsynets pabudte veerdiansaettelser, der ligger til grund for veerdiansaettelsen i
arsregnskabet for 2017.

Veesentlig anvendt regnskabspraksis

Maling af udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender herunder pantebreve, bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlanene males ved farste indregning til dagsveerdi. Efterfalgende males de til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel vaerdi med fradrag af stiftelsesprovisioner og nedskrivninger til imgdegéaelse af indtradte, men endnu
ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, herunder garantier, foretages savel individuelt som gruppevist.
Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for vaerdiforringelse, samt en nedskrivningsberegning, der
viser behov herfor.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation for veerdiforringelse i det mindste at veere indtruffet i tilfeelde af
en eller flere af fglgende begivenheder:

e Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

e Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter

e Banken yder lantager lempelser i vilkarene, som ikke ville veere overvejet, hvis det ikke var pa grund af lantagers
gkonomiske vanskeligheder, eller
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e Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk rekonstruktion

Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi far nedskrivning og nutidsveerdien af de
forventede fremtidige betalinger p& udlanet, herunder realisationsveerdi af eventuel sikkerhed. De forventede fremtidige
betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald pa opgerelsestidspunktet. Til beregning af den
tilbagediskonterede vaerdi anvendes for fastforrentede udlan den oprindeligt fastsatte effektive rente og for variabelt
forrentede udlan den aktuelt fastsatte effektive rente.

Nedskrivningerne foretages savel individuelt som gruppevist.
Opfalgning og overvagning pa alle typer eksponeringer foretages uanset belgbsstarrelse lgbende af Bankens kredit-
afdeling med rapportering til Direktionen.

Individuelt vurderede udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, behandles efter den individuelle vurdering i de respektive
grupper.

Gruppevise nedskrivninger:
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen
er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko. Med henblik pa at have kritisk masse i de enkelte grupper anvendes foreningen Lokale
Pengeinstitutters "Reduceret model”. Modelvalget betyder, at Banken pt. opererer med 4 grupper pa udlan fordelt pa 1
offentlig, 2 grupper pa erhverv - landbrug og gvrige erhverv - og 1 gruppe pa privat. Banken har historisk ikke haft
naevneveerdige tab pa garantier i forbindelse med realkreditlan, hvorfor der ikke er hensat gruppevist pa garantierne.
Med de aktuelle koncepter pa realkreditlan vil tabene saledes fortsat primaert komme som modregninger i
gebyrindteegterne, dog vil der med de nuveerende garantikoncepter, herunder 6% garantier, ogsa kunne komme tab
under disse garantier.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, der jeevnfar ovennaevnte er udviklet af foreningen
Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger
sammenhaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske
variabler via en linezer regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variabler indgar arbejdslgshed,
boligpriser, rente, braendstofpris, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Vi har derfor vurderet, om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for vor egen
udlansportefglje.

For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse,
som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne det enkelte
udlans aktuelle tabsrisiko med udl&nets oprindelige tabsrisiko, og udlanets tabsrisiko primo den aktuelle
regnskabsperiode, fremkommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige
betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fares pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan. Henszettelser pa
garantier indregnes som en hensat forpligtelse og herudover fgres en korrektivkonto under eventualforpligtelser, der
modregner garantiforpligtelsen. | resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.

Maling af afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser. | det
omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter, opggres dagsveerdien efter almindelig anerkendte principper, der
bygger p& markedsbaserede parametre. Afledte finansielle instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis
andre passiver.

AEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopggarelsen under kursreguleringer.

Maling af obligationer
Obligationer indregnes pa afregningsdagen.
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Obligationer, der handles pa aktive markeder, indregnes sével ved farste indregning som efterfglgende til dagsveerdi.
Dagsveerdien opgares efter lukkekursen for det pageeldende marked pé balancedagen. Udtrukne obligationer males til
nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastseetter
Banken dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdianseettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af
tilbagediskonterede pengestramme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Realiserede savel som urealiserede vaerdisendringer af obligationer indgar i resultatopgarelsen under kursreguleringer.

Maling af aktier
Aktier indregnes pa afregningsdagen.

Aktier, der handles pa aktive markeder, indregnes savel ved ferste indregning som efterfglgende til dagsveerdi.
Dagsveerdien opgares efter lukkekursen for det pageeldende marked p& balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og lignende eller
alternative kapitalvaerdiberegninger. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en
palidelig dagsveerdi, males til kostpris.

Realiserede savel som urealiserede veerdisendringer af aktier indgar i resultatopggrelsen under kursreguleringer.

Maling af immaterielle aktiver
Goodwill og gvrige aktiverede immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill hidrgrer fra overtagelse af aktiviteter og nettoaktiver i 2012. Goodwill afskrives ikke, men goodwill testes mindst
en gang arligt for veerdiforringelse. Goodwill nedskrives over resultatopggrelsen, safremt den regnskabsmaessige veerdi
af de overtagne aktiviteter og nettoaktiver overstiger nutidsvaerdien af forventede fremtidige pengestrgamme fra de
overtagne aktiviteter og nettoaktiver.

@vrige immaterielle aktiver omfatter veerdien af den overtagne kundebog efter overtagen virksomhed.
De gvrige immaterielle aktiver afskrives linesert over fem ar.

Computersoftware afskrives som hovedregel fuldt ud i anskaffelsesaret.

Maling af materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme bliver ved ferste indregning malt til kostpris, hvilket er anskaffelsesprisen tillagt de omkostninger,
der er forbundet med anskaffelsen. Investeringsejendomme males efter farste indregning til dagsveerdi i
overensstemmelse med bilag 9 i Regnskabsbekendtggrelsen (afkastmetoden). Forrentningskravet er fastsat fra 4,5-
5,5% henset til det nuvaerende renteniveau. Regulering til markedsveaerdi indregnes i resultatopgarelsen under
"kursreguleringer”.

Domicilejendomme bliver ved ferste indregning malt til kostpris, hvilket er anskaffelsesprisen tillagt de omkostninger, der
er forbundet med anskaffelsen. Domicilejendomme males efter farste indregning til omvurderet veerdi, som er
dagsveerdien opgjort ud fra afkastmetoden i overensstemmelse med bilag 9 i Regnskabsbekendtggrelsen, fratrukket
akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved vaerdiforringelse. Omvurderingen foretages sa hyppigt, at der ikke
forekommer veesentlige forskelle til dagsveerdi. Forrentningskravet er fastsat fra 6,0-7,75%.

Afskrivninger beregnes ud fra en forventet brugstid pa 50 ar af afskrivningsgrundlaget, opgjort som veerdien pr. 1. januar
1996, fratrukket en scrapveerdi pd 50% af ejendomsveerdien pad samme tidspunkt.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi indregnes i anden totalindkomst og overfgres til posten
opskrivningshenleaeggelser under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i resultatopggrelsen, med mindre der er tale
om tilbagefarsler af tidligere foretagne opskrivninger, i sa fald skal veerdifaldet indregnes i anden totalindkomst og
overfares som en reduktion af opskrivningshenlaeggelsen under egenkapitalen. Afskrivninger foretages pa baggrund af
den opskrevne veerdi.
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Maling af gvrige materielle aktiver

Maskiner og inventar mv. optages til kostpris med fradrag af afskrivninger. Afskrivningerne, der er linesere og
individuelle, varierer mellem 20% og 33% pr. ar.

Ombygning af lejede lokaler aktiveres. Mindre projekter anses for vedligeholdelse. De arlige afskrivninger udger 20% af
anskaffelsesveerdien.

@vrige materielle anlaegsaktier vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der
nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Maling af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgarelsen som kursreguleringer.

Indregning af skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer henholdsvis i anden totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af rets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Bankens
fondsbeholdning beskattes efter lagerprincippet.

Indregning af hensatte forpligtelser

Under hensatte forpligtelser indregnes forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse og/eller tidspunkt for afvikling,
nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Det skal bemeerkes, at:

e hensatte pensionsforpligtelser til tidligere medlemmer af Direktionen er baseret pa en aktuarberegning
o forpligtelser til jubileeumsgratiale til personalet er tilbagediskonteret til nutidsveerdi

Henseettelser til tab pa garantier males til det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse p& balancedagen, dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret
over garantiperioden.

Indregning af hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital med uendelig lgbetid, og hvor Banken har en ubetinget ret til at undlade at betale renter,
klassificeres som egenkapital, og betaling af renter indregnes direkte pa egenkapitalen pa betalingstidspunktet.

Indregning af efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsesprovision der er direkte
forbundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den initiale dagsvaerdi og amortiseres ud over Igbetiden
(Ledelsens bedste skan over Igbetid) ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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9.4 Gennemgang af drift og regnskaber

Resultatopggrelsen

Nettorenteindteegter

De samlede nettorenteindtaegterne udgjorde DKK 84,6 mio. i 2017 mod DKK 85,2 mio. i 2016, svarende til en fald pa
0,7%. | 2016 konstateredes en stigning pa 4,5% i forhold til 2015, hvor nettorenteindteegterne udgjorde DKK 81,5 mio.

Udviklingen i nettorenteindtaegterne fra 2015-2017 kan tilskrives den positive veekst i Bankens udlan, specielt i 2016, der
sammen med et fald i indlansrenten har medfart stigende nettorenteindtaegter. Nettorenteindtaegterne var herudover
pavirket negativt af et fald i forrentningen af Bankens overskudslikviditet samt renteudgifter til den supplerende kapital.

Udbytte af aktier mv.

Det samlede udbytte af aktier mv. udgjorde henholdsvis DKK 0,9 mio., DKK 1,9 mio. og DKK 1,6 mio. for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015. Gennem perioden 2015-2017 har aktier i feellesejede sektorselskaber udgjort langt
den starste del af aktiebeholdningen.

Den veesentligste del af de modtagne udbytter for arene 2017, 2016 og 2015 kan henfares til udbytte fra Bankinvest pa
henholdsvis DKK 0,6 mio., DKK 1,3 mio. og DKK 1,1 mio.

Netto gebyr- og provisionsindteegter

Netto gebyr- og provisionsindteegter udgjorde henholdsvis DKK 59,0 mio., DKK 52,0 mio. og DKK 45,7 mio. for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015. Netto gebyr- og provisionsindteegter er saledes i perioden 2015-2017 steget med
29,1%.

Stigningen i netto gebyr- og provisioner kan henferes til alle forretningsomrader, men specielt det hgje aktivitetsniveau
inden for realkreditformidling gennem en leengere periode har bidraget betydeligt til stigningen i Bankens gebyrindtsegter
pa lanesagsomradet og med en positiv effekt pa Bankens garantiprovisioner. Hertil kommer en betydelig stigning i
indtjeningen pa investeringsomradet, som har vaeret et af Bankens fokusomrader indenfor de senere ar. Omradet er
herudover hjulpet pa vej af en lav rente pa kontant indestdende, hvilket har get kundernes interesse for at investere i
aktier og obligationer.

Kursreguleringer

De samlede kursreguleringer androg henholdsvis DKK 1,8 mio., DKK 7,0 mio. og DKK -2,1 mio. for regnskabsarene
2017, 2016 og 2015. Kursreguleringerne har i perioden veeret svingende, hvilket kan tilskrives flere forhold.

For obligationernes vedkommende var de i starten af den 3 arige periode pavirket negativt af den faldende
markedsrente, hvorfor Banken traf beslutning om en mere forsigtig risikoprofil, og séledes har Bankens
obligationsbeholdning siden slutningen af 2015 overvejende bestaet af korte variabelt forrentede obligationer.
Kursreguleringerne pa aktierne kan i langt overvejende grad henfgres til kursregulering af Bankens beholdning af aktier i
feellesejede sektorselskaber. Med undtagelse af en nedskrivning p& Bankens kapitalandele i BEC i 2017 pa DKK 6,0
mio., har der samlet set pa aktierne i sektorselskaberne veeret en stabil positiv kursregulering, nar der tages hensyn til, at
aktiebeholdningen i DLR Kredit i perioden er nedbragt. Salget af DLR aktierne er sket efter geeldende aftaler pa omradet,
hvilket tillige betyder, at Banken i tilknytning til salget samtidig har indgaet en aftale om at kunne tilbagekabe aktierne
indenfor en periode pa 5 ar (en call-option) til en kurs beregnet med afsaet i aktiernes indre veerdi pa tidspunktet for
generhvervelsen. Banken har bogfart preemien pa call-optionen frem til det tidspunkt, hvor Banken forventer at tage
stilling til en hel- eller delvis generhvervelse af de solgte aktier.

Banken har ligeledes i perioden veeret pavirket af et meget markant fald i markedspriserne pa ejendomsmarkedet, som
for Bankens vedkommende har betydet veesentlige nedskrivninger pa Bankens investeringsejendomme.

Herudover har Banken i 2017 veeret negativt pavirket af udsving i valutakurserne som konsekvens af beholdninger af
erhvervsobligationer samt udenlandske statsobligationer. Banken har i 2017 solgt beholdningen af
virksomhedsobligationer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter androg henholdsvis 0,5 mio., DKK 0,3 mio. og DKK 0,9 mio. for regnskabsarene 2017, 2016 og
2015.
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Andre driftsindteegter for Mgns Bank udggr i al vaesentlighed fortjeneste ved salg af fast ejendom, nettoindtaegter fra
investeringsejendomme samt gvrige driftsindteegter.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration udgjorde i 2017 DKK 102,4 mio., svarende til en stigning p& 6,0% i forhold til
2016, hvor udgifterne androg DKK 96,6 mio. | 2016 konstateredes en stigning pa 10,7% i forhold til 2015, hvor udgifterne
til personale og administration udgjorde DKK 87,2 mio. For perioden 2015-2017 er udgifterne til personale og
administration steget med sammenlagt 17,4%. | tabel 29 er vist udviklingen over perioden indenfor de enkelte
udgiftskategorier.

Tabel 29 Fordeling af udgifter til personale og administration og udviklingen i perioden 2015 — 2017

DKK 1.000 2015 UdvikliianKelz Udviklin%/(iJ
Lan og vederlag til Ledelsen 3.189 3.108 3.110 79 2,6%
Personaleudgifter 58.002 56.722 51.671 6.331 12,3%
@vrige administrationsudgifter 41.208 36.776 32.456 8.752 27,0%
| alt udgifter til personale og administration 102.399 96.606 87.237 15.162 17,4%

Stigningen i personaleudgifter kan primaert tilskrives, at antal medarbejdere er steget grundet &bning af ny filial i
Vordingborg i 2016. Udgifterne til personale er desuden pavirket af overenskomstmaessige lgnstigninger og en foragelse
af lgansumsafgiftssatsen. Stigningen i udgifterne til administration relaterer sig i langt overvejende grad til forggede
udgifter til Bankens datacentral BEC.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver udgjorde henholdsvis DKK 2,5 mio., DKK 7,7 mio. og DKK 1,7
mio. for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015. Af- og nedskrivningerne pa immaterielle og materielle aktiver udgear for
hovedpartens vedkommende afskrivninger p& ejendomme og driftsmidler, herunder inventar og maskiner.

| belgbet for af- og nedskrivninger i 2016 pa DKK 7,7 mio. indgik en nedskrivning af veerdien pa flere af Bankens
domicilejendomme for et samlet belgb pad DKK 5,3 mio. En vaesentlig andel heraf var en pabudt nedskrivning fra
Finanstilsynet.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter androg henholdsvis DKK 0,0 mio., DKK 0,4 mio. og DKK 3,2 mio. for regnskabsarene 2017, 2016 og
2015.

For regnskabsaret 2017 er der alene udgiftsfgrt Bankens bidrag til Afviklingsformuen under andre driftsudgifter. For
regnskabsérene 2016 og 2015 udggr andre driftsudgifter for Mgns Bank i al vaesentlighed bidrag til Garantiformuen og
Afviklingsformuen samt tab ved salg af ejendomme. Udgiften til Garantiformuen efter det tidligere regelsaet udgjorde DKK
3,2 mio. i 2015. Det lavere niveau i 2017 og 2016 kan tilskrives det nye regelsaet omkring Afviklingsformuen, hvor
Bankens arlige udgift hertil i begge ar har ligget pa DKK 15 tusinde.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde i 2017 DKK 4,1 mio., svarende til et fald pa 61,0% i forhold til 2016, hvor
nedskrivningerne androg DKK 10,5 mio. | 2016 konstateredes en stigning pa 12,7% i forhold til 2015, hvor
nedskrivninger pa& udlan udgjorde DKK 9,3 mio.

Efter meget hgje nedskrivninger i forleengelse af finanskrisen faldt behovet for nedskrivninger i arene 2015 og 2016 til et
mere normaliseret niveau konjunkturforholdene taget i betragtning.

Hvor der i forlaengelse af finanskrisen var et stort behov for nedskrivninger til erhvervssegmentet, var 2015 preeget af et
forholdsvist stort behov for nedskrivninger for det private segment. Baggrunden herfor var dels tidligere haendelser
relateret til finanskrisen, og dels fordi ejendomspriserne fortsat ikke var stigende (specielt i Bankens naeromrade), hvorfor
der i de situationer, hvor der indtraf arbejdslgshed og/eller sendret indtjeningsgrundlag, var behov for nedskrivninger. |
2016 forbedrede forholdene sig gradvist i det private segment, hvilket et spirende ejendomsmarked og en hgjere
beskaeftigelse bidrog til.

Erhvervssegmentet oplevede i samme periode et normaliseret niveau for nedskrivninger. | forhold til landbruget generelt
var Banken ikke berart af de gkonomiske udfordringer, der var gaeldende i mange andre pengeinstitutter, idet Bankens
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landbrugskunder indenfor animalsk produktion i stor udstraekning har en bred produktion af bade vegetabilsk og
animalsk produktion, og derfor ikke er sa falsomme overfor de darlige afseetningspriser, der var pa specielt meelk og
svinekad. Kun ganske f& af Bankens eksponeringer mod kvaegbrug var veesentligt pavirket af de svaere forhold i den
naevnte periode.

| 2017 var nedskrivningerne inden for bade det private segment og indenfor erhvervssegmentet pa et lavt niveau.

En positiv udvikling i samfundsgkonomien generelt kan saledes afspejles i det lave niveau for nedskrivninger i begge
segmenter.

Resultat for skat

Som resultat af ovennaevnte faktorer androg resultat fgr skat henholdsvis DKK 37,7 mio., DKK 31,2 mio. og DKK 26,2
mio. for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015.

Basisdrift

| overensstemmelse med praksis i sektoren anvender Mgns Bank basisdrift i sine ars- og delarsrapporter. Basisdrift er et
sakaldt Alternative Performance Measure (APM). Basisdrift er defineret som resultat far skat fratrukket nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender og kursreguleringer. Basisdriften udggres saledes af mellemtotalen netto rente- og
gebyrindtaegter og regnskabsposten andre driftsindtaegter fratrukket udgifter til personale og administration, af- og
nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver og andre driftsudgifter. Formalet med anvendelsen er skiftende
konjunkturers betydelige indvirkning pa Bankens nedskrivninger og udsving i markedsrenteniveau henholdsvis
aktiekursers betydelige indvirkning pa Bankens kursreguleringer samt det forhold, at disse faktorer ligger uden for
Bankens indflydelse. Fglgelig har Banken frem til og med 2017 valgt at foretage udmelding om den forventede udvikling
med udgangspunkt i dette APM samt at vurdere sine historiske resultater baseret pa basisdriften. Fra og med
regnskabséaret 2018 udmeldes Bankens forventninger til resultat ud over ovennaevnte APM ligeledes pa resultatet far
skat. Dette med baggrund i Finanstilsynets seneste udmeldinger.

Opggarelse af og udviklingen i basisdriften er gengivet i tabel 30. Som falge af udviklingen i regnskabsposterne som
indgar i basisdriften androg basisdriften henholdsvis DKK 39,9 mio., DKK 34,6 mio. og DKK 37,6 mio. for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015.

Tabel 30 Basisdrift

DKK 1.000 2017 2016 2015
Netto rente- og gebyrindtaegter 144.382 139.138 128.813
Andre driftsindtsegter 462 266 944
Udgifter til personale og administration -102.399 -96.606 -87.237
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -2.515 -7.710 -1.721
Andre driftsudgifter -15 -441 -3.241
Basisdrift 39.915 34.647 37.558
Balance

Bankens samlede aktiver udgjorde DKK 2.692,6 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 2.509,0 mio. pr. 31. december
2016 og DKK 2.204,6 mio. pr. 31. december 2015. De samlede aktiver er i perioden 2015-2017 steget med 22,1% p.a.
som vaesentligst kan henfgres til en stigning i ind- og udlan. Den store stigning i bade ind- og udlan kan i vaesentlig grad
relateres til abningen af de nye filialer i Neestved (2014) og Vordingborg (2016). Ligeledes er en vaesentlig arsag
kundetilgangen via Bankens fiernkundekoncept Mgns Direkte.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker androg DKK 539,4 mio. pr. 31. december 2017 mod DKK 116,6
mio. pr. 31. december 2016 og DKK 27,1 mio. pr. 31. december 2015. Forggelsen skyldes hovedsageligt placeringen af
den stigende overskydende likviditet i perioden 2015-2017 samt i sidste kvartal 2017 en omlaegning af en stor del af
obligationsbeholdningen til indskudsbeviser. Af de DKK 539,4 mio. udggr indskudsbeviserne DKK 470 mio.

udlan

Mgns Banks udlan androg DKK 1.425,5 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 1.338,2 mio. pr. 31. december 2016 og
DKK 1.192,3 mio. pr. 31. december 2015. Dette udgar en samlet stigning pa 19,6% p.a. fra 2015-2017.
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Stigningen i udlan fra perioden 2015-2017 relaterer sig primeert til tilgangen af nye kunder som falge af filialdbningerne
samt aktiviteten i Mgn Direkte.

Bankens udlansmasse var pr. 31. december 2017 fordelt med cirka 47% pé& privatkunder og cirka 53% pa
erhvervskunder med stor spredning i brancher og fordelt pa et stort antal kunder. Pr. 31. december 2016 var Bankens
udlansmasse fordelt med cirka 42% privatkunder og cirka 58% erhvervskunder.

Obligationer og aktier

Obligations- og aktiebeholdningen udgjorde samlet DKK 547,2 mio. pr. 31. december 2017 mod DKK 887,4 mio. pr. 31.
december 2016 og DKK 721,6 mio. pr. 31. december 2015. Faldet p4 DKK 340,2 mio. fra 2016 til 2017 kan i overvejende
grad henfares til Bestyrelsens beslutning i 4. kvartal 2017, om at reducere Bankens markedsrisiko pa
obligationsbeholdningen. Stigningen mellem 2015 og 2016 skyldes hovedsageligt placeringen af den stigende
overskydende likviditet i perioden.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker androg DKK 56,9 mio. pr. 31. december 2017 mod DKK 54,3 mio. pr. 31.
december 2016 og DKK 64,4 mio. pr. 31. december 2015. De vaesentligste forskydninger mellem de enkelte ar skyldes
primeaert en stigning/fald af clearingmellemvaerende med Danmarks Nationalbank.

Indlan

Indl&n udgjorde henholdsvis DKK 2.187,9 mio., DKK 2.041,7 mio. og DKK 1.785,5 mio. for regnskabsarene 2017, 2016
og 2015.

Vaeksten i Bankens indlan i perioden 2015-2017 har primeert baggrund i tilgangen af nye kunder som fglge af abningen
af nye filialer jeevnfar ovenfor.

Egenkapital

Egenkapitalen udgjorde henholdsvis DKK 352,2 mio., DKK 326,6 mio. og DKK 311,0 mio. for regnskabsarene 2017,
2016 og 2015. Af egenkapitalen udger hybrid kernekapital DKK 34,5 mio. (hovedstol: DKK 35 mio.) pr. 31. december
2017, hvilket er uaendret i forhold til pr. 31. december 2016 samt pr. 31. december 2015.

Udviklingen i egenkapitalen kan henfgres til periodens positive driftsresultater, resultatet af totalindkomst, betaling af
renter til hybrid kernekapital efter skattefradrag, betaling af udbytte til Bankens aktionaerer samt herudover til
forskydningen i beholdningen af egne aktier.

Pengestrgmsopggarelse

Pengestramme vedrgrende drift

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter udgjorde henholdsvis DKK 405,4 mio., DKK -21,3 mio. og DKK 40,4 mio. for
regnskabsérene 2017, 2016 og 2015. Reguleringer for ikke-kontante driftsposter i 2017, 2016 og 2015 omfatter
hovedsageligt eendringen i forhold til vaerdipapirer i 2017, hvor en vaesentlig del af beholdningen er omlagt til
indskudsbeviser, hvis lgbetid er under 3 maneder og derfor indgar i pengestrammens definition af likvider jeevnfar
anvendt regnskabspraksis.

Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Pengestrgamme fra investeringsaktivitet udgjorde henholdsvis DKK -0,7 mio., DKK -4,1 mio. og DKK -5,3 mio. for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015.

For yderligere om investeringer henvises til Del |, afsnit 5.2 "Investeringer i materielle aktiver”.

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

Pengestramme fra finansieringsaktivitet er opgjort til henholdsvis DKK -4,1 mio., DKK 28,0 mio. og DKK -5,2 mio. for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015.

Pengestremme vedrgrende finansiering var for regnskabséaret 2016 positivt pavirket i form af optagelse af ny efterstillet
kapitalindskud pa DKK 34,6 mio.
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9.5 Veaesentlige begivenheder

Efter offentliggarelsen af arsrapporten for 2017 er den internationale regnskabsstandard IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 aendrer i veesentlig grad
ved de geeldende regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen
grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring. Banken er ved overgangen til det nye regelszet alene pavirket af
reglerne omkring regnskabsmaessige nedskrivninger.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i Regnskabsbekendtggrelsen og suppleret af seerlige
danske nedskrivningsregler i Regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den eendrede danske regnskabsbekendtgerelse tradte i kraft samtidig med IFRS 9 pr. 1. januar 2018.
Med de nye regler fastsaettes falgende om klassifikation og méaling samt nedskrivninger pa finansielle aktiver:
Klassifikation og maling:

Efter Regnskabsbekendtggrelsen foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktmeessige betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle
aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige betalinger
udelukkende udggres af rente og afdrag pa de udestdende belgb, males efter tidspunktet for indregning til amortiseret
kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver szelges, og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle
aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestdende belgb, males efter
tidspunktet for fgrste indregning som udgangspunkt til dagsveerdi gennem anden totalindkomst. | givet fald, at Banken far
sadanne finansielle aktiver indgar disse i den daglige risikostyring og Bankens investeringsstrategi, der baserer sig pa
dagsveerdier, og vil pa dette grundlag indga i Mans Banks interne ledelsesrapportering. Det er Bankens vurdering pa den
baggrund, at vaerdipapirerne saledes ikke vil opfylde de kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til
malingskategorien amortiseret kostpris og dagsveerdi gennem anden totalindkomst. De pageeldende finansielle aktiver vil
i givet fald blive malt til dagsveerdi gennem resultatopgarelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmeessige
pengestremme ikke udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestdende belgb, males efter tidspunktet for farste
indregning til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen.

Det fremgar af Bankens forretningsmodel, at der skal foretages klassifikation af et finansielt aktiv, nar det kabes.
Bankens nuveerende beholdning af veerdipapirer er alle klassificeret til at indga i handelsbeholdningen og som falge
heraf, skal disse jeevnfer ovennzevnte alle indregnes til dagsveerdi. Overgangen til IRFS 9 reglerne vil sdledes ikke for
Banken have nogen indvirkning ved overgangen.

IFRS 9 — nedskrivninger:

Med IFRS 9 erstattes den geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab (incurred loss-model), af en
nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (expected loss-model). Den nye forventningsbaserede nedskrivnings-
model indebzerer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for ferste indregning nedskrives med et belgb svarende til det
forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen til tidspunktet for
farste indregning, nedskrives aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet ugendret med et belgb svarende til det forventede
kredittab i aktivets restlgbetid, men renteindtaegter indregnes i resultatopgarelsen efter den effektive rentes metode i
forhold til det nedskrevne belgb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages pa baggrund af en
portefgliemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-kunder/faciliteter og stadie 3-kunder/
faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefgliemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model (Probalitiy of Default), der udvikles og

vedligeholdes pa Mgns Banks datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og
vedligeholdes af Foreningen af Lokale Pengeinstitutter, hvori Mgns Bank skal indarbejde egne forventninger til den
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gkonomiske udvikling. Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en raekke justeringsfaktorer, som
multipliceres med datacentralens "ra” PD-veerdier, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne pa nedskrivningskontoen udggr DKK 8-12 mio. efter skat, som
fuldt ud indregnes i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018.

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes mulighed for at understgtte
kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen preesenterede den
23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benaevnt CRRII/CRD V/BRRD II), foreslaet en 5-arig overgangsordning
séledes, at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne farst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.
Overgangsordningen er nu besluttet og traeder i kraft samtidig med IFRS 9pr. 1. januar 2018.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengeinstitutterne skal meddele
Finanstilsynet deres beslutning samt offentligggre beslutningen.

Mgns Bank har besluttet ikke at anvende overgangsordningen.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved reglernes ikrafttreedelse i 2018 svarer derfor til stigningen i
nedskrivningskontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattemaessige effekt og udger saledes i starrelsesordenen DKK
8-12 mio.

Herudover er der fra den 31. december 2017 og frem til Prospektdatoen ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen
af Bankens finansielle stilling.

9.6  Statslige-, skonomiske-, skattemaessige-, monetaere- og politiske
initiativer

Der henvises til Del |, afsnit 11 "Regulatoriske forhold”.
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10 Kapital- og likviditetsressourcer

10.1 Politikker og malsaetninger

Bestyrelse og Direktion skal i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed sikre, at Banken har et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag, der efter Ledelsens vurdering som minimum skal til for at deekke alle vaesentlige risici.

Opgerelsen af Bankens solvensbehov er baseret pa Bekendtggrelse om opgarelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov samt Finanstilsynets vejledning herom. Bankens metode, til vurdering af hvorvidt den
interne kapital er tilstraekkelig, tager udgangspunkt i den sékaldte 8+ metode, hvor der tages udgangspunkt i
minimumskravet pa 8% af den samlede risikoeksponering (Sgjle I-kravet) med tilleeg for risici og forhold, der ikke fuldt ud
afspejles i opgarelsen af de risikovaegtede eksponeringer, herunder: kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, gvrige
risici samt tilleeg som fglge af lovbestemte krav.

Ledelsen har valgt at opggre kredit- og markedsrisici efter standardmetoden og operationel risiko efter basisindikator-
metoden. Det er Bankens vurdering, at der ikke, for et pengeinstitut af M@ns Banks stgrrelse, pa nuvaerende tidspunkt er
behov for at anvende mere avancerede metoder til opggrelse af Bankens kapitalprocent.

Bestyrelse og Direktion fastsaetter kapitalmalet ud fra en balanceret overvejelse mellem pa den ene side gnsket om at
have en passende sikkerhedsmargin ned til Bankens kapitalkrav og solvensbehov, der Igbende fastseettes i forhold til
lovgivningsmaessige og regulatoriske krav, og pa den anden side rimelige indtjenings- og veekstmuligheder. Kapitalméalet
revurderes lgbende under hensyntagen til Bankens strategi og kapitalforhold i gvrigt.

Ledelsen har fastsat et kapitalmal pa 2,0%-point over det til enhver tid geeldende solvensbehov tillagt NEP-krav samt
kapitalbevarings- og kontracykliskbuffer. Malsaetning om overdaekningen vil Iabende blive revurderet i takt med
indfasningen af sdvel NEP-krav samt kapitalbevaringsbuffer samt krav om konjunkturbevaringsbuffer.

Fastseettelsen af Bankens kapitalmal draftes minimum en gang arligt pa et bestyrelsesmgde.

Banken har en overordnet politik og malszetning om, at den fremtidige aktivitet alene skal baseres pa egentlig
kernekapital. Malszetningen om et kapitalgrundlag bestdende af ren egenkapital kan efter en seerskilt vurdering fraviges
med op til maksimalt 15% af den egentlige egenkapital, nar lanevilkarene for supplerende kapital samlet set er
fordelagtige for Bankens aktionaerer.

Bankens strategiske tiltag de senere ar har imidlertid medfgrt en stigning i udlan og garantier, hvorfor Ledelsen har
fundet det rigtigt, for at veere fuldt komfortabel pa den korte bane, at styrke kapitalgrundlaget midlertidigt med optagelse
af efterstillet kapital i form af supplerende kapital. Ud over den supplerende kapital pA DKK 35 mio. har Banken ogsa
hybrid kernekapital for DKK 35 mio. Den supplerende kapital og hybride kernekapital skal sikre, at Banken til stadighed
har en komfortabel overdaekning i takt med, at de nye kapitalregler indfases, herunder de nye bufferkrav.

Banken udvikler Igbende sine veerktajer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker Banken. Bestyrelsen
fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om
udviklingen og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring foretages af Direktionen, der kan delegere
denne til medarbejderne. Banken anvender afledte finansielle instrumenter (derivater) til afdaekning af specifikke
omrader til at sikre mod visse risici. Som udgangspunkt er der alene tale om afdaekning af kunders finansielle
instrumenter.

Bankens likviditet styres med udgangspunkt i CRR-forordningen nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (LCR) samt en politik og
genopretningsplan, der tilsikrer, at Banken til enhver tid er tilstraekkelig likvid og samtidig far det mest optimale afkast af
likviditeten.

Bestyrelsen har fastsat, at likviditeten skal veere forsvarlig og tilpas forsigtig til at understagtte Bankens forretningsmodel.
Dette sikres primeert ved malsaetning om, at likviditetsoverdaekningen i henhold til lovens krav til enhver tid skal veere en
overdaekning pa og 100%-point for LCR.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) blev et krav fra 1. oktober 2015. Kravet indfases over en 3 arig periode og for 2016 er
LCR-kravet 70%, for 2017 80% og for 2018 og fremadrettet 100%. | Bankens politik er fastsat, at LCR-procenten skal
veere mindst 100%-point over det til enhver tid geeldende krav. LCR-nggletallet er pr. 31. december 2017 opgjort til
383,4%, og Banken opfylder sdledes allerede nu det fuldt indfasede krav pa 100%.

Ud over ovennaevnte politikker og malsaetninger overvager Banken Igbende forholdet mellem Bankens ud- og indlan
med henblik p& at opretholde et afbalanceret forhold mellem ind- og udlan.
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10.2 Kapitalberedskab

Mgns Bank havde pr. 31. december 2017 en kapitalprocent pa 17,5% og et individuelt solvensbehov pa 9,9%. Banken
havde dermed en kapitalmaessig overdaekning pa 7,6%-point svarende til DKK 145,0 mio. Den egentlige
kernekapitalprocent, det vil sige eksklusiv hybrid kernekapital, var pr. 31. december 2017 14,3% mod et krav pa 8,0%.
Overdaekningen i forhold til den egentlige kernekapital var 6,3%-point pr. 31. december 2017. Den aktuelle
solvensoverdaekning pr. 31. december 2017 efter indregning af kapitalbevaringsbufferen kan séledes opgeres til 6,3%-
point, svarende til DKK 121,1 mio., hvilket er en foragelse pa DKK 18,7 mio. i forhold til pr. 31. december 2016.

Mgns Bank har efterstillet kapital i form af hybrid kernekapital optaget den 26. februar 2014 pa DKK 35 mio., der opfylder
betingelserne i CRR-forordningen og dermed er uopsigelig. Den hybride kernekapital vil tidligst kunne indfries til kurs 100
den 26. februar 2019 med Finanstilsynets forudgaende tilladelse.

Herudover optog Banken i september 2016 efterstillet kapital i form af supplerende kapital p4A DKK 35 mio., der forfalder
til fuld indfrielse den 2. september 2026, men som med Finanstilsynets forudgaende tilladelse vil kunne indfries den 2.
september 2021. Tabel 31 viser hovedelementerne i Mgns Banks kapitalgrundlagsopg@relse og risikoeksponeringer.

Bankens kapitalprocenter er opgjort efter CRD IV (som implementeres i dansk ret ved Lov om Finansiel Virksomhed med
tilhgrende bekendtggrelser) og CRR.

Til Mgns Banks egentlige kernekapital (CET1) medregnes aktiekapital og overfgrt resultat. Til Bankens kernekapital (Tier
1) medregnes derudover den hybride kernekapital (AT1) p4 DKK 35 mio. Den hybride kernekapital har uendelig lgbetid
og betaling af hovedstol og renter star farst ved eventuel indfrielse, genkgb, instituttets likvidation eller i gvrigt i
overensstemmelse med geeldende ret, hvorfor kapitalen regnskabsmeessigt skal behandles som egenkapital. Til
Bankens kapitalgrundlag medregnes endvidere den supplerende kapital pA DKK 35 mio. For yderligere information
henvises der til Del |, afsnit 10.4 "Fremtidigt lanebehov og kapitalkilder — kapitalplan”.

Risikoeksponeringerne opggres efter standardmetoderne i CRR vedrgrende kreditrisici, markedsrisici, modpartsrisici,
kreditveerdijusteringsrisici samt operationelle risici. Finansielle sikkerheder medregnes efter den udbyggede metode.

Tabel 31 Kapitalforhold
DKK 1.000 2017 2016 2015

Egentlig kernekapital 317.727 292.143 276.516
Fradrag i den egentlige kernekapital -44.282 -38.658 -35.910
Egentlig kernekapital efter fradrag 273.445 253.485 240.606
Hybrid kernekapital 34.475 34.475 34.475
Fradrag i den hybride kernekapital -4.763 -11.044 -34.475
Kernekapital efter fradrag 303.157 276.916 240.606
Supplerende kapital 34.705 34.624 0
Fradrag i den supplerende kernekapital -4.764 -11.044 0
Kapitalgrundlag 333.098 300.496 240.606

Risikoeksponeringer

Kreditrisiko 1.562.446 1.420.716 1.240.398
Markedsrisiko 89.481 204.005 152.283
Operationel risiko 252.394 243.306 243.306
CVA risiko 2.729 739 300
Risikoeksponeringer i alt 1.907.050 1.868.766 1.636.287
Egentlig kernekapitalprocent 14,3% 13,6% 14,7%
Kernekapitalprocent 15,9% 14,8% 14,7%
Kapitalprocent 17,5% 16,1% 14, 7%
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Kapitalprocenten i 2017, 2016 og 2015 er alle opgjort efter CRD IV (som implementeres i dansk ret ved Lov om Finansiel
Virksomhed og tilhgrende bekendtggrelser) og CRR og er dermed direkte sammenlignelige.

Egentlig kernekapitalprocent

Til den egentlige kernekapital (CET1) medregnes egenkapitalen. Den egentlige kernekapitalprocent er frem til 31.
december 2017 steget med 0,7%-point i forhold til 31. december 2016. Bankens overdaekning i forhold til kravet til den
egentlige kernekapital er pr. 31. december 2017 p& 8,5%-point.

Den egentlige kernekapital er steget fra DKK 253,5 mio. til DKK 273,4 mio. Denne stigning kan relateres til arets resultat,
resultatet af totalindkomsten, betaling af renter til hybrid kernekapital efter skattefradrag, forskydningen i beholdningen af
egne aktier samt herudover overgangsordningen, hvorefter andelen af fradrag af ikke vaesentlige kapitalandele i den
finansielle sektor, der skal fradrages i den egentlige kernekapitalprocent, er steget fra 60% i 2016 til 80% i 2017.
Sidstnaevnte betyder, at selv om der har veeret et fald i det samlede fradrag for andele i finansielle virksomheder i
Bankens kapitalgrundlag pa DKK 7,6 mio. er andelen fratrukket i den egentlige kernekapital steget med DKK 5,0 mio.

Kernekapitalprocenten

Til kernekapitalen (Tier 1) medregnes den egentlige kernekapital. Kernekapitalprocenten er frem til 31. december 2017
steget med 1,1%-point i forhold til 31. december 2016.

Udviklingen i kernekapitalprocenten kan alene relateres til de samme forhold, som er beskrevet under den egentlige
kernekapitalprocent, idet der hverken er indfriet bestdende hybrid kapital eller optaget ny hybrid kapital. Andelen jeevnfar
overgangsordningen af fradrag for veesentlige kapitalandele i den finansielle sektor, der kan fradrages under hybrid
kernekapital er faldet fra 20% pr. 31. december 2016 til 10% pr. 31. december 2017.

Kapitalprocenten

Til kapitalprocenten medregnes den egentlige kernekapital (CET1), statslig hybrid kernekapital (AT1) samt supplerende
kapital (Tier 2). Kapitalprocenten er frem til 31. december 2017 steget med 1,4%-point i forhold til 31. december 2016.

Udviklingen i kapitalprocenten kan alene relateres til de samme forhold, som er beskrevet under den egentlige kerne-
kapitalprocent, idet der hverken er indfriet bestdende supplerende kapital eller optaget ny supplerende kapital. Andelen
jeevnfar overgangsordningen af fradrag for veesentlige kapitalandele i den finansielle sektor, der kan fradrages under
supplerende kapital er faldet fra 20% pr. 31. december 2016 til 10% pr. 31. december 2017.

Risikoeksponeringerne

Risikoeksponeringerne, som bestar af poster med kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko og CVA risiko, er i
perioden steget fra DKK 1.868,8 mio. pr. 31. december 2016 til DKK 1.907,1 mio. pr. 31. december 2017, og
eksponeringen er saledes steget med DKK 38,3 mio. Baggrunden for at stigningen alene udger de DKK 38,3 mio. er, at
Banken har truffet beslutning om at omplacere en vaesentlig del af overskudslikviditeten fra obligationsbeholdningen til
indskudsbeviser i anleegsbeholdningen. Banken havde saledes DKK 470,0 mio. indskudsbeviser pr. 31. december 2017
mod DKK 86,0 mio. pr. 31. december 2016. Saledes kan der i ovennaevnte tabel 31 ses et fald i Bankens risikovaegtede
poster med markedsrisiko p& DKK 114,5 mio. fra 31. december 2016 til 31. december 2017.

10.3 Lanebehov og finansieringsstruktur

Mgns Banks aktiviteter finansieres gennem indlan, dog har Banken mulighed for interbankfunding via treek pa
kreditfaciliteter herunder clearingkonto i Nationalbanken. Hertil kommer optagelse af supplerende kapital, hybrid
kernekapital samt egenkapital.

Pr. 31. december 2017 udgjorde geeld til kreditinstitutter og centralbanker DKK 56,9 mio., der i al vaesentlighed udggres
af clearingmellemveerende med Nationalbanken.

Banken har de senere ar haft et stigende indlansoverskud, primzert drevet af en hgjere stigning i indlan relativt til udlan.
Pr. 31. december 2017 havde Mgns Bank et indlansoverskud pa DKK 762 mio.

Pr. 1. oktober 2015 skete en gradvis indfasning af likviditetskravet LCR med et deekningskrav pa 60%. Det er saledes et
krav at have anerkendte likvide aktiver svarende til 60% af de forventede udgéende nettopengestrsmme under et 30-
dages akut likviditetskrise. Kravet til LCR er pr. 1. januar 2017 en daekning p& minimum 80% stigende til 100% pr. 1.
januar 2018. Mgns Bank havde pr. 31. december 2017 en LCR-daekning pa 383,4%. For yderligere informationer om
LCR henvises der til afsnittet "Risikofaktorer”.
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Tabel 32 Kapitalisering og geeldssituation
DKK 1.000 2017

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 56.941
Indlan og anden geeld 2.187.927
Supplerende kapital (regnskabsmaessig veerdi) 34.705
Hybride kernekapitalinstrumenter (regnskabsmaessig veerdi) 34.475
Egenkapital 317.727
Kapitalisering i alt 2.631.775

Mgns Banks samlede funding udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 2.632 mio. fordelt p& de finansieringskilder, der er
angivet i tabel 32. Bankens samlede funding, eksklusiv egenkapital, udgjorde 31. december 2017 DKK 2.314 mio. Denne
funding deekker Mgns Banks lanebehov pr. 31. december 2017 under hensyn til, at Banken gnsker at have en vis
likviditetsoverdaekning. Banken forventer saledes ikke eksternt lanebehov i 2018, da den internt fastsatte
likviditetsoverdaekning p& mindst 100%-point over det til enhver tid geeldende LCR-krav kan efterleves ved denne
funding.

Intern funding i form af “indlan og anden gaeld” udgjorde DKK 2.188 mio., mens ekstern funding udgjorde DKK 126 mio.
pr. 31. december 2017.

Tabel 33 Forfaldsstruktur pdintern- og ekstern funding (pr. 31. december 2017)
DKK 1.000 Intern funding Ekstern funding

Anfordring 1.935.768 56.941
Til og med 3 maneder 38.212 0
Over 3 maneder og til og med 1 &r 28.102 0
Over 1 ar og til og med 5 ar 51.760 0
Over 5 ar 134.085 34.705
Uendelig lgbetid 0 34.475
| alt 2.187.927 126.121

Kortfristet funding

Kortfristet funding er funding med restlgbetid pa under 12 maneder. Kortfristet funding bestar af gzeld til kreditinstitutter
og centralbanker (interbankfunding), der forfalder inden den 31. december 2018. Pr. 31. december 2017 udgjorde den
kortfristede funding for Mgns Bank DKK 56,9 mio. idet funding til kreditinstitutter og centralbanker alene udggres af
sumclearing til Nationalbanken og anfordringsgeeld til andre pengeinstitutter.

Langfristet funding

Langfristet funding er funding med restlgbetid pa over 12 maneder. Den langfristede funding omfatter funding fra
supplerende kapital og hybrid kernekapital, der er uden fastsat forfaldsdato, samt indlan med en restlgbetid pa 1 ar og
derover. Den supplerende kapital udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 34,7 mio., mens den hybride kernekapital
udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 34,5 mio. og indldn med en restlgbetid pa 1 r og derover udgjorde DKK 185,8
mio.

Finansieringsaftaler
Mgns Bank har fglgende vaesentlige finansieringsaftaler:

Supplerende kapital (efterstillet kapital)
Mgns Bank udstedte i september 2016 efterstillet kapital i form af supplerende kapital p& (nom. vaerdi) DKK 35 mio.

Den supplerende kapital forfalder til fuld indfrielse den 2. september 2026 med mulighed for fartidsindfrielse den 2.
september 2021 og herefter p& hver rentebetalingsdag med Finanstilsynets forudgdende godkendelse til kurs 100.
Enhver indfrielse af den supplerende kapital kraever Finanstilsynets forudgdende godkendelse i henhold til reglerne i
CRR’s artikel 77 og 78 samt og kapitel 1V, afdeling 2 i Kommissionens delegerede forordning nr. 241/2014 af 7. januar
2014 om udbygning af CRR, for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder for kapitalgrundlagskrav for
institutter.
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Den supplerende kapital forrentes med en fast rente pa 6,25% p.a. sammensat af en 5-arig swaprente pa 0,13%-point
og et kreditspaend pé 6,12%-point. Efter den 2. september 2021 forrentes den supplerende kapital med en variabel
halvarlig kuponrente svarende til CIBORG6-satsen med tilleg af kreditspeendet pa 6,12%-point.

Hybrid kernekapital (efterstillet kapital)
Mgns Bank udstedte den 26. februar 2014 hybrid kernekapital pa (nom. veerdi) DKK 35 mio.

Den hybride kernekapital har uendelig lgbetid og betaling af hovedstol og renter star farst ved eventuel indfrielse,
genkgb, Bankens likvidation eller i gvrigt i overensstemmelse med geeldende ret, hvorfor kapitalen regnskabsmeessigt
behandles som egenkapital. Enhver indfrielse af den hybride kernekapital kreever Finanstilsynets forudgaende
godkendelse i henhold til reglerne i CRR’s artikel 77 og 78 samt og kapitel 1V, afdeling 2 i Kommissionens delegerede
forordning nr. 241/2014 af 7. januar 2014 om udbygning af CRR, for s vidt angar reguleringsmaessige tekniske
standarder for kapitalgrundlagskrav for institutter.

Den hybride kernekapital forrentes med en kuponrente sammensat af en swaprente pa 1,27% tillagt 10%-point og er fast
i en periode pa fem ar. Efter 5-ars perioden eendres renten til en kuponrente sammensat af CIBOR12-satsen tillagt 10%-
point, som fastsaettes arligt. Den hybride kernekapital er uopsigelig, men kan med Finanstilsynets godkendelse
fartidsindfries den 26. februar 2019 til kurs 100.

10.4 Fremtidigt lanebehov og kapitalkilder — kapitalplan

Banken har udarbejdet en kapitalplan, der vurderer, i hvilket omfang den nuveerende kapital er tilstreekkelig. | den
udarbejdede kapitalplan leves fuldt op til de hgjere minimumskrav samt de starre krav til kvaliteten af kapital i takt med,
at kravene indfases. Isoleret set i 2017 betyder det et fald i overdaekning p& DKK 11,7 mio. ved uzendrede forhold og
under forudseetning af, at den kontracykliske buffer fortsat udger 0,0%. Kapitalplanen er et styringsveerktgj i forhold til
Bankens fremtidige udvikling, der Igbende tages op til vurdering.

Banken har ud over kapitalplanen udfzerdiget ngdplan og genopretningsplan pa kapitalomradet efter reglerne for
genopretningsplaner, som blandt andet indeholder krav om fastszettelse af risikoindikatorer pa kapitalomradet. Af disse
planer fremgar, at Banken pr. 31. december 2017 har et kapitalberedskab i form af kapitalandele i sektorejede selskaber,
herunder en beholdning af DLR aktier med kursveerdi pr. 31. december 2017 pa DKK 63,9 mio., som vil betyde en
styrkelse af kapitalprocenten pa cirka 2,5%-point ved afhaendelse af aktieposten og under forudsaetning af at provenu fra
salget placeres i indskudsbeviser.

Pengeinstitutter skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav bestdende af kapitalbevaringsbufferkravet og en
kontracyklisk kapitalbuffer. Med virkning fra 1. januar 2016 er indfasningen af kapitalbevaringsbufferen padbegyndt. | 2017
udger kapitalbevaringsbufferen 1,25% stigende til 1,875% i 2018 og er endeligt fuldt indfaset i 2019, hvor kravet vil veere
2,5%. 1 2017 kan den kontracykliske buffer fastsaettes op til 1,5%, hvorefter den i 2018 kan fastsaettes op til 2,0%, og fra
og med 2019, hvor kravet er fuldt indfaset, kan den fastsaettes op til 2,5%. Det kombinerede kapitalbufferkrav leegges
oven pa det individuelle solvensbehov og skal opfyldes med egentlig kernekapital. Der henvises til Del |, afsnit 11.4
"Kapitalforhold”, underafsnit "Kapitalkrav” for en naermere beskrivelse af det kombinerede kapitalbufferkrav.

Mgns Bank havde pr. 31. december 2017 en kapitalprocent pa 17,5% og et individuelt solvensbehov pa 9,9%. Banken
havde dermed en kapitalmaessig overdaekning pa 7,6%-point svarende til DKK 145,0 mio. Den aktuelle
solvensoverdaekning pr. 31. december 2017 efter indregning af kapitalbevaringsbufferen kan saledes opgares til 6,3%-
point, svarende til DKK 121,1 mio., hvilket er en foragelse pa DKK 18,7 mio. i forhold til pr. 31. december 2016. Bankens
egentlige kernekapitalprocent var pr. 31. december 2017 14,3 %. Kravet til den egentlige kernekapitalprocent var pr. 31.
december 2017 8,0%.

Implementeringen af CRD IV i dansk ret og indfasningen af CRR, som sker Igbende frem til 2022, medfarer en reekke
skaerpelser af, hvad der kan medregnes i kapitalen, og hvor megen kapital et pengeinstitut skal have. Dette omfatter
blandt andet krav til, hvad der teeller som egentlig kernekapital (CET1), hybrid kernekapital (AT1) og supplerende kapital
(Tier 2). Der henvises til beskrivelsen af de nye regler og de nye reglers effekt pa Magns Bank i Del |, afsnit 11.4
”Kapitalforhold”.

Ud over den egentlige kernekapital, bestar Bankens nuveerende kapitalgrundlag delvist af hybrid kernekapital med en
samlet hovedstol p& DKK 35 mio. samt supplerende kapital med en samlet hovedstol pA DKK 35 mio., hvilket med de
kendte kapitalkrav sammenholdt med Bankens aktuelle forretningsomfang anses for veerende tilstreekkeligt. Styrkelsen
af kapitalgrundlaget med nettoprovenuet fra Udbuddet vil sdledes muligggre en fortsat udvikling af Bankens
kapitalbelastende aktiviteter i strategiperioden 2018-2020. Samtidig vil det medvirke til, at Banken kan imgdekomme de
stigende krav til kapital i forbindelse med indfasningen af de kommende NEP-krav, ligesom det vil give en starre
valgfrined ved Bankens beslutninger om sammensaetning af kapitalgrundlaget, hvor det er Bankens mélseetning, at
Bankens kapitalgrundlag som hovedregel bestar af ren egenkapital, men at dette efter en saerskilt vurdering kan fraviges
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med op til maksimalt 15% af den egentlige egenkapital, nér lanevilkérene for supplerende kapital samlet set er
fordelagtige for aktionaererne.

Bestyrelsen forholder sig desuden til de greenser, som er geeldende i Tilsynsdiamanten. Tilsynsdiamanten fastsaetter de

tilladte greenseveaerdier for den maksimale udlansvaekst, store eksponeringer, funding ratio og ejendomseksponering
samt minimumskravet til likviditetsoverdaekningen.

10.5 Begreaensninger i brugen af kapitalressourcer

Mgns Bank er ikke bekendt med begraensninger i anvendelsen af sine kapitalressourcer bortset fra reglerne i Lov om
Finansiel Virksomhed kapitel 11 samt CRR.
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11 Regulatoriske forhold

11.1 Lovgivningsmeaessige rammer for pengeinstitutter

Mgns Bank driver virksomhed pa grundlag af en tilladelse som pengeinstitut fra Finanstilsynet, jeevnfer Lov om Finansiel
Virksomhed § 7, stk. 1, jeevnfagr § 14, og kan som fglge heraf udgve de i Lov om Finansiel Virksomhed bilag 4, afsnit A
omtalte veerdipapirhandelsaktiviteter, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed 8 7, stk. 1, 3. pkt.

Pengeinstitut- og veerdipapirhandelsvirksomhed er en reguleret aktivitet i Danmark underlagt reglerne i Lov om Finansiel
Virksomhed med tilhgrende bekendtgarelser, vejledninger og retningslinjer fastsat i medfar heraf. Lov om Finansiel
Virksomhed regulerer blandt andet, hvilke aktiviteter et pengeinstitut ma udgve. Pengeinstitutter er desuden underlagt de
almindelige selskabsretlige regler med visse modifikationer. Henset til, at Bankens Eksisterende Aktier er noteret pa
Nasdaq Copenhagen, er Banken endvidere omfattet af Kapitalmarkedslovens regler.

Pengeinstitutter er herudover underlagt relevant EU-lovgivning, der har direkte virkning i Danmark, herunder CRR samt
delegerede forordninger og vejledninger udstedt i tilknytning hertil. Pengeinstitutters veerdipapirhandelsaktiviteter er
underlagt MiFIR samt delegerede forordninger og vejledninger udstedt i tilknytning hertil, samt delegerede forordninger
og vejledninger udstedt i tilknytning til MiFID 1.

Pengeinstitutter er ogsa underlagt omfattende krav om indberetning, herunder for eksempel i relation til CRR's regler om
pengeinstitutters kapitalforhold.

Desuden geelder seerlige regler for afvikling af pengeinstitutter, som falger af Afviklings- og Restruktureringsloven.

Ud over reglerne skitseret ovenfor har Lov om Betalinger og Hvidvaskloven veesentlig betydning i forhold
pengeinstitutters virksomhedsomrader.

Pengeinstitutter er underlagt begraensninger i relation til gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser i
forbindelse med veerdipapirhandelsaktiviteter i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 46b og
Tredjepartsbetalingsbekendtggrelsen. Pengeinstitutter, der udgver skansmeessig portefgljepleje eller uafheengig
investeringsradgivning, ma ikke modtage og beholde gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser, der
betales af tredjemand eller en person, som handler pa tredjemands vegne, i forbindelse med leveringen af den
pageeldende tjenesteydelse til pengeinstituttets kunder. Et pengeinstitut, der modtager sddanne provisioner mv., skal
hurtigst muligt videregive disse til de pageeldende kunder. Pengeinstitutter, der udgver anden investeringsservice eller
accessorisk tjenesteydelse end skansmaessig portefaljepleje eller uafthaengig investeringsradgivning, ma alene modtage
eller betale gebyrer, provisioner eller naturalieydelser fra eller til andre end deres kunder eller en person, der handler pa
deres kunders vegne, under opfyldelse af i Tredjepartsbetalingsbekendtggrelsen naermere bestemte betingelser.

Mgns Bank er som pengeinstitut forpligtet til at vaere tilsluttet og yde bidrag til Garantiformuen, som har til formal at yde
daekning for tab til personer, der har indskud eller veerdipapirer i danske pengeinstitutter, i tilfeelde af pengeinstituttets
restrukturering eller konkurs, jeevnfar Lov om Garantiformuen. Hvis Danmark i fremtiden bliver medlem af EU's
Bankunion, vil Mgns Bank herudover vaere forpligtet til at bidrage til den feelles afviklingsfond (EU's Single Resolution
Fund).

Visse finansielt regulatoriske forhold gennemgas overordnet i de falgende afsnit. Gennemgangen er ikke en
udtgmmende beskrivelse af pengeinstitutters regulatoriske forhold.

11.2 Finanstilsynets tilsyn

Finanstilsynet farer tilsyn med pengeinstitutter og paser overholdelsen af den i dette afsnit 11.1 omtalte regulering.
Tilsynsdiamanten og Tilsynsstigen, som beskrevet nedenfor, er vejledende for Finanstilsynets tilsyn med
pengeinstitutter.

Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamanten fremgar af Finanstilsynets vejledning om Tilsynsdiamanten for pengeinstitutter som gzeldende fra 1.
januar 2018. Tilsynsdiamanten opstiller en reekke pejlemaerker for, hvad Finanstilsynet som udgangspunkt anser for
pengeinstitutvirksomhed med forgget risiko. De fem greenseveerdier i Tilsynsdiamanten er pr. Prospektdatoen fglgende:

*  Summen af store eksponeringer skal vaere under 175% af den egentlige kernekapital

«  Udlansveeksten skal veere under 20% fra ar til ar
«  Ejendomseksponeringen skal veere mindre end 25% af de samlede udlan

104



«  Funding-ration skal veere under 1,00, hvilket betyder, at udlan skal vaere lavere end den stabile funding i form af
arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlgbetid under ét ar
»  Likviditetsoverdeekningen skal veere stagrre end 50%

Tabel 34 Mgns Banks placering i forhold til Tilsynsdiamantens greenseveerdier
Tilsynsdiamantens Bankens veerdi pr.

Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten

Greenseveerdi% 31. december 2017%
Summen af store eksponeringer, max. 125%W 34,8%
Udlansvaekst, max. 20% 6,5%
Ejendomseksponering, max.® 25% 13,0%
Funding ratio (udlan/arbejdende kapital), max.® 100% 60,0%
Likviditetsoverdaekning, min. 50% 240,4%

@ Greenseveerdi indtil den 1. januar 2018, jeevnfgr ogsa herom nedenfor.

@ Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udl&n og garantidebitorer, der vedrgrer branchen "Fast ejendom”
samt "Gennemfgrelse af byggeprojekter”, opgjort far nedskrivninger.

® Arbejdende kapital bestar af: Indlan, efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

De fastlagte greenseveerdier kan sendres af Finanstilsynet, ligesom Finanstilsynet kan tilfgje nye pejlemaerker.

Indtil den 1. januar 2018 indebar pejlemeerket for store eksponeringer, at summen af store eksponeringer — kvalificeret
som eksponeringer, der udggar 10% eller mere af det justerede kapitalgrundlag — skulle veere under 125% af det
justerede kapitalgrundlag. Denne greenseveerdi er — som det fremgar ovenfor — forgget til 175% af den egentlige
kernekapital pr. 1. januar 2018.

Opggrelsen af pejlemaerket i Tilsynsdiamanten for summen af store eksponeringer aendres pr.1. januar 2018, hvorefter
eksponeringsgrundlaget udggr de 20 starste eksponeringer, der skal sammenholdes med og veaere under 175% af den
egentlige kernekapital. Med afsaet i Bankens eksponeringer pr. 31. december 2017 vil Bankens eksponering for dette
pejlemaerke vaere 162,9%, og med udgangspunkt i Bankens eksponering pr. 31. december 2017 kan veerdien for dette
pejlemaerke estimeres til cirka 130% efter indregning af nettoprovenuet fra Udbuddet.

Likviditetspejlemaerket tager udgangspunkt i det udgdede likviditetspejlemeerke i den foregdende Lov om Finansiel
Virksomhed § 152. Med virkning fra 30. juni 2018 aendres likviditetspejlemeerket til at veere pa linje med LCR-kravet,
sdledes at pengeinstitutter i stedet skal have tilstreekkelig likviditet til at kunne klare 3 maneders likviditetsstress. Der
henvises til Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold”, underafsnit "Likviditetskrav” for en beskrivelse af LCR-kravet. Det er
forventningen, at Banken kan overholde det nye likviditetspejlemaerke.

Mgns Bank havde pr. 31. december 2017 en likviditetsmaessig overdaekning opgjort efter det tidligere § 152
likviditetsnggletal p& 240,4% mod 228,0% pr. 31. december 2016, hvilket er en overdaekning i forhold til
Tilsynsdiamantens krav pa 50%.

Herudover forventer Finanstilsynet at afskaffe funding ratio-pejlemaerket, nar kravet om net stable funding ratio (NSFR)
er implementeret, afhaengigt af den konkrete implementering af dette krav. Der henvises til Del I, afsnit 11.4
"Kapitalforhold”, underafsnit "Likviditetskrav” for en beskrivelse af NSFR-kravet.

Tilsynsstigen

Hvis en eller flere af Tilsynsdiamantens greenseveerdier overskrides, vil Finanstilsynet pabegynde en dialog med
pengeinstituttet herom og foretage eventuelle tilsynsreaktioner. Overvagning og kontrol sker ud fra, hvad Finanstilsynet
betegner som "Tilsynsstigen”. Finanstilsynet har forskellige reaktionsmuligheder og vil ud fra en
proportionalitetsvurdering benytte den mindst indgribende reaktion. Finanstilsynet vil sdledes alene anvende
reaktionerne pa de hgjere trin i mere alvorlige situationer; for eksempel ved gentagne overskridelser og/eller ved
manglende reaktion fra pengeinstituttets side. Alle reaktioner baseres pa en individuel og konkret vurdering.

Tilsynsstigens trin og reaktionsmuligheder er fglgende:

«  Skeerpet overvagning og offentliggarelse af risikooplysninger:
Den fagrste og mindst indgribende reaktionsmulighed pa Tilsynsstigen er skeerpet overvagning. Skaerpet overvagning
medfarer, at Finanstilsynet kan forlange hyppigere indrapportering for sa vidt angar de efter Tilsynsdiamanten
overskredne graenseveerdier. Et institut pa skeerpet overvagning kan ogsa forvente lgbende dialog med
Finanstilsynet om, hvordan instituttet forholder sig til overskridelsen af greenseveerdierne i Tilsynsdiamanten.
Skeerpet overvagning er ikke det samme som skeerpet tilsyn, hvor der typisk vil ske en undersggelse af
pengeinstituttet.
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Der vil ved enhver overskridelse af en eller flere af Tilsynsdiamantens graenseveerdier blive foretaget en individuel
og konkret vurdering af, om der skal gives en risikooplysning herom i henhold til Offentliggerelsesbekendtgarelsen. |
forhold til Tilsynsdiamanten indebaerer Offentligggrelsesbekendtggarelsen, at instituttet skal offentliggare
risikooplysninger, der efter Finanstilsynets vurdering er af betydning for virksomhedens kunder, indskydere, gvrige
kreditorer m.v.

* Redeggrelse, undersggelse og/eller Lov om Finansiel Virksomhed 8§ 349-redeggrese:
Den anden og mere indgribende reaktionsmulighed pa Tilsynsstigen er, at Finanstilsynet kan anmode
pengeinstituttet om at udarbejde en redeggrelse om fremadrettede aktiviteter for at afhjaelpe en overskridelse af
Tilsynsdiamantens greenseveerdier.

Finanstilsynet kan desuden i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 349 pabyde pengeinstituttets ledelse at lade
udarbejde en redeggrelse om pengeinstituttets gkonomiske stilling og fremtidsudsigter, nar der er grund til at
antage, at pengeinstituttet kan f& problemer i fremtiden, men hvor pengeinstituttet ikke overtreeder lovgivningen.

Finanstilsynet kan endvidere iveerksaette en funktionsundersggelse af det konkrete risikoomrade, hvis det vurderes,
at der er omrader relateret til Tilsynsdiamanten, som ikke er tilstraekkeligt belyste. P& baggrund af
funktionsundersggelsen vil Finanstilsynet skulle udarbejde en redeggrelse, som pengeinstituttet skal offentliggare i
henhold til Offentligggrelsesbekendtggrelsen.

+ Lov om Finansiel Virksomhed § 350-pabud
Den tredje og mest indgribende reaktionsmulighed pa Tilsynsstigen er, at Finanstilsynet kan give konkret pabud i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 350, for eksempel om at pengeinstituttet skal nedbringe udlansvaeksten.
Pabuddet kan anvendes i de situationer, hvor (i) vicksomhedens gkonomiske stilling er sa forringet, at indskydernes
eller investorernes interesser er udsat for fare, eller (ii) der er en betydelig risiko for, at virksomhedens gkonomiske
stilling p& grund af indre eller ydre forhold udvikler sig séledes, at pengeinstituttet mister sin tilladelse. Et sddant
pabud offentliggeres som hovedregel i henhold til Offentliggarelsesbekendtgarelsen. Er de pabudte foranstaltninger
ikke foretaget inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage pengeinstituttets tilladelse.

Seneste ars Finanstilsynsbesgg i Mgns Bank

Inspektion i 2009

Finanstilsynet gennemfarte en ordinaer inspektion i Mgns Bank i oktober 2009 som led i det lgbende tilsyn. Her blev
Bankens veesentligste omrader gennemgaet. Resultatet af Finanstilsynets gennemgang gav ikke anledning til veesentlige
bemaerkninger.

Inspektion i 2012

Finanstilsynet gennemfarte en fuld inspektion i oktober 2012. Her blev Bankens vaesentligste omrader gennemgaet ud
fra en risikobaseret vurdering. Resultatet af Finanstilsynets inspektion gav anledning til pabud om at gge
nedskrivningerne med DKK 12,8 mio. p& de store engagementer. Ved gennemgangen af de store engagementer var
Finanstilsynet generelt enige i Bankens klassifikation og vaerdianseettelse af engagementerne, og de yderligere
nedskrivninger relaterede sig primeert til ét engagement.

Med baggrund i en stikpreve fik Banken pabud om, at nedskrive DKK 15,6 mio. pa populationen i intervallet mellem DKK
250.000 og DKK 4 mio. samt at sikre at OIV konstateres i tide.

Inspektion i 2016

Finanstilsynet har senest gennemfart en ordinger undersggelse i oktober og november 2016. Inspektionen var en
ordinzer undersggelse, hvor Bankens veesentlige omrader blev gennemgaet ud fra en risikobaseret vurdering.

Finanstilsynet havde bemeerkninger til Bankens forretningsmodel, herunder at den indeholdt risikoelementer i form af
risikokoncentration pa erhverv og ejendomme, hgj udlansvaekst, mange stgrre eksponeringer samt en relativt lav
kapitaloverdsekning. Udlan til erhverv udgjorde pr. 2. kvartal 2016 55% af Bankens samlede udlan. | samme kvartal
udgjorde andelen af udlan til erhverv 49% i sammenlignelige institutter.

Finanstilsynet bemaerkede, at Banken havde en hgj risikoprofil i forhold til de kreditmeessige pejlemaerker i
Tilsynsdiamanten, herunder udlansvaeksten, der i perioden fra 30. juni 2015 til 30. juni 2016 var steget med 24,2%, og
Banken overskred Tilsynsdiamantens pejlemzerke for arlig veekst pa 20% samt havde modtaget en risikooplysning
herom. Til ovennaevnte har Banken tidligere oplyst, at Banken er enig i, at hgj udlansvaekst helt generelt er forbundet
med en forgget risiko, men vil om den konkrete overskridelse preecisere, at udlansveeksten er sket som falge af Bankens
filialetableringer i Bankens nzere markedsomrade og med forretninger til kunder, der i stort omfang er kendt af Banken i
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forvejen, samt at ejendomme under opfarelse i hgjere grad end hidtil er bankfinansieret i byggeperioden i stedet for
realkreditfinansieret via forhdndslan og garantistillelse fra Banken. En praksis, som falger af det lave renteniveau og
store overskudslikviditet i sektoren. Det er Bestyrelsens vurdering, at niveauet for Bankens udlansudvikling opgjort pr.
30. juni 2016 er en enkeltstaende begivenhed, og at Mens Banks udlnsudlansudvikling fremadrettet vil vaere inden for
Tilsynsdiamantens pejlemaerke om udlansvaekst. Det kan supplerende oplyses, at Bankens udlansveekst for aret 2016
kunne opggres 12,2% p.a.

Indtil 1. januar 2018 indebar Tilsynsdiamantens pejlemeerke for store eksponeringer, at summen af store eksponeringer -
kvalificeret som eksponeringer, der udger 10% eller mere af det justerede kapitalgrundlag - skulle vaere under 125% af
det justerede kapitalgrundlag (nu 175%). Med henvisning til den hidtidige greenseveerdi preeciserede Finanstilsynet, at
udlansportefaljen var forholdsvis koncentreret, idet Banken ligger forholdsvist hgjt pa nggletallet summen af store
eksponeringer. Pr. 2. kvartal 2016 udgjorde andelen af store eksponeringer i Banken 62,1%. | sammenlignelige institutter
udgjorde samme andel 36,5%. Ultimo aret 2016 havde Banken fem eksponeringer pa over 10% af kapitalgrundlaget,
hvoraf den ene eksponering for den vaesentligste del er af midlertidig karakter, og den anden er Bankens forudbetaling til
BEC.

Finanstilsynet udtrykte, at udldnsgearingen af Bankens kernekapital er hgj i forhold til sammenlignelige institutter. Det er
Bankens opfattelse, at kapitalbinding i sektorselskaber har en betydelig indvirkning pa de nggletal, der beregnes med
afseet i Bankens kernekapital, hvilket bgr tages i betragtning ved sammenligning, idet Bankens kapitalbinding i
sektorselskaber ultimo juni 2016 reducerede kernekapitalen i Mgns Bank med DKK 55 mio.

Det faktiske risikoniveau i Banken — seerligt inden for ejendomsfinansiering — var efter Finanstilsynets vurdering hgjere
end Bankens egen vurdering, hvilket i hgj grad afspejler de mangler i s&vel vurderingen af ejendomsveerdier, som i
vurderingerne af kundernes gkonomiske robusthed.

Finanstilsynet vurderede samlet set, at Banken har en starre risikoappetit end andre sammenlignelige institutter.

Banken fik pabud om at styrke og praecisere det administrative set-up, idet Bankens politikker, forretningsgange og
rapporteringer generelt var for upreecise og derfor mangelfulde som styringsvaerktgjer. Banken modtog endvidere pabud
om at sikre korrekt bevilling af udlan og garantier til medlemmer af Bankens bestyrelse og direktion, idet procedurerne
herfor var klart utilstraekkelige.

Banken fik en risikooplysning fra Finanstilsynet om, at Banken hverken kapitalmaessigt eller organisatorisk havde
forberedt sig til den gennemfarte udlansveekst. Banken har seerligt indenfor ejendomsudlan haft en ikke ubetydelig
risikoappetit uden at have foretaget tilstreekkelige analyser af udlanene.

Finanstilsynet gennemgik i undersggelsen 105 af Bankens stgrste udlan. Herudover blev der gennemgaet en stikprave
pa 80 andre udlan. Der blev i alt gennemgéet udlan for cirka DKK 1.290 mio. svarende til cirka 48% af Bankens samlede
udldnsmasse.

Banken modtog pabud om yderligere nedskrivninger pa visse af de store udlan for i alt DKK 3,8 mio. i forhold til 30. juni
2016, hvoraf Banken havde identificeret de DKK 2 mio. Finanstilsynet tilkendegav samtidig, at boniteten af Bankens
store eksponeringer forekom pa niveau med sammenlignelige institutter.

Banken var tilfreds med, at Finanstilsynets stikpreve pa 80 eksponeringer blandt Bankens avrige kunder ikke viste et
yderligere nedskrivningsbehov. Resultatet af gennemgangen var en nettotilbagefarsel af tidligere nedskrivninger pd DKK
0,2 mio., der er indteegtsfart i 4. kvartal 2016.

Banken modtog pabud om at nedskrive vaerdien af egne ejendomme for i alt DKK 8,3 mio.

Banken havde pr. 30. september 2016 opgjort sit individuelle solvensbehov til 10,2%, mens solvensen var opgjort til
14,7%. Finanstilsynet fandt pa baggrund af undersggelsen ikke anledning til at fastszette et hgjere solvenskrav.

11.3 Organisatoriske krav

Ejerforhold

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 61 skal enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer,
som handler i forstdelse med hinanden, der pateenker, direkte eller indirekte, at erhverve en kvalificeret andel (som
defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 3) i et pengeinstitut, pa forhand ansgge Finanstilsynet om godkendelse
af den pateenkte erhvervelse.
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Tilsvarende geelder ved erhvervelser, hvorved en sadan kvalificeret andel forgges, séledes at denne efter erhvervelsen
vil udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20%, 33% eller 50% af selskabskapitalen eller stemmerettighederne
i et pengeinstitut, eller hvor pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed af erhververen.

Finanstilsynet kan ophaeve stemmeretten, der er knyttet til kapitalandele ejet af kapitalejere, der har erhvervet
kapitalandele uden forudgadende godkendelse, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 62, stk. 2. Stemmeretten
reaktiveres, hvis Finanstilsynet kan godkende erhvervelsen. Finanstilsynet skal ophaeve stemmeretten tilknyttet
kapitalandele, som er erhvervet, hvis erhvervelsen er sket pa trods af, at Finanstilsynet har afslaet at godkende
erhvervelsen, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 62, stk. 3.

Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde ophaeve stemmeretten eller padbyde pengeinstituttet at falge bestemte retningslinjer,
hvis en ejer af en kvalificeret andel i pengeinstituttet ikke opfylder neermere bestemte krav i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed 8 61a stk. 1, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 62, stk. 1.

Ledelse og styring

Lov om Finansiel Virksomhed fastsaetter en raekke krav, som ledelsesmedlemmer i pengeinstitutter skal opfylde,
herunder blandt andet at et medlem af bestyrelsen eller direktionen til enhver tid skal have tilstreekkelig viden, faglig
kompetence og erfaring til at kunne udgve sit hverv eller varetage sin stilling, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 64,
stk. 1. Derudover skal et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut i forbindelse med vedkommendes
indtreeden i pengeinstituttets ledelse indsende et sakaldt fit & proper skema, hvor vedkommende oplyser, om denne
opfylder kravene i Lov om Finansiel Virksomhed § 64, stk. 3, jeevnfer stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut at
afseette en direktar eller et bestyrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv og, hvis dette ikke sker inden for den givne frist,
fratage pengeinstituttet dets tilladelse, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 351, stk. 1, 2 og 10.

Lov om Finansiel Virksomhed fastsaetter herudover en reekke Igbende pligter og opgaver for medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i pengeinstitutter, jeevnfar for eksempel Lov om Finansiel Virksomhed § 70. | henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed § 71 geelder en reekke organisatoriske krav, som pengeinstitutter skal leve op til, herunder krav til
udarbejdelse af politikker, retningslinjer og forretningsgange. Finanstilsynet har fastsat neermere bestemmelser om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen, og de foranstaltninger, som et pengeinstitut skal treeffe for at have effektive former
for virksomhedsstyring, i Ledelsesbekendtggrelsen.

Aflgnningsregler

Lov om Finansiel Virksomhed og Aflanningsbekendtggarelsen indeholder regler om pengeinstitutters aflanning. Reglerne
fastseetter et krav om lgnpolitik for pengeinstitutter og begraensning af muligheden for aflgnning af bestyrelsen,
direktionen og gvrige ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa et pengeinstituts risikoprofil med variable
Ilgndele. Herudover fastseetter reglerne en raekke indberetningskrav for pengeinstitutter i relation til aflgnning.

Bestyrelsen skal udarbejde en lgnpolitik, som skal godkendes af generalforsamlingen. Bestyrelsen i Mgns Bank har
udarbejdet en sadan Ignpolitik pa et bestyrelsesmgde den 2. februar 2016. Politikken blev godkendt af
generalforsamlingen den 16. marts 2016.

11.4 Kapitalforhold

Kapitalkrav

Som pengeinstitut er Mgns Bank underlagt seerlige krav vedrgrende kapitalforhold. CRD IV, CRR, BRRD og visse andre
retsakter er under Igbende revision og tilpasning i EU. EU-Kommissionen fremsatte i efteraret 2016 en raekke
aendringsforslag, hvoraf nogle er vedtaget pr. Prospektdatoen. Forslagene udger ikke ngdvendigvis samtlige pateenkte
forslag og nye eller zendrede tiltag kan derfor blive foreslaet og vedtaget. Den lgbende revision og tilpasning af
retsakterne medfgrer eller kan medfare andrede regulatoriske krav til pengeinstitutters kapitalforhold. £ndringer til CRR
vil have direkte virkning i Danmark, mens andringer til CRD IV og BRRD vil skulle implementeres i dansk ret.

Individuelt solvensbehov og minimumkapitalgrundlagskrav

Et pengeinstituts bestyrelse og direktion skal opgare pengeinstituttets individuelle solvensbehov pa grundlag af en
vurdering af pengeinstituttets risici, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 1 og 2. Solvensbehovet opggares
som det tilstraekkelige kapitalgrundlag i procent af pengeinstituttets samlede risikoeksponering og ma ikke vaere mindre
end (i) kapitalgrundlagskravet fastsat i henhold til CRR artikel 92, stk. 1, litra ¢, og (ii) minimumskapitalkravet i CRR
artikel 93, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 2. Kapitalgrundlagskravet indebaerer blandt andet, at et
pengeinstituts samlede kapitalprocent til enhver tid som minimum skal udggre 8%. Den samlede kapitalprocent er
pengeinstituttets kapitalgrundlag udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering.
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| henhold til CRR artikel 92, stk. 1, skal et pengeinstitut herudover til enhver tid som minimum have en egentlig
kernekapitalprocent pa 4,5% og en kernekapitalprocent pa 6%. Den egentlige kernekapitalprocent er pengeinstituttets
egentlige kernekapital udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering, mens kernekapitalprocenten er
instituttets kernekapital udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering.

Individuelt solvenstilleeg fastsat af Finanstilsynet

Finanstilsynet kan individuelt fastsaette et hgjere krav til kapitalgrundlaget i form af et tillaeg til det kapitalgrundlagskrav,
der fremgér af CRR artikel 92, stk. 1, litra c. Et s&dant individuelt solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets vurdering af
instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering, jeevnfar Lov om Finansiel
Virksomhed § 124, stk. 3.

Den kapital, der kan anvendes til daekning af individuelle solvenskrav, er fastsat i bekendtggrelse nr. 1587 af 12. marts
2015 om kapital til opfyldelse af det individuelle solvenstilleeg for pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

Manglende opfyldelse af minimumskapitalkrav

Opfylder et pengeinstitut ikke (i) kapitalgrundlagskravet, (ii) minimumskapitalkravet, eller (iii) et individuelt solvenskrav
fastsat af Finanstilsynet, som beskrevet umiddelbart ovenfor, og har det ikke tilvejebragt den péakreevede kapital inden for
en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finanstilsynet inddrage pengeinstituttets tilladelse, jeevnfagr Lov om Finansiel
Virksomhed § 225, stk. 1.

Hvis et pengeinstitut opfylder (i) kapitalgrundlagskravet, og (ii) minimumskapitalkravet, men ikke opfylder et individuelt
solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, skal pengeinstituttet iveerksaette de ngdvendige foranstaltninger for at overholde
det individuelt solvenstillaeg, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 225, stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde
pengeinstituttet at foretage de ngdvendige foranstaltninger inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, som kan forlaenges,
og Finanstilsynet kan lgbende fastseette yderligere foranstaltninger, safremt det findes péakraevet. Hvis pengeinstituttet
ikke foretager sddanne nadvendige foranstaltninger inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, inddrages pengeinstituttets
tilladelse.

Kombineret kapitalbufferkrav

Pengeinstitutter skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav, som er fastsat i Lov om Finansiel Virksomhed 88 125 a-h
og bekendtggrelse nr. 1349 af 12. december 2014 om opggrelse af det kombinerede kapitalbufferkrav, det maksimale
udlodningsbelgb og indholdet af en kapitalbevaringsplan for visse finansielle virksomheder.

Det kombinerede kapitalbufferkrav bestar af fglgende krav:

1) Kapitalbevaringsbufferkrav: Pengeinstitutter skal pr. 1. januar 2019 have en kapitalbevaringsbuffer, der som
minimum skal udggre 2,5% af pengeinstituttets samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med CRR
artikel 92, stk. 3, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 125 a, stk. 3.

Kapitalbevaringsbufferkravet indfases gradvist og udger 1,875% i perioden 1. januar 2018 til den 31. december
2018, jeevnfar lov nr. 268 af 25. marts 2014 om sendring af blandt andet Lov om Finansiel Virksomhed § 23, stk. 1.

Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital, og et pengeinstitut ma ikke anvende
egentlig kernekapital, der anvendes til opfyldelse af et individuelt solvensbehov eller —krav, til at opfylde det
kombinerede kapitalbufferkrav, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 125 a, stk. 7.

2) Kontracyklisk kapitalbuffer: Pengeinstitutter skal have en kontracyklisk kapitalbuffer, der som minimum udger
pengeinstituttets samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med CRR, artikel 92, stk. 3, multipliceret
med den kontracykliske kapitalbuffersats fastsat i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed 8 125 f, jeevnfgr Lov om
Finansiel Virksomhed § 125 a, stk. 4. Erhvervsministeren fastsaetter kvartalsvis denne sats under hensyntagen til
blandt andet kreditcyklussen, risiciene som fglge af overdreven udlansvaekst og seerlige forhold i den nationale
gkonomi. Ifglge seneste offentliggarelse fra erhvervs- og vaekstministeren for 1. kvartal 2018 aktiveres den
kontracykliske kapitalbuffer med virkning fra den 31. marts 2019 til en sats pa 0,5%.

Den kontracykliske kapitalbuffer indfases gradvist. | perioden fra den 1. januar 2018 til den 31. december 2018 kan
den fastseettes op til 2,0%, mens den fra 2019 kan fastsaettes op til 2,5%, jeevnfar lov nr. 268 af 25. marts 2014 §
23, stk. 2.

Manglende opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav

Et pengeinstitut, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, ma som udgangspunkt ikke foretage udlodning
(som neermere defineret i Lov om Finansiel Virksomhed 8§ 125 b, stk. 5), der vedrgrer den egentlige kernekapital, i et
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omfang, der reducerer den egentlige kernekapital til et niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav ikke laengere er
opfyldt, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 125 b, stk. 1.

Et pengeinstitut, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav:

e skal opggre det maksimale udlodningsbelgb og straks underrette Finanstilsynet herom, jeevnfgr Lov om
Finansiel Virksomhed § 125b, stk. 2

e skal udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet inden for 5 arbejdsdage efter at
pengeinstituttet burde have konstateret den manglende opfyldelse af kravet, jeevnfgr Lov om Finansiel
Virksomhed § 125 c, stk. 1,

e skal — hvis instituttet pateenker at foretage en af de i Lov om Finansiel Virksomhed § 125 b, stk. 3 naevnte
handlinger (udlodning af den egentlige kernekapital, patagelse af en ny forpligtelse til at betale variabel
aflgnning eller afdrag pa hybride kernekapitalinstrumenter) — straks give Finanstilsynet meddelelse herom og
forsyne Finanstilsynet med en raekke oplysninger, herunder det maksimale udlodningsbelgb, i
overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed § 125d, stk. 1, og ma fgr end ovennaevnte meddelelse er
givet ikke iveerkseette nogle af de i Lov om Finansiel Virksomhed § 125 b, stk. 3 naevnte handlinger eller
udlodde mere end det maksimale udlodningsbelgb, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed 8§ 125 b, stk. 2-4, og
125d.

Placeringsregler

Pengeinstitutter er underlagt begraensninger i adgangen til at anbringe pengeinstituttets midler og likviditet, jeevnfar
reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed, kapitel 11.

Likviditetskrav

Pengeinstitutter skal i henhold til CRR, artikel 412, stk. 1, opfylde et likviditetsdeekningskrav (LCR). Pengeinstitutter skal
herefter besidde likvide aktiver, hvis samlede starrelse daekker udgadende pengestrgmme minus indgdende
pengestrgmme i stresssituationer, sdledes at det sikres, at pengeinstituttet opretholder likviditetsbuffere, der er
tilstreekkelige til at deekke eventuelle ubalancer mellem indgdende og udgdende pengestramme i alvorlige
stresssituationer over en periode pa 30 dage, jeevnfar CRR artikel 412, stk. 1. Likviditetsdaekningskravet er uddybet ved
Kommissionens Delegerede Forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr.
575/2013 for sa vidt angar likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter.

Likviditetsdeekningskravet (LCR)blev indfaset fuldt ud til 100% pr. 1. januar 2018, jeevnfar CRR artikel 460, stk. 2.

Herudover er pengeinstitutter forpligtede til at sikre, at langsigtede forpligtelser er tilstraekkeligt deekket med forskellige
instrumenter til stabil finansiering under bade normale omsteendigheder og i stresssituationer, jeevnfgr CRR artikel 413,
stk. 1.

Hvis et pengeinstitut ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravet i CRR artikel 412, stk. 1, eller den generelle
forpligtelse i CRR artikel 413, stk. 1, herunder i stressede perioder, skal det straks underrette Finanstilsynet og hurtigst
muligt indgive en plan til Finanstilsynet for snarlig tilbagevenden til overholdelse af det pageeldende likviditetskrav.
Herudover aktualiseres omfattende indberetningskrav, indtil pengeinstituttet igen opfylder likviditetskravet, jeevnfar CRR
artikel 414.

Opfylder et pengeinstitut ikke likviditetsdeekningskravet i CRR artikel 412, stk. 1, og har pengeinstituttet ikke tilvejebragt
den foreskrevne likviditet inden for en af Finanstilsynets fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage pengeinstituttets
tilladelse. Finanstilsynet kan forleenge fristen, hvis Finanstilsynet skanner dette ngdvendigt, jeevnfgr Lov om Finansiel
Virksomhed § 224, stk. 5.

Finanstilsynet kan fastseette et specifikt likviditetskrav for et pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter med
lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle likviditetsrisici i pengeinstituttet eller grupper af pengeinstitutter og for
systemiske likviditetsrisici, jaevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 152, stk. 1. Danmark kan opretholde eller indfgre
nationale bestemmelser p& omradet for likviditetskrav, indtil de bindende minimumsstandarder for krav til
likviditetsdaekning i henhold til CRR er praeciseret og indfgrt fuldt ud i EU, jeevnfgr CRR, artikel 412, stk. 5, og artikel 460.

| lebet af 2018 forventes Europa-Parlamentet og Radet at indfare et yderligere likviditetskrav, som introducerer net stable
funding ratio (NSFR) som en bindende minimumsstandard, jeevnfgr CRR artikel 510. Kravet har til formal at sikre, at
pengeinstitutters likviditetsprofil er stabil over en etarig tidshorisont. EU Kommissionens forslag til COM(2016)850
indeholder udkast til regler om NFSR.
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Krav om nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav)

Pengeinstitutter er underlagt et krav til starrelsen af pengeinstituttets nedskrivningsegnede passiver (som naermere
defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 267) (NEP-krav). Finanstilsynet fastsaetter NEP-kravet efter hgring af
Finansiel Stabilitet. NEP-kravet fastseettes som en procentdel af pengeinstituttets samlede forpligtelser og
kapitalgrundlag ud fra naermere bestemte kriterier, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 266 og § 268, stk. 2.
Finanstilsynet har i deres notat af 30. oktober 2017 fastlagt neermere principper for fastseettelse af NEP-krav for mindre
pengeinstitutter. Ifalge notatet bestar et pengeinstituts NEP-krav, udover solvensbehovet og kapitalbuffere, af et
tabsabsorberingstillaeg og et rekapitaliseringsbelgb (hvor summen af de to sidstnaevnte betegnes NEP-tilleegget).

Finanstilsynet har fastsat kravet for Mgns Banks nedskrivningsegnede passiver (NEP-kravet) til 13,6% af Mgns Banks
samlede forpligtelser og kapitalgrundlag baseret pa indrapporterede tal pr. 31. december 2016, svarende til DKK 333
mio. Kravet skal veere fuldt opfyldt den 1. januar 2023. | perioden frem mod 1. januar 2023 vil indfasningen af NEP-kravet
ske pa fglgende vis:

1. januar 2019: 10,0 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag (13,0 pct. af REA)
1. januar 2020: 10,9 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag (14,2 pct. af REA)
1. januar 2021: 11,8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag (15,4 pct. af REA)
1. januar 2022: 12,7 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag (16,6 pct. af REA)
1. januar 2023: 13,6 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag (17,8 pct. af REA)

NEP-kravet opgares arligt af Finanstilsynet og kan opfyldes med kapitalinstrumenter og geeldsforpligtelser, der i afvikling
og konkurs nedskrives og konverteres fagr simple krav og i gvrigt opfylder betingelserne for NEP-midler.

Bankens NEP-tilleeg udger 5,4% af de risikoveegtede eksponeringer opgjort pr. den 31. december 2016.

Det samlede kapitalkrav i % af de risikoveegtede eksponeringer (REA), vil med afseet i et individuelt kapitalbehov pa 10%
kunne beregnes til 17,8% af REA, nar det kombinerede kapitalbufferkrav er fuldt indfaset 1. januar 2019 med 2,5%-point.

Med en kapitalprocent af de risikovaegtede eksponeringer pa 17,5% pr. 31. december 2017 er Mgns Bank pr.
Prospektdatoen tzet pa at opfylde de fremtidige kapitalkrav pr. 1. januar 2023. Med Bankens forventninger til de
kommende &rs konsolidering fra driften, forventer Banken at opfylde de stigende kapitalkrav med forbehold for, at
Finanstilsynet frem mod 1. januar 2023 matte forgge Bankens NEP-krav. Hertil kommer en styrkelse af kapitalen via
gennemfarslen af Udbuddet.

Finanstilsynet skal kontrollere, at pengeinstitutter til enhver tid overholder kravet til nedskrivningsegnede passiver, og
pengeinstituttet skal straks underrette Finanstilsynet, hvis pengeinstituttet konstaterer, at kravet til nedskrivningsegnede
passiver ikke er opfyldt, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 269. Nar Finanstilsynet modtager en s&ddan
underretning, vil der som udgangspunkt blive fastsat en frist til at opfylde kravet i medfgr af Lov om Finansiel Virksomhed
§ 268, stk. 3. Fristen fastsaettes under hensyntagen til sagens karakter og de konkrete omsteendigheder. Hvis
pengeinstituttet ikke opfylder kravet inden for den fastsatte frist, vil den manglende opfyldelse af padbuddet blive vurderet i
forhold til Finanstilsynets almindelige sanktionsmuligheder. Den ultimative sanktion ved gentagne og grove
overtraedelser er, at pengeinstituttilladelsen kan inddrages, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 224, stk. 1, nr. 1.

Ifalge EU Kommissionens forslag til eendring af BRRD strammes kravet til nedskrivningsegnede passiver, saledes at den
kapital, der anvendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, ikke samtidig vil kunne anvendes til at
opfylde de regulatoriske kapitalbuffere.

Garantiordningen for indskydere og investorer og Afviklingsformuen

Mgns Bank er som pengeinstitut forpligtet til at veere tilsluttet og yde bidrag til Garantiformuen. Garantiformuen er
reguleret ved Lov om Garantiformuen og bekendtggarelse nr. 820 af 3. juli 2015 om Garantiformuens daekning af
indskydere og investorer og har til formal at yde indskydere og investorer — i blandt andet pengeinstitutter — daekning for
tab inden for Garantiformuens deekningsomrade i tilfeelde af et pengeinstituts restrukturering eller konkurs.

Garantiformuen yder daekning pa op til EUR 100.000 af en kundes indskud hos et pengeinstitut. Derudover yder
Garantiformuen fuld deekning pa visse typer af konti, som er neermere angivet i ovennaevnte lovbekendtgarelse og
bekendtggrelse. Garantiformuen daekker endvidere tab op til EUR 20.000, som en investor har lidt som falge af, at et
pengeinstitut ikke kan tilbagelevere finansielle instrumenter, der tilhgrer investoren, og som opbevares, administreres
eller forvaltes af pengeinstituttet. Garantiformuen daekker ikke garantitilsagn, vaerdipapirer, herunder aktier,
kapitalbeviser, garantibeviser og obligationer, der er udstedt af pengeinstituttet selv.
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Garantiformuen skal som méalniveau udggre 0,8% af de deekkede indskud. Garantiformuen finansieres ved arlige bidrag,
indtil malniveauet er ndet. Mgns Bank har som medlem af Garantiformuen pligt til at betale et arligt bidrag, indtil
Garantiformuen har ndet malniveauet. Herefter kan Mgns Bank blive forpligtet til at bidrage til genopbygning af
Garantiformuen, hvis der sker udbetalinger fra denne, ligesom Mgns Bank i gvrigt kan blive forpligtet til at betale
ekstraordinzere bidrag til Garantiformuen. Mgns Bank er pr. Prospektdatoen endnu ikke blevet opkraevet bidrag til
Garantiformuen.

Herudover er Banken forpligtet til at yde arlige bidrag til Afviklingsformuen, som er en afviklingsfinansieringsordning
etableret i forbindelse med Afviklings- og Restruktureringsloven. Det arlige bidrag fastszettes af Finansiel Stabilitet i
henhold til Afviklings- og Restruktureringsloven. | tilleeg hertil kan Finansiel Stabilitet opkraeve ekstraordinegere bidrag fra
Banken i henhold til Afviklings- og Restruktureringsloven.

11.5 Afvikling, restrukturering og insolvens

Afviklings- og Restruktureringslovens afviklingsforanstaltninger

Hvis et pengeinstitut bliver ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, geelder seerlige regler, som har afggrende betydning
for pengeinstituttets aktionzerers retsstilling, jeevnfgr Afviklings- og Restruktureringsloven. Loven implementerer BRRD,
som er suppleret af en delegeret forordning og en raekke af retningslinjer fra Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed
(EBA), som naermere preeciserer specifikke emner fra direktivet. BRRD er som naevnt ovenfor under revision. Herudover
er der udstedt en bekendtgarelse nr. 821 af 3. juli 2015 om afviklingsplanlaegning og afviklingsberedskab.

Finansiel Stabilitet er en selvstaendig offentlig virksomhed, som er etableret ved og blandt andet reguleret i Afviklings- og
Restruktureringsloven, som har kompetence til at iveerksaette afviklingsforanstaltninger over for et pengeinstitut.

Begrebet afviklingsforanstaltninger refererer til Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsveerktgjer samt gvrige
foranstaltninger og befgjelser, jeevnfgr kapitel 4-8 i Afviklings- og Restruktureringsloven. Begrebet afviklingsveerktajer
refererer til veerktgjerne "broinstitut”, "virksomhedssalg", "adskillelse af aktiver" og "bail-in" som beskrevet nedenfor.

Iveerkseettelse af afviklingsforanstaltninger

Finansiel Stabilitet iveerkseetter afviklingsforanstaltninger over for et pengeinstitut, hvis Finansiel Stabilitet vurderer, at
falgende betingelser for afvikling er opfyldt, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringsloven § 4, stk. 1:

e Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet har meddelt Finansiel Stabilitet, at pengeinstituttet er ngdlidende
eller forventeligt ngdlidende, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 224a,

e Finanstilsynet har meddelt Finansiel Stabilitet, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag iveerksat af den
private sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at pengeinstituttet ma
afvikles, og

o offentlighedens interesse ngdvendigger iveerksaettelse af en eller flere afviklingsforanstaltninger, jeevnfar
afviklingsmalene beskrevet umiddelbart nedenfor.

Finansiel Stabilitet tager ved valget og anvendelsen af afviklingsvaerktgjer samt gvrige afviklingsforanstaltninger hensyn
til neermere bestemte afviklingsmal, jeevnfer Afviklings- og Restruktureringsloven § 5, og den eller de
afviklingsforanstaltninger, der i den konkrete situation er bedst egnet til at opfylde afviklingsmalene, ved restruktureringen
eller afviklingen af pengeinstituttet, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringsloven § 12, stk. 1. Finansiel Stabilitet anvender
afviklingsforanstaltninger enten hver for sig eller i kombination, medmindre andet fremgar af Afviklings- og
Restruktureringsloven, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringsloven § 12, stk. 2.

Ved anvendelsen af afviklingsforanstaltninger skal Finansiel Stabilitet til hver en tid sikre falgende, jeevnfar Afviklings- og
Restruktureringsloven 8§ 12:

e attab baeres i overensstemmelse med konkursordenen, jeevnfgr Afviklings- og Restruktureringsloven § 13 og
konkurslovens kapitel 10,

e atingen kreditor pafgres starre tab, end kreditoren ville veere blevet pafart, hvis pengeinstituttet var taget under
konkursbehandling,

e at kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat i Afviklings- og Restruktureringsloven,

e at bestyrelse og direktion i pengeinstituttet som udgangspunkt udskiftes og

e at daekkede indskud er beskyttet fuldt ud, jseevnfar Lov om Garantiformuen.
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Nedskrivning af relevante kapitalinstrumenter til egentlige kernekapitalinstrumenter

Hvis betingelserne for afvikling er opfyldt, skal Finansiel Stabilitet nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter
til egentlige kernekapitalinstrumenter i pengeinstituttet, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens 8§ 17. Relevante
kapitalinstrumenter er i denne sammenhaeng hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i
henhold til CRR, mens egentlige kernekapitalinstrumenter er egentlige kernekapitalinstrumenter i henhold til CRR.

Ved en nedskrivning af hovedstolen af et relevant kapitalinstrument er nedbringelsen permanent, og der betales ingen
godtggrelse til ejerne af de relevante kapitalinstrumenter ud over, hvad disse matte veere berettiget til efter en endelig
veerdianseettelse, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 18. Kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet
nedskrevet eller konverteret til egentlige kernekapitalinstrumenter, ma dog ikke lide starre tab end ved
konkursbehandling af pengeinstituttet under afvikling, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 49, stk. 2.

Befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter kan udgves uafhaengigt eller kombineret med
gvrige afviklingsforanstaltninger, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 17, stk. 2.

Afviklingsplaner

Finansiel Stabilitet skal for ethvert pengeinstitut udarbejde en afviklingsplan, der indeholder en beskrivelse af, hvordan
det pagaeldende pengeinstitut i en reekke forskellige scenarier kan afvikles uden anvendelse af statslige midler. Finansiel
Stabilitet udarbejder indstilling til afviklingsplanerne, som sendes til Finanstilsynet, der vedtager de endelige
afviklingsplaner, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed kapitel 17. Bliver det ngdvendigt at afvikle eller restrukturere et
pengeinstitut, tager Finansiel Stabilitet udgangspunkt i afviklingsplanen, men er ikke bundet heraf.

| forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanerne vurderes det, om det pageeldende pengeinstitut vil kunne afvikles
eller restruktureres, eller om der matte veere hindringer herfor, som pengeinstituttet i givet fald vil blive pabudt af
Finanstilsynet at fierne.

Afviklingsveerktgjer
De afviklingsveerktgjer, som Finansiel Stabilitet kan gare brug af, hvis betingelserne for afvikling er opfyldt, er fglgende:

1) Broinstitut: Finansiel Stabilitet kan etablere et broinstitut, hvortil alle eller dele af ejerskabsinstrumenter udstedt af
et pengeinstitut under afvikling eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser i pengeinstitut under afvikling, overdrages,
jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 21. Formalet er en viderefarelse af det overdragne, indtil salg pa
rette kommercielle vilkar kan gennemfares, jeevnfer Afviklings- og Restruktureringslovens § 22.

Overdragelsen kan ske uden samtykke fra kapitalejerne i pengeinstituttet under afvikling eller fra anden tredjemand.
Et vederlag, der betales af broinstituttet, tilfalder ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter ejerne heraf og ved
overdragelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser pengeinstituttet under afvikling.

Ejere af ejerskabsinstrumenter, kreditorer og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke
overfgres, har ikke rettigheder til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser. Kapitalejere
og kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfgrt, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis overfarsel af aktiver,
rettigheder og forpligtelser, der tilhgrer pengeinstituttet under afvikling, skal dog modtage deekning for deres krav
mindst svarende til det, som de ville have modtaget ved konkursbehandling af pengeinstituttet under afvikling,
jeevnfagr Afviklings- og Restruktureringslovens § 49, stk. 1.

2) Virksomhedssalg: Finansiel Stabilitet kan til en keber, der ikke er et broinstitut, overdrage alle eller dele af de
ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et pengeinstitut under afvikling, eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser i
et pengeinstitut under afvikling, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens 8§ 19. Ved overdragelse af
ejerskabsinstrumenter tilfalder vederlaget ejerne af ejerskabsinstrumenterne og ved overdragelse af alle eller dele af
aktiver, rettigheder eller forpligtelser tilfalder vederlaget pengeinstituttet under afvikling. Overdragelsen kan ske uden
samtykke fra kapitalejerne eller anden tredjemand.

Ejere af ejerskabsinstrumenter, kreditorer og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke
overfgres, har ikke rettigheder til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser. Kapitalejere
og kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfgrt, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis overfarsel af aktiver,
rettigheder og forpligtelser, der tilhgrer pengeinstituttet under afvikling, skal dog modtage deekning for deres krav
mindst svarende til det, som de ville have modtaget ved konkursbehandling af pengeinstituttet under afvikling,
jeevnfgr Afviklings- og Restruktureringslovens § 49, stk. 1.

3) Adskillelse af aktiver: Finansiel Stabilitet kan overdrage portefgljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et

pengeinstitut under afvikling eller fra et broinstitut til et portefgljeadministrationsselskab, jeevnfar Afviklings- og
Restruktureringslovens § 23, hvis:
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4)

1) situationen pa det specifikke marked for de pageeldende aktiver, rettigheder eller forpligtelser er af en s&dan art,
at det kunne fa negative virkninger for et eller flere finansielle markeder, hvis de blev afviklet ved
konkursbehandling,

2) overdragelsen er ngdvendig for at sikre, at pengeinstituttet under afvikling eller broinstituttet fungerer korrekt,
eller

3) overdragelsen er ngdvendig for at maksimere midlerne fra afviklingen.

Overdragelse ved adskillelse af aktiver kan ske uden samtykke fra kapitalejerne, pengeinstituttet under afvikling eller
fra anden tredjemand.

Ejere af ejerskabsinstrumenter, kreditorer og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke
overfares, har ikke rettigheder til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser. Kapitalejere
og kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfgrt, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis overfarsel af aktiver,
rettigheder og forpligtelser, der tilhgrer pengeinstituttet under afvikling, skal dog modtage deekning for deres krav
mindst svarende til det, som de ville have modtaget ved konkursbehandling af pengeinstituttet under afvikling,
jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 49, stk. 1.

Bail-in: Finansiel Stabilitet kan anvende bail-in til (i) tabsabsorbering og til at rekapitalisere et pengeinstitut under
afvikling eller (ii) til at konvertere til egenkapital eller nedskrive forpligtelser, der overfgres i medfar af
afviklingsveerktgjerne i Afviklings- og Restruktureringslovens 8§ 19 (virksomhedssalg), § 21 (broinstitut) og § 23
(adskillelse af aktiver), jeevnfar ovenfor, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 24. Bail-in kan alene
anvendes til rekapitalisering, nar det med rimelighed kan forventes, at dette ud over at opfylde de relevante
afviklingsmal vil fare til en restrukturering af det pageeldende pengeinstitut med henblik pa at opna levedygtighed pa
leengere sigt.

Bail-in kan anvendes pa alle pengeinstituttet under afviklings ikke-efterstillede forpligtelser samt efterstillede
geeldsforpligtelser, der ikke er nedskrevet eller konverteret i medfar af Afviklings- og Restruktureringslovens § 17 og
§ 18 (se ovenfor), og skal ske i overensstemmelse med konkursordenen, jeevnfar Afviklings- og
Restruktureringslovens § 13 og Konkurslovens kapitel 10, medmindre saddanne forpligtelser er sezerligt undtagne,
jeevnfar neermere Afviklings- og Restruktureringslovens 8 25.

Ejerskabsinstrumenter

Nar Finansiel Stabilitet nedskriver eller konverterer relevante kapitalinstrumenter efter Afviklings- og
Restruktureringslovens 88 17 og 18 eller anvender bail-in efter Afviklings- og Restruktureringslovens §8 24-28, skal en
eller begge af fglgende foranstaltninger iveerkseaettes i forhold til ejerne af ejerskabsinstrumenter:

1)

2)

Eksisterende ejerskabsinstrumenter annulleres eller overfares til kreditorerne, der er omfattet af konverteringen af
relevante kapitalinstrumenter.

Under forudseetning af at pengeinstituttet under afvikling — ifglge veerdiansaettelsen foretaget i overensstemmelse
med Afviklings- og Restruktureringslovens kapitel 3 — har en positiv nettoveerdi, udvandes eksisterende ejere af
ejerskabsinstrumenter som fglge af konverteringen til ejerskabsinstrumenter. Denne konvertering skal foretages til
en konverteringssats, der vaesentligt udvander eksisterende beholdninger af ejerskabsinstrumenter, jeevnfgr
Afviklings- og Restruktureringslovens § 45.

Finansiel Stabilitets gvrige befgjelser

Ud over disse overordnede afviklingsvaerktgjer er Finansiel Stabilitet ogsa tillagt en raekke mere specifikke kompetencer
med henblik pa at sikre, at et pengeinstitut under afvikling kan afvikles hensigtsmaessigt, herunder for eksempel til:

at overtage kontrollen over et pengeinstitut under afvikling og udgve alle de rettigheder og befgjelser, der normalt
tillaegges pengeinstituttets kapitalejere og bestyrelsen i det pagaeldende pengeinstitut,

at nedskrive den nominelle vaerdi af ejerskabsinstrumenter i et pengeinstitut under afvikling og annullere sddanne
ejerskabsinstrumenter,

at sikre, at pengeinstituttet under afvikling udsteder nye ejerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter,
herunder praeferenceaktier og betingede konvertible instrumenter, og

at fierne eller erstatte bestyrelsen og den daglige ledelse i pengeinstituttet under afvikling.

Hertil kommer, at Finansiel Stabilitet pa visse betingelser kan ophaeve eller aendre vilkar i kontrakter, som er indgaet af et
ngdlidende pengeinstitut, samt i det hele taget intervenere i og suspendere rettigheder og forpligtelser i henhold til
sadanne kontrakter, jeevnfer Afviklings- og Restruktureringsloven kapitel 5. Nar en eller flere afviklingsforanstaltninger er
blevet anvendt, skal kapitalejere og de kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfgrt, nar Finansiel Stabilitet har foretaget
delvis overfgrsel af aktiver, rettigheder og forpligtelser, der tilhgrer det ngdlidende pengeinstitut, modtage daekning for
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deres krav mindst svarende til det, som de ville have modtaget ved konkursbehandling af pengeinstituttet, jeevnfar
Afviklings- og Restruktureringsloven § 49, stk. 1.

Finansiel Stabilitet kan desuden forhindre en begaeret konkurs eller rekonstruktionsbehandling af et pengeinstitut,
jeevnfar Afviklings- og Restruktureringslovens § 14. Afviklings- og Restruktureringsloven modificerer endvidere
konkursordenen for pengeinstitutter, saledes at simple fordringer omfattet af Konkurslovens § 97 farst betales efter (i)
krav, der tilkommer Garantiformuen for deekning af indskydere i medfar af Lov om Garantiformuen, og (ii) krav, der
tilkommer visse indskydere, der pa grund af de belgbsmaessige graenser for Garantiformuens daekning ikke far daekket
deres krav fuldt ud af Garantiformuen, jeevnfar Afviklings- og Restruktureringsloven § 13.

Medgiftsordningen

Nar et pengeinstitut i medfar af Lov om Finansiel Virksomhed § 224a er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, kan
Finansiel Stabilitet pa vegne af Garantiformuen beslutte at medvirke til en afvikling af pengeinstituttet ved at tilfgre midler
eller stille garanti til deekning af pengeinstituttets samtlige ikke-efterstillede kreditorer (medgift), jeevnfgr Lov om
Garantiformuen § 2, stk. 1. Finansiel Stabilitet traeffer beslutning herom under hensyntagen til Garantiformuens
interesser, nar det skannes, at en sadan afvikling vil pafare Garantiformuen faerre omkostninger end en almindelig
konkursbehandling af pengeinstituttet.

Tidlig indgriben

Reglerne i Afviklings- og Restruktureringsloven suppleres af Lov om Finansiel Virksomheds kapitel 15a om tidlig
indgriben.

Hvis et pengeinstitut overtraeder, eller hvis det er overvejende sandsynligt, at et pengeinstitut som falge af en betydelig
eller hastig forveerring af pengeinstituttets finansielle situation i neer fremtid vil overtreede, kravene fastsat i eller fastsat i
regler udstedt i medfer af Lov om Finansiel Virksomhed, CRR eller MiFID Il afsnit Il, kan Finanstilsynet pabyde
pengeinstituttet at iveerksaette et eller flere af falgende tiltag inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, jeevnfgr Lov om
Finansiel Virksomhed § 243a, stk. 1:

1) iveerkseette eller opdatere sin genopretningsplan, som er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed 8§ 71 a og 71 b,

2) udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsynet,

3) indkalde pengeinstituttets gverste myndighed,

4) sikre at et eller flere medlemmer af pengeinstituttets bestyrelse eller direktion nedleegger deres hverv, jeevnfar Lov
om Finansiel Virksomhed 8§ 64, og eventuelt indseette en eller flere midlertidige administratorer

5) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om omstrukturering af virksomhedens geeld,

6) @aendre sin forretningsstrategi,

7) @ndre sin juridiske eller operationelle struktur og/eller

8) kontakte potentielle kebere med henblik pa at forberede en afvikling af instituttet.

Finanstilsynet kan pabyde et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut at nedlaegge
hvervet, safremt pengeinstituttets finansielle situation forveerres betydeligt, eller der foreligger en eller flere alvorlige
overtraedelser af den finansielle lovgivning, hvis padbuddene i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 243a, stk. 1 ikke
anses for tilstraekkelige til at genoprette virksomhedens finansielle situation, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed §
243b. | en sadan situation kan Finanstilsynet ogsa pabyde et pengeinstituttet indszette en eller flere midlertidige
administratorer, jeevnfgr Lov om Finansiel Virksomhed § 243c.

Herudover skal Finanstilsynet uden ugrundet ophold nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter i et
pengeinstitut til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsynet konstaterer, at pengeinstituttet ikke vil veere
levedygtigt, hvis denne befgjelse ikke anvendes, jeevnfar Lov om Finansiel Virksomhed § 272. Relevante
kapitalinstrumenter er i denne sammenhaeng hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i
henhold til CRR, mens egentlige kernekapitalinstrumenter er egentlige kernekapitalinstrumenter i henhold til CRR.

11.6 Regnskabsmeaessige forhold

Bankens arsrapport afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen). Arsrapporten
udarbejdes herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
finansielle selskaber.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.
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Den anvendte regnskabspraksis for 2017 er usendret i forhold til rsrapporten 2016.

Banken har med virkning pr. 1. januar 2018 gennemfgrt en aendring af anvendt regnskabspraksis, der er beskrevet i Del
I, afsnit 9.5 "Vaesentlige begivenheder”.
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12  Trendoplysninger

Mgns Banks vurdering af den gkonomiske udvikling generelt sdvel som i Mans Bank er i al veesentlighed angivet i Del I,
afsnit 6 "Forretningsoversigt”.
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13 Resultatforventninger

13.1 Erkleering fra Ledelsen

Ledelsens resultatforventninger til 2018 er preesenteret nedenfor i Del |, afsnit 13.4 "Resultatforventninger for 2018”.

Banken har udarbejdet og praesenteret resultatforventninger for regnskabsaret 2018 inklusive veesentligste
forudseetninger under Del |, 13.3 "Metodik og forudsaetninger”. Resultatforventningerne er udarbejdet efter samme
regnskabspraksis som arsregnskabet for 2017, som er integreret i Prospektet ved henvisning jaevnfar Del I, afsnit 20.1
"Historiske regnskabsoplysninger for Mgns Bank”, og de gennemfarte eendringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1.
januar 2018 som falge af eendringer til regnskabsbekendtgarelsen vedragrende klassifikation, méaling og nedskrivninger af
finansielle aktiver.

Resultatforventningerne for 2018, som offentliggjort i Bankens arsrapport for 2017, er stadig geeldende.

Resultatforventningerne for regnskabsaret 2018 er baseret pa en reekke faktorer, herunder visse skan og
forudseetninger. De veesentligste forudseetninger, der er lagt til grund for resultatforventningerne for regnskabsaret 2018,
er beskrevet nedenfor under Del |, afsnit 13.3 "Metodik og forudsaetninger”, i de to underafsnit "Forudsaetninger uden for
Bankens kontrol” og "Forudsaetninger, hvor Banken i starre eller mindre grad har indflydelse”. Mange af de veesentligste
forudsaetninger, som Banken har anvendt ved udarbejdelsen af resultatforventningerne for regnskabséaret 2018, ligger
uden for Bankens kontrol og indflydelse.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra resultatforventningerne for regnskabsaret 2018, idet forventede

begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet, og afvigelserne kan veere vaesentlige. Resultatforventningerne for
regnskabsaret 2018 i dette afsnit bgr laeses i sammenhaeng med afsnittet "Risikofaktorer”.

Stege, den 20. marts 2018

Mgns Bank A/S

Bestyrelsen

Jens Ravn Peter Ole Sgrensen Christian Brix-Hansen
Bestyrelsesformand Neestformand Bestyrelsesmedlem
Tina @rum Hansen Elly Nielsen

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Direktionen

Flemming Jul Jensen
Bankdirektar
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13.2 Erkleeringen fra uafhaengig revisor

Til aktioneerer og potentielle investorer

Vi har undersggt, hvorvidt resultatforventningerne for Mgns Bank A/S for perioden 1. januar — 31. december 2018 er
udarbejdet pa det anfarte grundlag samt hvorvidt regnskabsgrundlaget for resultatforventningerne er i overensstemmelse
med Mgns Bank A/S’ anvendte regnskabspraksis for 2017 og de gennemfgrte aendringer af regnskabspraksis med
virkning pr. 1. januar 2018 som falge af aendringer til regnskabsbekendtgarelsen vedrgrende klassifikation, maling og
nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgéar af Mgns Bank A/S’ &rsregnskab for 2017.

Resultatforventningerne til 2018 fremgar af Del |, afsnit 13.4 "Resultatforventninger for 2018”. Det anfgrte grundlag
fremgar af Del I, afsnit 13.3 "Metodik og forudsaetninger”.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Formalet med resultatforventningerne er at afspejle den forventede gkonomiske virkning af Ledelsens handlingsplaner
for perioden 1. januar — 31. december 2018.

De faktiske resultater for perioden 1. januar — 31. december 2018 vil sandsynligvis afvige fra de i resultatforventningerne
angivne, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige.

Resultatforventningerne med tilhgrende erkleeringer er alene udarbejdet til brug for Bankens Prospekt, der er udarbejdet
i henhold til kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 med efterfglgende sendringer (Prospektforordningen), og kan
ikke anvendes i anden forbindelse.

Vores erklaering afgives i henhold til Prospektforordningen og er udarbejdet i overensstemmelse med dansk praksis for
erklaeringer i henhold til Prospektforordningen og er udelukkende til brug for aktionaererne og potentielle investorer i
forbindelse med den péteenkte optagelse til handel pa Nasdaq Copenhagen af de offentligt udbudte aktier i Mgns Bank
AJS.

Ledelsens ansvar

Bankens ledelse har ansvaret for at udarbejde resultatforventningerne pa det anfarte grundlag, samt at
regnskabsgrundlaget for resultatforventningerne er i overensstemmelse med Mgns Bank A/S’ anvendte
regnskabspraksis for 2017 og de gennemfgrte aendringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 som fglge
af eendringer til regnskabsbekendtgerelsen vedrgrende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der
fremgar af Megns Bank A/S’ arsregnskab for 2017.

Ledelsen har endvidere ansvaret for de forudsaetninger, som resultatforventningerne er baseret pa.

Revisors ansvar

Vores ansvar er i overensstemmelse med Prospektforordningen at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
resultatforventningerne er udarbejdet pa det anferte grundlag, samt hvorvidt regnskabsgrundlaget for
resultatforventningerne er i overensstemmelse med Mgns Bank A/S’ anvendte regnskabspraksis.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 (ajourfart), Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed end
revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og
anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer vedrgrende
overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafheengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers retningslinjer for revisors
etiske adfeerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlzeggende principper om integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfeerd.

Som led i vores arbejde har vi efterprevet, om resultatforventningen er udarbejdet pa grundlag af de oplyste
forudseetninger, og at grundlaget er i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for 2017 og de
gennemfgrte aendringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 som fglge af aendringer til
regnskabsbekendtgarelsen vedrarende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgar af
Mgns Bank A/S’ arsregnskab for 2017, herunder kontrolleret den indre talmaessige sammenhaeng i
resultatforventningerne.
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Vores arbejde har ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er dokumenterede, velbegrundede og
fuldsteendige, eller om resultatforventningerne kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen konklusion herom.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningerne for perioden 1. januar — 31. december 2018 er udarbejdet pa det
anfarte grundlag samt at regnskabsgrundlaget for resultatforventningerne er i overensstemmelse Mans Bank A/S’
anvendte regnskabspraksis for 2017 og de gennemfgrte aendringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018
som falge af aendringer til regnskabsbekendtgarelsen vedrarende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle
aktiver, der fremgar af Mans Bank A/S’ arsregnskab for 2017.

Kgbenhavn, den 20. marts 2018
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Christian Dalmose Pedersen Bjarn Philip Rosendal
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24730 MNE-nr. 40039
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13.3 Metodik og forudseetninger

Bankens Ledelse har udarbejdet de i Prospektet indeholdte forventninger til resultat fgr skat for Banken for
regnskabsaret 2018 i overensstemmelse med gaeldende love og bestemmelser. Bestyrelsen og Direktionen er ansvarlig
for oplysningerne.

Forventningerne til basisdrift og resultat fgr skat er ngdvendigvis baseret pa en reekke forudsaetninger og skgn, som
selvom de er praesenteret med specifikke tal, og selvom Banken anser dem for rimelige, i sagens natur er forbundet med
vaesentlige forretningsmaessige, driftsmaessige, gkonomiske og konkurrencemeessige usikkerheder, hvoraf en betydelig
del er uden for Bankens kontrol.

Forventningerne er desuden udarbejdet p& baggrund af forudsaetninger vedrarende fremtidige forretningsmaessige
beslutninger, der muligvis ikke treeffes som forudsat pr. Prospektdatoen. De veesentligste forudsaetninger for
forventningerne til 2018 er beskrevet i Del |, afsnit 13.3 "Metodik og forudsaetninger”, i de to underafsnit "Forudsaetninger
uden for Bankens kontrol” og "Forudseetninger, hvor Banken i starre eller mindre grad har indflydelse” og bar leeses i
sammenhaeng med afsnittet om "Risikofaktorer”.

Bankens forventninger kan saledes afvige vaesentligt fra den faktiske udvikling, og de faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra de angivne skan. Potentielle investorer ber sdledes behandle disse oplysninger med forsigtighed.

Metodik

Forventningerne til resultat far skat for regnskabsaret 2018 er udarbejdet pa baggrund af Bankens regnskabspraksis og
de gennemfgrte sendringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 som fglge af aendringer til
regnskabsbekendtgarelsen vedragrende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der er anfart i det
reviderede arsregnskab for 2017.

Resultatforventningerne for 2018, som offentliggjort i Bankens arsrapport pr. 31. december 2017, er stadig geeldende.
Forventningerne til resultat far skat for regnskabsaret 2018 er udarbejdet p& grundlag af Bankens seedvanlige
budgetprocedurer og pa en baggrund, der bortset fra effekten af implementeringen af nye regler om nedskrivning af
udlan er sammenlignelig med de historiske regnskabsoplysninger. Forventningerne er herudover baseret pa et stort antal
estimater foretaget af Banken pa baggrund af forudsaetninger om fremtidige heendelser, som er forbundet med mange og
vaesentlige usikkerheder, som for eksempel kan skyldes forretningsmeessige, driftsmaessige, gkonomiske og
konkurrencemaessige risici og usikkerheder, der kan medfgre, at Bankens faktiske resultater afviger veesentligt fra
forventningerne til resultat far skat praesenteret i Prospektet.

Visse af de forudseetninger, usikkerheder og uforudsete haendelser, der vedrgrer forventningerne til resultat far skat, er
uden for Bankens kontrol, herunder de, der vedrgrer aendringer i politiske, juridiske, skattemaessige, markedsmeessige
eller samfundsgkonomiske forhold, makrogkonomiske forhold, valutakursudsving og handlinger fra kunders eller
konkurrenters side. Banken har helt eller delvist kontrol over visse sendringer og andre forudsaetninger, usikkerheder og
uforudsete heendelser.

Bankens forventninger til resultat fgr skat er baseret pa en raekke forudsaetninger og skgn, som selvom de er
praesenteret med specifikke tal, og Banken anser dem for rimelige, er forbundet med veesentlig forretningsmeessig,
driftsmaessig, konkurrencemeessig gkonomisk usikkerhed og risiko, hvoraf en veesentlig del er uden for Bankens kontrol.
Der kan sdledes ikke gives sikkerhed for, at disse resultater vil blive opndet. Resultaterne kan derfor afvige fra de
budgetterede resultater, og afvigelser kan veaere vaesentlige.

Forventningerne til resultat fgr skat for 2018 repraesenterer Bankens bedste skan pr. Prospektdatoen. Forventningerne til
resultat far skat indeholder skan og udsagn, der er behaeftet med betydelig usikkerhed, jeevnfgr afsnittet "Risikofaktorer”.

De faktiske resultater kan afvige veesentligt fra Bankens forventninger til resultat far skat som fglge af andre forhold,
herunder, men ikke begraenset til, de, der er beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer”. Der henvises til afsnittet
"Risikofaktorer” samt Del I, afsnit 20 "Oplysninger om Mgns Banks aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater”,
for yderligere oplysninger om primaere faktorer, som Bankens forventer vil kunne fa vaesentlig indflydelse pa resultaterne.

Forudseetninger uden for Bankens kontrol

Banken har ved udarbejdelsen af forventningerne til resultat fer skat for 2018 anvendt nedenstaende vaesentlige
forudseetninger, som er uden for Bankens kontrol.

Makrogkonomiske forhold
Der forventes et usendret markedsrenteniveau og en svag bedring af konjunkturerne i Mgns Banks markedsomrade.
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Markedsudvikling

Der forventes en fortsat hard konkurrence i sektoren, hvorfor der forventes en mindre reduktion i rentemarginalen. Der
forventes kun et beskedent afkast af Bankens overskydende likviditet.

Personale og administration

Der forventes overenskomstmaessige stigninger i lgnningerne pa 1,95% og en stigning i lgnsumsafgiften fra 14,1% til
14,5% for 2018.

Kursregulering

Der forventes samlede kursreguleringer pa godt DKK 6 mio. Det er primeert kursregulering af anleegsaktier. Der forventes
stort set ugendret renteniveau og kursregulering af obligationer budgetteres derfor til DKK 0 mio.

Nedskrivninger

Banken vurderer Igbende behovet for nedskrivninger pa tilgodehavender hos kunder. Aktuelt forventes det, at
nedskrivningerne for 2018 som helhed vil ligge med en nedskrivningsprocent i niveauet 0,25-0,5% af udlan og garantier
m.v. Det skal i den forbindelse understreges, at kvantificeringen af risikoen for kundernes manglende fremtidige
betalingsevne er forbundet med stor usikkerhed.

Forudseetninger, hvor Banken i stgrre eller mindre grad har indflydelse

Banken har ved udarbejdelsen af forventningerne til resultat fer skat for 2018 anvendt nedenstaende veesentlige
forudsaetninger, som Banken helt eller delvist har kontrol over.

Ud- og indlan
Der forventes en stigning i udlan pa cirka 5%, mens indlan forventes at stige tilsvarende.

Netto rente- og gebyrindteegter

Indregning af renteindteegterne fra udlan er sket ud fra en forudsaetning om en vigende rentesats med op til 0,25 %-point
med baggrund i en forventning om et forsat pres pa udlansrenten. De gvrige anvendte rentesatser er fastsat med
baggrund i det nuveerende renteniveau.

Bankens gebyrindtaegter er fastsat med afszet i en forventning om et aktivitetsniveau i underkanten af de senere ars hgje
aktivitetsniveau.

Udgifter til personale

Der forventes en stigning i gennemsnitligt antal ansatte pa 2-3 stk. i forhold til 2017. Personaleomkostningerne forventes
derfor at stige sammenlignet med 2017.

Basisindtjening
Med afszet i ovennaevnte forudsaetninger, forventes et fald i basisindtjeningen pa mellem DKK 5 og 10 mio.

@vrige administrationsudgifter

@vrige administrationsudgifter forventes at stige med DKK 2 mio. i forhold til 2017 — svarende til en foragelse pa cirka
5%. Forggelsen kan primeert henfgres til stigende IT-udgifter.

13.4 Resultatforventninger til 2018

Den samfundsgkonomiske udvikling forventes at bidrage til en generel veekst i gkonomien pa et fortsat behersket niveau
i 2018, og udfordringerne for Banken i det kommende ar vil fortsat veere en skaerpet konkurrence om de gode udlan samt
pres pa rentemarginalen. Herudover forventes udviklingen pa de finansielle markeder ikke at forbedre mulighederne for
en vaesentlig bedre indtjening p& Bankens overskudslikviditet. Omkostningsniveauet forventes pavirket ved igangsaetning
af nye initiativer til udbygning af den forretningsmeaessige platform samt stigende omkostninger til IT.

Basisdrift

Med afszet i ovennaevnte forventer Banken et resultat af basisdriften (resultat fer nedskrivninger p& udlan, kursregulering
og skat) for 2018 i stgrrelsen DKK 30-35 mio.
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Resultat fgr skat i 2018

Resultatet far skat vil veere forbundet med stor usikkerhed og vaere meget afhaengig af udviklingen i nedskrivningerne pa
udlan og garantier, herunder den Igbende effekt af de nye nedskrivningsregler (IFRS 9), der er implementeret med
virkning pr. 1. januar 2018. Ved Bankens fastseettelse af resultatforventningerne fgr skat er niveauet for nedskrivninger
indregnet med at ligge i niveauet 0,25-0,5% af de samlede udlan og garantier. Effekten af implementering af de nye
nedskrivningsregler (IFRS 9) er indregnet pa egenkapitalen pr. 1. januar 2018.

Resultatet far skat vil tillige vaere meget athaengig af den generelle gkonomiske udvikling, og forventes i niveauet DKK
20-30 mio. far skat.
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14 Ledelse

14.1 Navn, forretningsadresse og stilling

Bestyrelsen

Bestyrelsen bestar af fem medlemmer. Der er ikke medarbejderrepraesentanter repreesenteret i Bestyrelsen. Med
undtagelse af Bankens bestyrelsesformand, Jens Ravn, som har vaeret medlem af Bestyrelsen i 19 ar, er alle
medlemmer af Bestyrelsen uafheengige.

Forretningsadressen for Bestyrelsen er Mgns Bank A/S, Storegade 29, 4780 Stege.

Bestyrelsen i Mgns Bank er sammensat saledes:

Tabel 35 Bestyrelsen

Bestyrelsesmedlem Position Indtradt Udlgb af valgperioden
Jens Ravn Formand 1998 2019
Peter Ole Sgrensen Neestformand 2012 2020
Christian Brix-Hansen Bestyrelsesmedlem 2009 2018
Elly Nielsen Bestyrelsesmedlem 2013 2019
Tina Grum Hansen Bestyrelsesmedlem 2017 2018

Jens Ravn, bestyrelsesformand

Jens Ravn er fadt i 1952 og har veeret bestyrelsesformand i Mgns Bank siden 2012. Jens Ravn blev valgt ind i Bankens
Repraesentantskab i 1991 og efterfalgende i Bestyrelsen i 1998. Jens Ravn var ngestformand i Bankens Bestyrelse i
perioden 1998 til 2012. Jens Ravn er uddannet landmand fra Hgng landbrugsskole. Ud over de oplyste ledelseshverv er
Jens Ravn medlem af regionsradet i Region Sjzelland.

Nuveerende ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i Lokaltog A/S — tiltreedelsesdato den 26. juni 2015

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesmedlem i Regionstog A/S i perioden den 22. marts 2010 til den 24. juni 2015
Bestyrelsesmedlem i Faelleskakkenet I/S i perioden den 1. januar 2012 til den 31. december 2013

Peter Ole Sgrensen, naestformand

Peter Ole Sgrensen er fgdt i 1974 og blev valgt ind i Bankens Repraesentantskab i 2004 og efterfglgende i Bestyrelsen i
2012. Peter Ole Sgrensen er uddannet civilgkonom med speciale i turisme fra Storstrgms Handelshgjskolecenter. Ud
over de oplyste ledelseshverv er Peter Ole Sgrensen medlem af Vordingborg kommunalbestyrelse.

Nuveerende ledelsesposter:

Bestyrelsesmedlem og direktar i ParksnTrails ApS — tiltreedelsesdato den 12. juni 2015
Direktgr i CREW4U ApS - tiltreedelsesdato den 1. marts 2015

Bestyrelsesformand i Dansk Cykelturisme — tiltreedelse den22. oktober 2014
Bestyrelsesmedlem i Rgdeled Fonden — tiltreedelse den 1. januar 2002

Formand for Skibinge Menighedsrad - tiltraedelse den 1. januar 1992

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Ingen.

Christian Brix-Hansen, bestyrelsesmedlem

Christian Brix-Hansen er fgdt i 1965 og blev valgt ind i Bankens Repraesentantskab i 2009 og blev samme ar valgt ind i
Bankens Bestyrelse. Christian Brix-Hansen er uddannet civilgkonom HD (R) fra Copenhagen Business School samt
MBA fra Harvard University. Christian Brix-Hansen er Bestyrelsens seerlige regnskabskyndige medlem.

Nuveerende ledelsesposter:

Bestyrelsesmedlem og direktar i Brix Design A/S — tiltreedelsesdato henholdsvis den 1. oktober 1995 og den 1. januar
2003
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Direktar i Brix-Hansen Holding ApS — tiltraedelsesdato den 19. august 2008

Bestyrelsesformand i Vordingborg Erhverv A/S — tiltreedelsesdato den 15. maj 2014

Bestyrelsesformand i Vordingborg Erhvervsforening — tiltreedelsesdato 24. marts 2014

Bestyrelsesmedlem i Vordingborg Gymnasium & HF — tiltreedelsesdato 6. oktober 2010
Bestyrelsesmedlem i Vordingborg Udviklingsrad for Erhverv og Turisme - tiltreedelsesdato 6. oktober 2010

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesmedlem i Vordingborg Destinationsudvikling A/S i perioden 23. april 2013 til 15. maj 2014
Bestyrelsesmedlem i STARS i perioden 1. juni 2015 til 4. maj 2017

Elly Nielsen, bestyrelsesmedlem

Elly Nielsen er fgdt i 1952 og blev valgt ind i Bankens Repreesentantskab i 1992 og efterfglgende i Bestyrelsen i 2013.
Elly Nielsen har veeret formand i Repraesentantskabet siden 2012.

Nuveerende ledelsesposter:

Bestyrelsesformand i House of Mgn ApS - tiltreedelsesdato 17. marts 2017

Bestyrelsesmedlem i Feriepartner Mgn-Stevns A/S — tiltreedelsesdato den 7. april 2016

Bestyrelsesformand i Handelsforeningen | Vordingborg Kommune F.M.B.A. — tiltreedelsesdato den 28. april 2011
Bestyrelsesformand i Mgns Handelsstandsforening — tiltreedelsesdato den 12. november 2009
Bestyrelsesformand i Dansk Detail — Papirhandlerforening — tiltreedelsesdato den 17. september 2004
Bestyrelsesmedlem i Team Mgn ApS - tiltreedelsesdato den 19. januar 1998

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesmedlem i Vordingborg Destinationsudvikling A/S i perioden 15. maj 2014 til 28. april 2015

Tina @rum Hansen, bestyrelsesmedlem

Tina @rum Hansen er fadt i 1973 og blev valgt ind i Bankens Repraesentantskab i 2015 og blev senere valgt ind i
Bankens Bestyrelse i 2017. Tina @rum Hansen er uddannet cand.merc.aud. og blev i 2004 statsautoriseret revisor. Hun
har siden 1993 arbejdet pa revisionskontor og er i dag partner i og medejer af revisionsfirmaet Aage Maagensen.

Nuveerende ledelsesposter:

Bestyrelsesmedlem i Aage Mogensen Statusautoriseret Revisionsanpartsselskab — tiltreedelsesdato den 23. marts 2015
Direkter i T@H Holding Statusautoriseret Revisionsanpartsselskab — tiltreedelsesdato den 22. januar 2015
Bestyrelsesmedlem i EL-Installatgr Jargen Larsen A/S — tiltreedelsesdato den 1. august 2000

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Ingen.

Direktionen
Forretningsadressen for Direktionen er Mgns Bank A/S, Storegade 29, 4780 Stege.

Direktionen forestar den daglige ledelse af Banken i overensstemmelse med geeldende lovgivning, de af Bestyrelsen
vedtagne politikker og givne retningslinjer samt eventuelle mundtlige eller skriftlige anvisninger fra Bestyrelsen.

Direktionen bestar af bankdirektgr Flemming Jul Jensen.

Flemming Jul Jensen, bankdirektar

Flemming Jul Jensen er fgdt i 1962. Flemming Jul Jensen har veeret ansat som bankdirektgr i Mgns Bank siden 2009.
Flemming Jul Jensen var fra 1993 til 2009 en del af ledelsen i DiBa Bank A/S, heraf de sidste fem ar som bankdirektar
og medlem af Direktionen.

Nuveerende ledelsesposter:
Ingen ud over i Mgns Bank.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Bestyrelsesmedlem i E-Nettet A/S i perioden 27. maj 2016 til 17. maj 2017

Bestyrelsesmedlem i Bankernes Kontantservice A/S i perioden 13. april 2015 til 22. august 2016
Bestyrelsesmedlem i Bluegarden A/S i perioden 28. april 2010 til 9. september 2015
Bestyrelsesmedlem i Bluegarden Holding A/S i perioden 28. april 2010 til 9. september 2015
Bestyrelsesmedlem i Matchpoint Virksomhedsmaegler A/S i perioden 19. april 2013 til 22. april 2014
Bestyrelsesmedlem i Dansk Erhvervsfinansiering A/S i perioden 15. maj 2009 til 12. juli 2013
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Erkleering om tidligere levned

Ingen af medlemmerne af Bestyrelsen eller Direktionen er/har inden for de sidste fem ar 1) blevet dgmt i forbindelse med
svigagtige lovovertraedelser, eller 2) blevet frakendt retten til at fungere som medlem af et pengeinstituts eller en
udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer eller til at varetage et pengeinstituts eller en udsteders ledelse, eller 3)
deltaget i ledelse af selskaber, som har indledt konkursbehandling, bobehandling eller likvidation.

Bestyrelsen eller Direktionen har hverken veeret genstand for offentlige anklager eller sanktioner fra myndigheder eller
tilsynsorganer (herunder udpegede faglige organer).

14.2 Interessekonflikter

Der findes ingen aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der pahviler medlemmerne af Bestyrelsen
og Direktionen over for Mgns Bank, herunder regnet private interesser og/eller gvrige forpligtelser.

Der foreligger ingen aftale med starre Aktiongerer, kunder, leverandgrer eller gvrige, hvorefter medlemmerne af
Bestyrelsen eller Direktionen er blevet medlem af Bestyrelsen eller Direktionen.

Der eksisterer intet slaegtskab mellem nogen af medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen.

Mgns Bank har ydet 1an til og modtaget sikkerhedsstillelser fra medlemmer af Bestyrelsen. Se Del |, afsnit 19
"Transaktioner med neertstdende parter” for en yderligere beskrivelse af transaktioner med medlemmer af Bestyrelsen.

Bestyrelsens forretningsorden fastszetter, at et bestyrelsesmedlem eller en direkter ikke ma deltage i behandlingen af
spargsmal om aftaler mellem Banken og den pageeldende selv, sggsmal mod den pageeldende, aftaler mellem Banken
og tredjemand eller sggsmal mod tredjemand, hvis bestyrelsesmedlemmet eller direktgren har en veesentlig interesse
heri, der kan veere stridende mod Bankens interesser.

Bestyrelsens eller Direktionens ejerskab af Eksisterende Aktier er neermere beskrevet under Del |, afsnit 17.2
"Aktiebeholdninger og aktieoptioner”.
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15 Aflgnning
15.1 Vederlag til Bestyrelsen

Honoraret for et medlem i Bestyrelsen besluttes af Bankens repraesentantskab ("Repraesentantskabet”).
Bestyrelseshonoraret er et fast belgb, men indeksreguleres i takt med overenskomststigningerne i den finansielle sektor
og er pa ingen made omfattet af incitamentsordninger. Formanden for Bestyrelsen modtager derudover et tillaeg pa
100%, naestformanden modtager et tillaeg pa 25% og det szerlige regnskabskyndige medlem af revisionsudvalget
modtager et tillaeg pa 25%.

Det samlede vederlag til Bestyrelsen udgjorde i 2017 DKK 884 tusinde.

Tabel 36 Vederlag til Bestyrelsen
DKK 1.000 2017

Jens Ravn 272
Peter Ole Sgrensen 170
Christian Brix-Hansen 170
Elly Nielsen 136
Tina @rum Hansen (indtradt april 2017) 102
Agnethe Hviid (udtradt marts 2017) 34
| alt 884

Ingen medlemmer af Bestyrelsen er berettiget til nogen form for bonus eller godtggrelse i forbindelse med Udbuddet.
Ingen medlemmer af Bestyrelsen er berettiget til nogen form for vederlag ved afslutning af deres hverv som
bestyrelsesmedlem. Der er ikke etableret pensionsordninger for Bestyrelsen.

15.2 Vederlag til Direktionen

Direktionen aflannes med et fast vederlag, og der udbetales ikke variable lgndele til Direktionen, hverken i form af lgn,
aktier, optioner eller pensionsbidrag.

Direktionens vederlag reguleres i overensstemmelse med den arlige udvikling i nettoprisindekset hvert ar i maj for de
forudgaende 12 maneder, og har virkning fra og med den efterfalgende maned. En eventuel negativ udvikling i
nettoprisindekset reguleres ikke.

Direktionen modtager, ud over det i Ferieloven geeldende ferietilleeg, et ekstra ferietillaeg, der svarer til det til enhver tid
geeldende for Finanssektoren.

Det samlede vederlag til Direktionen udgjorde i 2017 DKK 2.136 tusinde, hvoraf DKK 232 tusinde var relateret til
pension. Direktionens pensionsordning er bidragsbaseret og udgiftsfgres Igbende. Derudover har Direktionen fri bil og
telefon til radighed.

Direktionen er ikke berettiget til nogen form for bonus eller godtggrelse i forbindelse med Udbuddet. Banken har ikke og
har ikke haft aktieoptionsbaseret eller bonusbaseret aflgnning af Direktionen.

Direktionen har en aftale om fratreedelsesgodtgarelse. Safremt Direktionen selv opsiger sin stilling pa grund af Bankens
misligholdelse, eller Banken opsiger Direktionen uden, at dette skyldes Direktionens misligholdelse, modtager
Direktionen ud over vederlag i opsigelsesperioden en kontant fratreedelsesgodtggrelse fra Banken svarende til 18
maneders lgn (fratreedelsesgodtgarelsen svarer saledes til 18 maneders lgn eksklusiv pensionsandel og
feriegodtgarelse).

Banken kan opsige anseettelsesforholdet med 18 maneders varsel til udgangen af en maned, mens Direktionen kan
opsige anseettelsesforholdet med ni maneders varsel til udgangen af en maned. Herudover kan anseettelsesforholdet
opsiges i tilfaelde af laengere tids sygdom.

Direktionen skal meddele Bestyrelsen pensioneringstidspunktet senest 12 maneder forud for dette, og fratreeder senest i
marts maned i det kalenderar, hvor Direktionen fylder 70 ar.
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Safremt stemmemajoriteten i Banken skifter ejer, Banken oplgses ved fusion, eller Banken i gvrigt overdrages,
forleenges Bankens opsigelsesvarsel over for Direktionen til 24 mé&neder til udgangen af en maned, mens Direktionens
opsigelsesvarsel forkortes over for Banken til seks maneder til udgangen af en maned. Forleengelsen henholdsvis
forkortelsen af opsigelsesvarslet har virkning fra overdragelsestidspunktet, og geelder i ét &r. De naevnte aendringer i
opsigelsesvarsel finder dog ikke anvendelse, hvis de eendrede omstaendigheder naevnt oven for skyldes
solvensmaessige problemer i Banken.

Direktionen er berettiget til at fratreede 30 dage efter en af ovennaevnte begivenheders ikrafttraeden og er i disse tilfeelde
berettiget til vederlag i en periode svarende til udlgbet af Bankens opsigelsesvarsel (som er 18 maneder) regnet fra
overdragelsestidspunktet tillige med fratreedelsesgodtgarelse.

Hvis de ovennaevnte aendringer i Bankens ejerforhold sker med/til et pengeinstitut, der stagrrelsesmeessigt er
sammenligneligt med Banken, og Direktionen ikke i den nye bank fortseetter som administrerende direktar, kan
Direktionen kraeve sig fritstillet 30 dage efter den pageeldende begivenheds ikrafttreeden, som om Banken havde opsagt
Direktionen med 18 maneders varsel og modtage 18 maneders modregningsfri opsigelseslgn.
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16 Bestyrelsens arbejdspraksis

Bestyrelsen varetager den overordnede strategiske ledelse af Banken og sikrer en forsvarlig organisation af Bankens
virksomhed i overensstemmelse med lovgivningen. Bestyrelsen ansaetter Direktionen og paser, at Banken ledes
forsvarligt under overholdelse af lovgivning, Vedtaegterne og de af Bestyrelsen udstedte retningslinjer mv.

Bestyrelsen har i forretningsordenen truffet neermere bestemmelse om udfgrelsen af sit hverv. Forretningsordenen er
udarbejdet med baggrund i Lov om Finansiel Virksomhed § 65 og overholder kravene til forretningsordener for
bagrsnoterede virksomheder som fastlagt i Selskabsloven § 130.

Forretningsordenen gennemgas efter behov, dog minimum en gang arligt, af Bestyrelsen og indeholder retningslinjer for
Bestyrelsens arbejde, ligesom forretningsordenen regulerer samspillet mellem Bestyrelse og Direktion samt praeciserer
formandens og naestformandens opgaver.

Bestyrelsesformandens opgave er at udfgre de opgaver, som naturligt tikommer formandskabet. Han skal blandt andet
veere forbindelsesled mellem Bestyrelsen og Direktionen og repraesentere Bestyrelsen udadtil.

Bestyrelsen kan nedseette udvalg i relation til seerlige opgaver, og pr. Prospektdatoen har Bestyrelsen nedsat tre udvalg
— et udvalg for revision ("Revisionsudvalg”), et udvalg for risiko ("Risikoudvalg”) samt et udvalg for nominering og
aflenning ("Aflgnnings- og Nomineringsudvalg”). Der henvises til Del I, afsnit 16.1 "Bestyrelsesudvalg” nedenfor.

Bestyrelsen skal pase, at bogfaring og regnskabsafleeggelse sker forsvarligt og under iagttagelse af lovgivningens regler
herom, samt at formueforvaltningen foregar pa betryggende made. Endvidere skal Bestyrelsen pase, at Bankens
kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, herunder at der er tilstreekkelig likviditet til at opfylde Bankens nuveerende og
kommende forpligtelser, efterhdnden som de forfalder. Bestyrelsen er forpligtet til at vurdere den gkonomiske situation
og sikre, at det tilstedeveerende kapitalberedskab er forsvarligt.

Bestyrelsen skal fastlaegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige aktiviteter Banken skal udfgre og identificere samt
kvantificere Bankens vaesentligste risici og fastleegge Bankens risikoprofil, herunder fastsaette hvilke og hvor store risici

Banken ma patage sig samt fastleegge politikker for, hvorledes Banken skal styre hver af Bankens veesentlige aktiviteter
og de risici, der er knyttet hertil under hensyntagen til samspillet mellem disse.

Procedurer for Direktionens rapportering til Bestyrelsen, og Bestyrelsens og Direktionens kommunikation i gvrigt,
fremgar af Bestyrelsens forretningsorden og Bestyrelsens instruks, jeevnfer Lov om Finansiel Virksomhed § 70.

Nar Bankens forhold, markedsforhold eller andre relevante forhold tilsiger det — dog mindst én gang om aret — skall
Bestyrelsen foretage en vurdering af Bankens risici. Som en del af det samlede vurderingsgrundlag for Bestyrelsen
indgar den risikoansvarliges rapport. Bestyrelsen skal vedtage relevante politikker og beredskabsplaner mv., og
Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om Bankens politikker og retningslinjer til Direktionen er betryggende i forhold til
Bankens forretningsmaessige aktiviteter, organisation og ressourcer samt de markedsforhold, Banken drives under.
Bestyrelsens vurdering skal endvidere indeholde en stillingtagen til, om Banken har betryggende medarbejderressourcer,
savel hvad kompetence og antal angar, betryggende IT-systemer, om Banken har betryggende procedurer for hurtig og
effektiv kommunikation pa tveers af Banken, samt om Banken har forsvarlige processer til identifikation, styring og
overvagning af overdreven gearingsrisiko.

Bestyrelsen skal fglge op pa planer, budgetter og lignende samt tage stilling til forretningsomfang og vaesentlige
dispositioner.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af medlemmerne er til stede, og indkaldelse har fundet sted i
overensstemmelse med forretningsordenens bestemmelser. Medmindre andet er bestemt i lovgivning, Vedtaegterne eller
Bestyrelsens forretningsorden, afggres de af Bestyrelsen behandlede anliggender ved simpelt stemmeflertal. Ved
stemmelighed er bestyrelsesformandens stemme udslagsgivende. Bestyrelsen ma ikke treeffe beslutninger, uden sa vidt
muligt samtlige bestyrelsesmedlemmer har haft adgang til at deltage i sagens behandling.

Et medlem af Bestyrelsen ma ikke deltage i behandling af spgrgsmal om aftaler mellem Banken og vedkommende selv
eller om aftaler mellem Banken og tredjemand eller sggsmal mod tredjemand, hvis vedkommende deri har en vaesentlig
interesse, der kan veere stridende mod Bankens interesser.

Et medlem af Bestyrelsen ma ikke, nar vedkommende handler pd Bankens vegne — det veere sig i som uden for

Bestyrelsen — disponere pa en sddan made, at dispositionen abenbart er egnet til at skaffe visse aktionaerer eller andre
en utilbgrlig fordel pa andre aktionzerers eller Bankens bekostning.
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Bestyrelsen for Banken mgdes jeevnligt for at udfare de opgaver, der er palagt Bestyrelsen. | henhold til
forretningsordenen afholder Bestyrelsen ordingert magde én gang om maneden, i juni og december dog to gange
manedligt, og i @vrigt s& ofte som formanden sk@nner det pakraevet, eller nér det begeeres af et medlem af Bestyrelsen,
et medlem af Direktionen, den valgte revision eller af Bankens risiko- eller compliance-ansvarlige.

16.1 Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har nedsat fglgende udvalg: Revisionsudvalg, Risikoudvalg og Aflannings- og Nomineringsudvalg

Revisionsudvalg

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, der udggres af Bestyrelsen. Formanden for revisionsudvalget er Bestyrelsens
formand, Jens Ravn.

Det er et krav, at mindst ét medlem af revisionsudvalget skal have kvalifikationer inden for regnskabsveaesen eller revision
og i henhold til kommissoriet for revisionsudvalget, skal mindst ét medlem vaere uafhaengig af Banken. Direktgr Christian
Brix-Hansen er udpeget som dette fagligt kvalificerede og uafheengige medlem.

For revisionsudvalget er der udarbejdet et kommissorium.

Revisionsudvalgets overordnede opgaver er at:
- Overvage regnskabsafleeggelsesprocessen,
- Overvage procedurer for rapportering til eksterne myndigheder,
- Overvage, om virksomhedens interne kontrolsystem, risikostyringssystemer og kontrol fungerer effektivt, og
- Overvage og kontrollere revisors uafhaengighed, jaevnfar lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder
§ 24, herunder seerlig leveringen af yderligere tjenesteydelser til Banken.

Mgder afholdes s ofte, som formanden finder det ngdvendigt, og maderne tilretteleegges og afvikles som en del af de
gvrige bestyrelsesmgder. Revisionsudvalget afholder mindst tre mgder arligt i forbindelse med Bankens
regnskabsmeessige rapporteringer samt efter behov.

Bestyrelsen har gennem revisionsudvalget indsigt i de interne kontrol og risikostyringssystemer vedrgrende
regnskabsafleeggelsen. Revisionsudvalgets arbejde giver Bestyrelsen et grundlag for vurdering af, om systemerne er
effektive og tilstraekkelige i forhold til kompleksiteten af Bankens regnskabsafleeggelse.

Risikoudvalg

Bestyrelsen har nedsat et risikoudvalg, der udggres af Bestyrelsen. Formanden for risikoudvalget er Bestyrelsens
formand, Jens Ravn.

For Risikoudvalget er der udarbejdet et kommissorium.

Risikoudvalgets opgaver er at:

e Sikre, at der udarbejdes og vedligeholdes et overblik over Bankens nuvaerende risici set i forhold til Bankens
forretningsmodel og risikoprofil,

e Udarbejde og vedligeholde Bankens risikostyringspolitik og risikostrategi,

e Sikre, at eendringer i Bankens forretningsmodel, risikoprofil, risikostyringspolitik og risikostrategi sker pa et
analyseret grundlag,

o Sikre, at de af Bestyrelsen accepterede risici er implementeret korrekt i Bankens organisation og at de af
Bestyrelsen fastlagte risikogreenser overholdes,

e Vurdere de af Ledelsen etablerede retningslinjer for risikostyring og Ledelsens overvagning heraf,

e Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydelser, som Banken handler med, er i overensstemmelse med
Bankens forretningsmodel og risikoprofil, herunder om indtjeningen pa produkterne og tjienesteydelserne
afspejler de risici, Banken patager sig, og

e Vurdere risikoen forbundet med vaesentlige strategiske beslutninger.

Mgder afholdes s ofte, som formanden finder det ngdvendigt, dog mindst to gange om aret. Mgderne tilretteleegges og
afvikles som en del af de gvrige bestyrelsesmgder.
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Aflgnnings- og nomineringsudvalg

Bestyrelsen har i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 77c og § 80a nedsat et aflannings- og nomineringsudvalg,
der udggres af Bestyrelsen. Formanden for Aflgnnings- og nomineringsudvalget er Bestyrelsens formand, Jens Ravn.

For aflannings- og nomineringsudvalget er der udarbejdet et kommissorium.

Aflgnnings- og nomineringsudvalgets overordnede opgave er at varetage Bankens og Bestyrelsens interesser inden for
omréderne aflgnning og nominering samt Bankens opfyldelse af de til enhver til geeldende lovmaessige krav pa disse
omrader.

Mgder afholdes s ofte, som formanden finder det ngdvendigt, dog mindst to gange om aret. Mgderne tilretteleegges og
afvikles som en del af de gvrige bestyrelsesmgader.

16.2 Embedsperiode for nuveerende bestyrelsesmedlemmer

Bestyrelsen veelges af Repraesentantskabet for tre &r ad gangen og veelges blandt Repreesentantskabets medlemmer,
medmindre lovgivningen ngdvendiggar valg af et bestyrelsesmedlem uden for Repraesentantskabet. Genvalg kan finde
sted. Aldersgraensen, der geelder for medlemmer af Repraesentantskabet, gaelder tilsvarende for medlemmer af Bankens
Bestyrelse. Der henvises til Del |, afsnit 21.2 "Mgns Banks vedtaegter” samt Del IV "Vedteegter”.

16.3 Fratreedelsesvilkar for Bestyrelsen og Direktion

Ingen medlemmer af Bestyrelsen er berettiget til nogen form for vederlag ved afslutning af deres hverv som
bestyrelsesmedlem.

Direktionen har en aftale om fratreedelsesgodtggrelse. Der henvises til Del |, afsnit 15.2 "Vederlag til Direktionen" for en
yderligere beskrivelse af Direktionens fratreedelsesvilkar.

16.4 Corporate governance

Anbefalinger for god selskabsledelse

Banken har siden arsregnskabsafleeggelsen i 2006 arligt forholdt sig til de til enhver tid geeldende anbefalinger for god
selskabsledelse. Dette er sket i form af en fuld redegerelse i ledelsesberetningen i arsrapporten (2006 — 2008) og i form
af en redeggarelse i ledelsesberetning for de anbefalinger, der ikke fglges samt herudover en seerskilt corporate-rapport
pa Bankens hjemmeside (2009-2017).

Rapporterne er udarbejdet med udgangspunkt i Komiteen for god Selskabsledelses anbefalinger af 6. maj 2013 med
mindre opdateringer i maj 2014.

Anbefalingerne bygger pa “falg eller forklar’-princippet.

Bestyrelsens holdning til anbefalingerne er generelt positiv. Mgns Bank fglger 41 af de 47 anbefalinger, 5 anbefalinger
folges delvis, og kun 1 anbefaling falges ikke. Der ligger grundige overvejelser i Bestyrelsen bag de punkter i
anbefalingerne, som Banken ikke fglger fuldt ud eller ikke falger. | forbindelse med at Bankens bestyrelse har forholdt sig
til anbefalingerne for regnskabsaret 2017, har de tillige forholdt sig til og vurderet, om Mgns Bank er omfattet af
"Anbefalingerne for aktivt Ejerskab”, og det er Bestyrelsens vurdering, at "Anbefalingerne for aktivt Ejerskab” ikke er
relevant for Mgns Bank, idet Mgns Bank kun har en meget beskeden beholdning af barsnoterede aktier, ligesom Mgns
Bank i rollen som kapital-forvalter ikke har indgaet eksplicit aftale med kunderne om, at Mgns Bank skal udgve aktivt
ejerskab.

Anbefalingen der ikke fglges er som falger:

3.1.5. Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar pa den ordineere
generalforsamling.

Mgns Bank fglger ikke Anbefalingen.
Bankens bestyrelse veelges af repreesentantskabet for maksimalt 3 &r ad gangen med mulighed for genvalg. Valg-
perioderne er forskudt, saledes at der hvert ar er op til 2 medlemmer pa valg. Hermed sikres kontinuiteten i

bestyrelsesarbejdet. Det har vaeret overvejet, om indfgrelsen af en valgperiode pa et ar vil vaere hensigtsmaessig, men
det findes af ovenstdende arsager ikke velbegrundet.
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Finansradets ledelseskodeks

Finansradets offentliggjorde den 22. november 2013 et ledelseskodeks for banker. Anbefalingerne omhandler
aktionzerernes rolle og samspil med Ledelsen, men har ogsa stor betydning for gvrige interessenters rolle og betydning
for Banken samt samfundsansvar, abenhed og transparens, det gverste og de centrale ledelsesorganers
sammensaetning og organisering, Ledelsens vederlag, regnskabsafleeggelse, risikostyring og intern kontrol samt
revision.

Banken har redegjort for anbefalingerne siden 2014 som en del af coporate governance anbefalingerne jf. ovenfor.
Ledelseskodekset indeholder 12 anbefalinger, der alle falges.

Ud over Finansradets ledelseskodeks er Finansradet i kommet med en supplerende anbefaling pa revisionsomradet, der
ligeledes indgar som en del af corporate governance anbefalingerne. Denne anbefaling falges ligeledes.

132



17 Personale

17.1 Medarbejderstab

Pr. Prospektdatoen beskaeftigede Mans Bank 96 medarbejdere, svarende til 89 fuldtidsmedarbejdere.

Tabel 37 Udviklingen i gennemsnitlige antal fuldtidsmedarbejdere
2017 2016 2015

Antal
fuldtidsmedarbejdere 88 89 86

17.2 Aktiebeholdninger og aktieoptioner
Ingen medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen har optioner til at erhverve eller warrants til at tegne Aktier pr.
Prospektdatoen.

De enkelte Bestyrelsesmedlemmer og neertstdende samt Direktionen og nzertstdende ejer Aktier i Mgns Bank som
angivet i tabel 38.

Tabel 38 Ledelsens besiddelser af Aktier i Banken pr. Prospektdatoen
Ledelsen og neertstdende Antal aktier

Bestyrelsen og neertstdende

Jens Ravn 1.770 stk.
Peter Ole Sgrensen 2.105 stk.
Christian Brix-Hansen 1.558 stk.
Elly Nielsen 259 stk.
Tina @rum Hansen 60 stk.

Direktion og neertstdende
Flemming Jul Jensen 14.249 stk.

17.3 Medarbejderordninger

Mgns Bank har ingen optionsordninger, warrantordninger eller medarbejderaktieordninger.
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18 Stoerre Aktionaerer
18.1 Aktioneerer

Mgns Bank har pr. Prospektdatoen cirka 7.200 navnenoterede aktioneerer.

Pr. Prospektdatoen havde fglgende aktionaerer meddelt Mgns Bank, at de ejede mere end 5% af den samlede
aktiekapital i Mgns Bank ("Sterre Aktioneerer”):

Tabel 39 Starre Aktioneaerer (pr. Prospektdatoen)

Navn Andel af kapitalen
H.G.H. Finans A/S 5,04%
Liselund Fonteenen A/S 5,6%
Bogholdergaarden A/S 5,5%

18.2 Stemmeret

Pr. Prospektdatoen giver hver Aktie én stemme. Ingen aktionzer kan dog, hverken for sa vidt angar aktionserens egne
aktier eller som fuldmaeegtig for andre aktionzerer, afgive stemmer for mere end hvad der svarer til 0,50% af Bankens til
enhver tid geeldende aktiekapital.

18.3 Direkte eller indirekte kontrol fra tredjemand

Mgns Bank er ikke bekendt med, at den direkte eller indirekte kontrolleres af andre, ligesom Banken ikke har kendskab
til aftaler, der direkte eller indirekte giver en eller flere aktionaerer mulighed for at opna kontrol med Banken.
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19 Transaktioner med nartstaende parter

Der er ingen nzertstdende parter, som har bestemmende indflydelse over Mgns Bank.

Mgns Banks naertstdende parter omfatter Direktionen og Bestyrelsen samt disses nzertstdende. Aflgnning af Direktionen

og Bestyrelsen er beskrevet i Del |, afsnit 15 "Aflgnning”.

Tabel 40 Transaktioner med neertstaende parter

DKK 1.000 2017 2016
Direktion:

Eksponering i alt® 350 250
Sikkerhedsstillelser 0 0
Bestyrelse:

Eksponering i alt 3.429 3.253
Sikkerhedsstillelser 1.505 2.444

Udlansrentesats for bestyrelsesmedlemmer valgt af

Repraesentantskabet — spaend (%)@ 1.2-7.5 4.5-8,0

2015

385
135

2.664
1.961

4,5-8,0

@ Eksponeringer med Direktionen knytter sig alene til Mastercard, hvor rentesatsen efter vilkarene er 0,0%. Lan relateret til Mastercard

for Bestyrelsen er ydet efter vilkarene, hvorfor rentesatsen pa denne del af eksponeringerne ogsa er 0,0%

@ L&n relateret til Mastercard for Bestyrelsen er ydet efter vilkrene, hvorfor rentesatsen pa denne del af eksponeringerne ogséa er 0,0%

Alle transaktioner med Bestyrelsen og Direktionen sker pa markedsvilkar.
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20  Oplysninger om Mons Banks aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater

20.1 Historiske regnskabsoplysninger for Mgns Bank

I henhold til punkt 20.1 i Bilag | til Prospektforordningen skal Prospektet indeholde reviderede regnskabsoplysninger for
de seneste tre regnskabséar. Regnskabsoplysninger for 2015, 2016 og 2017 er i henhold til artikel 28 i
Prospektforordningen og 8 22, stk. 1, i Prospektbekendtggrelsen indarbejdet i Prospektet ved henvisning.

Tabel 41 henviser til oplysninger i Bankens arsrapporter for 2015, 2016 og 2017, som offentliggjort via Nasdaq
Copenhagen, og som er tilgeengelige pa Bankens hjemmeside: www.moensbank.dk. Hiemmesidens gvrige indhold
udger ikke en del af Prospektet. Regnskaberne for 2015, 2016 og 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om
Finansiel Virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen) samt danske oplysningskrav til bgrsnoterede finansielle selskaber, som er den
regnskabsmaessige referenceramme, som Banken ogsa vil anvende ved afleeggelse af regnskaber for kommende
regnskabsér. Arsrapporterne for 2015, 2016 og 2017 er reviderede og forsynet med en revisionspategning uden
forbehold. Udover hvad der er medtaget ved henvisning, indeholder prospektet ikke yderligere regnskabsoplysninger,
der er reviderede.

Tabel 41 Krydsreferencetabel med henvisning til side i arsrapporterne for 2015, 2016 og 2017
Arsrapport for arene

2017 2016 2015
Hoved- og nggletal 58-59 4-5 4-5
Ledelsens beretning 6-28 6-25 6-22
Ledelsespategning 29 26 23
IrFf;\a/\ilsif)ignspé’ltegning (uafhaengig 30-32 2729 o4
Anvendt regnskabspraksis 38-42 35-39 30-33
Resultatopggrelse 33 30 25
Balance 34 31 26
Egenkapitalopggrelse 35 32 27
Pengestrgamsopgarelse 36 33 28
Noter 38-83 35-79 30-71

20.2 Udbyttepolitik

Det er Bankens malseetning, at der udbetales et udbytte svarende til 10-25% af arets overskud efter skat. Udbetalingen
af udbytte skal dog ske under hensyntagen til Bankens fremtidige behov for konsolidering af egenkapitalen, idet Bankens
fortsatte udvikling fremover som hovedregel og i al veesentlighed gnskes baseret pa egentlig kernekapital. Banken har i
hvert af arene 2015, 2016 og 2017 udbetalt et udbytte pa DKK 2 pr. Aktie & nom. DKK 20.

I henhold til Selskabsloven vedtager et selskabs ordinsere generalforsamling udlodning af udbytte pa grundlag af den
godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar. Bestyrelsen stiller forslag om eventuel udbetaling af udbytte, og
generalforsamlingen treeffer herefter beslutning herom. Generalforsamlingen ma ikke beslutte udlodning af hgjere
udbytte end foreslaet af Bestyrelsen.

Bestyrelsen har til den ordingere generalforsamling den 21. marts 2018 stillet forslag om udbetaling af udbytte for 2017
pa DKK 2 pr. Aktie a nom. DKK 20 svarende til 10%. Safremt dette vedtages, og forudsat at der handles med seedvanlig
to dages valgar, vil Aktier, der handles pa Nasdaq Copenhagen efter den 21. marts 2018 blive handlet uden ret til udbytte
for 2017.

20.3 Rets- og voldgiftssager

Mgns Bank er pr. Prospektdatoen ikke part i nogen rets- eller voldgiftssager og har pr. Prospektdagen ikke kendskab til
rets- eller voldgiftssager, der muligvis kan blive anlagt mod Banken.
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20.4 Veesentlige eendringer i udsteders finansielle- eller
handelsmaessige stilling

Efter den 31. december 2017 er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning
for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 andrer i veesentlig grad ved de gaeldende regler for klassifikation og
maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig
sikring. Banken er ved overgangen til det nye regelsaet alene pavirket af reglerne omkring regnskabsmaessige
nedskrivninger.

Effekten af anvendelsen af de nye regnskabsregler med virkning pr. 1. januar 2018 er beskrevet i Del |, afsnit 9.5
"Veesentlige begivenheder”.
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21  Yderligere oplysninger
21.1 Aktiekapital

Udstedt aktiekapital

Bankens registrerede aktiekapital udgar pr. Prospektdagen nom. DKK 24.000.000 fordelt pa 1.200.000 stk. Aktier af
nom. DKK 20. Der er ingen aktieklasser, og alle Aktier er fuldt indbetalte. Alle Aktier har samme rettigheder, og der er
ikke udstedt andele, som ikke repraesenterer Bankens aktiekapital. Antallet af udstedte Aktier i lgbet af 2015, 2016, 2017
samt i 2018 indtil Prospektdatoen har vaeret usendret; det vil sige nom. DKK 24.000.000 fordelt pa 1.200.000 stk. Aktier a
nom. DKK 20.

Bankens Bestyrelse er bemyndiget til, inden den 16. marts 2021, med fortegningsret for de Eksisterende Aktionzerer, ved
kontant indskud ad en eller flere gange, at forhgje Bankens aktiekapital med DKK 20.000.000 til DKK 44.000.000 ved
tegning af nye aktier svarende til maksimalt 1.000.000 stk. Aktier a nom. DKK 20 til en kurs fastsat af Bestyrelsen, dog
ikke under pari. Efter Udbuddets gennemfgrelse vil der af bemyndigelsen restere DKK 4.000.000 svarende til maksimalt
200.000 stk. Aktier a nom. 20.

Egne aktier

Banken ejer pr. Prospektdatoen nom. DKK 230.000 egne Aktier, svarende til 11.500 stk. Aktier. Veerdien af Bankens
egne aktier fradrages direkte i egenkapitalen (svarende til en bogfert veerdi pa DKK 2,3 mio.).

Konvertible obligationer eller andre ombyttelige veerdipapirer m.v.
Banken har ikke udstedt optioner, warrants eller vaerdipapirer, der kan konverteres eller ombyttes til Aktier i Banken.

Eventuelle overtagelsesrettigheder

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtelser vedrgrende tilladt ikke-udstedt kapital eller forpligtelser
til at @ge kapitalen.

21.2 Mgns Banks vedtaegter

Nedenstaende er en kort beskrivelse af Banken og visse bestemmelser indeholdt i Vedteegterne samt en kort beskrivelse
af visse bestemmelser i Selskabsloven. Der henvises til Del VI "Vedteegter” for Bankens Vedtaegter, som de er gaeldende
pr. Prospektdatoen.

Formal

Bankens formal er ifglge Vedtsegternes § 1 at drive bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt
virksomhed.

Bestemmelser vedrgrende medlemmer af Ledelsen

Mgns Bank ledes overordnet af Bestyrelsen, mens den daglige ledelse varetages af Direktionen. Bankens
Repraesentantskab bistar Bestyrelsen og Direktionen.

| henhold til Vedtzegterne bestar Bestyrelsen af mindst fem og hgjst 10 medlemmer, der alle skal veere aktionzerer i
Banken. Bestyrelsesmedlemmerne veelges af Repraesentantskabet for tre ar ad gangen og veelges blandt
Repraesentantskabets medlemmer, medmindre lovgivningen ngdvendigger valg af et bestyrelsesmedlem uden for
Repraesentantskabet. Genvalg kan finde sted. Aldersgraensen, der geelder for medlemmer af Repraesentantskabet,
geelder tilsvarende for medlemmer af Bestyrelsen.

Bestyrelsen fastseetter selv sin forretningsorden. Bestyrelsen er i henhold til Vedtaegternes § 11 beslutningsdygtig, nar
over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer er til stede. Alle beslutninger treeffes ved simpelt flertal, og i tilfeelde af
stemmelighed er formandens, eller i dennes fraveer, naestformandens, stemme afggrende.

I henhold til Vedteegterne bestér Direktionen af mindst en og hgjst tre direktarer, der antages af Bestyrelsen.

Vedtaegternes tegningsregel i 8 13 medfgrer, at Banken tegnes ved underskrift af i) 2 medlemmer af Bestyrelsen i
forening, ii) 1 medlem af Bestyrelsen i forening med 1 direktar, eller iii) 2 direktgrer i forening.

138



Repraesentantskabet bestar af et af Bestyrelsen — efter indhentet udtalelse fra Repreesentantskabet — fastsat antal
medlemmer p& mindst 30 og hgjst 36. Medlemmerne af Repraesentantskabet vaelges af generalforsamlingen for 3 ar ad
gangen, og skal veere aktionzerer i Banken og i gvrigt opfylde lovgivningens krav til medlemmer af en banks bestyrelse.
Genvalg er tilladt, dog udtreeder medlemmer af Repraesentantskabet automatisk ved den nsermest pafalgende ordinzere
generalforsamling efter medlemmets fyldte 67 ar.

Repraesentantskabet fastsaetter selv sin forretningsorden, og pa det farste mgde efter den ordinzere generalforsamling
veelger det sin formand og naestformand.

Repraesentantskabet er beslutningsdygtig, nar mindst halvdelen af dets medlemmer er til stede. Alle beslutninger tages
ved simpelt flertal, og i tilfeelde af stemmelighed er formandens, eller i dennes fraveer, naestformandens, stemme
afggrende.

Repraesentantskabets opgaver er i) valg af medlemmer til Bestyrelsen, ii) godkendelse af Bestyrelsens honorar, iii)
behandling af sddanne sager, som af Bestyrelsen eller Direktionen henvises til Repraesentantskabets afggrelse, iv) at
veere talergr for aktionaererne, og v) at repraesentere Banken, virke for dens trivsel og bista Bestyrelsen og Direktionen.

Beskrivelse af Aktier

Stemmeret

Pa generalforsamlingen udgves stemmeretten saledes, at et aktiebelgb pa DKK 20 giver én stemme. Ingen aktionzerer
kan dog afgive stemme for mere end, hvad der svarer til 0,50% af den til enhver tid gaeldende aktiekapital.

Stemmeretten afgares pa baggrund af de aktier, den enkelte aktionzer besidder, som opgjort pa registreringsdatoen pa
baggrund af notering af aktionaerens aktionaerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som Banken har
modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart heri.

Enhver, der besidder Aktier i Banken pa registreringsdagen er berettiget til selv eller ved fuldmaegtig at made pa
generalforsamlingen og er i begge tilfeelde berettiget til at mgde med radgiver. Aktionzererne skal senest 3 dage forud
registreringsdatoen have anmodet om adgangskort. Registreringsdatoen ligger 1 uge forud for generalforsamlingens
afholdelse.

Enhver aktionaer kan endvidere afgive stemmer ved brevstemme.

Aktiernes rettigheder, negotiabilitet og omseettelighed

| henhold til Vedteegterne er Aktierne navneaktier, og de noteres i Bankens ejerbog og udstedes gennem VP Securities.
Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaver.

Aktierne er omsaetningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkning i Aktiernes omseettelighed. Ingen aktionaer har pligt
til at lade sine Aktier indlgse helt eller delvist. Ingen Aktier har seerlige rettigheder.

Rettigheder vedrgrende Aktierne skal anmeldes til VP Investorservice A/S. Transport af Aktier har alene gyldighed over
for Banken, ndr transporten er indfart i ejerbogen.

Erhververen af en Aktie kan alene udave de forvaltningsmeaessige rettigheder, som tilkommer en aktioneer, safremt
vedkommende er noteret i Bankens ejerbog. Til disse rettigheder hgrer mgderet, stemmeret og taleret pa
generalforsamlinger, men ogsa minoritetsbefajelser i form af ret for en minoritet til at begeere ekstraordinaer
generalforsamling.

Fortegningsret

| henhold til Selskabsloven har alle Bankens aktionaerer forholdsmaessig fortegningsret i tilfeelde af kontant forhgjelse af
aktiekapitalen. En kapitalforhgjelse kan vedtages af generalforsamlingen eller af Bestyrelsen i henhold til bemyndigelse
fra generalforsamlingen. Afvigelse fra aktiongerernes fortegningsret kan i henhold til Selskabsloven alene besluttes af
generalforsamlingen og skal tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af
aktiekapitalen, som er repreesenteret pa generalforsamlingen. Det er endvidere en forudsaetning for fortegningsretten
med det angivne flertal, at kapitalforhgjelsen tegnes til markedskurs. Betingelserne for aendringer i afvigelse fra
aktionaerernes rettigheder i s& henseende er ikke mere omfattende, end Selskabsloven kreever.

Udbytte
Pr. Prospektdatoen giver hvert aktiebelgb pad nom. DKK 20 ret til udbytte.
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I henhold til Selskabsloven vedtager et selskabs ordineere generalforsamling udlodning af udbytte pa grundlag af den
godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar. Endvidere kan generalforsamlingen vedtage udlodning af
ekstraordinagert udbytte, som udover frie reserver i det senest godkendte regnskab ogséa kan baseres pa overskud i
indeveerende regnskabsar. Det af generalforsamlingen vedtagne udbytte kan ikke overstige det af Bestyrelsen
foreslaede eller godkendte belgb. Generalforsamlingen kan desuden bemyndige Bestyrelsen til at udlodde
ekstraordineert udbytte. En sddan bemyndigelse er ikke givet pr. Prospektdatoen.

Udbytte, der ikke er haevet senest 3 ar efter forfaldsdagen tilfalder Banken.

Seerlige udbyttebegreensninger
Der er ingen seerlige udbyttebegraensninger.

Bemyndigelser

Udbuddet gennemfgres af Bestyrelsen i henhold til bemyndigelsen indeholdt i Vedteegternes § 2, hvorefter Bestyrelsen
er bemyndiget til, inden den 16. marts 2021, med fortegningsret for de Eksisterende Aktionzerer, ved kontant indskud ad
en eller flere gange, at forhgje Bankens aktiekapital med DKK 20.000.000 til DKK 44.000.000 ved tegning af nye aktier
svarende til maksimalt 1.000.000 stk. Aktier a nom. DKK 20 til en kurs fastsat af Bestyrelsen, dog ikke under pari.

De nye aktier skal veere omsaetningspapirer, lyde pa navn og noteres i Bankens ejerbog. For de nye aktier skal der med
hensyn til rettigheder, indlgselighed og omseettelighed geelde de samme regler, som for de gvrige Aktier, jeevnfar
Vedteegternes § 2.

Efter Udbuddets gennemfarelse vil der af bemyndigelsen restere DKK 4.000.000 svarende til maksimalt 200.000 stk.
Aktier a nom. DKK 20.

Rettigheder ved likvidation

| tilfeelde af Bankens likvidation eller oplgsning er alle Bankens aktiongerer i henhold til Selskabsloven berettiget til at
deltage i udlodningen af eventuelle overskydende aktiver i forhold til deres respektive aktieposter efter betaling af
Bankens kreditorer.

Bestemmelser vedr. ordinaere og ekstraordineere generalforsamlinger

Bankens ordineere generalforsamling afholdes i henhold til Vedteegternes § 4 i Stege. Den ordingere generalforsamling
afholdes hvert ar inden udgangen af april maned. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar i) Repreesentantskabet,
ii) Bestyrelsen eller iii) den generalforsamlingsvalgte revisor har forlangt det, eller pa begeering af aktionaerer, der ejer 5%
eller mere af aktiekapitalen. Begeeringen fra aktionaererne skal fremsaettes skriftligt over for Bestyrelsen og angive det
emne, der gnskes behandlet. Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling skal foretages senest 2 uger efter
begeeringens modtagelse.

Generalforsamlingen indkaldes i henhold til Vedteegternes § 5 af Bestyrelsen pa Bankens hjemmeside, via
Erhvervsstyrelsens IT-system samt i alle de i Stege udgéende lokale dagblade og ved meddelelse til de aktionzerer, der
har fremsat begaering herom, pr. e-mail. Banken er dog berettiget til at foretage indkaldelse med brevpost, uanset om en
aktionaer har opgivet e-mailadresse til brug for indkaldelse.

Indkaldelsen skal indeholde tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, og indkaldelse skal ske med mindst 3
uger og hgjest 5 ugers varsel.

Enhver aktioneer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen, skal senest tre dage forud for denne have anmodet
Banken om adgangskort, jeevnfar Vedtaegternes § 5. Aktionaerer kan mgde ved fuldmaegtig og/eller med radgiver.

Pressen har adgang til generalforsamlingen.

Banken skal i en sammenhaengende periode pa tre uger, der begynder senest tre uger fer generalforsamlingen inklusiv
dagen for dennes afholdelse, mindst gare fglgende i) indkaldelse, ii) det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa
datoen for indkaldelsen, iii) de dokumenter, der skal fremleegges pa generalforsamlingen, iv) dagsordenen og de
fuldsteendige forslag, og v) eventuelle formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt eller brev,
medmindre disse sendes direkte til aktionaererne, tilgeengelige pa Bankens hjemmeside.
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Beslutninger pa Bankens generalforsamling

P& generalforsamlingen afgares alle anliggender ved simpelt flertal, hvis ikke lovgivningen eller Vedteegterne bestemmer
andet. Generalforsamlingen er beslutningsdygtig uden hensyn til starrelsen af den p& generalforsamlingen
repraesenterede aktiekapital, bortset fra ved vedtagelse om vedtsegtsaendringer samt frivillig oplgsning og fusion.

Beslutning om aendringer i Vedtaegterne samt frivillig oplgsning og fusion er kun gyldig, safremt mindst 1/2 af
aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlingen. Endvidere kan forslag til eendring af Vedteegterne samt frivillig
oplgsning og fusion alene vedtages, safremt forslaget tiltreedes af mindst 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen repreesenterede aktiekapital. Forslag til eendringer af Vedtaegterne samt frivillig oplgsning og
fusion, som stgttes af Bestyrelsen, kan dog vedtages, safremt forslaget tiltreedes af mindst 2/3 savel af de afgivne
stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital. Er 1/2 af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa
generalforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget med henholdsvis 9/10 eller 2/3 savel af de afgivne stemmer som
af den pa generalforsamlingen repreesenterede aktiekapital, indkalder Bestyrelsen inden 14 dage en ny
generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med henholdsvis 9/10 eller 2/3 savel af de afgivne stemmer som af
den p& generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital.

Bestemmelser i Vedteegterne som kan fare til, at en eendring af kontrollen med
Banken forsinkes eller forhindres

Alene aktioneerer, der pa registreringsdagen — som ligger én uge fer generalforsamlingen — er noteret eller har begzeret
sine aktier noteret i Bankens ejerbog, har ret til at mgde pa generalforsamlingen — enten personligt eller ved fuldmaegtig
— og tage ordet dér samt stemme pa aktierne. Endvidere skal enhver aktionzer, der gnsker at deltage i og stemme pa
generalforsamlingen, senest tre dage far generalforsamlingen anmode om adgangskort til generalforsamlingen.

Bestemmelser vedrgrende niveauet af kapitalandele

| henhold til Kapitalmarkedslovens § 38, jeevnfar § 41 skal en aktioneer i Banken straks, dog senest 4 hverdage efter
aktionaeren bliver eller burde vaere blevet bekendt med, at transaktionen er gennemfart, give meddelelse til Banken og
foretage indberetning til Finanstilsynet, hvis dennes aktiepost i) udgar mindst 5% af stemmerettighederne i Banken, eller
den palydende veerdi udger mindst 5% af aktiekapitalen i Banken, og ii) nar en sendring i en allerede meddelt aktiepost
bevirker, at greenserne pa 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 50%, eller 90% og graenserne 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veerdi er ndet eller ikke leengere er ndet, eller nar eendringen bevirker, at greenserne
under i) ikke leengere er naet. En yderligere beskrivelse kan findes i Del Il, afsnit 4.9 "Pligtmaessige overtagelsestilbud
ved indlgsning af Aktier samt oplysning om aktiebesiddelser”.

Herudover geelder de generelle underretningsforpligtelser for aktionaerer vedrgrende deres aktiebesiddelser, jeevnfar
Selskabslovens § 55-57.

| henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 61 og Kapitalmarkedslovens § 51 skal en fysisk eller juridisk person, der
direkte eller indirekte erhverver en andel pa 10% eller derover af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i en
finansiel virksomhed, eller en andel, som giver mulighed for at udgve en betydelig indflydelse pa ledelsen af en finansiel
virksomhed, pa forhand underrette Finanstilsynet herom og opna Finanstilsynets godkendelse heraf. Tilsvarende geelder
ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forgges, saledes at denne efter erhvervelsen vil udggre eller overstige
en greense pa henholdsvis 20%, 33% eller 50% af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i en finansiel
virksomhed, eller hvor virksomheden bliver til en dattervirksomhed af erhververen.

Safremt Finanstilsynet ikke giver en erhverver af Aktier tilladelse til erhvervelsen af en kvalificeret andel af Aktierne i
Banken, kan Finanstilsynet ophzeve de erhvervede Aktiers stemmeret pd Bankens generalforsamlinger.
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22 Vaesentlige kontrakter

Mgns Bank er part i fglgende aftaler indg&et som led i Bankens normale virksomhed, som betragtes som vaesentlige for
Bankens virksomhed pr. Prospektdagen:

- Databehandlingsaftale med BEC

- Samarbejdsaftale med DLR Kredit
- Samarbejdsaftale med Bankinvest
- Samarbejdsaftale med Sparinvest
- Samarbejdsaftale med Totalkredit

Mgns Bank er endvidere part i falgende aftaler, der ikke er indgéet som led i Bankens normale virksomhed, som
betragtes som veesentlige for Bankens virksomhed pr. Prospektdagen:

- Garantiaftale
- Emissionsaftale

Databehandlingsaftale med BEC

BEC udvikler og driver IT-branchelgsninger til finansielle virksomheder, herunder til bank- og pensionsmarkedet. BEC er
en andelsforening med begreenset ansvar (a.m.b.a.) ejet af 22 pengeinstitutter, herunder Mgns Bank. BEC leverer IT-
ydelser til flere end 50 finansielle virksomheder.

BEC er Mgns Banks primzere samarbejdspartner i forhold til IT-omradet, og Banken er forpligtet til at aftage sine IT-
ydelser fra BEC p& nsermere aftalte vilkar.

Det fremgar af BEC’s vedtaegter, at pengeinstitutter og andre finansielle virksomheder kan blive medlem af foreningen.
Alle medlemmer skal foretage kapitalindskud i foreningen, som mindst skal svare til medlemmets del af foreningens
samlede arsomseetning med foreningens medlemmer. Derudover skal alle medlemmer foretage et andelsindskud efter
neermere fastsatte vilkar i BEC's vedtaegter.

Medlemsaftalen ophgrer automatisk ved ophgr af Bankens medlemskab af BEC.
Ophgrer et medlem - uanset arsagen hertil - med at eksistere som selvstaendig virksomhed eller juridisk enhed, ophgrer
medlemskabet af foreningen straks og uden varsel.

Medlemsaftalen er uopsigelig for begge parter, sa laenge Banken er medlem af BEC. Medlemskabet af BEC kan af
begge parter opsiges med fem ars varsel til udigbet af BEC’s regnskabsar. | tilfeelde af opher i andre situationer end
opsigelse, jeevnfgr ovenfor, skal Banken betale en udtreedelsesgodtggrelse til BEC, der naermere er defineret i BEC's
vedtaegter og medlemsvilkar. Banken er dog ikke forpligtet til at betale en udtreedelsesgodtggrelse, safremt opharet
skyldes BEC's vaesentlige misligholdelse.

Samarbejdsaftale med DLR Kredit

Mgns Bank har, som aktionaer i DLR Kredit og i kraft af Bankens medlemskab af Lokale Pengeinstitutter, indgaet et
samarbejde med DLR Kredit om formidling af realkreditlan fra DLR Kredit til landbrugs- og erhvervskunder. DLR Kredit
giver en provisionsbetaling til det formidlende pengeinstitut, herunder Mgns Bank. Provisionsbetalingen omfatter
pengeinstituttets formidling af I&n, servicering og radgivning af kunderne vedrgrende DLR Kredits produkter samt DLR
Kredits adgang til pengeinstituttets afdelingsnet som distributionskanal. Formidlingen af realkreditfinansieringen sker
blandt andet p& baggrund af garanti fra Mgns Bank, og Banken modtager en garantiprovision for Bankens andel af den
revolverende garantiramme samt for individuelle garantier, som beskrevet nedenfor.

Pa lan, der er ydet far 1. januar 2015, modtager M@ns Bank en garantiprovision, der er fastsat som en procentsats af
obligationsrestgeelden p& 1an. Denne garantiprovision er vederlag for en garantiramme til eventuel inddeekning af tab i
DLR Kredit. Garantirammen er aftalt séledes, at DLR Kredit baerer konstaterede tab pa lan indtil en fastsat beregnet
greense, hvorefter de deltagende pengeinstitutter i feellesskab skal baere tab op til en anden fastsat ramme. Tab, der ikke
er deekket inden for disse rammer, baeres af DLR Kredit. DLR Kredit kan i provisionen foretage modregning af
pengeinstituttets konstaterede tab pa Ian gennem DLR Kredit. Tab, der ikke kan bringes til modregning, fordi tabet
overstiger den beregnede provision, overfgres til modregning i det fglgende &r og om ngdvendigt de derpa falgende otte
ar.
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For lan, der er tiloudt efter 1. januar 2015, geelder en ny garantimodel og tabsmodregningsordning. Den nye model
indeholder tre elementer: 1: En direkte garantistillelse p& 6% af lanets hovedstol. 2: En tabsmodregningsordning. 3:
Portefgliegaranti. Tab, der ikke er omfattet af de tre elementer, deekkes af DLR Kredit.

Aftalen er uopsigelig for Mgns Bank, s la&enge Banken er aktionaer i DLR. Aftalen kan af DLR opsiges til ophar ved
udgangen af et kalenderar med tre maneders varsel.

Samarbejdsaftale med BanklInvest

Mgns Bank har indgaet en aftale om markedsfering, distribution og investeringsradgivning med Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S ("BIAM”), som er ejet af Bankinvest, som Mgns Bank ejer aktier i.

I henhold til aftalen skal Mgns Bank markedsfgre, distribuere og radgive om visse investeringsbeviser. Mgns Bank er
ansvarlig for at efterleve de til enhver tid geeldende regler inden for det finansielle omrade, herunder blandt andet regler
for god skik ved radgivning.

Mgns Bank modtager provision og omkostningsdaekning baseret pa Bankens navnenoterede egenbeholdning af
investeringsbeviserne og Bankens kunders navnenoterede beholdning af investeringsbeviserne, der er formidlet af og
handlet gennem Banken, og som har genereret en indtjening til BIAM.

Samarbejdsaftalen kan af bdde M@ns Bank og BIAM opsiges med tre maneders skriftligt varsel til udlgbet af en maned.
Herudover kan samarbejdsaftalen bortfalde uden varsel i tilfaelde af vaesentlige aendringer i ejerkredsen bag Mgns Bank
samt andre begivenheder, der vaesentligt pavirker Banken.

Samarbejdsaftale med Sparinvest

Mgns Bank har indgaet samarbejdsaftale med Sparinvest i forbindelse med Mans Banks markedsfaring, udbud, salg og
radgivning vedragrende andele i en raekke foreninger og afdelinger af foreninger, som administreres af Sparinvest.
Formalet med samarbejdsaftalen er for Mgns Bank at kunne tilbyde sine kunder et produkt, der tilfredsstiller kundernes
investeringsbehov, og som sikrer Banken et konkurrencedygtigt investeringsprodukt. Formalet med samarbejdsaftalen er
for Sparinvest dels at uddelegere distributionen af Sparinvests andele og dels via Mgns Bank at hgjne kvaliteten af
radgivningen af foreningernes potentielle investorer.

| henhold til samarbejdsaftalen er Mgns Bank forpligtet til alene at markedsfare Sparinvests andele aktivt i Danmark.
Mgns Banks distribution af Sparinvests andele skal veere i overensstemmelse med kutyme, aftalte forskrifter og
geeldende lovgivning. Mgns Bank er saledes forpligtet til at efterleve de til enhver tid gaeldende regler for finansielle
virksomheder, herunder blandt andet regler for god skik for finansielle virksomheder.

Mgns Bank modtager provisionsbetaling for distribution af Sparinvests andele beregnet pa baggrund af Mgns Banks
navnenoterede egenbeholdning og Bankens kunders navnenoterede beholdning af de af samarbejdsaftalen omfattede
andele.

Samarbejdsaftalen kan af Sparinvest opsiges med et skriftligt varsel p& en méned til udgangen af en maned. Endvidere
kan Sparinvest opsige samarbejdsaftalen med gjeblikkelig virkning, hvis det er i de administrerede foreningers interesse.
Samarbejdsaftalen kan af Mgns Bank opsiges uden varsel.

Der henvises afsnit 10.3 "Lanebehov og finansieringsstruktur”, underafsnit "Finansieringsaftaler” for yderligere
information.

Samarbejdsaftale med Totalkredit

Totalkredit tilbyder realkreditlan til finansiering af ejerboliger og fritidshuse i Danmark. Mgns Bank har i lighed med en
reekke andre pengeinstitutter et samarbejde med Totalkredit, hvorefter Banken formidler Totalkredit-lan til kunderne, og
Banken modtager en provision herfor.

Totalkredit blev stiftet af 48 regionale og lokale pengeinstitutter i 1990 og blev i 2003 solgt til Nykredit. | den forbindelse
oprettedes PRAS, der er et selskab, som blandt andet har til formal at eje aktier i Nykredit A/S. Det er i dag et krav for at
kunne formidle realkreditlan fra Totalkredit, at man er aktionaer i enten PRAS eller medlem af brancheforeningen Lokale
Pengeinstitutter. Mgns Bank er medlem af Lokale Pengeinstitutter.

Aftalen med Totalkredit berettiger Totalkredit til at modregne eventuelle tab pa de formidlede 1&n i den provision, som
Mgns Bank modtager i forbindelse med formidlingen af Totalkredit-lan. Modregningsrettens starrelse beregnes ved
udmalingen af lanetilbuddet som den kontantomregnede del af lanet, der overstiger 60% af ejendommens kontante
belaningsveerdi. Totalkredit kan dog maksimalt modregne med et belgb svarende til det konstaterede tab.
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Herudover kan Mgns Bank i henhold til samarbejdsaftalen i nogle tilfeelde blive forpligtet til helt eller delvist at stille
tabsgaranti for l&n over for Totalkredit.

Aftalerne om modregning og garanti indebeerer, at Totalkredit betaler en Igbende provision i hele et lans Igbetid som
honorering af de forpligtelser, Mgns Bank patager sig.

Banken er ansvarlig for, at formidlingen af Totalkredit-lan overholder gaeldende regler for god skik ved radgivning og
oplysningspligt ved tilknytning til formidling af realkreditlan, og at der ved formidlingen sker den forngdne identifikation og
legitimation af lantager i henhold til geeldende lovgivning om hvidvask.

Som en del af samarbejdet er Totalkredit forpligtet til at levere et integreret radgivnings- og produktionssystem til
pengeinstitutterne, herunder Banken. Dette system, Xportalen, bruges i rddgivningen af privatkunder ang&ende bolig til
blandt andet at udregne lanetilbud. De data, der registreres pa Xportalen, ejes i feellesskab af Totalkredit og Mgns Bank.
Banken har ansvaret for, at de data, Banken registrerer i Xportalen, er korrekte, mens Totalkredit har ansvaret for, at
behandlingen af disse data i Xportalen sker korrekt. Udvikling, forvaltning og drift af Xportalen sker uden saerskilt
beregning for pengeinstitutterne.

Det overordnede samarbejde med Totalkredit varetages af PRAS. Bestyrelsen for PRAS har séledes bemyndigelse til at
foretage og godkende aendringer af aftalekomplekset med Totalkredit pa vegne af alle de deltagende pengeinstitutter,
herunder Mgns Bank. Dette kraever dog enighed i bestyrelsen for PRAS. Hvis eendringerne vurderes at have vaesentlige
wkonomiske og/eller strategiske konsekvenser for de deltagende pengeinstitutter, skal de dog godkendes p& et made,
hvor mindst 50% af de deltagende pengeinstitutter — malt bade i antal og antal formidlede lan — skal stemme for
aendringerne. Der holdes mindst en gang om aret et samarbejdsmade med deltagelse af Totalkredit og samtlige
pengeinstitutter i samarbejdet.

Mgns Bank har til enhver tid mulighed for at udtraede af samarbejdet med Totalkredit. Samarbejdet stopper dog farst pa
det tidspunkt, hvor alle igangveerende lanesager formidlet af Mgns Bank er afsluttede. Der er herudover i aftalen med
Totalkredit angivet en reekke mulige grunde til, at samarbejdet opharer, eksempelvis misligholdelse af aftalen, konkurs
eller hvis et pengeinstitut overtages af et pengeinstitut, der anvender en anden formidler af realkreditlan. Ved
misligholdelse af aftalen er den misligholdende part forpligtet til at erstatte den ikke-misligholdende parts gkonomiske tab
som fglge af misligholdelsen i relation til dansk rets almindelige erstatningsretlige regler.

Hybrid kernekapital

Der henvises til Del I, afsnit 10.3 "Lanebehov og finansieringsstruktur" for en beskrivelse af Bankens aftale om hybrid
kernekapital.

Garantiaftale

| forbindelse med Udbuddet er der indgaet garantiaftale med Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank. De naermere
detaljer om garantiaftalen er beskrevet i Del I, afsnit 5 "Vilkar og betingelser for Udbuddet”, underafsnit 5.14 "Garantier".

Emissionsaftale

Der henvises til Del II, afsnit 5 "Vilkar og betingelser for Udbuddet”, underafsnit 5.18 "Emissionsaftale” for en beskrivelse
af Emissionsaftalen, som er indgaet mellem Banken og Lead Manager i forbindelse med Udbuddet.
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23  Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og
interesseerklaeringer

En del af oplysningerne i dette Prospekt stammer fra en reekke forskellige kilder, herunder professionelle
dataleverandgrer, selskabers websider og andre offentligt tilgeengelige oplysninger samt Mgns Banks viden om
markederne. Disse kilder omfatter blandt andet OECD, EU-kommissionen, Danmarks Statistik, Finans Danmark samt
Finanstilsynet.

Oplysningerne anses for at vaere palidelige, og der er efter Mgns Banks overbevisning ikke udeladt fakta, som kan
medfgre, at de gengivne data er ungjagtige eller vildledende. Men der er ikke foretaget en egentlig efterprgvning af
oplysningerne, og Mgns Bank afgiver ikke nogen erkleering om ngjagtigheden af disse oplysninger.

Det kan séledes ske, at udviklingen i Mgns Banks aktiviteter afviger fra den markedsudvikling, der er angivet i
Prospektet. Mans Bank patager sig ingen forpligtelse til at opdatere sddanne oplysninger. Hvis oplysningerne stammer
fra tredjemand, bekraeftes det, at de er gengivet korrekt, og at der efter Mgns Banks overbevisning — ud fra de
oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand — ikke er udeladt fakta, som kan medfare, at de gengivne oplysninger er
ungjagtige eller misvisende.

Markedsstatistikker er naturligt forbundet med en indbygget usikkerhed og afspejler ikke ngdvendigvis de faktiske
markedsforhold. Sadanne statistikker er baseret pd markedsanalyser, som i sig selv er baseret pa stikprgver og
subjektive vurderinger fra bade markedsanalytikere og svarpersoner. Det geelder ogsa vurderinger vedrarende hvilke
typer produkter og transaktioner, der bgr omfattes af de relevante definitioner for markedet/markedssegmenterne.
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24  Dokumentationsmateriale

Folgende dokumenter ligger pr. Prospektdatoen til gennemsyn pa Mgns Banks adresse pa hverdage inden for almindelig
kontortid og er tilgeengelige p& M@ns Banks hjemmeside www.moensbank.dk i den periode, hvor dette Prospekt er
geeldende:

Vedteegterne

Reviderede arsrapporter for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015

Dette Prospekt

Dokumenter udarbejdet i henhold til Selskabslovens § 156, stk. 2 nr. 2 og 3

Download af Prospektet kan ske med visse undtagelser herunder forbud mod adgang for personer bosiddende i USA.
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25 Oplysninger om kapitalbesiddelser

Mgns Bank besidder pr. Prospektdatoen ikke kapitalandele i andre virksomheder, der kan have en betydelig indflydelse
pa vurderingen af Bankens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater. Banken ejer mindre aktieposter i
feellesejede sektorselskaber som beskrevet i Del |, afsnit 9.4 "Gennemgang af drift og regnskaber”, underafsnit

"Kursreguleringer”.
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Del Il - Udbuddet
1 Ansvarlige for Udbuddet

Der henvises til afsnittet "Ansvar og erkleeringer”.
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2 Risikofaktorer i forbindelse med Udbuddet

Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer”.
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3 Nagleoplysninger om kapitalisering og anvendelse af
provenu

3.1  Erkleering om arbejdskapitalen

Ledelsen vurderer, at Mgns Banks kapitalberedskab selv uden provenu fra Udbuddet som minimum daekker de
kommende 12 maneder efter Prospektdatoen. Ledelsen vurderer ligeledes, at Mgns Banks likviditet og kapital selv uden
indregning af provenu fra Udbuddet vil veere tilstraekkelig til at daekke likviditets- og kapitalbehovet de kommende 12
maneder efter Prospektdatoen.

Der henvises endvidere til Del |, afsnit 10.3 "Lanebehov og finansieringsstruktur”.

Nettoprovenuet fra Udbuddet skal styrke Bankens kapitalgrundlag og understgtte Bankens fortsatte veekst i Bankens
markedsomrader i en periode, hvor stigende kapitalkrav indfases i den finansielle sektor. Samtidig skal nettoprovenuet
medbvirke til en stgrre handlefrihed ved revurdering af og beslutning om sammensaetningen af Bankens kapitalgrundlag,
herunder hvorvidt den hybride kernekapital p4 DKK 35 mio., ved fgrstkommende indfrielsesdato den 26. februar 2019
skal sgges indfriet, sdfremt dette kan godkendes af Finanstilsynet.

3.2 Kapitalisering og geeldssituation

| tabel 42 findes Mgns Banks geeld og egenkapital pr. 31. december 2017, som er uddraget af arsrapporten for perioden
1. januar — 31. december 2017, som er revideret.

Far Udbuddet er den samlede kapitalisering DKK 2,6 mia. fordelt med 0,3 mia. i egenkapital og DKK 2,3 mia. i
fremmedkapital. Lgbetiden for fremmedkapitalen er anfgrt i tabel 33 i Del |, afsnit 10.3 "Lanebehov og
finansieringsstruktur.

Tabel 42 Kapitalisering og geeldssituation (pr. 31. december 2017

DKK 1.000 Inden Udbuddet
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 56.941
Indlan og anden geeld 2.002.082
Kortfristet geeld i alt 2.059.023
Indlan og anden geeld 185.845
Langfristet geeld i alt 185.845
Efterstillet kapital 34.705
Langfristet geeld og efterstillet kapital i alt 220.550
Hybrid kernekapital 34.475
Aktiekapital 24.000
Overfgrt overskud (inklusiv foreslaet udbytte) 293.727
Egenkapital i alt 317.727
Langfristet geeld, efterstillet kapital, hybrid kernekapital og egenkapital i alt 2.631.775

Mgns Banks kapital- og kapitaldeekningsprocenter faktisk (pr. 31. december 2017) og korrigeret for Udbuddet fremgar af
tabel 43.
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Tabel 43 Kapital og kapitaldeekningsprocenter, faktisk (pr. 31. december 2017) og korrigeret for Udbuddet
DKK 1.000 Faktisk  Korrigeret for

31.12.2017 Udbuddet
Egentlig kernekapital 273.445 345.445
Kernekapital 303.157 375.157
Kapitalgrundlag 333.098 405.098
Samlet risikoeksponering 1.907.050 1.979.050
Egentlig kernekapitalprocent 14,3% 17,5%
Kernekapitalprocent 15,9% 19,0%
Kapitalprocent 17,5% 20,5%

Garanteret og ugaranteret geeld
Bankens samlede geeld er ugaranteret.

Sikret og usikret geeld/forpligtelser

Mgns Bank har ikke stillet sikkerhed for geeldsposterne bortset fra sikkerheder i forbindelse med clearings- og
renteswapaktiviteter.

Sterstedelen af Mgns Banks indlan er, som beskrevet under Del |, afsnit 11.4 "Kapitalforhold”, underafsnit
"Garantiordningen for indskydere og investorer og Afviklingsformuen”, deekket af Garantiformuen, hvor nettoindlan op til
EUR 100.000 (cirka DKK 745.000) er fuldt deekket af Garantiordningen for indskydere og investorer. Derudover yder
Garantiformuen fuld deekning pa visse typer af konti.

3.3  Fysiske og juridiske personers interesse i Udbuddet

Banken har ikke kendskab til, at der er fysiske og/eller juridiske personer, der har interesse eller interessekonflikter med
relevans for Mgns Bank i forbindelse med Udbuddet.

For information om hensigten hos Bankens Stgrre Aktioneerer, Bestyrelse og Direktion henvises til Del II, afsnit 5.13
"Hensigt hos Starre Aktionaerer, ikke-aktiongerer, Bestyrelse og Direktion”.

3.4 Baggrund for Udbuddet og anvendelsen af provenu

Bruttoprovenuet fra Udbuddet vil udggre i alt DKK 80 mio., svarende til et nettoprovenu pa cirka DKK 72 mio. efter
fradrag af skennede omkostninger pa cirka DKK 8 mio.

Nettoprovenuet fra Udbuddet skal styrke Bankens kapitalgrundlag og understgtte Bankens fortsatte veekst i Bankens
markedsomrader i en periode, hvor stigende kapitalkrav indfases i den finansielle sektor. Samtidig skal nettoprovenuet
medvirke til en starre handlefrihed ved revurdering af og beslutning om sammensegetningen af Bankens kapitalgrundlag,
herunder hvorvidt den hybride kernekapital pa DKK 35 mio., ved fgrstkommende indfrielsesdato den 26. februar 2019
skal sgges indfriet, sdfremt dette kan godkendes af Finanstilsynet.
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4 Oplysninger om de Udbudte Aktier
4.1 Veerdipapirtype og fondskoder

Tegningsretter
Udbuddet gennemfares med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktionaerer i forholdet 3:2.

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid vil enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i Banken, fa tildelt to (2)

Tegningsretter for hver Eksisterende Aktie. For hver tre (3) Tegningsretter er indehaveren berettiget til at tegne én (1)
Udbudt Aktie & nom. DKK 20 mod betaling af DKK 100.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i ISIN-
koden DK0060989168. Handelsperioden for Tegningsretterne Igber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12.
april 2018 kl. 17.00 dansk tid.

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2017 kl. 17.00 dansk
tid.

Udbudte Aktier

Banken har ingen aktieklasser, hverken fgr og efter Udbuddet, hvorfor de Udbudte Aktier fra tidspunktet for registrering i
Erhvervsstyrelsen vil f& samme rettigheder som de Eksisterende Aktier.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk fa leveret Udbudte Aktier, i form af midlertidige aktiebeviser,
til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-kode DK0060989085. De Udbudte Aktier vil ikke blive sgerskilt
optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under den midlertidige ISIN-kode.

De Udbudte Aktier vil blive endeligt udstedt efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i
Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 19. april 2018. De Udbudte Aktier vil snarest muligt herefter blive optaget til handel og
officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med forventet fgrste handels-
og officielle noteringsdag den 24. april 2018.

4.2 Lovvalg og veerneting

Udbuddet er underlagt dansk ret. Alle tvister, som udspringer af Udbuddet, skal indbringes for domstolene i Danmark.

4.3 Registrering og retsgrundlag

Alle Tegningsretter og Udbudte Aktier leveres elektronisk ved tildeling til konti i VP Securities gennem en dansk bank
eller andet institut, der er godkendt som kontofgrende for de pagaeldende aktier. VP Securities er beliggende pa
adressen Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S. Tegningsretterne og de Udbudte Aktier udstedes i papirlgs form. De
Udbudte Aktier er navneaktier og kan pa begaering af aktionaeren noteres pa navn i Bankens ejerbog gennem
aktioneerens kontofgrende institut. Ejerbogsfarer for Banken er VP Investorservice A/S.

4.4  Valuta
Udbuddet gennemfgres, og handel med Tegningsretterne og de Udbudte Aktier finder sted, i danske kroner.

De Udbudte Aktier er denomineret i danske kroner.

4.5 Tegningsretterne og de Udbudte Aktiers rettigheder

Tegningsretter
Udbuddet gennemfgres med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktionzerer i forholdet 3:2.

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid vil enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i Banken, fa tildelt to (2)

Tegningsretter for hver Eksisterende Aktie. For hver tre (3) Tegningsret er indehaveren berettiget til at tegne én (1)
Udbudt Aktie a nom. DKK 20,00 til mod betaling af DKK 100.
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Tegningsretterne vil blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i ISIN-koden DK0060989168.
Tegningsretterne kan handles pa Nasdag Copenhagen i Handelsperioden, der Igber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00
dansk tid til den 12. april 2018 kl. 17.00 dansk tid.

Tegningsretterne kan udnyttes i Tegningsperioden, der lgber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018
kl. 17.00 dansk tid.

Efter udlgbet af Tegningsperioden mister Tegningsretterne deres gyldighed og veerdi, og indehaverne er ikke berettiget
til kompensation. Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Aktier ikke gnskes udnyttet, kan Tegningsretterne
saelges i Handelsperioden for Tegningsretterne, og erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af
Udbudte Aktier. Indehavere, der gnsker at saelge deres Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut meddelelse
herom.

Hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket, automatisk blive
annulleret, Udbudskursen for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af eventuelle maeglergebyrer), alle
Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen Udbudte Aktier.

Handler med Tegningsretter foretaget i lgbet af Handelsperioden for Tegningsretterne vil imidlertid ikke blive berart.
Dette medfarer, at investorer, der har erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til ksbesummen for
Tegningsretterne og eventuelle maeglergebyrer. Der henvises til Del II, afsnit 5.5 "Tilbagekaldelse af Udbuddet” for
yderligere information om tilbagekaldelse af Udbuddet.

Udbudte Aktier
Banken har ingen aktieklasser hverken far og efter Udbuddet.
De Udbudte Aktier vil f& samme rettigheder som de Eksisterende Aktier, herunder ret til udbytte fra registrering i

Erhvervsstyrelsen. De nye aktier giver ret til udbytte fra det farste regnskabsar efter tegningsaret, medmindre
Bestyrelsen bestemmer andet.

Udbytte, der ikke er haevet senest 3 ar efter forfaldsdagen, tilfalder Banken.

Der henvises til Del I, afsnit 21.2 "Mgns Banks Vedteegter” for information om de Eksisterende Aktiers rettigheder.

4.6 Beslutninger, bemyndigelser og godkendelser

De Udbudte Aktier vil blive udstedt i henhold til bemyndigelsen, som er optaget i § 2 i Vedtaegterne, og hvorefter
Bestyrelsen den 20. marts 2018 har truffet beslutning om at forhgje Bankens aktiekapital med indtil nom. DKK
16.000.000 (svarende til 800.000 stk. Udbudte Aktier a nom. DKK 20,00) og samtidig fastsat fristen for indbetaling af
selskabskapitalen til senest den 18. april 2018. Kapitalforhgjelsen vil blive gennemfgrt med fortegningsret for
Eksisterende Aktioneerer.

4.7 Udstedelsesdato for Tegningsretterne og de Udbudte Aktier

Dato for tildeling af Tegningsretter

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid vil enhver, der er registreret i VP Securities som aktioneer i Banken, fa tildelt
Tegningsretter.

Aktier, som handles efter den 26. marts 2018, vil blive handlet eksklusiv Tegningsretter forudsat, at Aktierne handles
med saedvanlig valgr pa to dage.

Dato for udstedelse af Udbudte Aktier

De Udbudte Aktier forventes udstedt af Banken, og kapitalforhgjelsen forventes registreret i Erhvervsstyrelsen den 19.
april 2018. Udbuddet kan tilbagekaldes og annulleres pa et hvilket som helst tidspunkt far registrering af
kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, jeevnfar Del Il, afsnit 5.5 "Tilbagekaldelse af
Udbuddet”.

Farste handelsdag for de Udbudte Aktier pd Nasdaq Copenhagen forventes at veere den 24. april 2018.
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4.8 Aktiernes negotiabilitet og omseettelighed

De Eksisterende Aktier er, og de Udbudte Aktier vil vaere, omsaetningspapirer og i henhold til dansk ret frit omseettelige.

4.9 Pligtmaessige overtagelsestilbud ved indlgsning af Aktier samt
oplysning om aktiebesiddelser

Pligtmeessige overtagelsestilbud

Kapitalmarkedslovens 88 44 og 45 indeholder regler vedrgrende offentlige tilbud om erhvervelse af aktier i selskaber, der
er optaget til handel pa et reguleret marked (herunder Nasdag Copenhagen).

Erhverves aktier direkte eller indirekte af en erhverver eller af personer, der handler i forstdelse med denne, skal
erhververen og eventuelle personer, der handler i forstdelse med denne, give alle mélselskabets aktionaerer mulighed for
at afheende deres aktier pa identiske vilkar, hvis erhvervelsen medfarer, at erhververen og eventuelle personer, der
handler i forstaelse med denne, opnar kontrol over méalselskabet.

Kontrol foreligger, nar erhververen eller personer, der handler i forstaelse med denne, direkte eller indirekte besidder
mindst en tredjedel af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i szerlige tilfeelde klart kan pavises, at et sddant
ejerforhold ikke udgar kontrol. Kontrol som naevnt i § 45 foreligger desuden, nar en erhverver eller personer, der handler
i forstdelse med denne, der ikke besidder mindst en tredjedel af stemmerettighederne i et selskab, har raderet over
mindst en tredjedel af stemmerettighederne i kraft af en aftale eller befgjelse til at udpege eller afseette flertallet af
medlemmerne i selskabets centrale ledelsesorgan.

Ved opggrelsen af stemmerettigheder medregnes stemmerettigheder, som knytter sig til aktier, der besiddes af
selskabet selv eller dets dattervirksomheder. Et selskabs erhvervelse af egne aktier udlgser i visse tilfeelde tilbudspligt.

Under visse omstaendigheder kan Finanstilsynet meddele fritagelse fra kravet om pligtmeessige tilbud.

Tvangsindlgsning af aktier

I henhold til Selskabsloven § 70 kan aktier i et selskab indlgses helt eller delvist af en aktionaer, der ejer mere end 9/10
af aktiekapitalen og en tilsvarende del af stemmerettighederne i selskabet. | henhold til Selskabsloven § 73 kan en
minoritetsaktionaer desuden forlange at fa sine aktier indlgst af majoritetsaktionaeren, der ejer mere end 9/10 af
aktiekapitalen og en tilsvarende del af stemmerettighederne.

Endvidere kan et selskabs generalforsamling under visse, heermere angivne betingelser, jeevnfar Selskabsloven § 107,
stk. 2 nr. 3, med tiltreedelse af mindst 9/10 af savel de afgivne stemmer som af den pa en generalforsamling
repreesenterede aktiekapital, indfgre en generel indlgsningsforpligtelse i et selskabs vedtaegter, hvorefter aktionaerer kan
blive forpligtede til at lade deres aktier indlgse pa de vilkar, som fremgar af Selskabslovens regler. Der findes pr.
Prospektdatoen ingen saddan bestemmelse i Bankens Vedtzegter.

| henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 144 kan bestyrelsen i et pengeinstitut, som ikke opfylder geeldende
kapitalkrav, og hvor Finanstilsynet har fastsat en frist for retablering af kapitalen, efter anmodning fra en aktioneer, der
ejer 70% eller mere af aktierne i et pengeinstitut, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indlgse de
gvrige aktionaerers aktier i pengeinstituttet. Det samme gaelder tilfeelde, hvor anmodningen fremseettes af en aktioneer,
som efter en kapitaltilfarsel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer til at eje 70% eller mere af aktierne i
pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet som fglge af kapitaltilfarslen atter opfylder kapitalkravet. Bestyrelsens
beslutning om tvangsindlgsning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet.

Den finansielle lovgivning indeholder derudover regler om tvungen afvikling af pengeinstitutter, som kan indebeere, at et
pengeinstituts aktiviteter helt eller delvist overdrages til et andet pengeinstitut.

I henhold til Kapitalmarkedslovens § 38, jeevnfar § 41 skal en aktionger i Banken straks, dog senest 4 hverdage efter
aktioneeren bliver eller burde veere blevet bekendt med, at transaktionen er gennemfgrt, give meddelelse til Banken og
foretage indberetning til Finanstilsynet, hvis dennes aktiepost i) udggr mindst 5% af stemmerettighederne i Banken, eller
den palydende veerdi udger mindst 5% af aktiekapitalen i Banken, og ii) nér en eendring i en allerede meddelt aktiepost
bevirker, at greenserne pa 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 50%, eller 90% og graenserne 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veerdi er naet eller ikke laengere er naet, eller nar aendringen bevirker, at greenserne
under i) ikke leengere er ndet. Meddelelsen skal angive den pagaeldende eendring i stemmerettighederne henholdsvis
aktiekapitalen, herunder den andel som aktioneeren eller den fysiske eller juridiske person besidder, fordelingen af
stemmerettigheder i eventuelle A- og B-aktieklasser samt direkte og indirekte ejerskab, datoen hvor greenserne nas eller
ikke leengere er naet, identiteten pa aktionaeren, samt identiteten pa den fysiske eller juridiske person, der er berettiget til
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at udgve stemmerettigheder for aktionaerens vegne. Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne straffes med
bade. Nar Banken har modtaget en sadan storaktionzermeddelelse, skal Banken offentligggre meddelelsens indhold,
senest 3 hverdage efter modtagelsen, jeevnfgr Kapitalmarkedslovens § 30.

Herudover geelder de generelle underretningsforpligtelser for aktiongerer vedrgrende deres aktiebesiddelser, jeevnfar
Selskabslovens § 55-57.

Forpligtelser til at sgge tilladelse til aktieerhvervelse

| henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 61 og Kapitalmarkedslovens § 51 skal en fysisk eller juridisk person, der
direkte eller indirekte erhverver en andel pa 10% eller derover af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i en
finansiel virksomhed, eller en andel, som giver mulighed for at udgve en betydelig indflydelse pa ledelsen af en finansiel
virksomhed, pa forhand underrette Finanstilsynet herom og opna Finanstilsynets godkendelse heraf. Tilsvarende geelder
ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forgges, saledes at denne efter erhvervelsen vil udgere eller overstige
en graense pa henholdsvis 20%, 33% eller 50% af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i en finansiel
virksomhed, eller hvor virksomheden bliver til en dattervirksomhed af erhververen.

Safremt Finanstilsynet ikke giver en erhverver af Aktier tilladelse til erhvervelsen af en kvalificeret andel af Aktierne i
Banken, kan Finanstilsynet ophzeve de erhvervede Aktiers stemmeret p& Bankens generalforsamlinger.

4.10 Offentlige kabstilbud fremsat af tredjemand i foregaende eller
indevaerende regnskabsar
Der er ikke fremsat kabstilbud af tredjemand vedrarende Aktierne i foregdende eller indeveerende regnskabsar.

4.11 Skattemeessige forhold
Indledning

| det falgende gives et sammendrag af vaesentlige danske skattemeessige forhold vedrgrende erhvervelse, besiddelse
og afheendelse af Aktier og Tegningsretter i Banken for investorer, der er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, og
investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark. Sammendraget er kun til generel oplysning og tilsigter
pa ingen made at udgare skattemaessig eller juridisk radgivning.

Sammendraget om skattemaessige forhold foregiver ikke at veere en udtemmende beskrivelse af alle skattemaessige
forhold, der kan have relevans ved erhvervelse, besiddelse eller afhaendelse af Aktier og Tegningsretter i Banken.

Beskrivelsen omfatter gevinst og tab pa Tegningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, og
gevinst og tab pa aktier samt udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Investorer bar radfare sig med deres egne skatteradgivere med henblik pa at fa klarlagt de skattemaessige
konsekvenser, det vil have for dem at erhverve, besidde eller afheende aktierne og Tegningsretterne i Banken i lyset af
deres seerlige forhold, herunder virkningen af eventuel statslig, lokal eller anden national skattelovgivning.

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for professionelle investorer, der
udgver neering ved kgb og salg af aktier. Sammendraget beskriver heller ikke de skattemaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskaber, pensionsselskaber, investeringsselskaber mv. Sammendraget behandler ikke de tilfaelde, hvor
aktier erhverves pa baggrund af tegningsretter, der er tildelt som led i et anseettelsesforhold. Sammendraget er baseret
pa geeldende lovgivning, regler, domme og afggrelser i Danmark pr. Prospektdatoen, som alle kan aendres, i nogle
tilfeelde med tilbagevirkende kraft.

Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligtige i Danmark

Fysiske personer, der har bopzel i Danmark, eller som har opholdt sig i Danmark i mindst seks maneder kun afbrudt af
kortvarige ophold i udlandet p& grund af ferie eller lignende, eller har sine livsinteresser i Danmark er normalt fuldt
skattepligtige til Danmark.

Selskaber mv., der er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har sit saede i Danmark, er normalt fuldt skattepligtige i
Danmark. Endvidere kan indkomsten i udenlandske selskaber, der kontrolleres fra Danmark, og hvis indkomst
overvejende er af finansiel karakter, blive beskattet i Danmark. Selskaber, som indgar i international sambeskatning
omfattes ligeledes af dansk skattepligt.

Hvis den fysiske person eller selskabet desuden er fuldt skattepligtig i et andet land, kan der gaelde seerlige regler, som
ikke er omtalt her.
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Tildeling, udnyttelse og salg af Tegningsretter

Fysiske personer, frie midler

Tildeling af Tegningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, til Eksisterende Aktiongerer i Banken
udlgser ingen beskatning. Tilsvarende geelder safremt de Eksisterende Aktionaerer udnytter Tegningsretterne og
modtager aktier.

Avance ved salg af Tegningsretter er imidlertid skattepligtig og beregnes efter aktie-for-aktie metoden, som forskellen
mellem anskaffelsesprisen og salgsprisen. Tildelte Tegningsretter anses skattemaessigt for erhvervet til DKK 0.
Realiserede fortjenester ved salg af Tegningsretter beskattes som aktieindkomst. | indkomstaret 2018 beskattes
aktieindkomst med 27% op til DKK 52.900 og 42% af arets aktieindkomst, der overstiger DKK 52.900 (DKK 105.800 for
aegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb). Belgbsgreenserne reguleres arligt.

Realiserede tab pa kabte Tegningsretter kan modregnes i skattepligtige gevinster (fortjenester og udbytter) fra andre
aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. Hvis personen er gift og de samlede tab pa aktier, optaget til
handel pa et reguleret marked, overstiger personens arlige gevinster og udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa
et reguleret marked, modregnes resterende tab i segtefeellens aktieindkomst efter lignende regler, forudsat segtefeellerne
er samlevende ved indkomstarets udgang. Er der herefter uudnyttede tab, kan disse fremfgres uden tidsbegraensning til
modregning i fremtidig aktieindkomst fra tilsvarende aktier.

De naevnte belgb omfatter al aktieindkomst for den pageeldende person henholdsvis det padgzeldende segtepar.

Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer har mulighed for, inden for visse rammer, at placere pensionsmidler i deres respektive Tegningsretter,
hvorved nettoafkastet vil veere omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkastet opgares som arets realiserede
og urealiserede gevinster og tab samt anden afkast (udbytter mv.) (lagerprincippet). Heri indgar afkastet pa
Tegningsretterne. Arets nettoafkast beskattes med 15,3%. Pensionsafkastskat beregnes og afregnes generelt af
pensionsinstituttet.

Selskaber mv.
Hvis der er tale om portefgljeaktier, er realiserede savel som urealiserede gevinster og tab p& Tegningsretter vedrgrende
disse aktier skattepligtige (lagerprincippet).

Gevinsten eller tabet, som skal indregnes i den skattepligtige indkomst efter lagerprincippet, opggres som forskellen
mellem anskaffelsesprisen/primokursen og salgsprisen/ultimokursen. Tildelte Tegningsretter anses skattemaessigt for
erhvervet til DKK 0.

Den skattepligtige indkomst beskattes med 22% i indkomstaret 2018. Hvis aktionzeren ejer datterselskabsaktier eller
koncernselskabsaktier i M@ns Bank, er avance pa Tegningsretter vedragrende disse aktier skattefri.

Definitionen af datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og portefaljeaktier fremgar i Del Ill “Definitioner og ordliste”.

Beskatning af udbytte

Fysiske personer, frie midler

For fysiske personer beskattes udbytte som aktieindkomst. | indkomstaret 2018 beskattes aktieindkomst med 27% af
arets aktieindkomst op til DKK 52.900 (DKK 105.800 for eegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb) og
42% af arets aktieindkomst, der overstiger DKK 52.900 (DKK 105.800 for zegtefzeller, der er samlevende ved
indkomstarets udlgb).

Belgbsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pageeldende person/det pageeldende aegtepar i
arets lgb. Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt 27% i udbytteskat, hvilket er selskabets ansvar.

Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i aktier, hvorved nettoafkastet vil
veere omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven og beskattes med 15,3%. | nettoafkastet medregnes udbytte. Ved
udbetaling af udbytte indeholdes ikke udbytteskat, nar kontoen er registreret som en pensionskonto. Pensionsafkastskat
beregnes og afregnes generelt af pensionsinstituttet.

Selskaber mv.
Selskaber kan uanset ejertid modtage udbytte skattefrit, hvis der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier.
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Udbytte af aktier, der ikke er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier (det vil sige udbytte fra portefaljeaktier),
indgar i beregningen af selskabets skattepligtige indkomst. Den skattepligtige indkomst beskattes med 22% i
indkomstéaret 2018.

Aktieavancebeskatning

Fysiske personer, frie midler

Reglerne for beskatning af fysiske personers tab og gevinst p& aktier blev sendret med virkning pr. 1. januar 2006. Der
geelder seerlige overgangsregler for salg af aktier den 1. januar 2006 eller senere, safremt de pagaeldende aktier er
anskaffet senest den 31. december 2005. Disse regler beskrives ikke nedenfor.

Realiserede gevinster beskattes som aktieindkomst. | indkomstaret 2018 beskattes aktieindkomst med 27% af arets
aktieindkomst op til DKK 52.900 (DKK 105.800 for aegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb) og 42% af
arets aktieindkomst, der overstiger DKK 52.900 (DKK 105.800 for aegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets
udlgb). Belgbsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pagaeldende person/det pagaeldende
2egtepar i arets lgb.

Tab kan modregnes i skattepligtige gevinster (fortjenester og udbytter) fra andre aktier, der er optaget til handel pa et
reguleret marked. Hvis personen er gift og de samlede tab pa aktier, optaget til handel pa et reguleret marked, overstiger
personens arlige gevinster og udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, modregnes resterende
tab i segtefeellens aktieindkomst efter lignende regler, forudsat aegtefeellerne er samlevende ved indkomstarets udgang.
Er der herefter uudnyttede tab, kan disse fremfares uden tidsbegreensning til modregning i fremtidig aktieindkomst fra
tilsvarende aktier.

Det er en betingelse for modregning af tab, at SKAT inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det indkomstéar, hvor
erhvervelsen af aktierne har fundet sted, har modtaget oplysninger om aktiernes identitet, antallet, anskaffelsestidspunkt
samt anskaffelsessum. Oplysning til SKAT sker automatisk, nar aktierne ligger i et veerdipapirdepot hos et dansk
pengeinstitut.

Avance og tab opggares efter gennemsnitsmetoden, hvorefter anskaffelsesprisen for hver enkelt aktie opgares som en
forholdsmeessig andel af den samlede anskaffelsespris for alle aktier i det pagaeldende selskab, som investoren ejer.

Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i de Udbudte Aktier, hvorved
nettoafkastet vil veere omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkastet opggres som arets realiserede og
urealiserede gevinster og tab samt anden afkast (udbytter mv.) (lagerprincippet). Arets nettoafkast beskattes med 15,3%.
Pensionsafkastskat beregnes og afregnes generelt af pensionsinstituttet.

Selskaber mv.

For aktier, der ikke er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier (det vil sige portefeljeaktier), beskattes de i aret
realiserede og urealiserede avancer i henhold til lagerprincippet og indgar ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.
Tab opgjort efter lagerprincippet kan fradrages ved opggrelsen af skattepligtig indkomst, herunder i anden
selskabsindkomst. Den skattepligtige indkomst beskattes med 22% i indkomstaret 2018.

Selskaber er skattefrie af avancer og tab opstaet ved salg af datter- eller koncernselskabsaktier.

Overgang fra status af datterselskabsaktier/koncernselskabsaktier til status af portefgljeaktier og omvendt behandles
skattemaessigt som en afstaelse af aktierne og kab til markedskurs pa tidspunkt for statusskifte. Dette geelder uagtet, at
statusskiftet sker i forbindelse med en skattefri omstrukturering.

Dansk beskatning af investorer, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark

Tildeling, udnyttelse og salg af tegningsretter

Fysiske personer, frie midler

Tildeling af Tegningsretter til aktiongerer, som er fysiske personer, der ikke er hiemmehgrende i Danmark, medfgrer som
udgangspunkt ikke dansk beskatning. Fysiske personer, som ikke er hjemmehgrende i Danmark, vil normalt ikke veere
skattepligtig til Danmark af en fortjeneste ved afstaelse af Tegningsretter. Kan Tegningsretterne henfares til et fast
driftssted i Danmark, beskattes Tegningsretterne efter de samme regler, som geelder for aktionaerer hjemmehgrende i
Danmark. Udnyttelse af Tegningsretterne medfarer ikke beskatning i Danmark.
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Fysiske personer, investering af pensionsmidler
Der betales som udgangspunkt ikke pensionsafkastskat, safremt den fysiske person ikke er fuldt skattepligtig til
Danmark. Pensionsberettigede, der anses for bosat i Grgnland efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten, er dog PAL-

pligtige.

Selskaber mv.

Tildeling af Tegningsretter til de af Bankens aktionaerer, som er selskaber mv., og som ikke er hjemmehgrende i
Danmark, medfgrer som udgangspunkt ikke dansk beskatning. Selskaber mv., som ikke er hjemmehgrende i Danmark,
vil normalt ikke veere skattepligtige til Danmark af avance ved salg af Tegningsretter. Aktionaerer, der har et fast
driftssted i Danmark, hvortil Tegningsretterne kan henfares, beskattes efter de samme regler, der geelder for aktionaerer
hjemmehgrende i Danmark. Udnyttelse af Tegningsretterne medfarer ikke beskatning i Danmark.

Beskatning af udbytte

Fysiske personer, frie midler

Fysiske personer, der er hjemmehgrende uden for Danmark beskattes som udgangspunkt med 27% af udbytter fra
danske selskaber. For fysiske personer, der er hiemmehgrende i et land, hvormed Danmark har indgaet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en aftale om udveksling af information mellem landenes skattemyndigheder,
udger skatten dog som udgangspunkt alene 15% eller den lavere sats, som maétte falge af den relevante
dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Uanset om den (endelige) beskatning reduceres som anfart, er det udbytteudloddende danske selskab som
udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27% i udbyttekildeskat. De naevnte personer, for hvilke der geelder en reduceret
beskatning, er sdledes ngdsaget til at anmode de danske skattemyndigheder om at f& den for meget indeholdte skat
tilbagebetalt. Til brug herfor anvendes en af SKAT udarbejdet elektronisk Web-blanket.

Mgns Bank, der udlodder udbytte, kan indga en aftale med de danske skattemyndigheder om, at forpligtelsen til at
indeholde udbyttekildeskat reduceres til satsen i dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det pageeldende land. Dette
geelder dog som udgangspunkt kun, hvis den udenlandske aktionaer ejer 25% eller mere af aktiekapitalen, og der skal
indsendes dokumentation til de danske skattemyndigheder for, at udbyttemodtageren er hjemmehgrende i det
pageeldende land (hjemstedserklzering). En tilladelse geelder i maksimalt 5 ar.

Selskaber mv.

Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra datterselskabsaktier, nar beskatningen skal
frafaldes eller nedseettes efter direktiv 2011/96/EU eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat, hvor det
udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende.

Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra koncernselskabsaktier, der ikke er
datterselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende selskab er hiemmehgrende i EU/E@S, og beskatningen af udbyttet
skulle veere frafaldet eller nedsat efter direktiv 2011/96/EU eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den stat, hvor
det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende, hvis der havde veeret tale om datterselskabsaktier.

Udbytte fra portefgljeaktier til selskaber hjemmehgrende uden for Danmark beskattes som udgangspunkt med 22%. For
selskaber, der er hiemmehgrende i et land, hvormed Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en
aftale om udveksling af information mellem landenes skattemyndigheder, udger skatten dog som udgangspunkt alene
15% eller den lavere sats, som matte falge af den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Uanset om den (endelige) beskatning af portefgljeaktier reduceres som anfart, er det udbytteudloddende danske selskab
som udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27% i udbyttekildeskat. De naevnte udenlandske selskaber, for hvilke der
geelder en reduceret beskatning, er saledes ngdsaget til anmode de danske skattemyndigheder om at fa den for meget
indeholdte skat tilbagebetalt. Til brug herfor anvendes en af SKAT udarbejdet elektronisk Web-blanket.

Aktieavancebeskatning

Som udgangspunkt er investorer, der ikke er hjemmehgrende i Danmark, ikke skattepligtige i Danmark af avance ved
salg af aktierne i Banken.

Fysiske personer, frie midler
Avancer og tab pa aktier i Banken er dog skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som geelder for aktionzerer,
som er bosiddende i Danmark, hvis aktierne kan henfgres til et fast driftssted i Danmark.

Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer, der ikke er fuldt skattepligtige til Danmark, med pensionsmidler i danske pensionsordninger, er ikke
omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven og skal ikke betale dansk PAL-skat pa 15,3% af netto-afkast af aktier.

158



Selskaber mv.
Avancer og tab pa portefgljeaktier er skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som geaelder for selskabsinvestorer,
som er bosiddende i Danmark, nar afkastet kan henfares til et dansk fast driftssted.

Seerlige forhold

I henhold til danske regler beskattes udlodninger i forbindelse med kapitalnedsaettelse eller et tilbagesalg af aktier til
udstedende selskab normalt som udbytte og ikke som aktieavance. Afstaelse ved et tilbagesalg af aktier optaget til
handel pa et reguleret marked til det udstedende selskab beskattes derimod som aktieavance. Aktionzeren kan under
visse betingelser tilkendegive, at afstaelsen skal behandles som udbytte. Det er en betingelse, at tilkendegivelsen
fremkommer inden selvangivelsesfristens udlgb for det ar, hvor afstaelsen sker.

Der geelder en reekke andre danske regler, hvorefter visse transaktioner kan kvalificeres som modtagelse af udbytte.
Disse er ikke behandlet neermere.
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5 Vilkar og betingelser for Udbuddet

5.1 Betingelser for Udbuddet, tegningsforhold og tildeling af
Tegningsretter
Udbuddet gennemfares med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktiongerer i forholdet 3:2.

Den 28. marts 2018 kl. 18:00 dansk tid vil enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i Banken, fa tildelt to (2)
Tegningsretter for hver Eksisterende Aktie. For tre (3) Tegningsretter er indehaveren berettiget til at tegne én (1) Udbudt
Aktie a nom. DKK 20 mod betaling af DKK 100.

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk
tid.

Tegningsretter, som ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og indehaveren af sddanne
Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation af nogen art som falge heraf. Nar en indehaver af Tegningsretter har
udnyttet disse og tegnet Udbudte Aktier, kan tegningen ikke tilbagekaldes eller aendres.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i ISIN
koden DK0060989168. Handelsperioden for Tegningsretterne lgber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12.
april 2018 kl. 17.00 dansk tid.

Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Aktier ikke @nskes udnyttet, kan Tegningsretterne seelges i
Handelsperioden for Tegningsretterne, og erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af Udbudte
Aktier. Indehavere, der gnsker at saelge deres Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut meddelelse herom.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk fa leveret Udbudte Aktier, i form af midlertidige aktiebeviser,
til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-kode DK0060989085. De Udbudte Aktier vil ikke blive saerskilt
optaget til handel og officiel notering p4 Nasdaq Copenhagen under den midlertidige ISIN-kode. De Udbudte Aktier vil
blive endeligt udstedt efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen,
forventeligt den 19. april 2018. De Udbudte Aktier vil snarest muligt herefter blive optaget til handel og officiel notering pa
Nasdag Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med forventet fgrste handels- og officielle
noteringsdag den 24. april 2018. Handel med Tegningsretter og/eller Udbudte Aktier inden gennemfgrelsen af Udbuddet
sker for egen regning og risiko.

Bankens Stgrre Aktioneerer, H.G.H Finans A/S, Liselund Fonteenen A/S og Bogholdergaarden A/S, har afgivet bindende
forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 128.848 stk. Udbudte Aktier ved
udnyttelse af deres respektive Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pa DKK 12.884.800.
Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Banken vurderer som saedvanlige. Samtidig har andre Eksisterende
Aktioneerer, herunder Bestyrelsen og Direktionen, tilsammen afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for
opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 73.200 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af deres respektive
Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pa DKK 7.320.000. Derudover har Banken indgaet en garantiaftale
med Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank ("Arbejdernes Landsbank” eller "Garanten”) om Garantens tegning, under
visse betingelser, af Udbudte Aktier til Tegningskursen i et sddant omfang, at Udbuddet, safremt det gennemfares,
tegnes fuldt ud, og der dermed opnas et bruttoprovenu pa i alt DKK 80 mio.

Resultatet af Udbuddet vil blive offentliggjort i en selskabsmeddelelse senest tre bankdage efter Tegningsperiodens
udlgb, forventeligt den 19. april 2018.

5.2 Udbud og provenu
Udbuddet omfatter 800.000 stk. Udbudte Aktier a nom. DKK 20.

Bruttoprovenuet fra Udbuddet vil udgere i alt DKK 80 mio., svarende til et nettoprovenu pa cirka DKK 72 mio. efter
fradrag af skennede omkostninger pa cirka DKK 8 mio.

5.3 Tegningsperiode

Tegningsperioden for de Udbudte Aktier Igber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk
tid.
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For en beskrivelse af proceduren for udnyttelse og tegning henvises til Del Il, afsnit 5.11 “Procedure for udnyttelse af og
handel med Tegningsretter og behandling af Tegningsretter”.

Tegningsretter, som ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og indehaveren af sddanne
Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation af nogen art som fglge heraf. Nar en indehaver af Tegningsretter har
udnyttet disse og tegnet Udbudte Aktier, kan tegningen ikke tilbagekaldes eller aendres.

Aktier, der ved udlgb af Tegningsperioden ikke er tegnet via udnyttelse af Tegningsretter, tegnes af Garanten i henhold
til Garantitilsagnet.

5.4  Forventet tidsplan for de vigtigste begivenheder

Sidste dag for handel med Eksisterende Aktier inklusive Den 26. marts 2018
Tegningsretter:

Farste dag for handel med Eksisterende Aktier eksklusiv Den 27. marts 2018
Tegningsretter:

Handelsperioden for Tegningsretter p& Nasdag Den 27. marts 2018 kl. 09.00 dansk tid

Copenhagen begynder:

Tildelingstidspunkt: Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid via VP
Securities’ computersystem

Tegningsperioden for Udbudte Aktier begynder: Den 3. april 2018 kl. 09.00 dansk tid (dagen efter
Tildelingstidspunktet)

Handelsperioden for Tegningsretter slutter: Den 12. april 2018 kl. 17.00 dansk tid

Tegningsperioden for Udbudte Aktier slutter: Den 16. april 2018 kl. 17.00 dansk tid

Offentliggarelse af resultatet af Udbuddet: Senest tre bankdage efter Tegningsperiodens udigb,

forventeligt den 19. april 2018

Gennemfgrelse af Udbuddet: Udbuddet bliver kun gennemfgrt, nar og hvis de
Udbudte Aktier udstedes af Banken ved registrering af
kapitalforhgjelsen i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes
at ske den 19. april 2018

Optagelse til officiel notering af og handel med Udbudte Den 24. april 2018
Aktier i den eksisterende ISIN-kode forventes at ske:

5.5 Tilbagekaldelse af Udbuddet

Udbuddet kan tilbagekaldes pa et hvilket som helst tidspunkt far registrering af kapitalforngjelsen vedrgrende de
Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen.

I henhold til Emissionsaftalen som beskrevet og defineret i Del |l, afsnit 5.18 "Emissionsaftale” kan Lead Manager pa et
hvilket som helst tidspunkt far registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier kraeve, at Banken
tilbagekalder Udbuddet efter meddelelse om opsigelse af Emissionsaftalen. Lead Manager er berettiget til at bringe
Emissionsaftalen til ophgr under visse ekstraordingere og/eller uforudsigelige omsteendigheder sdsom force majeure.
Emissionsaftalen indeholder desuden betingelser for gennemfarelse af Udbuddet, som, Banken vurderer, er saedvanlige
i udbud som Udbuddet, og gennemfarelse af Udbuddet er athaengig af opfyldelse af alle betingelserne herfor i
Emissionsaftalen. Hvis en eller flere af betingelserne for gennemfarelse ikke er opfyldt, kan Lead Manager ligeledes
veelge at bringe Emissionsaftalen til ophgr og saledes kraeve, at Banken tilbagekalder Udbuddet.

Hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket, automatisk blive
annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af eventuelle
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transaktionsomkostninger via VP Securities til den sidst registrerede ejer af de Udbudte Aktier), alle Tegningsretter vil
bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen Udbudte Aktier.

Handler med Tegningsretter foretaget i lgbet af Handelsperioden vil imidlertid ikke blive bergrt, sdfremt Udbuddet ikke
gennemfgres. Dette medfarer, at investorer, der erhverver Tegningsretter, vil lide et tab svarende til kgbesummen for
Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger.

Tilsvarende, hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil de Udbudte Aktier ikke blive udstedt. Eventuelle handler med de
Udbudte Aktier uden for markedet vil dog ikke blive pavirket, og investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil f&
tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier refunderet (med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger).

Handel med Udbudte Aktier gennem salg af aktier forud for den endelige udstedelse af Udbudte Aktier kan vaere i strid
med forbuddet mod short-selling af aktier. Det er investorernes eget ansvar at sikre, at handel med Udbudte Aktier forud
for den endelige udstedelse af de Udbudte Aktier sker i overensstemmelse med geeldende regler.

En tilbagekaldelse af Udbuddet vil i givet fald straks blive meddelt Nasdaq Copenhagen og hurtigst muligt offentliggjort i
de danske dagblade, hvor Udbuddet har veeret annonceret.

Der henvises i gvrigt til afsnit “Risikofaktorer”, underafsnit "Risici forbundet med Udbuddet og Aktierne”.

5.6 Nedseettelse af tegning

Nedseettelse af tegning er ikke relevant i forbindelse med Udbuddet.

5.7  Minimum og/eller maksimum tegningsbelgb

Det mindste antal Udbudte Aktier, en indehaver af Tegningsretter kan tegne, vil veere én (1) Udbudt Aktie, hvilket kreever
udnyttelse af tre (3) Tegningsretter og betaling af Tegningskursen.

Der er ingen maksimumgreense for det antal Udbudte Aktier en indehaver af Tegningsretter kan tegne. Antallet er dog
begraenset til 800.000 Udbudte Aktier, idet dette udger det samlede antal Udbudte Aktier i Udbuddet.

For oplysninger om begraensninger ved erhvervelse af Aktier i Banken, se Del Il, afsnit 4.9 "Pligtmaessige
overtagelsestilbud ved indlgsning af Aktier samt oplysning om aktiebesiddelser”, underafsnit "Forpligtelser til at sage
tilladelse til aktieerhvervelse”.

5.8 Tilbagekaldelse af tegningsordrer

Instrukser om udnyttelse af Tegningsretter er bindende og kan ikke tilbagekaldes eller sendres.

5.9 Betaling

Ved udnyttelse af Tegningsretterne skal indehaveren betale DKK 100 (Tegningskursen) pr. Udbudt Aktie, der tegnes.

Betaling for de Udbudte Aktier sker i danske kroner pa tegningstidspunktet ved udnyttelse af Tegningsretter mod
registrering af de Udbudte Aktier pa erhververens konto i VP Securities. De Udbudte Aktier leveres elektronisk til
investors konto i VP Securities.

Indehavere af Tegningsretter skal overholde kontoaftalen med vedkommendes danske kontofgrende institut eller andre
finansielle formidlere, hvorigennem de har aktier. Finansielle formidlere, hvorigennem en indehaver har Tegningsretter,
kan kreeve betaling pé en tidligere dato.

Medmindre andet er aftalt, vil VP Securities eller det kontofgrende institut sende en meddelelse til kontohaveren med
angivelse af det tegnede antal Udbudte Aktier og aktiebelgbet.

5.10 Offentliggerelse af resultat af Udbuddet

Resultatet af Udbuddet vil blive offentliggjort i en selskabsmeddelelse senest tre bankdage efter Tegningsperiodens
udlgb, forventeligt den 19. april 2018.
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5.11 Procedure for udnyttelse af og handel med Tegningsretter og
behandling af Tegningsretter

Indehavere af Tegningsretter, der gnsker at tegne Udbudte Aktier, skal ggre dette gennem deres kontofgrende institut i
henhold til det pagaeldende instituts regler. Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse om udnyttelse, afheenger af
indehaverens aftale med og reglerne og procedurerne for det relevante kontofgrende institut eller anden finansiel
formidler, og tidspunktet kan veere tidligere end den sidste dag i Tegningsperioden. Nar en indehaver har udnyttet sine
Tegningsretter, kan udnyttelsen ikke traekkes tilbage eller aendres.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk fa leveret Udbudte Aktier, i form af midlertidige aktiebeviser,
til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-kode DK0060989085. De Udbudte Aktier kan tegnes ved
udnyttelse af Tegningsretter i Tegningsperioden som lgber fra den 3 april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018 k.
17.00 dansk tid. De Udbudte Aktier vil blive endeligt udstedt efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de
Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 19. april 2018. De Udbudte Aktier vil snarest muligt herefter blive
optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med
forventet farste handels- og officielle noteringsdag den 24. april 2018.

Indehavere, som udnytter deres Tegningsretter, anses for at have erkleeret, at de har overholdt enhver geeldende
lovgivning. Kontofgrende institutter, der udnytter Tegningsretter pa vegne af indehavere, anses for at have erklzeret, at
de har overholdt de udbudsprocedurer, der er angivet i dette Prospekt. Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier
er registreret i henhold til United States Securities Act of 1933 (US Securities Act) eller veerdipapirlovgivning i
enkeltstater i USA.

Udnyttelsesinstrukser uden det forngdne dokumentationsmateriale, der kommer fra en person i USA eller en sadan
anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, vil blive anset som ugyldige, og ingen Udbudte
Aktier vil blive krediteret til institutioner med adresse i USA eller andre jurisdiktioner, hvor det ikke er tilladt at tegne de
Udbudte Aktier uden det forngdne dokumentationsmateriale. Magns Bank og Lead Manager forbeholder sig ret til at
afvise enhver udnyttelse af Tegningsretter pa vegne af personer, der uden at fremvise det forngdne
dokumentationsmateriale og 1) som til accept eller levering af Udbudte Aktier opgiver en adresse i USA eller en anden
jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, 2) som ikke kan godtggre eller bevise, at vedkommende
ikke er i USA eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, 3) handler for personer i USA
eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, medmindre det sker pa diskretionaert
grundlag, eller 4) som efter Mgns Bank eller Lead Managers opfattelse har afgivet sine udnyttelsesinstrukser eller
certificeringer i, eller afsendt sddanne fra USA eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at udbyde de Udbudte
Aktier, jeevnfgr Del Il, afsnit 5.12 “Jurisdiktioner hvor Udbuddet gennemfgres og restriktioner knyttet til Udbuddet”.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i ISIN
koden DK0060989168. Handelsperioden for Tegningsretterne lgber fra den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12.
april 2018 kl. 17.00 dansk tid.

Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Aktier ikke gnskes udnyttet, kan Tegningsretterne seelges i
Handelsperioden for Tegningsretterne, og erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af Udbudte
Aktier. Indehavere, der gnsker at seelge deres Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut meddelelse herom.

Tegningsretter, som ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og indehaveren af sddanne
Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation af nogen art som fglge heraf. Tegningsperioden udlgber den 16. april
2018 kl. 17.00 dansk tid.

5.12 Jurisdiktioner hvor Udbuddet gennemfgres og restriktioner
knyttet til Udbuddet

Her vil Udbuddet blive fremsat
Udbuddet bestar af et offentligt udbud i Danmark og privatplaceringer i visse andre jurisdiktioner.

Begraensninger geeldende for tilbuddet

Udbuddet gennemfgres i henhold til dansk ret, og M@ns Bank har ikke foretaget og vil ikke foretage sig noget i nogen
jurisdiktion, med undtagelse af Danmark, som matte medfare et offentligt udbud af Tegningsretterne eller de Udbudte
Aktier.
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Udlevering af Prospektet, erhvervelse af Tegningsretterne og tegning af Udbudte Aktier samt Udbuddet er i visse
jurisdiktioner begraenset ved lov. Prospektet mé ikke anvendes som eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring til
personer i en jurisdiktion, hvor et séddant tilbud eller en séddan opfordring ikke er godkendt — eller til personer, til hvem det
er ulovligt at fremsaette et s&dant tilbud eller en séddan opfordring. Prospektet udger ikke et tilbud om eller en opfordring
til at kebe Tegningsretterne eller tegne Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring
er ulovlig.

Mgns Bank forudseetter, at personer, som kommer i besiddelse af dette Prospekt, gor sig bekendt med og overholder
alle sddanne begraensninger, herunder skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der matte veere relevante. De enkelte
investorer opfordres til gennem egne radgivere at undersgge de skattemaessige konsekvenser af at investere i
Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier. Mgns Bank har ikke noget juridisk ansvar for eventuelle overtraedelser af disse
begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en eksisterende aktionaer eller potentiel kaber af
Tegningsretterne eller tegner af de Udbudte Aktier.

Der geelder endvidere overdragelses- og videresalgsbegraensninger for Tegningsretterne og Udbudte Aktier i visse
jurisdiktioner. En kgber af Tegningsretterne eller en tegner af Udbudte Aktier vil — ved kgb af Tegningsretterne eller
tegning af Udbudte Aktier — blive anset for at have bekraeftet, at Mgns Bank, M@ns Banks revisorer samt Mgns Banks
gvrige virksomheder kan henholde sig til, at de forudsaetninger, erklzeringer, indestaelser, garantier og aftaler, der er
indeholdt i dette Prospekt — eller som den pageeldende afgiver ved kgbet eller tegningen — er korrekte/korrekt afgivet.

Prospektet ma ikke distribueres eller pd anden made gares tilgaengeligt, og de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller
indirekte udbydes, szelges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, szelges, erhverves
eller udnyttes i USA, Canada, Australien, Japan eller Schweiz eller i andre jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre
en sadan distribution, et sadant udbud eller salg, en saddan erhvervelse, udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til
geeldende lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion, og Banken og Lead Manager modtager tilfredsstillende
dokumentation herfor.

Meddelelse til personer hjemmehgrende i USA

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af det amerikanske bgrstilsyn
(Securities and Exchange Commission), barstilsyn i enkeltstater i USA eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder,
ligesom ingen af de ovenfor naevnte myndigheder har afgivet nogen erkleering om eller udtalt sig om Udbuddet, eller om
hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt. Erklaeringer om det modsatte betragtes som en kriminel handling i USA.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til US Securities Act eller
veerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA. Udbud og salg af Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke tilladt
undtagen ved udbud og salg i henhold til Regulation S i US Securities Act (Regulation S) eller anden tilsvarende
undtagelse.

Enhver person, der gnsker at erhverve Tegningsretter eller tegne Udbudte Aktier, vil blive anset for, ved at acceptere
modtagelse af Prospektet og Tegningsretterne og/eller de Udbudte Aktier, at have erklaeret, garanteret og aftalt, at
vedkommende erhverver de Tegningsretterne og/eller Udbudte Aktier:

e Enten i en offshore transaktion som defineret i Regulation S i henhold til Regulation S, eller

¢ | henhold til en effektiv registreringserklaering i overensstemmelse med US Securities Act, eller

e | henhold til en undtagelse fra eller i en transaktion, der ikke er underlagt registreringskravene i US Securities
Act og i overensstemmelse med geeldende vaerdipapirlove i amerikanske enkeltstater

Som falge af restriktioner i henhold til geeldende love og regler forventer Mgns Bank, at nogen eller alle hiemmehgrende
i USA, muligvis ikke vil kunne modtage Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de
Udbudte Aktier.

Overdragelsesbegraensninger i Det Europeeiske @konomiske Samarbejdsomrade

Mgns Bank har ikke og vil ikke foretage noget udbud af Tegningsretterne eller Udbudte Aktier til offentligheden i nogen
medlemsstat i EZS (Det Europeeiske @konomiske Samarbejdsomrade) (bortset fra Danmark) inden offentliggerelse af et
prospekt, der er godkendt af den kompetente myndighed i den relevante E@S-medlemsstat — eller godkendt i en anden
E@S-medlemsstat og anmeldt til den kompetente myndighed i den relevante E&S-medlemsstat i henhold til direktiv
2003/71/EC af 4. november 2003 med senere gendringer og tillige implementeringsreglerne i de enkelte EJS-
medlemsstater (Prospektdirektivet).

Uanset det forudgéende kan der dog uden et godkendt eller anmeldt prospekt foretages et udbud af Udbudte Aktier til
offentligheden i en EJS Medlemsstat:
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o Til kvalificerede investorer som defineret i Prospektdirektivet

e Til feerre end 150 fysiske eller juridiske personer pr. land inden for EU/E@S, som ikke er kvalificerede investorer
(som defineret i Prospektdirektivet), og

e Under alle andre omsteendigheder, der ikke fordrer, at Mgns Bank offentligger et prospekt i henhold til Artikel 3 i
Prospektdirektivet

Ved “et udbud af Udbudte Aktier til offentligheden” i en EQS-medlemsstat forstas henvendelse til personer i enhver form
og ad enhver vej med tilstreekkelige oplysninger om udbudsbetingelserne og de Udbudte Aktier, saledes at en investor
bliver i stand til at treeffe en afggrelse om kab af Tegningsretterne eller tegning af de Udbudte Aktier.

Overdragelsesbegreensninger i Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre
jurisdiktioner uden for Danmark

Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er blevet godkendt, afvist eller anbefalet af udenlandske
tilsynsmyndigheder, ligesom ingen myndigheder har afgivet nogen erklaering eller udtalelser om Udbuddet, eller om
hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldsteendigt. Som falge af restriktioner i henhold til gaeldende love og regler forventer
Mgns Bank, at nogen eller alle hjiemmehgrende i Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre jurisdiktioner uden for
Danmark muligvis ikke vil kunne modtage Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de
Udbudte Aktier.

5.13 Hensigt hos Stagrre Aktionaerer, ikke-aktionaerer, Bestyrelse og
Direktion

Bankens Stgrre Aktioneerer, H.G.H Finans A/S, Liselund Fontaenen A/S og Bogholdergaarden A/S, har afgivet bindende
forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 128.848 stk. Udbudte Aktier ved
udnyttelse af deres respektive Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb p4 DKK 12.884.800.
Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Banken vurderer som seedvanlige. Samtidig har andre Eksisterende
Aktioneerer, herunder Bestyrelsen og Direktionen, tilsammen afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for
opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 73.200 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af deres respektive
Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pa DKK 7.320.000.

Herudover er der andre investorer, som tilsammen har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af
visse betingelser om at erhverve et antal Tegningsretter med henblik pa tegne Udbudte aktier, svarende til et samlet
tegningsbelgb pa op til DKK 7.000.000.

Samtlige medlemmer af Bankens Direktion og Bestyrelse har givet tilsagn om at tegne Udbudte Aktier ved udnyttelse af
deres respektive Tegningsretter.

5.14 Garantier

Banken har pr. Prospektdagen indgaet en garantiaftale med Garanten om Garantens tegning, under visse betingelser, af
Udbudte Aktier til Tegningskursen i et sddant omfang, at Udbuddet, safremt det gennemfares, tegnes fuldt ud, og der
dermed opnas et bruttoprovenu pa i alt DKK 80 mio. ("Garantitilsagnet”).

Garantiforpligtelsen for tegning af Udbudte Aktier er subsidiger i den forstand, at garantien kun effektueres i det omfang,
Eksisterende Aktioneerer, der har faet tildelt Tegningsretter, eller investorer, der matte have erhvervet Tegningsretter,
ikke matte have udnyttet udstedte Tegningsretter til at tegne de Udbudte Aktier. Udbudte Aktier, som ikke er tegnet af
aktionzerer eller gvrige investorer i henhold til Tegningsretter, tegnes saledes af Garanten.

Garantitilsagnet er blandt andet betinget af, at Bestyrelsen traeffer beslutning om at gennemfgre Udbuddet, at
Finanstilsynet godkender Prospektet, samt at Banken opnar betinget godkendelse af optagelse af de Udbudte Aktier til
handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen. Alle betingelser er opfyldt pr. Prospektdatoen.

Garantitilsagnet kan, indtil registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, hvilket
forventes at ske den 19. april 2018, opsiges, safremt visse uventede omsteendigheder, som for eksempel at Banken
offentligger et prospekttillaeg som falge af en vaesentlig ugunstig sendring i Bankens forhold eller safremt force majeure
indtreeder. Banken har afgivet seedvanlige indestaelser over for Garanten i garantiaftalen.

Garanten modtager en garantiprovision svarende til 2% af Garantens samlede forpligtelse. Garanten besidder i sin
egenskab af market maker en mindre beholdning af Aktier.
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5.15 Fordelingsplan og tildeling

Udbuddet gennemfares med fortegningsret for Eksisterende Aktioneerer.

5.16 Overtildeling

Der er ikke mulighed for overtildeling i Udbuddet.

5.17 Kursfastseettelse
Tegningskursen for de Udbudte Aktier er fastsat til DKK 100 pr. aktie a nom. DKK 20.

5.18 Emissionsaftale

ABG Sundal Collier Denmark, filial af ABG Sundal Collier ASA, Norge ("ABG Sundal Collier” eller "Lead Manager”) er
Lead Manager i forbindelse med Udbuddet.

| forbindelse med Udbuddet har Banken og Lead Manager indgaet en emissionsaftale ("Emissionsaftalen”).

Banken har afgivet visse erkleeringer og garantier til Lead Manager. Banken har endvidere forpligtet sig til at
skadeslgsholde Lead Manager for visse forhold vedrgrende Udbuddet. | henhold til Emissionsaftalen kan Lead Manager
pa et hvilket som helst tidspunkt fer registrering af kapitalforhgjelsen vedregrende de Udbudte Aktier kreeve, at Banken
tilbagekalder Udbuddet efter meddelelse om opsigelse af Emissionsaftalen. Lead Manager er berettiget til at bringe
Emissionsaftalen til ophgr under visse ekstraordingere og/eller uforudsigelige omsteendigheder sdsom force majeure.
Emissionsaftalen indeholder betingelser for gennemfarelse, som, Banken mener, er ssedvanlige i udbud som Udbuddet,
og gennemfgrelse af Udbuddet er afhaengig af opfyldelse af alle betingelserne herfor i Emissionsaftalen. Hvis en eller
flere af betingelserne for gennemfarelse ikke er opfyldt, kan Lead Manager veelge ligeledes at bringe Emissionsaftalen til
opher og saledes kraeve, at Banken tilbagekalder Udbuddet, jeevnfar Del Il, afsnit 5.5 “Tilbagekaldelse af Udbuddet”.

5.19 Betalingsformidlere

Aktionaerens instruktion om udnyttelse af Tegningsretter og tegning af de Udbudte Aktier kan afgives til Aktionserens
kontofgrende institut eller anden finansiel formidler.
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6 Optagelse til handel og officiel notering

Tegningsretterne vil blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i ISIN-koden DK0060989168.
Handelsperioden for Tegningsretterne begynder den 27. marts 2018 kl. 9.00 dansk tid og slutter den 12. april 2018 kI.
17.00 dansk tid.

De Udbudte Aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i den midlertidige ISIN-
kode.

Efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 19.
april 2018, vil den midlertidige ISIN-kode blive sammenlagt med den eksisterende ISIN-kode for de Eksisterende Aktier
(DK0060133841) i VP Securities.

De Udbudte Aktier forventes at blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen i ISIN-koden for de
Eksisterende Aktier den 24. april 2018.

6.1 Market making

Mgns Bank har indgaet en aftale om market making med Arbejdernes Landsbank, som med virkning fra og med den 2.
januar 2018 har fungeret som prisstiller i Bankens Aktier pA Nasdaq Copenhagen.

Aftalen falger reglerne som liquidity provider pa Nasdaq Copenhagen.

6.2  Stabilisering

Der vil ikke blive foretaget stabilisering i forbindelse med Udbuddet.
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7 Salgende Aktionaerer og lock-up

7.1  Aktioneerer, der har tilkendegivet, at de forventer at seselge Aktier
Banken har ikke modtaget tilkendegivelser fra Aktionaerer, der gnsker at seelge deres Aktier eller Tegningsretter.

7.2  Lock-up

Banken og Ledelsen har indgéet lock-up-aftaler med Lead Manager.

Lock-up aftaler med Banken

Banken har forpligtet sig til i en periode pa 360 dage fra gennemfgrelsen af Udbuddet (der forventes at finde sted den
19. april 2018) ikke at udstede, szelge, udbyde til salg, indga aftale om salg af, behzefte eller pa anden made direkte eller
indirekte overdrage Aktier i Banken eller andre veerdipapirer, der kan ombyttes til Aktier i Banken, eller warrants eller
andre optioner til kgb af Aktier i Banken (under ét betegnet “Selskabsveerdipapirer”) eller offentliggere nogen hensigt om
at iveerksaette nogen sadan handling uden forudgaende skriftligt samtykke fra Lead Manager. Et sddant samtykke m&
ikke nzegtes eller forsinkes uden rimelig grund, hvis transaktionen er motiveret af rimelige forretningsmaessige
overvejelser vedrgrende Banken.

Lock-up aftale med Ledelsen

Medlemmerne af Ledelsen har hver iszer indgaet aftale om i en periode fra Prospektdatoen indtil 360 dage regnet fra
gennemfarelsen af Udbuddet (der forventes at finde sted den 19. april 2018) ikke at szelge, udbyde, indga aftale
vedrgrende salg af, behzefte eller pa anden made direkte eller indirekte overdrage Aktier i Banken eller andre
veerdipapirer, der kan ombyttes til Aktier i Banken, eller warrants eller andre optioner til kab af Aktier i Banken eller
offentliggere nogen hensigt om at iveerkseette nogen sadan handling uden foregaende skriftligt samtykke fra Lead
Manager, idet et sddant samtykke ikke ma naegtes eller forsinkes uden rimelig grund.
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8 Omkostninger ved Udbuddet og nettoprovenu

De sk@nnede omkostninger, som skal betales af Mgns Bank i forbindelse med Udbuddet forventes at udgare cirka DKK
8 mio.

Dette belgb inkluderer blandt andet honorar til finansielle og juridiske radgivere og Bankens revisor, garantiprovision til
Garanten, omkostninger til VP Securities, Nasdaq Copenhagen, trykning, layout samt forsendelse.

Bruttoprovenuet fra Udbuddet vil udgare i alt DKK 80 mio. Det skannede nettoprovenu fremkommer som bruttoprovenuet
fratrukket de skannede omkostninger, der skal betales af Banken i forbindelse med Udbuddet som anfart ovenfor. Det
ska@nnede nettoprovenu forventes séledes at udggre cirka DKK 72 mio.

Investorerne palaegges ikke udgifter eller kurtage, udover hvad der falger af den enkelte investors aftale med den
pageeldendes kontofgrende institut.
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9 Udvanding

Eksisterende Aktioneerer, der udnytter tildelte Tegningsretter fuldt ud til tegning af Udbudte Aktier, vil ikke opleve
udvanding i forbindelse med Udbuddet. Undlader en Eksisterende Aktioneer helt eller delvist at udnytte tildelte
Tegningsretter, vil den Eksisterende Aktionaer kunne opleve en udvanding af ejerandelen op til 40% som fglge af
Udbuddet.

Mgns Banks egenkapital udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 318 mio. uden indregning af hybrid kernekapital,
svarende til en indre vaerdi pr. Aktie pa DKK 265. Indre veerdi pr. aktie beregnes ved at dividere den bogfgrte egenkapital
med det samlede antal aktier.

Ved en udstedelse af 800.000 stk. Udbudte Aktier til en tegningskurs pa DKK 100 pr. Udbudt Aktie vil Mgns Banks
egenkapital pa baggrund af et nettoprovenu pa cirka DKK 72 mio. udgare DKK 390 mio., svarende til en indre vaerdi pr.
Aktie pad DKK 195. Udbuddet vil séledes resultere i en umiddelbar reduktion/udvanding af indre vaerdi pr. Aktie p4 DKK
70 eller 26% for M@ns Banks Eksisterende Aktionaerer.
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10  Yderligere oplysninger
10.1 RAdgivere

Juridisk radgiver for Banken:
Kromann Reumert
Sundkrogsgade 5

DK-2100 Kgbenhavn @&

Revisor for Banken:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

DK-0900 Kgbenhavn C

Lead Manager:

ABG Sundal Collier
Forbindelsesvej 12
DK-2100 Kgbenhavn &

Juridisk radgiver for Lead Manager:
Gorrissen Federspiel

Axeltorv 2

DK-1609 Kgbenhavn V

10.2 Bestilling af Prospekt

Eksemplarer af Prospektet kan rekvireres ved henvendelse til Banken eller ABG Sundal Collier (Lead Manager):

Mgns Bank

Storegade 29

DK-4780 Stege

TIf.: 55 86 15 00

E-mail: post@moensbank.dk

ABG Sundal Collier
Forbindelsesvej 12

DK-2100 Kgbenhavn @&

TIf.: 35 46 30 00

E-mail: prospekt-dk@abgsc.dk

Prospektet kan ogsad med visse undtagelser, herunder adgangsforbud for personer i USA, downloades fra Bankens
hjemmeside: www.moensbank.dk

Udlevering af Prospektet og udbud af Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er i visse jurisdiktioner begreenset ved lov.
Prospektet er ikke et tilbud om at seelge eller en opfordring til at tegne eller kabe nogen af Tegningsretterne eller de
Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring ikke er godkendt eller til personer, som
det er ulovligt at give et sadant tilbud eller opfordring. Personer, der kommer i besiddelse af Prospektet, forudseettes selv
at indhente oplysninger om og overholde disse begreensninger.
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Del lll — Definitioner og ordliste

Definitioner
ABG Sundal Collier

Aflgnnings- og Nomineringsudvalg

Aktier

Arbejdernes Landsbank

Banken

BEC

BankInvest

Bestyrelsen
BIAM

Direktionen

DLR Kredit

Eksisterende Aktier

Eksisterende Aktioneaerer

Emissionsaftale

ABG Sundal Collier Denmark, filial af ABG Sundal Collier
ASA, Norge

(CVR-nr.: 28 13 65 36)

Forbindelsesvej 12

2100 Kgbenhavn @

Det af Bestyrelsen nedsatte Aflgnnings- og
Nomineringsudvalg i Mgns Bank

Bankens til enhver tid udstedte aktiekapital, herunder
forud for Udbuddet de 1.200.000 stk. Eksisterende Aktier
af nom. DKK 20 og det efter gennemfgrelsen af
Udbuddet 2.000.000 stk. aktier a nom. DKK 20, som
Bankens aktiekapital derefter samlet udger (DKK
40.000.000)

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
(CVR-nr.: 31 46 70 12)

Vesterbrogade 5

1620 Kgbenhavn V

Mgns Bank A/S
(CVR-nr.: 65 74 60 18)
Storegade 29

4780 Stege

Bankernes EDB Central A.M.B.A.
(CVR-nr.: 13 08 88 10)
Havsteensvej 4

4000 Roskilde

Bl Holding A/S

(CVR-nr.: 20 89 53 73)

Sundkrogsgade 7, Postboks 2672

2100 Kgbenhavn @

og/eller dette selskabs datterselskaber, jeevnfar
definitionen i Selskabsloven § 5, nr. 3.

Mgns Banks bestyrelse pr. Prospektdatoen

Bl Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S
(CVR-nr.: 20 89 64 77)

Sundkrogsgade 7, Posthoks 2672

2100 Kgbenhavn @

som er en del af BankInvest.

Mgns Banks direktion pr. Prospektdatoen

DLR Kredit A/S
(CVR-nr.: 25 78 13 09)
Nyropsgade 21

1780 Kgbenhavn V

Bankens aktiekapital pr. Prospektdatoen, men far
Udbuddet, udgar nom. DKK 24.000.000 fordelt pa
1.200.000 stk. aktier a nom. DKK 20, der alle er fuldt
indbetalt

Enhver, der er registreret i VP Securities som aktionaer i
Banken pr. den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid

Aftalen indg&et mellem Mans Bank og Lead Manager i
forbindelse med Udbuddet
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Erhverv

Finansiel Stabilitet

Formue

Garanten

Garantitilsagnet

Handelsperioden

HR-/Marketing

IT- & Forretningsudvikling

Kredit

Lead Manager

Ledelsen
Mgn Direkte

Mgns Bank

Nasdag Copenhagen

Nykredit

PRAS

Privat
Prospektdatoen

Prospektet

Risiko & Compliance

Bankens erhvervskundeafdeling

Finansiel Stabilitet
(CVR-nr.: 30 51 51 45)
Sankt Anna Plads 13, 2. tv.
1250 Kgbenhavn K

Bankens funktioner inden for investering, udland, likviditet
samt pension og forsikring

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
(CVR-nr.: 3146 70 12)

Vesterbrogade 5

1620 Kgbenhavn V

Garantens tilsagn om tegning, under visse betingelser, af
Udbudte Aktier til Tegningskursen i et sddant omfang, at
Udbuddet, safremt det gennemfares, tegnes fuldt ud, og
der dermed opnas et bruttoprovenu pé i alt DKK 80 mio.

Handelsperioden for Tegningsretterne. Lgber fra den 27.
marts 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 12. april 2018 k.
17.00 dansk tid

Bankens HR- og marketingfunktion samt service
personale

Bankens IT- og forretningsudviklingsafdeling
Bankens kreditfunktion

ABG Sundal Collier Denmark, filial af ABG Sundal Collier
ASA, Norge

(CVR-nr.: 28 13 65 36)

Forbindelsesvej 12

2100 Kgbenhavn @

Bestyrelsen og Direktionen samlet
Bankens fiernkundeafdeling

Mgns Bank A/S
(CVR-nr.: 65 74 60 18)
Storegade 29

4780 Stege

Nasdag Copenhagen A/S
(CVR-nr.: 19 04 26 77)
Nikolaj Plads 6

1067 Kgbenhavn K

Nykredit A/S

(CVR-nr.: 12 71 92 48)
Kalvebod Brygge 1
1560 Kgbenhavn V

PRAS A/S

(CVR-nr.: 27 25 68 05)

c/o Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33, 4.

1253 Kgbenhavn K

Bankens privatkundeafdeling
Datoen for Prospektet

Dette prospekt, som anvendes i forbindelse med
Udbuddet

Bankens funktioner inden for risikostyring og compliance
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Repraesentantskabet

Revisionsudvalg
Risikoudvalg

Selskabsveerdipapirer

Sparinvest

Starre Aktionaerer

Support
Tegningskursen
Tegningsperioden

Tegningsretter

Tildelingstidspunktet
Totalkredit

Udbuddet

Udbudte Aktier

Vedteegter

VP Securities

@konomi

Mgns Banks Repraesentantskab pr. Prospektdatoen

Det af Bestyrelsen nedsatte Revisionsudvalg i Mgns
Bank

Det af Bestyrelsen nedsatte Risikoudvalg i Mgns Bank

Aktier i Banken eller andre veerdipapirer, der kan
ombyttes til Aktier i Banken, eller warrants eller andre
optioner til kab af Aktier i Banken

Sparinvest S.A. via ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest
S.A, Luxembourg

(CVR-nr.: 3581 63 99)

Normansvej 1

8920 Randers NV

Aktionaerer, der har meddelt Mgns Bank, at de ejede
mere end 5% af den samlede aktiekapital i Mgns Ban

Bankens funktioner inden for support og ekspedition
DKK 100 pr. Udbudt Aktie & nom. DKK 20 pr. stk.

Perioden for tegning af de Udbudte Aktier, der Igber fra
den 3. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 16. april 2018
kl. 17.00 dansk tid

Fortegningsret i form af tegningsretter til de Udbudte
Aktier

Den 28. marts 2018 kl. 18.00 dansk tid

Totalkredit A/S
(CVR-nr.: 21 83 22 78)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kgbenhavn V

Udbud af 800.000 nye aktier a nom. DKK 20 pr. stk. i
Mgns Bank med fortegningsret for Mgns Banks
Eksisterende Aktioneerer

800.000 nye aktier a nom. DKK 20 pr. stk., der udbydes i
forbindelse med Udbuddet

Mgns Banks gaeldende vedtaegter pr. Prospektdatoen,
der er medtaget i Del VI "Vedtaegter" i Prospektet

VP Securities A/S
(CVR-nr.: 21 59 93 36)
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S

Bankens gkonomifunktion og controlling
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Ordliste

Aflgnningsbekendtgarelsen Bekendtgarelse nr. 1582 af 13. december 2016 om
lgnpolitik og aflanning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, finansielle
holdingvirksomheder og investeringsforeninger med
senere andringer

Afviklingsforanstaltninger Som defineret i Afviklings- og Restruktureringslovens § 2,
nr. 2

Afviklingsformuen En afviklingsfinansieringsordning etableret i forbindelse
med Afviklings- og Restruktureringsloven

Afviklingsveerktgjer Som defineret i Afviklings- og Restruktureringslovens § 2,
nr. 3

Afviklings- og Restruktureringsloven Lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og

afvikling af visse finansielle virksomheder

Alternative Performance Measure (APM) APM er et alternativt performance mal. |
overensstemmelse med sektoren anvender Mgns Bank
nasisdrift i sine &rs- og delarsregnskaber som et sékaldt
APM.

BRRD Europa-Parlamentets og Radets Direktiv 2014/59/EU af
15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og
om gendring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012

CRD IV Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 2013/36/EU
af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om aendring af direktiv 2002/87/EF
0g om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF

CRR eller Kapitalkravsforordningen Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om aendring
af forordning (EU) nr. 648/2012 med tilhgrende
gennemfgrselsforanstaltninger

CVA CVA (Credit Valuation Adjustment) er forskellen mellem
veerdien af den risikofri del af pengeinstituttets
eksponeringer og den sande veerdi af instituttets samlede
eksponeringer, hvori medregnes kreditrisiko (risiko for
modparts misligholdelse). CVA er saledes
markedsveerdien af den samlede (modparts-) kreditrisiko

DGS-direktivet Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af
16. april 2014 om indskudsgarantiordninger

Egentlig kernekapital Kapital, der opfylder kravene for egentlig kernekapital i
artikel 26 i Kapitalkravsforordningen
Det henvises i gvrigt til CRR 2. del afsnit 1 kapitel 2 for
en yderligere beskrivelse af egentlig kernekapital

Ejerforeninger Ejerforeninger deekker over grundejerforeninger samt
ejerlejlighedsforeninger

Ferieloven Lovbekendtggrelse nr. 1177 af den 9. oktober 2015 med
senere gendringer
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Garantiformuen

Gruppeinddeling af pengeinstitutter

Hvidvaskloven

IAS
IASB
IFRS

Individuelle solvensbehov

Justeret kapitalgrundlag

Kapitalgrundlaget

Kapitalmarkedsloven

Kombineret kapitalbufferkrav

Konkursloven

Kontracyklisk kapitalbuffer

LCR

Ledelsesbekendtgarelsen

Lokale Pengeinstitutter

Lov om Betalinger

Lov om Finansiel Virksomhed

Lov om Garantiformuen

Den danske indskyder- og garantiordning som er
reguleret af Lov om Garantiformuen. Garantiformuen
overtog pr. 1. juni 2015 alle aktiver og passiver fra
Garantifonden for indskydere og investorer, som samtidig
ophgrte. Garantiformuens formal er at yde daekning til
indskydere og investorer i blandt andet pengeinstitutter i
tilfeelde af rekonstruktionsbehandling eller konkurs

Gruppe 1: Arbejdende kapital > DKK 65 mia.
Gruppe 2: Arbejdende kapital > DKK 12 mia.
Gruppe 3: Arbejdende kapital > DKK 500 mio.
Gruppe 4: Arbejdende kapital < DKK 500 mio.

Arbejdende kapital bestar af indl&n, udstedte obligationer,
efterstillede kapitalindskud og egenkapital

Lov nr. 651 af 8. juni 2017 om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme med senere sendringer

International Accounting Standards
International Accounting Standards Board

International Financial Reporting Standards, de
internationale regnskabsstandarder, som godkendt af EU

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den
samlede risikoeksponering fastsat af pengeinstituttets
bestyrelse og direktion, som anfgrt i Lov om Finansiel
Virksomhed § 124, stk. 2

Som defineret i CRR artikel 4, stk. 1, nr. 71

Som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 118 i
Kapitalkravsforordningen

Lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder med
senere aendringer

Som defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 1,
nr. 36

Lovbekendtggrelse nr. 11 af 6. januar 2014 af
konkursloven, med senere aendringer

Som defineret som virksomhedsspecifik kontracyklisk
kapitalbuffer i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 1 nr.
38

Liquidity Coverage Ratio eller likviditetsdeekningskrav

Bekendtgarelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl.

Lokale Pengeinstitutter er en forening for banker,
sparekasser og andelskasser i Danmark, Feergerne og
Grgnland. Foreningen har til formal at skaffe de bedst
mulige rammer for at medlemmerne kan udgve deres
virksomhed

Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger

Lovbekendtggarelse nr. 1140 af 26. september 2017 om
finansiel virksomhed, med senere s&ndringer

Lovbekendtggrelse nr. 917 af 8. juli 2015 om en
indskyder- og investorgarantiordning med senere
gndringer
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Markedsmisbrugsforordningen Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophaevelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og
Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og
2004/72/EF med senere gendringer

MIFID Il Direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle
instrumenter (MiFID II)

MiFIR Forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle
instrumenter (MiFIR)

NEP-krav Krav til nedskrivhingsegnede passiver

NSFR Net Stable Funding Ratio eller krav til langsigtet stabil

likviditetsdeekning

ol Objektiv indikation for veerdiforringelse. Det princip efter
hvilket pengeinstitutter skal bedgmme behovet for
nedskrivninger og henseettelser

Offentliggerelsesbekendtgarelsen Bekendtgarelse nr. 1567 af 23. december 2014 om
finansielle virksomheders m.v. pligt til at offentliggare
Finanstilsynets vurdering af virksomheden m.v. med
senere gendringer

Prospektbekendtgarelsen Bekendtggrelse nr. 1176 af 31. oktober 2017 om
prospekter
Prospektdirektivet Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2003/71/EF af 4.

november 2003 med senere andringer

Prospektforordningen Kommissionens Forordning (EF) Nr. 809/2004 af 29. april
2004 med senere gendringer

Regler for udstedere af aktier Regler for udstedere af aktier pd Nasdaq Copenhagen af
3. januar 2018

Regnskabsbekendtggrelsen Bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber
m.fl. med senere aendringer

Regulation S Regulation S bekendtgjort i henhold til US Securities Act

Samlede risikoeksponering De i Kapitalkravsforordningens artikel 92, stk. 3 fastsatte
poster

Selskabsloven Lovbekendtggrelse nr. 1089 af 14. september 2015 om

aktie- og anpartsselskaber med senere s&ndringer

Tilsynsdiamanten Finanstilsynets opstilling af fem pejlemeerker, der anses
for seerlige risikoomrader for pengeinstitutvirksomhed

Tilsynsstigen Nar Tilsynsdiamantens greenseveerdier overskrides, har
Finanstilsynet mulighed for at foretage tilsynsreaktioner i
overensstemmelse med Tilsynsstigen, som bestar af fire
reaktionsmuligheder, herunder et pabud efter Lov om
Finansiel Virksomhed § 350 som det mest indskaerpende,
jeevnfar Finanstilsynets vejledning nr. 9047 af 7. februar

2013

Tredjepartsbetalingsbekendtgarelsen Bekendtgarelse nr. 1202 af 15. november 2017 om
tredjepartsbetalinger m.v.

US Securities Act United States Securities Act of 1933 med senere
g&ndringer
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Del IV - Vedtaegter

Bankens navn, hjemsted og formal
§1

Bankens navn er Mgns Bank A/S. Dens hjemsted er Stege i Vordingborg Kommune. Dens formal er at drive
bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt virksomhed.

Banken er stiftet ved en sammenslutning pr. 1. januar 1967 af "Mgens Discontobank A/S", der blev stiftet 28. september
1876, og "A/S Mgns Bank", der blev stiftet 23. maj 1902.

Bankens kapital og aktier
§2

Bankens aktiekapital er kr. 24.000.000,00 fordelt pa aktier & kr. 20.

Bestyrelsen er bemyndiget til - inden 16. marts 2021 - at udvide aktiekapitalen med kr. 20.000.000,00 til kr.
44.000.000,00 i én eller flere emissioner.

Ved enhver udvidelse af aktiekapitalen i henhold til denne bemyndigelse geelder fglgende:

1. Bankens aktioneerer har forholdsmaessig fortrinsret til tegning af de nye aktier, for hvilke bestyrelsen bestemmer
tegningskursen - dog ikke under pari - og i gvrigt fastseetter tidspunktet og de gvrige vilkar. Forhgjelsen skal ske
ved kontant indbetaling. De nye aktiers rettigheder indtraeder fra det tidspunkt, hvor aktierne er fuldt indbetalt.

2. De nye aktier giver ret til udbytte fra farste regnskabsar efter tegningsaret. Bestyrelsen beslutter, under hensyn
til tegningstidspunktet, hvorvidt de nye aktier giver ret til udbytte for nogen del af tegningsaret.

3. For de aktier, der udstedes i henhold til denne bemyndigelse, skal der med hensyn til rettigheder, indlgselighed
og omseettelighed gaelde de samme regler, som for de gvrige aktier.

4. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer, lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de af kapitaludvidelsen ngdvendiggjorte vedtsegtsaendringer.
§3
Aktierne skal lyde pa navn og noteres i bankens ejerbog.

Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaver. Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S (cvr.nr. 21 59 93 36) i styk
af kr. 20,00 eller multipla heraf i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af bgrsnoterede veerdipapirer.
Aktieudbytte vil blive udbetalt efter de herom ligeledes fastsatte regler.

Rettigheder vedrgrende aktierne skal anmeldes til VP Investorservice A/S (cvr.nr. 30 20 11 83) i henhold til lovgivningens
regler herom.

Transport af aktier har kun gyldighed overfor banken, nar transporten er indfgrt i bankens ejerbog.

Banken er uden ansvar for transportens segthed og gyldighed.

Aktierne er omsaetningspapirer.

Ingen aktioneer er pligtig til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis.

Der geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omseettelighed.

Ingen aktier har seerlige rettigheder.

Generalforsamlingen
§4
Den ordineere generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned i Stege.
Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar repreesentantskabet, bestyrelsen eller den generalforsamlingsvalgte
revisor har forlangt det, eller p& begaering af aktioneerer, der ejer 5 % af aktiekapitalen eller mere.

Begeeringen fra aktionaererne skal fremsaettes skriftligt overfor bestyrelsen og angive det emne, der gnskes behandlet.
Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling skal foretages senest 2 uger efter begeeringens modtagelse.
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85

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen ved bekendtggrelse pa bankens hjemmeside, via Erhvervsstyrelsens IT-
system samt i alle de i Stege udgéende lokale dagblade og ved meddelelse til alle aktiongerer, der har fremsat begaering
herom, per e-mail til den e-mailadresse, som aktionaeren har opgivet til banken.

Banken kan, uanset en aktiongers angivelse af e-mailadresse, vaelge at foretage en indkaldelse til generalforsamling med
brevpost.

Indkaldelsen, der skal indeholde tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, hvoraf det fremgar, hvilke
anliggender, der skal behandles, skal foretages hgjest 5 uger og mindst 3 uger forud for denne. Hvis der er fremsat
forslag, til hvis vedtagelse, der kraeves kvalificeret flertal, skal tillige forslagets vaesentligste indhold angives i
indkaldelsen. I tilfeelde, hvor lovgivningen stiller krav herom, skal indkaldelsen indeholde den fulde ordlyd af forslaget.

Banken skal i en sammenhzaengende periode pa 3 uger, der begynder senest 3 uger fgr generalforsamlingen inklusiv
dagen for dennes afholdelse, mindst gare falgende oplysninger tilgaengelige for sine aktionzerer pa bankens
hjemmeside:

Indkaldelsen.

Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen.

De dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen.

Dagsordenen og de fuldsteendige forslag.

| givet fald de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per
brev, medmindre disse formularer sendes direkte til aktionzererne. Kan disse formularer af tekniske arsager ikke
gares tilgeengelige pa internettet, oplyser banken pa hjemmesiden, hvordan formularerne kan fas i papirform. |
sadanne tilfeelde sender banken formularerne til enhver aktionzer, der gnsker det. Omkostningerne hertil
afholdes af banken.

agrwODE

Enhver der er aktionaer pa registreringsdagen er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, nar vedkommende senest
3 dage forud har anmodet om adgangskort.

Registreringsdatoen ligger 1 uge far generalforsamlingens afholdelse.

Pressen skal have adgang til generalforsamlingen.

86

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent, der afger alle spargsmal vedrgrende sagernes
behandlingsmade, stemmeafgivningen og dennes resultater. Afstemninger sker skriftligt, med mindre dirigenten med
forsamlingens tilslutning bestemmer anderledes.

Over forhandlingerne pa generalforsamlingen skal fgres protokol, der underskrives af dirigenten. Bortset fra vedtagelse
om vedteegtseendringer samt frivillig oplgsning og fusion, er generalforsamlingen beslutningsdygtig uden hensyn til
stgrrelsen af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital, og beslutninger treeffes ved simpel
stemmeflerhed blandt de afgivne stemmer. | tilfeelde af stemmelighed bortfalder forslaget, med mindre det er af en sadan
art, at afggrelse skal treeffes. | sa fald kan dirigenten bestemme, at sagen afgares ved lodtraekning eller ny afstemning.
Blanke stemmer medregnes ikke til afgivne stemmer.

Beslutning om aendring af vedtsegterne samt frivillig oplgsning og fusion er kun gyldig, safremt mindst % af aktiekapitalen
er repraesenteret pa generalforsamlingen. Endvidere kan forslag til &endring af bankens vedteegter samt frivillig oplgsning
og fusion alene vedtages, safremt forslaget tiltraedes af mindst 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital. Forslag til vedteegtsaendringer samt frivillig oplgsning og fusion, som
stattes af bestyrelsen, kan dog vedtages, safremt forslaget tiltreedes af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af
den pa generalforsamlingen repreesenterede aktiekapital.

Er Y af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget med henholdsvis
9/10 eller 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital, indkalder
bestyrelsen inden 14 dage en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med henholdsvis 9/10 eller 2/3
savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repreesenterede aktiekapital.

87
Stemmeretten afgeres pa baggrund af de aktier, den enkelte aktionger besidder, som opgjort pa registreringsdatoen pa
baggrund af notering af aktionaerens aktiongerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som banken har

modtaget med henblik pa indfarsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Pa generalforsamlingen udgves stemmeretten séledes, at et aktiebelgb pa kr. 20,00 giver én stemme, jf. dog stk. 3
vedrgrende det maksimale antal stemmer.
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Ingen aktionzerer kan afgive stemme for mere end hvad der svarer til 0,50 % af den til enhver tid geeldende aktiekapital.

Vaerger samt repraesentanter for aktionaerer, der ikke er fysiske personer, kan i sddan egenskab og uden selv at veere
aktionzer udgve stemmeret, nar de dokumenterer deres ret til at stemme pa den pageeldendes vegne. Aktionzerer har ret
til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmaegtigen skal fremlaegge skriftlig, dateret fuldmagt.

Aktioneerer og deres fuldmaegtige kan made pa generalforsamlingen sammen med en radgiver. En fuldmaegtig, der
mader pa vegne af flere aktionaerer, kan stemme forskelligt pa vegne af de forskellige aktionzerer.

§8
Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

Fremlaeggelse af rsrapport med revisionspéategning til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport.
Valg af medlemmer til repreesentantskabet.

Valg af revisorer.

Eventuelle forslag fra bestyrelsen og/eller repreesentantskabet eller aktioneerer.

Eventuelt.

NogoprwbdE

Forslag fra aktionaerer m4, for at komme til afggrelse pa generalforsamlingen, veere indleveret skriftligt til bestyrelsens
formand senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse. Det bemeerkes, at forslag, der fremkommer efter dette
tidspunkt, kommer til afgerelse forudsat, at det er fremsat sa tidligt, at det kan medtages under generalforsamlingen, jf.
selskabslovens bestemmelser herom.

Repraesentantskabet
§9

Repraesentantskabet bestar af et af bestyrelsen - efter indhentet udtalelse af repraesentantskabet - fastsat antal
medlemmer pa mindst 30 og hgjst 36, der veelges af den ordinzere generalforsamling. Ved valg til repraesentantskabet
skal det tilstraebes, at repraesentantskabet repraesenterer bankens geografiske virkeomrader, forskellige vidensomrader,
uddannelser og erhvervsmeaessige erfaringer. Herudover veegtes forskellighed hvad angar ken og alder.

Repraesentantskabets medlemmer skal veere aktionaerer og i gvrigt opfylde de i lovgivningen indeholdte krav til
medlemmer af en banks bestyrelse. Repraesentantskabets medlemmer veelges for 3 ar ad gangen. Genvalg er tilladt.
Dog udtreeder medlemmerne af bankens repraesentantskab automatisk ved den naermest pafglgende ordingere
generalforsamling efter medlemmets fyldte 67 ar.

Nar et medlem fratreeder uden at valgperioden er udlgbet, veelger generalforsamlingen et nyt medlem, hvilket medlem
indtraeder i forgeengerens periode saledes, at det nye medlem kommer til at sidde i en kortere periode end de 3 ar, som
repreesentantskabsmedlemmerne veelges for ad gangen. | tilfeelde af vakance suppleres repraesentantskabet ved
farstkommende generalforsamling.

§10
Repraesentantskabets opgave er fglgende:

Valg af medlemmer til bankens bestyrelse.

Godkendelse af bestyrelsens honorarer.

Behandling af sddanne sager, som af bestyrelsen eller direktionen henvises til repraesentantskabets afggrelse.
At veere talergr for aktionzererne.

At repraesentere banken, virke for dens trivsel og bista bestyrelse og direktion.

agrODE

Repraesentantskabet er ikke pligtig at prgve arsrapportens rigtighed.

Der tillzegges repreesentantskabets medlemmer et arligt vederlag, der godkendes af generalforsamlingen i forbindelse
med aflaeggelsen af arsrapporten.

Repraesentantskabet fastsaetter selv sin forretningsorden. Pa det farste magde efter den ordingere generalforsamling
veelger det sin formand og naestformand.

Repraesentantskabet er beslutningsdygtig nar mindst halvdelen af repreesentantskabets medlemmer er til stede.
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Alle beslutninger tages ved simpelt stemmeflertal. | tilfeelde af stemmelighed er formandens, eller i dennes fraveer
naestformandens, stemme afggrende.

Bestyrelsen
§11

Bestyrelsen bestar af mindst 5 og hgjst 10 medlemmer.

Bestyrelsesmedlemmer veelges af repreesentantskabet for 3 ar ad gangen og blandt repraesentantskabets medlemmer,
med mindre lovgivningen ngdvendigger valg af et bestyrelsesmedlem udenfor repraesentantskabet.

Aldersgraensen i h.t. § 9 stk. 1 geelder ogsa for et sddant medlem.

Valgene foregar pa det farste magde umiddelbart efter den ordineere generalforsamling.

Bestyrelsens medlemmer skal vaelges med en efter repraesentantskabets skan passende fordeling inden for bankens
virkeomrade. Genvalg kan finde sted.

Udtraeder et bestyrelsesmedlem som medlem af repraesentantskabet, fratreeder vedkommende som medlem af
bestyrelsen. Bestyrelsen vaelger selv af sin midte en formand og en naestformand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer er til stede.

Alle beslutninger tages ved simpelt stemmeflertal.

| tilfeelde af stemmelighed er formandens, eller i dennes fraveer neestformandens, stemme afggrende.

| tilfeelde af vakance suppleres bestyrelsen ved nzeste repreesentantskabsmgde, hvor der foretages nyt valg for resten af
den afgaedes funktionstid.

Bestyrelsen fastseaetter selv sin forretningsorden.

Direktionen
8§12

Direktionen bestar af mindst én og hgjst tre direktgrer, der antages af bestyrelsen.
Direktionen antager og afskediger den forngdne medhjeelp.

Firmategning

§13
Banken tegnes ved underskrift af:
2 medlemmer af bestyrelsen i forening.
1 medlem af bestyrelsen i forening med 1 direktar.
2 direktgrer i forening.
Revision
§14

Den arlige ordinzere generalforsamling veelger hvert ar en eller flere revisorer i overensstemmelse med gzeldende
lovgivning til at revidere bankens arsrapport.

Genvalg kan finde sted.
Arsrapporten
§15
Bankens regnskabsar er kalenderaret.
Arsrapporten skal give et retvisende billede af bankens aktiver og passiver, den gkonomiske stilling samt resultatet.
Henstar der uafskrevet underskud fra tidligere ar, skal overskud farst anvendes til afskrivning af dette.
Derefter fortages de henlaeggelser, der er ngdvendige efter bankens gkonomiske stilling.
Elektronisk kommunikation

§16

Al kommunikation fra banken til de enkelte aktionaerer kan ske elektronisk, medmindre andet falger af selskabsloven.
Banken kan derudover og til enhver tid kommunikere med brevpost.
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Orientering af aktionsererne om ordinaer og ekstraordinaer generalforsamling, herunder de fuldstaendige forslag til
vedteegtsaendringer, dagsorden, tegningslister, arsrapporter, selskabsmeddelelser, adgangskort samt gvrige generelle
oplysninger fra banken til aktionaererne kan séledes fremsendes af banken til aktionzererne elektronisk herunder via e-
mail.

Banken er forpligtet til at anmode navnenoterede aktionaerer om en elektronisk adresse, som banken kan fremsende
information til.

Det er aktionaerernes ansvar at sikre, at banken er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse.

Al kommunikation fra aktionaererne til banken kan ske elektronisk ved e-malil til e-mailadresse post@moensbank.dk.

Séledes vedtaget pa den ordinegere generalforsamling den 16. marts 2016.
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