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Q1/2023 Liiketoimintakatsaus Sievi Capital

Tammi-maaliskuu 2023

FOKUS LIIKETOIMINTOJEN TEHOKKUUDESSA JA
STRATEGIAMUUTOKSEN VALMISTELUISSA

Tammi-maaliskuu 2023

e Liikevoitto oli -2,8 (-2,9) milj. euroa

e Tilikauden tulos oli -2,4 (-2,4) milj. euroa

e Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli -0,04 (-0,04) euroa

e Substanssiarvo / osake katsauskauden lopussa oli 1,42 (1,57) euroa

e Oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli -9,5 (14,6) %

e Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli 16,8 (10,3) %

e Ville Nikulainen aloitti Sievi Capitalin valiaikaisena toimitusjohtajana maaliskuussa

e Katsauskauden paattymisen jalkeen Lauri Veijalainen nimitettiin Sievi Capitalin vakituiseksi
toimitusjohtajaksi ja han aloittaa tehtavassa elokuussa

e Katsauskauden paattymisen jalkeen HT) toteutti liiketoimintaoston

Suluissa esitetyt luvut ovat edellisen vuoden vastaavan tarkastelukauden lukuja, ellei toisin ole mainittu. Liiketoimintakatsauksessa esitettdvid tietoja
ei ole tilintarkastettu. Sievi Capital ei yhdistele tytdryrityksiéédn konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhti6éihin arvostetaan kdypédn
arvoon tulosvaikutteisesti.

Toimitusjohtaja Ville Nikulainen:

"Aloitin Sievi Capitalin valiaikaisena toimitusjohtajana maaliskuussa hyvin mielenkiintoisessa vaiheessa. Olemme
ryhtyneet valmisteluihin ja kdarineet hihat joulukuussa julkaistun uuden strategian muutosmatkalle. Tahan
sisaltyy kuluvana vuonna keskeisesti muun muassa yhtion raportoinnin muuttaminen. Yhtidjarjestysmuutosten
tullessa yhtiokokouksessa hyvaksytyksi, yhdistelemme kohdeyhtididemme luvut jatkossa rivi rivilta
monialakonsernin tapaan.

Monet kohdeyhtidistamme jatkavat liiketoimintojensa tehostamistoimenpiteitd vuonna 2023. Téma on myds
osaltaan heijastunut yhtididen kehityksessa, silla nelja yhtiéta viidesta onnistui parantamaan tulostaan
vertailukaudesta. KH-Koneet Groupin tuloskehitys oli vahvalla tasolla, mita tuki etenkin vuokrausmarkkinan hyva
kysynta. Logistikaksen liikevaihto kasvoi selvasti ja kayttokate parani perati 130 % vertailukaudesta. Yhtion
nakymat ovat suotuisat ja palveluiden kysynta hyvalla tasolla. HTJ:n liikevaihto kasvoi selvasti, mutta kayttokate
jai hieman alle vertailukauden.

Indoor Groupin vuosi alkoi kaksijakoisesti. Kauppa ei kaynyt viela tavanomaiseen tapaan, mutta yhti¢ onnistui
kuitenkin parantamaan tulostaan vertailukaudesta. Nordic Rescue Groupin tuloskehitys parani tappiollisen
pelastusnosturiliiketoiminnan poistuttua konsernista. Yhtio keskittyy nyt Sauruksen ja Sala Brandin
liiketoimintoihin.

Sievi Capitalin ensimmaisen neljanneksen tulos jai tappiolliseksi johtuen laskennallisista arvonmuutoksista,
joihin vaikutti etenkin Indoor Group -sijoituksen negatiivinen arvonmuutos. Viimeisen vuoden aikana ei ole
realisoitunut tuottoja kohdeyhtidista, minka myéta oman padgoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta jai
negatiiviseksi ja oli katsauskauden lopussa -9,5 %.

Sievi Capitalin organisaatio vahvistuu elokuussa, kun Lauri Veijalainen aloittaa yhtion vakituisena
toimitusjohtajana. Laurilla on erinomaiset edellytykset tukea kohdeyhtidita niiden kehityksessa seka johtaa Sievi
Capitalin strategista muutosmatkaa kohti teollista konsernia.”
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Kohdeyhtiot

KH-Koneet Group

KH-Koneet Groupin toimintaymparistoon vaikuttivat ensimmaisella neljanneksella jonkin verran epavarmuudet
valmistajien toimitusaikoihin ja koneiden tuotantoon liittyen. Yhtién hyvan varastotilanteen ansiosta naiden
vaikutukset jaivat kuitenkin vahaisiksi. Asiakkaiden kysynnassa esiintyi hieman varovaisuutta etenkin
konekaupan osalta. Vuokrauksen osalta kysynta oli vahvaa. Kokonaisuutena KH-Koneet Groupin kysyntatilanne
oli ensimmaisella neljannekselld selvasti odotettua parempi.

Yhtion liikevaihto kasvoi tammi-maaliskuussa 2 % vertailukaudesta. Liikevaihto kasvoi yhtion molemmissa
toimintamaissa. Vuokraustoiminnan kysynta pysyi katsauskaudella vahvalla tasolla ja konekaupan kysynta oli
paaosin vakaata. KH-Koneet Groupin kayttdkate kehittyi positiivisesti ja parani 0,7 milj. euroa vertailukaudesta.
Tahan vaikutti osittain ensimmaisella neljanneksella toteutettu kiinteistén myynti, jonka osuus kayttokatteesta
oli 0,4 milj. euroa.

KH-Koneet Group paransi vuonna 2022 kannattavuuttaan toteuttamalla Ruotsissa useita
tehostamistoimenpiteita, joiden my6ta Ruotsin toimintojen kannattavuus on kehittynyt positiivisesti. Vuoden
2023 ensimmaisella neljannekselld Ruotsin toimintojen kannattavuus nousi lahelle Suomen tasoa. Yhti¢ jatkaa
kuluvan vuoden aikana my6s Suomen toimintojen tehostamistoimia varmistaakseen kannattavuuden
jatkumisen kokonaisuudessaan hyvalla tasolla. Liiketoiminnan kehitystoimien lisaksi KH-Koneet Group on mydés
jatkanut tammi-maaliskuussa Sievi Capitalin strategiamuutoksen valmistelevia toimenpiteitd, joihin kuuluu
muun muassa raportointivalmiuksien kehittaminen.

KH-Koneet Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 43,4 42,4 194,5
EBITDA (M 2,3 1,7 12,6
EBITA @ 1,6 1,4 10,0
Korollinen nettovelka kauden lopussa ® 28,8 21,0 27,8
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa ¥ 90,7 % 90,5 % 90,7 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset

(4) Ulkona olevista osakkeista
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Indoor Group

Indoor Groupin toimintaymparist® jatkui padosin haastavana tammi-maaliskuussa. Talousymparistén useat
epavarmuudet heijastuivat kuluttajakysyntaan edelleen negatiivisesti. Haastava kysyntatilanne vaikutti
kauppojen asiakasvirtoihin seka myyntivolyymeihin laskevasti. Toisaalta merirahtihintojen lasku vahensi
painetta hankintahintojen nousuun ja siten tuki myytyjen tuotteiden bruttokate-%:n kehitysta.

Yhtion tammi-maaliskuun liikevaihto laski 4 % vertailukaudesta ja liikevoitto parani 0,9 milj. euroa
vertailukauden matalaksi jadneesta tasosta. Kannattavuuden paranemiseen vaikutti muun muassa
rahtikustannusten lasku, tuotteiden hinnoittelun optimointi seka kiinteiden kustannusten lasku. Kdynnissa
olevan toiminnanohjausjarjestelman uudistamishankkeen kayttéénottotestaukset ovat jatkuneet ja
hankkeeseen liittyvia IFRS-kulukirjauksia oli katsauskaudella 0,6 milj. euroa, joka on 0,3 milj. euroa vertailukautta
vahemman ja vaikutti osittain kiinteiden kulujen laskuun. Yhti6 on jatkanut tammi-maaliskuussa edellisvuonna
aloitettuja tehostamistoimenpiteita. Keskidssa on ollut muun muassa kayttopaaoman tehostaminen, johon
littyvien toimenpiteiden arvioidaan vaikuttavan positiivisesti kuluvan vuoden kassavirtaan.

Yhtién johtoon tulee vuoden aikana muutoksia, kun Lauri Veijalainen aloittaa Sievi Capitalin seka Indoor Groupin

toimitusjohtajana elokuussa. Veijalaisella on vahva ja monipuolinen kokemus vahittaiskaupan alalta, mika luo
hyvat edellytykset Indoor Groupin lyhyen ja pitkan aikavalin kehittamiselle.

Indoor Group Holding Oy avainluvut

milj. euroa 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 43,6 45,6 192,2
EBITDA (M 4,4 3,2 20,3
EBIT @ -0,6 -1,5 1,0
EBITDA (FAS) @ 0,0 -0,7 4,1
Korollinen nettovelka kauden lopussa 4 82,3 85,3 76,4
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa © 58,3 % 58,3 % 58,3 %

Avainluvut ovat IFRS-standardin mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.

(1) EBITDA = Kdyttékate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBIT = Liikevoitto

(3) Tilintarkastamaton suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisesti laskettu kdyttokate

(4) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Korollisiin velkoihin siséltyi 31.3.2023 54,7 (54,7) milj. euroa IFRS
16 -liiténndisid velkoja.

(5) Ulkona olevista osakkeista
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HTJ

Rakentamisen toimintaymparistdssa tammi-maaliskuussa jatkuneet epavarmuustekijat ovat heijastuneet
etenkin uudisrakentamiseen. Mydnnettyjen rakennuslupien maarat olivat laskussa ja uusia hankkeita oli
kokonaisuudessaan vuodentakaista vdhemman. Nama ovat heijastuneet etenkin asuntorakentamiseen. HT)J
toimii paasaantoisesti kuitenkin muissa rakentamisen segmenteissa ja kysynta sen palveluille pysyi hyvalla
tasolla. Yhtidn tarjoustoiminta oli katsauskaudella vilkasta ja tilauskanta oli maaliskuun lopussa hyvalla tasolla
seka vuodentakaista korkeampi.

HTJ:n tammi-maaliskuun liikevaihto kasvoi 29 % vertailukaudesta ja kayttokate laski 0,2 milj. euroa
vertailukaudesta. Kayttokatteen laskuun vaikutti kiinteiden kulujen nousu, josta maaliskuussa toteutuneen
konsulttialan uuteen TES-sopimukseen liittyvan kertamaksun osuus oli noin 0,2 milj. euroa. Lisaksi 2022 Infrap -
yritysostosta johtuvan lisaantyneen kausiluonteisuuden myo6ta alkuvuosi oli infraliiketoiminnassa hiljaisempaa ja
laskutusaste siten alhaisempi.

HTJ:n tavoitteena on kasvattaa lilketoimintaa seka orgaanisesti etta sille strategisesti sopivilla yritys- ja
liiketoimintaostoilla. Katsauskauden paattymisen jalkeen HTJ vahvisti palvelutarjoamaansa ostamalla FinestCon
Oy:n liiketoiminnan. Liiketoimintakaupan mydéta HTJ:n palvelut laajentuvat Jyvaskylan ja Kuopion alueille, joilla
yhtid toimii entuudestaan infrahankkeiden parissa. FinestCon on rakennuttamis-, valvonta- ja
projektinjohtotehtaviin erikoistunut asiantuntijayritys, joka palvelee seka yksityisen etta julkisen sektorin
asiakkaita. Yhtiolla on myds merkittavia tuulivoimalahankkeita. Ostettavan liiketoiminnan liikevaihto viimeksi
paattyneella tilikaudella oli noin 1 milj. euroa.

HT) Holding Oy avainluvut

milj. euroa 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 6,1 4,8 23,1
EBITDA (1 0,4 0,6 2,9
EBITA @ 03 0,6 2,8
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 83 58 8,1
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 91,7 % 91,7% 91,7%

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttbkate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hyddykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat + kauppahintavelat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Siséltéd 0,8 milj. euroa kauppahintavelkaa,
joka erddntyy maksuun, jos yhtié on saanut véhintddn vastaavan suuruisen tuoton tietystd hankkeesta.
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Logistikas

Logistikaksen toimintaymparistd pysyi suotuisana tammi-maaliskuussa. Asiakaskysynta logistiikan
ulkoistuspalveluille oli hyvalla tasolla ja Logistikas onnistui kasvamaan seka nykyisissa etta uusissa
asiakkuuksissa. Helmikuussa kaksi viikkoa kestanyt AKT:n satama- ja kuljetusalan lakko vaikutti Logistikaksen
asiakkaiden tavaravirtoihin ja siten alensi valiaikaisesti Logistikaksen toiminnan volyymia. Vaikutukset jaivat
kuitenkin lyhytaikaisiksi ja toiminta on palautunut normaalille tasolle maaliskuussa.

Logistikaksen tammi-maaliskuun liikevaihto kasvoi 35 % vertailukaudesta. Paaosa kasvusta tuli olemassa
olevista asiakkuuksista, joissa kehitysta on tukenut muun muassa Logistikaksen palveluvalikoiman
kasvattaminen, varastojen hyva tayttdaste ja asiakkaiden tuotteiden volyymien kasvu. Ensimmaisen
neljanneksen kayttokate parani selvasti vertailukaudesta ja oli 0,8 milj. euroa. Kasittelytuotto on kehittynyt hyvin
volyymikehityksen ja oman toiminnan tehokkuutta parantavien toimenpiteiden seurauksena.

Strategian mukaisten kehitystoimenpiteiden osana Logistikas on keskittynyt operatiivisen tehokkuuden ja
paaoman kaytdn parantamiseen, minka odotetaan vaikuttavan positiivisesti yhtion kassavirtaan kuluvan vuoden
aikana. Logistikas on lisaksi aktiivisesti jatkanut erilaisten hankkeiden arviointia ja uusien asiakkuuksien
kartoittamista liiketoiminnan kasvun tukemiseksi.

Logistikas Oy avainluvut

milj. euroa 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 9,4 7,0 31,8
EBITDA ™M 0,8 03 2,4
EBITA @ 0,6 0,2 1.9
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 57 7,4 6,6
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa 65,9 % 65,9 % 65,9 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu.
(1) EBITDA = Kdyttékate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat + kauppahintavelat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset
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Nordic Rescue Group

Nordic Rescue Groupin ydinmarkkinoilla Suomessa ja Ruotsissa pelastusajoneuvojen toimintaymparistd on
pysynyt suhteellisen vakaana. Suomessa tarjoustoiminta on ollut alkuvuonna aktiivista sote-uudistuksen
voimaantulon jalkeen. Ruotsissa kysyntatilanne on sailynyt hyvalla tasolla. Kokonaisuutena tilauskanta oli
maaliskuun lopussa hieman edellisen vuoden vertailukelpoista tasoa parempi. Komponenttien ja alustojen
toimitusajat ovat jonkin verran parantuneet viime vuodesta, mutta toimitusketjuihin liittyy yha epavarmuutta.

Nordic Rescue Groupin raportoitu liikevaihto tammi-maaliskuussa laski hieman suhteessa edellisvuoteen, mutta
Sauruksen ja Sala Brandin yhdistetty vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi selvasti. Vertailukelpoisen liikevaihdon
kasvun taustalla on kasvanut toimitusten maara suhteessa edelliseen vuoteen. Tammi-maaliskuun kayttokate oli
0,1 milj. euroa ja parani selvasti suhteessa edellisen vuoden tappiolliseen tulokseen. Kayttdkate oli myo6s
korkeampi kuin edellisvuoden vertailukelpoinen kayttdkate operatiivisissa yhtidissa. Luopuminen
pelastusnosturiliiketoiminnasta on mahdollistanut keskittymisen kannattaviin liiketoimintoihin.

Yhti6 luopui pelastusnosturiliiketoiminnasta tilikauden 2022 lopussa. Vema Liftin konkurssipesasta tuleva
arvioitu jako-osuus on 1,5 milj. euroa. Katsauskauden jalkeen konkurssipesan toteuttama liilketoimintakauppa
vahensi epavarmuutta kyseiseen jako-osuuteen liittyen. Alkuvuoden aikana Nordic Rescue Group on jatkanut
neuvotteluita rahoitussopimuksen muokkaamisesta, jotta se vastaisi paremmin yhtién nykyista
rahoitustilannetta.

Nordic Rescue Groupin operatiiviset yhtiét Saurus ja Sala Brand ovat jatkaneet toiminnan tehostamista ja
kehittaneet kokoonpanoprosessejaan. Erityisena kehitysalueena on huoltotoiminta, johon on panostettu seka
Suomessa etta Ruotsissa. Yhtid on asiakkailleen kokonaisvaltainen pelastuskaluston kumppani ja omien
tuotteiden ja huoltotoiminnan lisaksi yhtié toimii paikallisena jakelukumppanina muiden valmistajien
pelastuskalustolle, joka taydentaa tuotevalikoimaa ja vahvistaa asiakassuhteita.

Nordic Rescue Group Oy avainluvut

milj. euroa 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Liikevaihto 9,9 10,5 41,8
EBITDA (1 0,1 -0,5 -2,0
EBITA @ 0,1 -0,6 -2,3
Korollinen nettovelka kauden lopussa © 10,7 9,0 12,8
Sievi Capitalin omistusosuus kauden lopussa “ 68,1 % 67,9 % 68,1 %

Avainluvut ovat suomalaisen kirjanpitostandardin (FAS) mukaisia konsernilukuja. Osavuosilukuja ei ole tilintarkastettu. Nordic Rescue Groupin vuoden
2022 avainluvut sisdltédvét pelastusnosturiliiketoiminnan, josta on luovuttu joulukuussa 2022.

(1) EBITDA = Kdyttokate eli liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
(2) EBITA = Liikevoitto + yrityshankinnoista aiheutuneiden aineettomien hy6dykkeiden poistot

(3) Korollinen nettovelka = Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset ja lainasaamiset. Korollisiin velkoihin sisdltyi 31.3.2023 2,0 milj. euroa lainoja
omistajilta ja niihin liittyvid korkovelkoja, joista Sievi Capitalin osuus oli 1,4 milj. euroa. Lainasaamisiin siséltyi 31.3.2023 1,5 milj. euron arvioitu jako-
osuus Vema Lift Oy:n konkurssipesédn liittyen.

(4) Ulkona olevista osakkeista
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Tulos, rahoitusasema ja substanssiarvo

Sievi Capitalin liikevoitto tammi-maaliskuussa oli -2,8 (-2,9) milj. euroa ja tilikauden tulos -2,4 (-2,4) milj. euroa.
Tulos / osake (laimentamaton ja laimennettu) oli -0,04 (-0,04) euroa. Tulos jai tappiolliseksi sijoitusten kaypien
arvojen laskun seurauksena. Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset olivat yhteensa -2,2 milj. euroa,
joista keskeisimpia olivat Indoor Group -sijoituksen -6,8 milj. euron arvonmuutos ja KH-Koneet Group -
sijoituksen +3,5 milj. euron arvonmuutos. Sievi Capitalin oman paaoman tuotto liukuvalta 12 kuukaudelta oli -9,5
(14,6) %, joka on alle yhtion pitkan aikavalin 13 % vahimmaistavoitetason. Sievi Capitalin nettovelkaantumisaste
kauden lopussa oli 16,8 (10,3) %, joka on taloudellisten tavoitteiden mukainen (nettovelkaantumisaste
korkeintaan 20 %). Sievi Capital uudelleenrahoitti joulukuussa 2022 sen hetkiset yhteensa 10,0 milj. euron lainat,
jotka olisivat erdantyneet lokakuussa 2023. Joulukuussa nostettu laina eraantyy kerralla maksettavaksi
joulukuussa 2024. Lainasopimus sisaltaa taloudellisen kovenantin, joka perustuu Sievi Capitalin omaan
paaomaan. Kovenanttiehto tayttyi katsauskauden lopussa.

Padomasijoitusten yhteisarvo oli katsauskauden lopussa yhteensa 100,6 milj. euroa (3/2022: 106,2 milj. euroa ja
12/2022: 102,4 milj. euroa). Paaomasijoitusten yhteisarvo laski hieman vuoden 2022 lopun tasosta sijoitusten
kaypien arvojen laskun seurauksena. Sievi Capitalin substanssiarvo / osake 31.3.2023 oli 1,42 euroa (3/2022:
1,57 euroa ja 12/2022: 1,47 euroa).

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen

milj. euroa 31.3.2023 % 31.3.2022 % 31.12.2022 %
I —

Paaomasijoitukset

KH-Koneet Group Oy ™ 46,4 56,0 % 37,5 41,2 % 42,8 50,3 %
Indoor Group Holding Oy 33,0 39,9 % 47,4 52,0 % 39,8 46,8 %
HTJ Holding Oy ™ 11,1 13,4 % 9,5 10,5 % 10,2 12,0 %
Logistikas Oy 7,5 9,0 % 6,0 6,6 % 6,5 7,6 %
Nordic Rescue Group Oy @ 2,6 32% 57 6,3 % 3,0 3,6%
Paaomasijoitukset, yhteensa 100,6 121,5% 106,2 116,6 % 102,4 120,3 %
Rahavarat ja muut rahoitusvarat 1,3 1,6 % 52 57 % 2,2 2,6 %
Lainat rahoituslaitoksilta -9,9 -12,0 % -10,0 -11,0 % -9,9 -11,6 %
Laskennalliset verovelat ja -

saamiset yhteensa -3,5 4,2 % -5,6 -6,1 % -4,1 -4,8 %
Muut velat, saamiset ja varat

yhteensa -5,7 -6,9 % -4,7 -5,2 % -5,5 -6,4 %
Substanssiarvo yhteensa 82,7 100,0 % 91,1 100,0 % 85,1 100,0 %
Substanssiarvo / osake (euroa) 1,42 1,57 1,47

Sijoitusten ja substanssiarvon jakautuminen -taulukon prosenttiosuudet on laskettu substanssiarvosta.

(1) Sievi Capital on sopinut KH-Koneet Groupin ja HTJ Holdingin véihemmistéosakkeenomistajien kanssa tiettyjen ehtojen tdyttyessd
molemminpuolisesta oikeudesta toteuttaa kaupat vihemmistéosakkeenomistajien omistamista yhtion osakkeista. Tdémén vuoksi kyseiseen yhtiéon
kohdistuva sijoitus esitetédn kuin yhtiéstd omistettaisiin 100 % ja vdhemmistéosuuden lunastamiseen liittyvéd velka esitetddn tulosvaikutteisesti
kirjattavana velkana muissa veloissa.

(2) Sisdltéd Sievi Capitalin laina- ja korkosaamiset yhti6ltd (31.3.2023 yhteensd 1,4 milj. euroaq).



Q1/2023 Liiketoimintakatsaus Sievi Capital

Tammi-maaliskuu 2023

Tulevaisuuden nakymat

15.12.2022 tiedotetun strategiauudistuksen myo6ta Sievi Capital muuttaa toimintansa padomasijoitusyhtiosta
monialakonserniksi vuoden 2023 aikana. Sievi Capitalin strategiaan ei enaa jatkossa kuulu padomasijoitusten
tekeminen uusille toimialoille. Keskipitkan aikavalin tavoitteena on muuttua KH-Koneet Groupin liiketoiminnan
ymparille rakentuvaksi teolliseksi konserniksi ja luopua aiemman sijoitusstrategian mukaisesti muista
kohdeyhtidista. Muiden sijoituskohteiden osalta jatketaan yhtididen liiketoimintojen aktiivista kehittamista.
My@s irtautumissuunnittelua muiden sijoituskohteiden osalta tullaan jatkamaan.

Sievi Capital ei yhdistele tytaryrityksidan konsernilaskelmiin rivikohtaisesti, vaan sijoitukset yhti¢ihin arvostetaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten kdypien arvojen muutoksella on olennainen vaikutus Sievi
Capitalin tulokseen. Sijoitusten kdypien arvojen kehitykseen vaikuttavat kohdeyhtididen oman kehityksen lisaksi
muun muassa toimialojen ja kansantalouksien yleinen kehitys seka naiden ndkymien muutos, osake- ja
korkomarkkinoiden kehitys seka muut Sievi Capitalista riippumattomat tekijat. Lisaksi koronaviruspandemia ja
Ukrainan sodan vaikutukset lisdavat epavarmuutta kehityksen ennakoimisessa.

Sievi Capitalin padomasijoitustoiminnan taloudellisena tavoitteena on vahintdan 13 % oman padaoman tuotto,
jonka saavuttamista yhti¢ pitaa pitkalla aikavalilla realistisena. Liiketoiminnan luonteen takia yhtién lyhyen
aikavalin tuloskehitykseen liittyy vaikeasti ennakoitavissa olevaa vaihtelua. Taman vuoksi Sievi Capital ei anna
arviota vuoden 2023 tuloskehityksesta. Sievi Capitalin uudesta strategiasta ja myos taloudellisista tavoitteista
tullaan kertomaan tarkemmin syksylla 2023 jarjestettdvassa paaomamarkkinapaivassa.

Helsingissa 3.5.2023
Sievi Capital Oyj
Hallitus
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Tammi-maaliskuu 2023

Sievi Capitalin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2023
Tammi-kesakuu 2023 puolivuosikatsaus 17.8.2023

Tammi-syyskuu 2023 liiketoimintakatsaus 1.11.2023

Sievi Capital on suomalaisten yrittajien kumppani. Olemme muutosmatkalla padomasijoitusyhtidsta kohti
monialakonsernia. Keskipitkan aikavalin tavoitteenamme on muuttua kohdeyhtidmme KH-Koneet Groupin
liiketoiminnan ymparille rakentuvaksi teolliseksi konserniksi. Sievi Capitalin osake on listattu Helsingin porssiin.

10



	FOKUS LIIKETOIMINTOJEN TEHOKKUUDESSA JA STRATEGIAMUUTOKSEN VALMISTELUISSA
	Toimitusjohtaja Ville Nikulainen:
	Kohdeyhtiöt
	KH-Koneet Group
	Indoor Group
	HTJ
	Logistikas
	Nordic Rescue Group

	Tulos, rahoitusasema ja substanssiarvo
	Tulevaisuuden näkymät


