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JULI - SEPTEMBER 2019

Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (7,8) MSEK

Kostnaderna uppgick till -2,8 (-2,5) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -2,8 (5,4) MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,12 (0,23) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -0,7 (6,7) MSEK

JANUARI - SEPTEMBER 2019

Nettoomséattningen uppgick till 0,0 (7,8) MSEK

Kostnaderna uppgick till -8,7 (-6,7) MSEK

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -8,7 (1,2) MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,37 (0,05) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,5 (3,2) MSEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

LIDDS redovisade resultaten fran fas llb-studien LPC-004 i vilken 61 patienter ingick. Alla priméra och sekundéra
mal uppnaddes. Behandlingen med en 16-ml dos av Liproca® Depot gav en stark maximal minskning av PSA
samt en prolongerad PSA-reduktion utan nagra hormonella biverkningar. Mot bakgrund av detta bedéms 16ml-
dosen som gav PSA reduktion hos 90 % av patienterna vara den lampliga dosen for kommande pivotala fas IlI-
studier.

Anja Peters Ohlsson har utsetts till ny CFO fran och med september och inga i LIDDS ledningsgrupp. Anja har

haft CFO-roller pa bolag bade pa Nasdaq Stockholms huvudlista och Nasdaq First North samt har femton ars
erfarenhet av revision hos EY (Ernst & Young).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Studieresultaten fran Liproca®Depot fas llb presenterades som ”Late Breaking News” pa den internationella
vetenskapliga konferensen EMUC i Wien av Laurence Klotz, professor vid Sunnybrook Hospital i Toronto,
Kanada. Professor Klotz ar en varldsledande expert inom prostatacancer och behandling av patienter med
”Active Surveillance” (aktiv monitorering), vilket &r malgruppen fér Liproca® Depot.

Tolv patienter som behandlats i LPC-004 fick en andra injektion av Liproca® Depot nar PSA-vardet atergatt till
ursprungsvardet. Uppfoljningen av dessa patienter visar att PSA-effekten haller i sig betydligt langre dn
berdknat, mellan 8 och 12 manader.

Jiangxi Puheng, som ar LIDDS kinesiska licenspartner, meddelade att man mot bakgrund av de positiva
resultaten fran LPC-004-studien planerar att starta en fas lll-studie i Kina och har inlett samtal med den
kinesiska lakemedelsmyndigheten CFDA. Studien finansieras av Jiangxi Puheng. | samband med godkdnnande
av fas Ill studien i Kina erhaller LIDDS en milstolpsbetalning fran licenspartnern.

LIDDS har fatt ett myndighetsgodkannande att inleda rekrytering av patienter i NZ-DTX studien i Litauen.
Tidigare har svenska och danska myndigheter godkant fas I-studien dar docetaxel ges intratumoralt. Den forsta
patienten injicerades under sommaren pa Nya Karolinska sjukhuset och fler patienter ar under rekrytering.

En riktad emission till nya och befintliga aktiedgare tillférde bolaget 9 MSEK fére emissionskostnader.
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VD HAR ORDET

Sa har langt har 2019 varit ett viktigt och framgangsrikt ar for LIDDS. | slutet av september
presenterade vi preliminadra resultat fran fas llb-studien LPC-004 pa 61 patienter med
prostatacancer som visar att samtliga primara och sekundadra mal uppnaddes. Dessutom
blev det en oerhort positiv respons nar resultaten presenterades som ”Late Breaking
News” pa den internationella urologikongressen EMUC i Wien av Laurence Klotz,
professor vid Sunnybrook Hospital i Toronto. Professor Klotz, som ar en varldsledande
expert inom prostatacancer och ”Active Surveillance”, presenterade studieresultaten och
konkluderade att Liproca® Depot ar en mycket tilltalande behandling fér cancerpatienter
som inte far radikal terapi, det vill sdga kirurgi och stralning. Dessutom framholl han att
injektionen ar enkel att utféra och har en god sakerhetsprofil.

Vi foljer ocksa upp LPC-004-resultaten genom att lata ett antal patienter fran studien delta i en 6ppen
uppfoljningsstudie (en sa kallad Open Label Extension studie, OLE) i vilken de behandlas med ytterligare en Liproca
Depot-injektion. Preliminéara resultat fran 12 patienter i den 6ppna studien indikerar att den antiandrogena
effekten av Liproca® Depot verkar vara betydligt langre an sex manader. Det skulle innebéra langre
behandlingsintervall och ddrmed farre behandlingstillfallen for att halla cancern under kontroll.

Som en féljd av de positiva preliminara resultaten har nu var kinesiska licensieringspartner, Jiangxi Puheng,
intensifierat sin planering att inleda en fas lll-studie i Kina. Kommande kliniska studier i Kina kommer att
finansieras av Jiangxi Puheng. Ett omfattande arbete pagar for att med stéd av vara positiva resultat utlicensiera
Liproca® Depot till 6vriga stora marknader.

Med Liproca Depot star vi dirmed idag i en mycket starkare position dn nar vi gick in i tredje kvartalet och
invdntade data fran LPC-004. Bakom resultatet ligger hart arbete och manga vardefulla insatser bade fran LIDDS-
teamet och fran andra som deltagit i studien. Utan patienterna och de ansvariga ldkarna hade inte LIDDS och
Liproca® Depot kunnat ta detta viktiga nasta steg mot att i framtiden kunna tillgodose behovet av behandling av
patienter med prostatacancer under Active Surveillence.

LIDDS andra kliniska projekt (NZ-DTX) ar i fas | och avser behandling av solida tumorer med NanoZolid® i
kombination med docetaxel, ett cytostatikum som anvands vid t.ex. lung- brost-, prostata- och huvud och
halscancer. NZ-DTX skulle i klinisk praxis kunna anvandas for tumorkontroll i samband med diagnos och infor
operation och stralning samt givetvis som mono- eller kombinationsbehandling med andra cancerldkemedel. Den
forsta patienten behandlades fore sommaren utan komplikationer pa Nya Karolinska Universitetssjukhuset.
Lakemedelsmyndigheterna i Litauen och Danmark har nu godkant fas I-studien vilket kommer att 6ka takten med
vilken nya patienter kan rekryteras.

Darutover har vi genomfort positiva prekliniska studier med en TLR9-agonist och ett omfattande prekliniskt
program pagar. LIDDS planerar att genomféra en fas I-studie som berédknas kunna starta under nasta ar. LIDDS kan
vid positiva resultat erbjuda en egen produkt for utlicensiering fér intratumoral behandling med patentskydd till
2037 som kommer att kombineras med en checkpoint hammare.

Utover dessa kliniska projekt har LIDDS flera projekt med olika typer avimmunaktiva lakemedel under utveckling.
Stora investeringar i preklinisk och klinisk forskning gors inom immunonkologi men behandlingseffekten och
biverkningar &r fortfarande en klinisk utmaning. Vi ser att var teknologi - som innebar majligheter till intratumoral
behandling - skulle kunna ge battre behandlingseffekt och begransa biverkningarna fér cancerpatienter da
immunaktiva lakemedel som tillfors systemiskt, det vill sdga direkt i blodet, ofta medfor allvarliga biverkningar.

NanoZolid® i kombination med en STING-agonist ar ytterligare ett immunterapiprojekt under utveckling dar
moijlighet till utlicensiering finns redan efter att det prekliniska programmet ar klart. Vi utvarderar parallellt
ytterligare nagra mycket lovande immunaktiverande substanser som moter bolagets kriterier avseende behov av
intratumoral administrering, mekanism och biverkningsniva.

Blickar vi framat kan vi konstatera att vi har stora mojligheter att utveckla fler innovativa och effektiva
intratumorala behandlingar baserade pa NanoZolid®-teknologiplattformen. Var vision och malsattning ar att
NanoZolid®-baserade ldakemedel ska vara effektivare an konkurrenternas ldkemedel samt medfora farre
biverkningar och farre behandlingstillfallen. Pa sa satt tillfor vara lakemedel varde for patienterna, hélso- och
sjukvarden, och ldkemedelsindustrin.

Monica Wallter,
Verkstallande direktor

LIDDS AB (publ) Delarsrapport juli — september 2019 2



OM LIDDS OCH NANOZOLID®

LIDDS ér ett Iakemedelsbolag som utvecklar nya innovativa lakemedelsprodukter med sin egenutvecklade
teknologi, NanoZolid®. Teknologin &r patenterad pa alla stora marknader i varlden och erbjuder en kontrollerad
frisattning av lakemedel med effekt i sex manader.

Foljande egenskaper gor NanoZolid®-teknologin unik i jamforelse med andra drug delivery-teknologier:
e NanoZolid® kan kombineras med olika typer av lakemedelssubstanser.
e Teknologin ar kliniskt validerad med kliniska effekter i fas ll-studier.
e NanoZolid® ger en forutbestamd och kontrollerad frisittning av likemedel med effekt i upp till sex
manader.
e Beroende pa det kliniska behovet kan NanoZolid®-plattformen anvandas for:
- intratumoral behandling for att 6ka lokal effekt och minska biverkningar
- subkutan depa som ger en langsiktig frisattning av lakemedel som annars maste ges frekvent
e NanoZolid® resorberas helt i kroppen, lamnar inga restprodukter och injektionen ar enkel att utfora.

NanoZolid®-teknologin ar skonsam for manga lakemedelssubstanser och LIDDS har framgangsrikt formulerat ett
stort antal olika typer av lakemedel:

e Anti-androgener — ett flertal olika substanser

e  Cytostatika — doxorubicin, docetaxel, cisplatin, temozolamide m fl.
e Immunaktiva @mnen — STING-agonister, TLR-agonister m fl.

e Hormoner —t.ex. testosteron

e  Glukokortikoider

e Antihistaminer

e  Peptider

LIDDS kan med NanoZolid®-teknologin erbjuda marknaden en effektiv tumérbehandling av cancer utan de svara
biverkningar som systemisk behandling kan innebara. Dagens lakemedelsbaserade cancerbehandlingar ges i form
av tabletter, sprutor eller infusion. Det gor att stora delar av kroppen utsatts for lakemedlens effekter och
biverkningar, inte bara sjalva tumoren. Detta leder till on6digt svara biverkningar vilket begransar doseringen och
paverkar patienternas livskvalitet negativt.

NanoZolid®-teknologin gor det majligt att injicera cancerlakemedlet direkt i tumoren. Lite férenklat kan man saga
att LIDDS blandar in det aktiva ldkemedlet i en patentskyddad suspension. Den injiceras sedan i tuméromradet
och bildar en solid depa fran vilket lakemedlet utsondras successivt med en forutbestamd, kontrollerad och
langverkande effekt. LIDDS langst framskridna projekt — Liproca®Depot — validerar NanoZolid®-teknologin da
kliniska och dosrelaterade effekter ar visade i fas ll-studier.

LIDDS samarbetar i sina forskningsprojekt inom cancer med ett flertal valrenommerade institutioner, universitet
samt varldsledande onkologer.

Affarsmodell

LIDDS affarsmodell bygger pa att i forsta hand utlicensiera bolagets egenutvecklade projekt vilket sker efter
preklinisk fas eller efter att initiala kliniska studier har genomforts, men dven att attrahera lakemedelsbolag att
licensiera NanoZolid®-teknologin for sina egna ldkemedel.

Teknologiplattformen erbjuder ett langsiktigt patentskydd till 2037 och en utmarkt majlighet till life cycle
management for lakemedel som ar pa vag att forlora, eller redan har forlorat, sitt patentskydd. Pa sa satt ger
NanoZolid®-plattformen tillverkare av originalldkemedel en majlighet att forbattra sina produkter och fa en 6kad
livslangd genom att licensiera LIDDS teknologi.

NanoZolid®-teknologin ger daven LIDDS utmarkta majligheter att bredda sin egen projektportfolj. Andra ldkemedel
kan integreras i den patentskyddade plattformsteknologin och darmed skapa nya ldkemedelsprodukter for
anvandning vid en rad olika tumorsjukdomar.

Utlicensiering efter preklinik eller fas I/l minimerar de egna investeringarna for LIDDS och ger ett positivt
kassaflode betydligt snabbare &n om bolaget pa egen hand skulle ta projektet hela vagen till marknaden.
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Genom att basera projekten pa beprovade lakemedelssubstanser kan utvecklingsrisken begrédnsas och
utvecklingstiden kortas avsevart jamfort med att utveckla ett helt nytt Iakemedel.

NANOZOLID® PROJEKTPORTFOLJ
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NANOZOLID® MED 2-HOF - PROSTATACANCER

LIDDS langst framskridna projekt — Liproca®Depot mot prostatacancer — gor det mojligt att injicera ett val
beprdvat antiandrogent ldkemedel 2-HOF (2-hydroxyflutamide) direkt i tuméromradet. Den aktiva substansen
frisatts langsamt och ger effekt i minst ett halvar. Bolaget har kliniska data som visar att Liproca®Depot har 6kad
effekt med hogre doser utan de hormonella biverkningar som ar vanliga vid tablettbehandling. Hittills har kliniska
studier med Liproca®Depot genomforts pa 118 patienter med lovande resultat avseende saval tolerans och
sdkerhet som effekt pa tumorvavnad, prostatavolym och biomarkéren PSA. Studien LPC-003 presenterades av
professor Teuvo Tammela pa European Association of Urology (EAU) i Miinchen 2016 och resultat fran LPC-004
framférdes av professor Laurence Klotz pa den internationella vetenskapliga konferensen EMUC i Wien i
november 2019.

Phase Iib trial now fully recruited = study results in 2H 2019 Liproca Depot market positioning

S -plind study to evaluate safety, tolerabill ind EVIEEEVBFBSIHQ\E Liproca® Depot
injection Inlo the prostate in patients with localized PC, assigned to Active Survellance
who are at higher risk of progression
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Open Label Extension (option)
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- Very k Intermediate Risk High Risk
Total: 61 patients
Gleason 7
o
Primary endpoint: Highest Tolerable Dose PSA10-20 ng/ml
Secondary endpoints: PSA, Prostate Volume, MRI evaluation, Adverse Events and Quaiity of Life

| fas llb-studien, LPC-004, behandlades patienter med icke aggressiv prostatacancer och studien har genomforts
pa urologkliniker i Kanada, Finland och Litauen. Professor Laurence Klotz vid Universitetssjukhuset i Toronto, en
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varldsledande urolog inom forskning pa patienter som star under sa kallad “aktiv 6vervakning” deltog i LPC-004.
Manga specialisturologer har visat stort intresse for denna nya typ av lokal behandling av prostatacancer.

| LPC-004 6kades lakemedelsmangden med upp till 200 procent jamfért med LPC-003. Patienterna hade
uppfoljning under sex manader for att utvardera optimal dos samt dess effekt pa olika cancermarkoérer.

De preliminara resultaten visar att samtliga effektmal natts och att cancermarkoéren PSA minskat med upp till 67 %
i patientgruppen som injicerades med en 16 ml-dos Liproca Depot. Behandlingen gav inga hormonella
biverkningar och 85 % av patienterna var positiva till att fa annu en injektion den dag da PSA-vardet i blodet
atergatt till sin ursprungliga niva. Syftet med LPC-004-studien var att bestamma lamplig dos for fas llI-studier och
slutsatsen ar att en Liproca Depot-dos med 16 ml ger battre effekt 4n en dos med 20 ml.

LPC-004 blev accepterad som ”Late Breaking News” pa EMUC i Wien i november och professor Klotz presenterade
studieresultaten for deltagande urologer.
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Fas lIb-studien omfattar totalt 61 patienter och en del av dessa har deltar i en 6ppen studie dar ytterligare en
Liproca-injektion ges nar PSA-vardet atergatt till det varde som observerades innan behandlingen. De preliminara
resultaten fran 12 patienter i den 6ppna studien visar att den antiandrogena effekten av Liproca ar betydligt
langre an sex manader vilket kan innebéra langre behandlingsintervall. Den finala studierapporten kommer att
fardigstallas under det forsta kvartalet 2020. Resultaten kommer att publiceras i en vetenskaplig tidskrift.

Vetenskapliga publikationer

Den ansedda tidskriften The Journal of Urology, utgiven av det amerikanska urologiséllskapet AUA, har publicerat
en vetenskaplig artikel som presenterar resultaten fran tva kliniska studier av prostatacancer med Liproca®Depot,
LPC-002 samt LPC-003. De tva studierna har olika upplagg och uppféljningstider men visar bada positiva resultat
pa cancermarkéren prostata-specifikt-antigen (PSA) samt minskad prostatavolym utan att ge nagra hormonella
biverkningar. Huvudprovare i bada studierna, LPC-002 och LPC-003, &r professor Teuvo Tammela som &r verksam
pa Tampere Universitetssjukhus i Finland. Studien har genomforts i Sverige och Finland. Sammanfattningsvis visar
de bada fas ll-studierna med totalt 47 patienter att en hogre ldkemedelsdos av Liproca®Depot ger mer uttalade
effekter pa PSA-vardet och prostatavolymen.

En vetenskaplig artikel som beskriver den anti-androgena effekten av Liproca®Depot matt med MR-spektroskopi i
LPC-003 presenterades pa Society for Magnetic Resonance in Medicine i Paris i juni 2018.

Om prostatacancer

Cancer i prostata ar en av de vanligaste cancerformerna globalt sett, och cirka 1,3 miljoner méan far diagnosen
varje ar. Ar 2030 beraknas var femte man drabbas. Totalmarknaden for prostatacancer vérderas till 46 miljarder
SEK. Marknadspotentialen for Liproca®Depot ar betydande eftersom Liproca®Depot skulle kunna vara lamplig
behandling fér patienter med lokaliserad prostatacancer.

Vilken typ av behandling som erbjuds en patient med prostatacancer beror pa cancerns stadium och utbredning,
samt patientens allmantillstand och alder. Alternativen &ar kirurgi, straloehandling eller farmakologisk behandling.
Trots teknisk utveckling inom kirurgi medfor ett kirurgiskt avlagsnande av prostatan fortfarande en risk for
biverkningar som impotens och inkontinens. Stralbehandling innebar risk for biverkningar fran andtarmen,
urinbldsan samt impotens. Hormonell behandling ger biverkningar som varmevallningar, nedsatt libido, impotens,
trotthet samt kognitiv paverkan. Efter langre tids behandling ses dven benskoérhet och hjart-karlsjukdom.
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Patienter med liten icke-aggressiv cancer foljs enbart upp med regelbundna kontroller, sa kallas ”aktiv
overvakning”. Om cancern utvecklas och blir med aggressiv erbjuds patienten behandling med kirurgi eller
stralning. Aldre médn med liten tumdr utan spridning hélls under observation och erbjuds symtomstyrd
behandling. For dessa tva grupper av patienter kan Liproca®Depot utgéra ett behandlingsalternativ i form av lokal
behandling av tumoren for att forhindra fortsatt cancertillvaxt. Man slipper da dven de besvarande biverkningar
som kirurgi, stralning eller systemisk hormonbehandling med tabletter eller injektioner ger.

NANOZOLID® MED CYTOSTATIKA

NanoZolid®-teknologin fungerar utmarkt fér utveckling av lakemedel dar det finns behov av lokal, langvarig effekt
eller ett behov av att minimera biverkningar fran potenta lakemedel som annars ges i injektion eller tabletter.

Med NanoZolid® har LIDDS framgangsrikt utvecklat en ny lakemedelskandidat med docetaxel, ett cytostatikum
(cellgift) som anvands fér behandling av manga olika cancerformer. | frisattningsstudier dar docetaxel har
integrerats i LIDDS patenterade teknologi, ses en tydlig depaeffekt in vitro. Detta mojliggor en kontrollerad
frisattning med hog och varaktig effekt av lakemedel vid lokalbehandling av tumorer. Cellgifter som ges systemiskt
direkt i blodet ger ofta svara biverkningar vilket begransar dosering och effekt da hela kroppen utsatts for
lakemedlet. Vanliga biverkningar ar kraftloshet, illamdende och haravfall. Dessutom blir immunsystemet férsvagat
av behandlingen vilket férsvarar kroppens eget férsvar mot cancertumorer.

Docetaxel ar ett av de mest anvanda ldkemedlen vid cytostatikabehandling av cancer i brost, prostata, huvud,
nacke, mage samt lungcancer. Lakemedlet docetaxel, som numera saknar patentskydd och darfor ar generiskt,
omsatter globalt cirka 1 miljard USD varfor marknadspotentialen ar betydande.

En placebo-kontrollerad preklinisk studie pa NanoZolid® i kombination med docetaxel visar tydliga effekter vid
lokalbehandling av tumdrer med lungcancerceller utan de svara biverkningar som systemisk behandling ger.
Forskningsresultaten har i en vetenskaplig artikel med titeln Antitumoral effect and reduced systemic toxicity in
mice after intra-tumoral injection of an in vivo solidifying calcium sulfate formulation with docetaxel publicerats i
den val ansedda vetenskapliga tidskriften European Journal of Pharmaceutics and Biopharmaceutics.
Huvudforfattare ar Dr Marie Jeansson pa Institutionen for immunologi, genetik och patologi i Uppsala. Forskare pa
Uppsala universitet och Akademiska sjukhuset som bidragit i projektet ar medférfattare till artikeln. De lovande
resultaten ar ett viktigt steg for fortsatt lakemedelsutveckling av NanoZolid® med docetaxel for behandling av
lungcancer.

En fas |-studie pa manniska, NZ-DTX-001, inleddes under andra kvartalet i ar. LIDDS har erhallit
myndighetsgodkdnnanden for genomférandet av studien fran Lakemedelsverken i Sverige, Danmark och Litauen.

NANOZOLID® FOR IMMUNTERAPI

Immunterapi ar ett mycket intressant och viktigt utvecklingsomrade fér effektiv cancerbehandling som baseras pa
principen att aktivera kroppens eget immunforsvar for att angripa cancerceller. De flesta av de

storre lakemedelsféretagen ar mycket aktiva inom omradet och har inlett prekliniska eller kliniska tester med
immunmodulerande lakemedelskandidater. Flera produkter finns tillgdngliga fér patienter. Vissa cancerpatienter
har kunnat botas helt men vilka som far effekt av behandlingen ar svart att forutse varfér mycket intensiv
forskning pagar for att hitta nya och effektivare immunpaverkande cancerlakemedel som kan innebéra att flera
patienter kan behandlas effektivt. Vid systemisk immunterapi paverkas hela kroppen och innebér ofta allvarliga
biverkningar, framfor allt vid kombinationsbehandling. Vissa typer av substanser medfér oacceptabla biverkningar
om de ges systemiskt varfor de sprutas direkt in i tumoren, sa kallad intratumoral administrering.

Ledande onkologer har sammanstallt ett vetenskapligt program med stdd av The European Society for Medical
Oncology (ESMO) for att hjalpa lakemedelsbolag att intensifiera och guida forskningen inom intratumoral
immunoterapi. LIDDS konstaterar att bolaget redan genomfoér sina prekliniska program i linje med dokumentets
rad och riktlinjer.

NanoZolid®-teknologin har flera fordelar da den kan ge en battre lakemedelseffekt samt en kontrollerad
frisattning av lakemedel direkt i tumoéromradet, en minskad systemisk paverkan och forbattrad biverkningsprofil.
Med NanoZolid®-teknologin behover patienten inte heller utséttas for upprepade injektioner, vilket ar fallet idag
med flera av de ldkemedel som anvands. En lokal immunterapi baserad pa NanoZolid®-teknologin har potential
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att skapa en kraftig lokal immunstimulering som kan leda till systemiska effekter mot metastaser och distala
tumorer.

Immunonkologi dr det snabbast vaxande forskningsomradet inom ldkemedelsindustrin i dag och manga vardefulla
licens- och uppkopsavtal har tecknats de senaste aren. LIDDS kan i tidig fas erbjuda licenser for NanoZolid®-
teknologin till Iakemedelsféretag som vill forbattra egenskaper hos deras egna substanser. Malsattningen ar att
inkorporera bioaktiva lakemedelsmolekyler i NanoZolid® som aktiverar immunsystemet. De lokalt aktiverade
immuncellerna transporteras darefter med blodet till alla delar av kroppen dar tumorceller angrips.

LIDDS har under 2019 startat ytterligare projekt inom immunonkologi med malsattning att utveckla innovativa och
effektiva lakemedelskombinationer med NanoZolid®-teknologin. Intressanta initiala resultat foranleder att flera
prekliniska studier kommer att genomféras under 2019/2020.

NANOZOLID® - STING

NanoZolid® har framgangsrikt kombinerats med en STING-agonist som &r en kortverkande immunstimulerande
substans som endast kan ges intratumoralt. NanoZolid® med STING ger en mer langvarig frisattning av ldkemedel
och upprepade prekliniska studier har hittills visat positiva effekter pa tumérer och overlevnad. Tack vare de
lovande resultaten startade LIDDS ett utvecklingsprojekt med STING under varen 2018.

STING é&r ett transmembranprotein som uttrycks pa olika celler. Om STING &r inaktiverad, sa har det visat sig att
cancerspridningen dkar. Nar STING aktiveras, vilket sker genom att DNA lacker ut ur cancerceller, 6kar daremot
produktionen av pro-inflammatoriska substanser (typ-l interferon och cytokiner), vilka drar till sig immunceller och
kan spela en viktig roll i att simulera T-cellrespons. Checkpoint-inhibitorer (sa som PD-1/L1-hdmmare) aktiverar T-
celler och tanken &r att STING-agonister kan oka effekten, alternativt aterfa effekten om den avtagit hos dess
checkpoint-inhibitorer. Man kan darfor sdga att STING-agonister gora “kalla” tumdrer “heta” igen.

LIDDS har genomfort flera prekliniska studier i aggressiva tumormodeller dar NanoZolid® kombinerats med en
STING-agonist. Resultaten visar hammad tumortillvaxt samt 6kad 6verlevnad. STING-agonister maste ges
intratumoralt och ar sa kortverkande att en eller flera injektioner kravs varje vecka. Genom att kombinera STING
med en langverkande formulering sasom NanoZolid®, skulle farre injektionstillfdllen behovas.

Den senaste prekliniska studien bekraftar att en enda injektion med NanoZolid®-formulerad STING ger lika eller
battre effekt an tre injektioner med en standard STING-agonist. Flera av de storsta lakemedelsbolagen har
pagaende forskningsprojekt avseende STING-agonister i preklinisk fas eller i fas I-studier.

En nackdel med denna effektiva immunpaverkande substans ar att den endast kan ges intratumoralt da den ar for
toxisk att ges i blodet. STING-molekylen dr dessutom sa kortverkande att de maste ges minst en gang per vecka.
Frekventa injektioner i djupt liggande tumorer skulle krédva stora resurser och kostnader for sjukvarden samt
belasta cancerpatienter med frekventa behandlingar.

NZ- TLR9

Toll-like receptorer (TLR) ar mycket lovande maltavlor for lakemedelssubstanser for att behandla olika
cancertumorer varfor forskningen ar intensiv inom omradet. TLRs uttrycks pa olika immunceller, tex dendritiska
celler, och vid aktivering med olika substanser kan detta leda till initiering av kroppens eget immunférsvar. TLR
aktivering i tumorer kan leda till att immunsystemet aktiveras mot tumoéren genom att celldédande T celler
stimuleras. T-cells aktivering ar ett nodvandigt steg i att initiera en anti-tumoreffekt.

TLRIRLR o Prekliniska och tidiga kliniska studier har visat att TLR aktivering leder till
¥ immunologiska antitumor-effekter. Det mest anmarkningsvarda och viktiga fran
bendrtic o ett kliniskt perspektiv ar att effekten kan fungera i synergi med immune
"checkpoint-inhibitor” behandling.
+/Acnvauon\ + LIDDS har genomfort prekliniska studier med sa positiva resultat att ett storre

NK cell @ @ cytotoxic Teet— prekliniskt program har startats som kommer att slutforas under 2020.

Anti-tumor activity En "Freedom To Operate” (FTO) analys har nyligen genomforts for att bedéma om
LIDDS kan utveckla en egen produkt med NanoZolid® kombinerad med en specifik
TLR9- agonist. Da analysen inte visade nagra hinder har beslut fattats att forbereda
for att starta en fas | studie under 2020, med ambitionen att NanoZolid-TLR9
produkten ska ges i kombination med en checkpoint inhibitor.
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PATENTPORTFOLJ

Totalt har hittills 115 nationella patent erhallits och LIDDS har nu ett omfattade patentskydd for NanoZolid®-
plattformen pa alla stora marknader.

Patentportfoljen beddms vara solid och tacker bland annat metoder for styrning av lakemedelsfrisattning,
tillverkningsprocessen, device/hjdlpmedel for injektion, metod och processer for styrning av hardningstakt samt
principen fér behandling av prostatacancer med NanoZolid®-teknologin.

NanoZolid®-teknologin har nu fatt ett patent godkant i EU och USA som ger patentskydd till 2037 for bade LIDDS
teknologiplattform och for de lakemedel som utvecklas med NanoZolid®. Patentet kommer att sdkas for storre
marknader i resten av vérlden.

Utover patentskyddet for NanoZolid®- teknologin som géller till 2037, kan ett dokumentationsskydd ges som
innebar upp till tio ars extra marknadsexklusivitet efter produktregistrering. Vidare har LIDDS mojlighet att fa en
forlangning av patentskyddet med fem ar i Europa forutsatt att lakemedelssubstansen inte ar godkand, t.ex.
Liproca®Depot. Aven i USA finns méjlighet att fa ett forlangt immaterialrattsligt skydd. Patentansékan har
inlamnats for NanoZolid® i kombination med STING-modulatorer.

FINANSIELL INFORMATION

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Tredje kvartalets nettoomsattning uppgick till 0,0 (7,8) MSEK. Nettoresultatet uppgick under samma period till -2,8
(5,4) MSEK.

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 9,6 (37,5) MSEK. Kassaflodet fran den |I6pande verksamheten under
perioden uppgick till -0,7 (6,7) MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

En riktad emission gjordes under november 2019 som tillférde bolaget 9 miljoner SEK. Aktierna tecknades av nya
och befintliga dgare i LIDDS. Bolagets styrelse och ledning utvarderar fortlopande olika finansieringsalternativ fér
att sakerstalla bolagets forskning och utveckling. Detta kan ske genom att LIDDS erhaller licensintakter,
bidragsfinansiering, nyemission eller annan typ av kapitaltillskott.

INVESTERINGAR
LIDDS investeringar bestar av utvecklingsarbete, patent, varumarken samt inventarier, vilket redovisas i tabellen
nedan.

2019 2018 2019 2018 2018
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Utvecklingsarbete 6 161 5158 17 443 15628 21 911
Patent, varumérke 171 56 1134 321 -29
Inventarier 292 0 292 0 0
Summa investeringar 6 624 5214 18 869 15949 21 882

EGET KAPITAL
Tabellen nedan aterger information om LIDDS eget kapital. Bolagets eget kapital per den 30 september 2019
uppgick till 158 646 (163 456) KSEK, varav aktiekapital uppgick till 1 256 (1 222) KSEK.
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2019 2018 2018

KSEK jan-sep jan-sep helar
Eget kapital vid arets ingang 158 517 127 250 127 250
Nyemission 12 8 821 35013 35015
Periodens resultat -8 693 1193 -3 748
Belopp vid periodens utgang 158 646 163 456 158 517
Resultat per aktie, SEK -0,37 0,05 -0,17
AKTIEN

LIDDS aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market sedan 31 juli 2014. Resultat efter skatt dividerat med
antal aktier vid periodens utgang uppgar till -0,37 (0,05) SEK.

Antalet aktier per den 30 september 2019 var 23 692 388 (23 051 188). LIDDS har vid periodens utgang cirka 2 000
(1 800) aktieagare. Kvotvardet ar 0,053 SEK.

2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Antal aktier pa balansdagen 23 692 388 23 051 188 23 692 388 23 051 188 23 051 188
Resultat per aktie, SEK -0,12 0,23 -0,37 0,05 -0,17
Genomsnittligt antal aktier 23 692 388 22 165 586 23 478 655 22 165 586 22 461 188
Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK 1) -0,12 0,23 -0,37 0,05 -0,17

1) Ett incitaments-program infordes i oktober 2017. Vid fullt nyttjande av dessa okar antalet aktier med 1 000 000 st.

Da bolagets resultat dr negativt gors ingen berdkning av resultat per aktie efter utspidning.

PERSONAL OCH ORGANISATION
LIDDS har en anstalld verkstallande direktér. Vd har ett prestationsrelaterat incitamentsprogram for att utveckla
bolaget saval projektmassigt och finansiellt samt for att optimera kommunikationen med relevanta intressenter.

LIDDS har under 2019 anstallt ytterligare tre medarbetare, Markus Thor med ansvar foér bolagets affarsutveckling,
Charlotta Gauffin med ansvar for LIDDS kliniska prévningar samt Erwin Brenndérfer som ansvarar for LIDDS
prekliniska utvecklingsprojekt. Anja Peters tilltradde som CFO under september 2019.

| 6vrigt arbetar bolaget med en projektorganisation som innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar
nodvandig for att driva bolaget. Ett nara och langsiktigt samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom immaterialratt, preklinisk och klinisk forskning, urologi, immunonkologi, regulatory affairs, farmaceutisk
innovation och utveckling, produktion, kemisk analys, bioanalys, dokumentation, kvalitetssakring, IT, ekonomi och
administration. Bolaget kommer att fortsatta forstarka organisationen i takt med att projektportfoljen utokas.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns, utdver generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och forseningar vid
kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

VALBEREDNING

| enlighet med instruktionen och arbetsordningen infér arsstimman 2020, har ny valberedning utsetts utifran
sgarbilden per den 30 september 2019. Valberedningen bestar av Bengt-Ake Bengtsson, valberedningens
ordforande, Olle Isaksson, Bengt Viterius och Jan Tornell, styrelseordférande i LIDDS.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rad, BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Ovriga tillimpade redovisningsprinciper framgar av
arsredovisningen foér 2018.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stalls
infor.

GRANSKING AV REVISOR

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Uppsala den 28 november 2019

Styrelsen for LIDDS AB (publ)

Jan Térnell Maria Forss Anders Bjartell
Ordférande
Daniel Lifveredson Ingalill Forslund Larsson David Bejker

Monica Wallter
VD
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RESULTATRAKNINGAR

2019 2018 2019 2018 2018
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 0 7785 0 7785 7755
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter
Summa 0 7785 0 7785 7 755
Externa kostnader -1435 -1 904 -4 349 -4 546 -7 288
Personalkostnader -1 345 -590 -4 328 -2 156 -3 150
Av och nedskrivningar -15 0 -156 0 -1197
Summa rérelsens kostnader -2795 -2 494 -8 692 -6 702 -11 635
Rorelseresultat -2 795 5291 -8 692 1083 -3 880
Resultat fran finansiella poster -1 111 -1 110 133
Resultat fore skatt -2 796 5 402 -8 693 1193 -3748
Skatt - - - - 0
Periodens resultat -2 796 5402 -8 693 1193 -3 748
BALANSRAKNINGAR

2019 2018 2018

KSEK 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 140 444 116 719 123002
Patent och varumarken 13 881 13510 12746
Summa immateriella anliggningstillgangar 154 325 130 229 135748
Summa materiella anlaggningstillgangar 278 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 50 50 50
Summa anléggningstillgangar 154 652 130 279 135 798
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1443 1601 1439
Kassa och bank 9 553 37 533 26139
Summa omsittningstillgangar 10 996 39134 27578
Summa tillgangar 165649 169 413 163 376
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 158 646 163 456 158517
Kortfristiga skulder 7 003 5957 4859
Summa eget kapital och skulder 165 649 169 413 163 376
KASSAFLODESANALYSERISAMMANDRAG

2019 2018 2019 2018 2018
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -684 6 721 -6 538 3233 -1 446
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 624 -5 214 -18 869 -15 999 -22 716
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 8 821 35013 35015
Periodens kassaflode -7 308 1507 -16 585 22 247 10 853
Likvida medel vid periodens ingéng 16 862 36 026 26 139 15 286 15 286
Likvida medel vid periodens utgang 9 553" 37 533 9 553 37 533 26 139
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FORANDRING | EGET KAPITAL

2019 2018 2018
KSEK jan-sep jan-sep helar
Belopp vid periodens borjan 158 517 127 250 127 250
Nyemission 8 821 35013 35015
Periodens resultat -8 693 1193 -3 748
Eget kapital vid periodens slut 158 646 163 456 158 517
NYCKELTAL 2019 2018 2018
KSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Rorelsekapital 1 3993 33177 22719
Kassalikviditet 2 157% 657% 568%
Soliditet 3 96% 96% 97%
Skuldsattningsgrad 4 0% 0% 0%

1. Summa omsdéttningstillgangar minus Kortfristiga skulder

2. Summa omséttningstillgdngar exklusive varulager i procent av Kortfristiga skulder
3. Eget kapital i procent av balansomslutning

4. Réntebérande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2019 avges den 27 februari 2020

Delarsrapport januari — mars 2020 avges den 14 maj 2020

Arsstamma dger rum den 14 maj 2020

Delarsrapport januari — juni 2020 avges den 20 augusti 2020
Delarsrapport januari — september 2020 avges den 19 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 avges den 25 februari 2021

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA

Monica Wallter, CEO
Telefon: +46 (0)737 07 09 22, E-post: monica.wallter@liddspharma.com

Anja Peters Ohlsson, CFO
Telefon: +46 (0)733 26 00 00, E-post: anja.peters@liddspharma.com

LIDDS AB (publ)

Virdings allé 32B

754 50 UPPSALA
www.liddspharma.com
Org.nr 556580-2856

Bolaget har sitt sate i Uppsala

CERTIFIED ADVISER

Redeye AB

Master Samuelsgatan 42, van 10
103 87 Stockholm

Tel: 08-121 576 90
certifiedadviser@redeye.se
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