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1 Udstederens erklaering

Som forvalter for Kapitalforeningen SDG Invest erklaeres herved, at oplysningerne i dette dokument os
bekendt er rigtige og indeholder enhver vaesentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. § 62 skal stilles til radighed for foreningens investorer.

Forvalter erklzerer herved, at oplysningerne i naervaerende investoroplysninger denne bekendt er rigtige,
og ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som investoroplysninger skal
give.

Oplysningerne i dette materiale er beregnet som information og formalet hermed er at bibringe
potentielle investorer det bedst mulige grundlag for at treeffe beslutning om en mulig i investering i
kapitalforeningen, men er ikke ment som radgivning, der skal danne det eneste eller endelige grundlag
for investeringsbeslutninger. Oplysningerne kan saledes ikke betragtes som radgivning vedrgrende
investeringsmaessige eller andre forhold og kan ikke paberabes som grundlag for en beslutning om kgb
eller salg (eller undladelse heraf) af finansielle produkter. Investorer opfordres til at sgge individuel
radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold og der ggres saerskilt opmaerksom
pa, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Hillergd, den 29. august 2022

Bo Matthiesen Bjarne Jensen
Direktgr, Bestyrelsesformand,
StockRate Forvaltning A/S StockRate Forvaltning A/S
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2 Foreningsoplysninger
Kapitalforeningen SDG Invest
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

TIf. 38338181

Mail info@sdginvest.dk

Hjemmesiden www.sdginvest.dk

Kapitalforeningen blev stiftet den 27. november 2017 af Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S. Kapitalforeningen er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR.nr. 39157373.

Kapitalforeningen er etableret som en alternativ investeringsfond i henhold til Lov om Alternative
Investeringsfonde m.v.

Kapitalforeningens forvalter er underlagt Finanstilsynet som kompetent tilsynsmyndighed:

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
FT-nr. 24.382

Foreningen omfatter afdelingerne:

e SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk. (tidligere SDG Invest) (SDG Invest Global
Sustainable Equities acc.)

e SDG Invest Globale Beeredygtige Aktier udl. (SDG Invest Global Sustainable Equities div.)

e SDG Invest Baeredygtige Obligationer (SDG Invest Sustainable Bonds)

3 Formal

Kapitalforeningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at
skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller
finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

4 Organisation

4.1 Daglig ledelse
StockRate Forvaltning A/S
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

Telefon 38338181

4.2 Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionsmartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

4.3 Depositar
Skandinaviska Enskilda Banken Danmark ("SEB Danmark”)
Filial Af Skandinaviska Enskilda Banken Ab (Publ.), Sverige
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Bernstorffsgade 50
1577 Kgbenhavn V

SEB Danmark er udpeget som kapitalforeningens depositar, hvorved aktiverne i Kapitalforeningen bl.a.

holdes adskilt fra Kapitalforeningens forvalter.

Som godkendt depositar er SEB Danmark forpligtet til at overholde reglerne i Lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. kapitel 8.

4.4 Bestyrelse

Karin Verland, bestyrelsesformand
Barbara Scheel Agersnap

Camilla Bredholt

Kim Hgibye

Teis Knuthsen

4.5 Portefgljeforvaltning

Der er for afdelingerne i Kapitalforeningen indgaet aftale om skgnsmaessig portefgljeforvaltning med:

Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

Adm. direktgr Kristian Kjer

4.6 SDG screening
Der er indgaet aftale om SDG screening af Kapitalforeningen SDG Invests’ portefgljer med:

SDGLead ApS
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

Adm. direkt@dr Anne-Louise Thon-Jensen

4.6 Klageansvarlig
Ved klager over konti, depoter eller rddgivning om investeringer i foreningen bedes investor kontakte
sit pengeinstitut eller sin radgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes investor kontakte forvalterens klageansvarlige:

Bo Matthiesen
bm@stockrate.dk
814055 82

4.7 Finanskalender

Februar/marts Behandling og offentligggrelse af Arsrapport
April Ordinezer generalforsamling
August Behandling og offentligggrelse af Halvarsrapport

Finanskalender offentligggres inden udgangen af januar via fondsbgrsen Nasdag.

5 Information
Pa hjemmesiden www.sdginvest.dk findes der yderligere oplysninger om kapitalforeningen.
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6 Gebyrer og omkostninger

Kapitalforeningen har indgaet en forvaltningsaftale med StockRate Forvaltning A/S, der som udpeget
forvalter er ansvarlig for de med denne opgave medfgrende pligter i henhold til lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv., herunder Kapitalforeningens daglige drift, risikostyring,
sk@nsmaessige portefgljeforvaltning, bogholderi, investorrelationer mv.

StockRate Forvaltning A/S har delegeret den skgnsmaessige portefgljeforvaltning samt markedsfgring til

Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S. Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S er under tilsyn af Finanstilsynet og er medlem af Garantifonden for indskydere og
investorer.

Kapitalforeningen har derudover indgaet en aftale med SDGlead ApS om screening af selskaber med
henblik pa at identificere selskaber, der har en strategi i forhold til ansvarlighed, lederskab og De
forenede Nationers Sustainable Development Goals ("SDG").

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen og fremgar af arsrapporten.

Arlige omkostninger i procent (AOP) af afdelingens formue:

Aktieafdelinger Obligationsafdelinger

Forvalter Daglig drift, 0,25% 0,125%
risikostyring,
portefgljepleje,

bogholderi,
investorrelationer m.v.

Portefgljeforvalter Portefgljepleje og 0,50% 0,125%
markedsfgring

SDG Screening Screening for 0,50% 0,125%

ansvarlighed, lederskab
og De forenede
Nationers Sustainable
Development Goals

Depot Opbevaring af
afdelingens aktiver samt
udstederfunktion

Kr. 30.000 plus
0,015 —0,025% af veerdien af veerdipapirerne

Depositar Kontrol af

0,0075% af formuen - men minimum kr.

kursberegning og 20.000
investment compliance
Market maker Prisstillelse pa Nasdaq Kr. 48.000
Forventede samlede Ipbende omkostninger 1,43% 0,60%
AOP - 3rlige omkostningsprocent 1,48% 0,63%

Transaktionsomkostninger afhaenger af de respektive markeder og veerdipapirtypen. Omkostningerne
omfatter primaert transaktionsafvikling i niveauet 0,025-0,120% og kurtage ved bgrshandler fra O-
0,15%.

Derudover tilkommer omkostninger til veksling af valuta, eventuelle lokale skatter og gebyrer til VP
Securities.
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7 Investeringspolitik og risikoprofil

Kapitalforeningens overordnede investeringsstrategi og risikorammer fremgar af vedtaegterne. Inden
for vedteegternes definerede investeringsstrategi fastleegger bestyrelsen risikopolitik og
investeringsstrategi. Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne lgbende andre risikorammer
og investeringsstrategi. Safremt bestyrelsen vurderer det hensigtsmaessigt at foretage sendringer, der
ligger uden for vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen foranledige spgrgsmalet forelagt investorerne
efter proceduren om vedtaegtsaendringer pa en ordinzer eller ekstraordineer generalforsamling.

Information om afdelingens portefglje kan findes i afdelingernes faktaark, som findes pa foreningens
hjemmeside pa fglgende link www.sdginvest.dk/dokumenter under punktet 'Faktaark’.

7.1 Malsaetning

Kapitalforeningen SDG Invest ggr det muligt for investorer at opna attraktive afkast pa baggrund af
investering i baeredygtige selskaber. Kapitalforeningen investerer udelukkende i de gkonomisk
steerkeste selskaber pa verdensplan, der samtidig aktivt forholder sig til FN’s 17 verdensmal for
bzeredygtig udvikling.

Kapitalforeningens formal bygger pa den holdning, at der er fremtid og gkonomisk fornuft i at ggre
tingene ordentligt. At vi har et ansvar for den planet, vi videregiver til vores bgrn og efterfglgende
generationer, og at mennesker og institutioner i stigende grad vil sgge mod selskaber, som arbejder
bezeredygtigt og visionaert.

7.2 Investeringsstrategi

Kapitalforeningen har som gkonomisk malszetning at levere attraktive afkast til investorerne pa en
ansvarlig made. Kapitalforeningen investerer kun i de staerkeste selskaber pa verdensplan, der samtidig
agerer ansvarligt, baeredygtigt og visionaert. Kapitalforeningen tror pa, at kombinationen mellem
gkonomisk styrke og baeredygtighed pa lang sigt ogsa giver de bedste afkast.

Blandt flere end 65.000 selskaber i mere end 150 lande udveelger kapitalforeningen, via en unik
investeringsfilosofi, de gkonomisk staerkeste. Det er selskaber med hgj indtjeningsstyrke, hgj finansiel
styrke og hgj skonomisk stabilitet. Her er det finansielle overvejelser der ligger til grund for udvaelgelse
eller frasortering.

Kapitalforeningen anvender et sustainability scorecard der, pa baggrund af dybdegdende analyse og
stor indsigt i ansvarlig forretningsdrift, giver virksomhederne en score pa lederskab, baeredygtighed og
impact, som sammen med den finansielle vurdering danner grundlag for den endelige udvaelgelse af
selskaberne til portefgljen.

Kapitalforeningen foretager ingen valutaafdaekning eller vaerdipapirudlan.

7.3 Risiko
Kapitalforeningens afdelinger anvender ikke gearing.

Kapitalforeningens afdelinger genanvender ikke aktiver og stiller ingen sikkerheder.
Investering sker ud fra en vurdering af afkastpotentialet.

7.3.1 Risiko- og afkastprofil
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risiko, hvor (1) indikerer ”laveste risiko” og (7) udtrykker “hgjeste risiko”. Det betyder imidlertid ogsa at
(1) pa risikoskalaen ikke betyder, at investeringen er uden risiko.

Afdelingens score pa risikoskalaen er bestemt ud fra udsvingene i foreningens regnskabsmaessige indre
vaerdi ("volatiliteten”). Store udsving giver hgj risikoscore og lave udsving giver en lav risikoscore.

Scoren er derfor heller ikke fast. Den kan andre sig over tid, hvis stgrrelsen af udsvingene i afdelingen
andrer sig. Scoren kan andres hvis volatiliteten baseret pa 5 ars historik danner basis for det.

Risikoskalaen tager dog ikke hgjde for store markedschok, og der kan derfor i yderste tilfeelde indtraeffe
udsving, der overgar hvad skalaen indikerer.

Den til enhver tid gaeldende risikoklasse kan ses af vaesentlig information pa
www.sdginvest.dk/dokumenter .

7.4 Investeringsrisiko

Investering i en global veerdipapirportefglje medfgrer overordnet nedenstdaende typer af risikofaktorer
— listen er ikke udtsmmende og andre faktorer vil have indflydelse pd investeringernes vaerdi. Nedenfor
beskrives de risici der vurderes at veere faelles for Kapitalforeningens afdelinger i ikke prioriteret
reekkefglge. Specifikke risici forbundet med de enkelte afdelingers investeringsstrategi er naermere
beskrevet i afsnittene omhandlende de enkelte afdelinger:

7.4.1 ESG og baeredygtighedsrisiko

Baeredygtighedsrisici er, nar der indtraeffer en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller
omstaendighed, som kan have negativ indvirkning pa afkastet i afdelingerne, se endvidere beskrivelse i
afsnit 7.6 Oplysninger i relation til Disclosureforordningen.

7.4.2 Valutarisiko

Nar der investeres i udenlandske vaerdipapirer eller ved kontantplacering i anden valuta end DKK vil der
altid vaere en valutarisiko forbundet hermed. Dette skyldes, at der ved en andring i den udenlandske
valuta overfor danske kroner sker en vaerdizendring malt i danske kroner.

Kapitalforeningen foretager ingen valutaafdaekning i portefgljen pa grund af de dermed forbundne
omkostninger, hvorfor der ma paregnes reel valutarisiko.

7.4.3 Geografisk risiko

Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller ét enkelt land giver en saerlig risiko.
For eksempel kan de finansielle markeder i det pagaldende omrade eller land blive udsat for seerlige
politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke vaerdien af aktier. Desuden vil
markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller land, herunder valuta
og renteniveau, pavirke investeringers veerdi.

7.4.4 Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er risikoen for at afdelingernes underliggende aktiver ikke kan omsaettes — eller ikke
kan omsaettes til den skgnnede vaerdi.

Kapitalforeningen sgger at minimere denne risiko ved at sprede investeringerne pa flere forskellige
omseettelige aktiver. Alle aktiver screenes for likviditet inden der investeres og derefter Igbende.
Likviditetsrisikoen kan variere fra marked til marked.

7.4.5 Risiko pa kontantindestaende
Kapitalforeningen kan have en stgrre eller mindre del af portefgljen placeret som kontantindestaende
eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. hos foreningens depositar. Det giver en risiko for tab, hvis
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dette pengeinstitut gar konkurs.

7.4.6 Risiko ved veaerdiansaettelse

Ved investering i veerdipapirer, og iseer veerdipapirer som sjeldent handles, kan der veere en fejlrisiko
ved den Igbende veerdianseettelse ligesom der skan ske fejl ved den anvendte vaerdiansaettelsesmodel
eller de tilknyttede priskilder samt skgn vedrgrende anvendelsen af samme.

7.4.7 Teknisk og operationel risiko
Investering kan indebaere en risiko for, at der opstar tekniske fejl ved afvikling mv. Tekniske fejl vil
bevirke tab eller at indtjeningen i kortere eller lengere perioder ikke modsvarer det forventede.

Der handles bagrsnoterede veerdipapirer pa regulerede markeder, jf. vedtaegternes §6. Der er risiko for
at der af foreningen anlaegges fejlagtige ordrer, som i veerste fald kan medfgre et lavere afkast for
investorerne.

7.4.8 Modparts- og selskabsspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et
afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Dette kan ske hvis det enkelte papir bliver pavirket af
selskabsspecifikke nyheder, som andrer investorernes vurdering af selskabet. Vaerdien af det enkelte
veerdipapir vil desuden bl.a. athaenge af om modparten overholder sine forpligtelser, som igen kan veere
pavirket af lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold.

Hvis udstedere af ADRs og GDRs for eksempel gar konkurs, medfgrer det et tab.

7.5 Afvigelse

Investeringsstrategien i afdelingerne kan suspenderes i ekstraordinaere situationer, som krig,
naturkatastrofer, bgrssuspension eller lignende. | sddanne tilfalde vil dette blive meddelt pa
foreningens hjemmeside og til Nasdag Copenhagen for bgrsnoterede afdelinger.

Historiske afkast er ikke nogen garanti for fremtidige afkast, ligesom de beskrevne risikofaktorer ikke
skal anses for udtgmmende.

7.6. Oplysninger i henhold til EU's forordning om beeredygtig investering (Disclosureforordningen)
7.6.1 Formal

Alle afdelinger i Kapitalforeningen SDG Invest har et baeredygtigt investeringsformal og er kategoriseret
som omfattet af artikel 9 i Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
Baeredygtighedsrelaterede Oplysninger i Sektoren for Finansielle Ydelser (Disclosureforordningen).

De specifikke baeredygtige investeringsformal for de enkelte afdelinger fremgar af bilag 2-4.

Foreningen udgver endvidere aktivt ejerskab, hvilket er beskrevet yderligere i foreningens politik om
aktivt ejerskab, som kan findes pa www.sdginvest.dk.

7.6.2 Udveelgelse af investeringer
| foreningens ”Politik om samfundsansvar og etik” beskrives naeermere, hvordan kapitalforeningen
indarbejder ESG i investeringsprocessen.

Som en integreret del af afdelingens investeringsfilosofi indgar hensynet til klima og miljg,
arbejdstagerrettigheder og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, samt anti-
korruption og bestikkelse.
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Alle virksomheder der investeres i bliver screenet via SDG Lead’s Sustainability Scorecard, som er
baseret pa FN’s 17 Verdensmal for Baeredygtig Udvikling samt internationale standarder inden for de
relevante fagomrader. Sustainability Scorecard’et vurderer alle virksomheder pa, hvorledes de arbejder
med fglgende omrdder:

1. Beeredygtighed
2. Virksomhedsledelse
3. Lederskab inden for beeredygtighed

| alt indeholder Kapitalforeningens Sustainability Scorecard over 50 parametre, hvor alle virksomheder
bliver vurderet pa en modenhedsskala.

7.6.3 Integration af baeredygtighedsrisici og pavirkning af afkast

Alle virksomheder, der indgar i afdelingernes portefgljer, gennemgar en arlig screening efter
ovennavnte Sustainability Scorecard, for at sikre, at de virksomheder, der investeres i har szerdeles
veludviklede politikker, programmer og processer for samfundsansvar pa plads. Efter den arlige
screening udveaelges de virksomheder i portefgljerne, der har lavest score til en yderligere analyse. Her
vurderes det, om virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at
tage yderligere skridt i en beeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfeeldet, vil virksomheden blive taget
ud af portefgljen.

Kapitalforeningen holder Igbende gje med, om virksomhederne i portefgljerne er involveret i
begivenheder, eller der opstar omsteendigheder, der ikke stemmer overens med kapitalforeningens
politikker for baeredygtighed, samfundsansvar og investeringsfilosofi. Hvis sdadanne begivenheder eller
omstaendigheder opstar, tager kapitalforeningen straks kontakt til det pageeldende virksomhed for at fa
en udredning. | tilfaelde af, at denne udredning ikke er tilfredsstillende, saettes virksomheden pa den
interne "watchlist” og vil, afhaengigt af sagens alvor, blive taget ud af portefgljen.

Risikoen for at en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed
(baeredygtighedsrisici) kan have en potentiel negativ indvirkning pa afkastet af foreningens
investeringer, er integreret i foreningens investeringsbeslutninger.

Kapitalforeningen drager fordel af den globale trend mod baeredygtigt forbrug og investeringer, hvilket
forventes at afspejle sig i afkastet pa leengere sigt. Det indebaerer dog ogsa en risiko for ikke at fglge
markedsafkastet i perioder, hvor virksomheder, der ikke agerer baeredygtigt, er szerligt eftertragtede
grundet gkonomiske eller politiske forhold eller hvor virksomheder med en baeredygtig profil ikke fglger
forventningerne.

Portefgljevirksomhedernes realisering af baeredygtighedsmalene overvages i Sustainability Scorecard’et
og afvigelser adresseres som anfgrt ovenfor.

Folgende virksomheder udelukkes fra kapitalforeningens investeringer:

- Virksomheder der ikke aktivt bidrager til den baeredygtige omstilling, og ikke aktivt bidrager til
opfyldelsen af FN’s 17 verdensmal. Tobak, alkohol, gambling og vaben er eksempler pa
virksomheder der ekskluderes helt for portefgljerne

- Virksomheder der har en direkte negativ indvirkning pa de seks klimamal som defineres i
taksonomiforordningen

- Virksomheder hvis primaere omsaetning stammer fra produktion og distribution af fossile
breendstoffer, eller som leverer udstyr til produktionen af fossile breendstoffer

- Virksomheder, der er szrligt eksponeret for afskovningsricisi, og som ikke aktivt forpligter sig til at
eliminere afskovning i deres veerdikaede
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Overordnet set har alle afdelingerne i Kapitalforeningen SDG Invest fglgende klimamalseetninger:

- 12025 skal 100% af omsaetningen fra de virksomheder i portefgljen, som er underlagt EU
Taksonomiforordningen, veere kvalificeret som miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter ved positivt at
bidrage til et eller flere af de seks miljgmal, som er defineret i forordningen. Dette vil primaert veere
i omstillingsaktiviteter, men kan ogsa omfatte mulighedsskabende aktiviteter.

- At foreningens investeringer er klimaneutrale i 2040, hvilket opnas ved alene at investere i
virksomheder, der malrettet g@r en indsats for at fjerne bidrag til den globale opvarmning

Som en del heraf er det en malsaetning at inkorporere Science Based Targets initiativer ved udvaelgelse
af investeringerne. Science Based Targets Initiative giver virksomheder mulighed for at saette
emissionsreduktionsmal, der er i overensstemmelse med malene i Parisaftalen. Kapitalforeningen har
felgende malsaetninger:

- 12025 skal 100 % af de investerede virksomheder have opnaet status som “Targets Set” med
Science Based Targets Initiative

- 12030 skal 100 % af de investerede virksomheder have sat net zero-mal med Science Based Targets
Initiative

- 12040 skal 100 % af de investerede virksomheder have opnaet net zero-emissioner.

8 Kapitalforeningens afdelinger
8.1 SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk.

Binavn: SDG Invest Global Sustainable Equities acc.
Stiftet 27. november 2017

FT-nr. 24.382.001

Fondskode (ISIN) DK0061668654

Udbytteform Akkumulerende

Bgrsnoteret Nasdag Copenhagen

Afdelingen er bevisudstedende

Det blev pa den ordinzere generalforsamling i 2021 besluttet at 2endre navnet pa afdelingen fra SDG
Invest til SDG Invest Globale Bzeredygtige Aktier akk. (binavn: SDG Invest Global Sustainable Equities
acc.)

Baeredygtighedsrelaterede oplysninger for afdelingen fremgar af bilag 2.
8.1.1 Malsaetning, investeringspolitik og risikoprofil

8.1.1.1 Malsaetning

Afdelingen ggr det muligt at opna attraktive afkast pa baggrund af investering i baeredygtige selskaber.
Afdelingen investerer udelukkende i de gkonomisk steerkeste selskaber pa verdensplan, der samtidig
forholder sig til FN’s 17 verdensmal for baeredygtighed. Afdelingen bygger pa en holdning om, at der er
fremtid og gkonomisk fornuft i at ggre tingene ordentligt.

Sammenligningsgrundlaget for afdelingens afkast er: Dow Jones Sustainability World Index . DJSI World
bestar af omkring 300 selskaber i 20 lande og revurderes arligt pa basis af principper om baeredygtighed
og miljgpavirkning. Nogle sektorer er helt udelukket sdsom alkohol, gambling, tobak, vaben, atomkraft

1 https://www.spglobal.com/spdiji/en/indices/esg/dow-jones-sustainability-world-index/#overview. Udbyderen af benchmark er omfattet af den
Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) register over godkendte udbydere af benchmarks. The Financial Conduct Authority
(FCA) er kompetent finansiel tilsynsmyndighed.
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og pornografi. Om end der er forskel i kriterierne for baeredygtighed, vurderes DJSI World at vaere det
mest retvisende indeks for investeringsstrategien i SDG Invest. Afdelingens og Benchmarks afkast de
seneste fem ar:

Ar 2020 2019 7/2-31/12 2018
Globale Baeredygtige Aktier akk 7,46% 30,53% -3,72%
Dow Jones Sustainability World Index 4,86% 29,55% -2,09%

Afdelingen pabegyndte investeringerne 7/2-2018. Bemaerk at historiske afkast ikke er nogen garanti for
fremtidige afkast.

8.1.1.2 Investeringspolitik
Afdelingen investerer i overensstemmelse med reglerne i § 157b, stk. 2 og stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Afdelingen investerer primeert globalt i aktier, men kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs). Afdelingen kan herudover:

- investere op til 10% af formuen i UCITS og alternative investeringsinstitutter

- indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i EU

- inden for sit investeringsomrade, investere op til 10% af sin formue i andre vaerdipapirer,
herunder veerdipapirer der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer i 50-100 globale bgrsnoterede aktier. Blandt flere end 65.000 bgrsnoterede
selskaber i mere end 150 lande udvaelges de selskaber, der vurderes at veere de gkonomisk staerkeste.
Dette vil typisk veere selskaber med hgj indtjeningsstyrke, hgj finansiel styrke og hgj skonomisk
stabilitet. Her er det finansielle overvejelser der ligger til grund for udveelgelse eller frasortering. Alle
virksomheder der investeres i bliver derudover screenet via SDG Lead’s Sustainability Scorecard, som er
baseret pa FNs 17 Verdensmal for Baeredygtig Udvikling samt pa internationale standarder inden for de
relevante fagomrader. Portefgljen sammensaettes baseret pa risikospredning og skal indeholde
minimum 30 selskaber. Eksponeringen til enkelte udstedere ma ikke overstige 10% af formuen. De 5
st@rste positioner ma tilsammen maksimalt udggre 40% af formuen.

De fastsatte graenser kan overskrides, hvor sddanne overskridelser fglger af grunde, som
Portefgljeforvalteren ikke har indflydelse p3, eller som fglge af at foreningen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens portefglje. | tilfeelde af
sadanne overskridelser skal disse nedbringes senest 30 kalenderdage efter overskridelsen.

Afdelingen ma eje op til 15% af de stemmeberettigede aktier udstedt af det samme selskab. Afdelingen
ma ikke eje aktier i det samme selskab i et sadant omfang, at besiddelsen giver mulighed for at udgve
en betydelig indflydelse pa selskabet.

Kontantbeholdningen ma ikke overstige 10 % af foreningens formue med undtagelse af 30 dage efter
st@grre emissioner og indlgsninger. Kontantandelen ma dog ikke overstige mere end 50 % af afdelingens
formue i et enkelt kreditinstitut i mere end 30 dage. Se i gvrigt afsnit 7.2.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik for baeredygtige investeringer.

8.1.1.3 Risikoprofil
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Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Afdelingen er risikomaerket GUL. Investeringsprodukter maerkes GUL efter Finanstilsynets regler om
risikomaerkning, hvis der er risiko for helt eller delvist at tabe det investerede belgb. Produkttypen er
ikke vanskelig at gennemskue.

Afdelingens score (5) pa risikoskalaen er bestemt ud fra udsvingene i foreningens regnskabsmaessige
indre veerdi. Store udsving giver hgj risikoscore og lave udsving giver en lav risikoscore. Se i gvrigt afsnit
7.3.1.

Udover de risikofaktorer som er feelles for hele foreningen, er nedennavnte risikofaktorer relevante for
investeringsstrategien.

Aktiemarkedsrisiko

Afdelinger, der investerer i aktier, er underlagt aktiemarkederne, som kan til tider svinge voldsomt, og
kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske
eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af aktieinvesteringer. Desuden vil
markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne
pavirke vaerdien af investeringer bade positivt og negativt.

8.1.1.4  Den typiske investor
Afdelingen er aben for alle investorer, men henvender sig fortrinsvist til private investorer.

Afdelingen er tilsigtet investorer, der gnsker vaerditilvaekst over en laengere tidshorisont (minimum 4 ar)
med en gkonomi, der kan bzaere lzengere perioder med store kursudsving og en forstaelse for
internationale aktier.

8.1.1.5  Skatte- og afgiftsregler

Fglgende beskrivelse af skatteforhold for investorer, gaelder for danske investorer, der er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark. Det anbefales investorer at opsgge egen skatteradgiver for at fa et
fyldestggrende billede af de skattemaessige konsekvenser ved k@b og salg af andele i afdelingen.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende, jfr. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19 og som
udgangspunkt ikke skattepligtig. Udbytte fra danske selskaber beskattes dog (pt. med 15%)

Ved investering for frie midler beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet, saledes at der sker
arlig beskatning af bade realiserede som urealiserede gevinster og fradrag for eventuelle tab.
Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Ved investering for midler under virksomhedsordningen beskattes efter lagerprincippet, hvor afkastet
af andelene indgar i virksomhedsdelens skatteopggrelsen.

Ved investering for pensionsmidler beskattes efter lagerprincippet arligt efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Afdelingen er ikke egnet til investering af midler fra aktiesparekonti.

8.1.1.6  Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.
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8.2 SDG Invest Globale Bzaeredygtige Aktier udl.

Binavn: SDG Invest Global Sustainable Equities div.
Stiftet 28. april 2021

FT-nr. 24.382.003

ISIN DK0061677648

Udbytteform Udloddende

Afdelingen er ikke bgrsnoteret
Afdelingen er bevisudstedende

Afdelingen blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 28. april 2021.
Baeredygtighedsrelaterede oplysninger for afdelingen fremgar af bilag 3.
8.2.1 Malsaetning, investeringspolitik og risikoprofil

8.2.1.1 Malsaetning

Afdelingen gor det muligt at opna attraktive afkast pa baggrund af investering i baeredygtige selskaber.
Afdelingen investerer udelukkende i de gkonomisk staerkeste selskaber pa verdensplan, der samtidig
forholder sig til FN’s 17 verdensmal for baeredygtighed. Afdelingen bygger pa en holdning om, at der er
fremtid og gkonomisk fornuft i at ggre tingene ordentligt.

Sammenligningsgrundlaget for afdelingens afkast er Dow Jones Sustainability World Index?. DJSI World
bestar af omkring 300 selskaber i 20 lande og revurderes arligt pa basis af principper om baeredygtighed
og miljgpavirkning. Nogle sektorer er helt udelukket sdsom alkohol, gambling, tobak, vaben, atomkraft
og pornografi. Om end der er forskel i kriterierne for baeredygtighed, vurderes DJSI World at veere det
mest retvisende indeks for investeringsstrategien i SDG Invest. Benchmarks afkast de seneste fem ar:

Ar 2020 2019 2018 2017 2016
Dow Jones Sustainability World 4,86% 29,55% -3,77% 11,87% 10,27%
Index

Bemaerk at historiske afkast ikke er nogen garanti for fremtidige afkast

8.2.1.2 Investeringspolitik
Afdelingen investerer i overensstemmelse med reglerne i § 157b, stk. 2 og stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Afdelingen investerer primaert globalt i aktier, men kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og

GDRs). Afdelingen kan herudover:

e investere op til 10% af formuen i UCITS og alternative investeringsinstitutter

e indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i EU

e inden for sit investeringsomrade, investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapirer, herunder
vaerdipapirer der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt

2 https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/dow-jones-sustainability-world-index/#overview. Udbyderen af
benchmark er omfattet af den Europaeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) register over godkendte udbydere af benchmarks.
The Financial Conduct Authority (FCA) er kompetent finansiel tilsynsmyndighed.
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Afdelingen investerer i 50-100 globale bgrsnoterede aktier. Blandt flere end 65.000 bgrsnoterede
selskaber i mere end 150 lande udveelges de selskaber, der vurderes at veere de gkonomisk staerkeste.
Dette vil typisk vaere selskaber med hgj indtjeningsstyrke, hgj finansiel styrke og hgj gkonomisk
stabilitet. Her er det finansielle overvejelser der ligger til grund for udveelgelse eller frasortering. Alle
virksomheder der investeres i bliver derudover screenet via SDG Lead’s Sustainability Scorecard, som er
baseret pa FNs 17 Verdensmal for Baeredygtig Udvikling samt pa internationale standarder inden for de
relevante fagomrader.

Portefgljen sammensaettes baseret pa risikospredning og skal indeholde minimum 30 selskaber.
Eksponeringen til enkelte udstedere ma ikke overstige 10% af formuen. De 5 st@rste positioner ma
tilsammen maksimalt udggre 40% af formuen.

De fastsatte graenser kan overskrides, hvor sadanne overskridelser fglger af grunde, som
Portefgljeforvalteren ikke har indflydelse p3, eller som fglge af at foreningen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens portefglje. | tilfeelde af
sadanne overskridelser skal disse nedbringes senest 30 kalenderdage efter overskridelsen.

Afdelingen ma eje op til 15% af de stemmeberettigede aktier udstedt af det samme aktieselskab.
Afdelingen ma ikke eje aktier i det samme aktieselskab i et sadant omfang, at besiddelsen giver
mulighed for at udgve en betydelig indflydelse pa aktieselskabet.

Kontantbeholdningen ma ikke overstige 10 % af foreningens formue med undtagelse af 30 dage efter
st@grre emissioner og indlgsninger. Kontantandelen ma dog ikke overstige mere end 50 % af afdelingens
formue i et enkelt kreditinstitut. Se i gvrigt afsnit 7.3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik for baeredygtige investeringer.
Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

8.2.1.3  Risiko- og afkastprofil
Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.

Afdelingen er risikomaerket GUL. Investeringsprodukter maerkes GUL efter Finanstilsynets regler om
risikomaerkning, hvis der er risiko for helt eller delvist at tabe det investerede belgb. Produkttypen er
ikke vanskelig at gennemskue.

Afdelingens score (5) pa risikoskalaen er bestemt ud fra udsvingene i foreningens regnskabsmaessige
indre veerdi. Store udsving giver hgj risikoscore og lave udsving giver en lav risikoscore. Se i gvrigt afsnit
7.3.1.

Udover de risikofaktorer, som er faelles for hele foreningen, er nedennavnte risikofaktorer relevante
for investeringsstrategien.

Aktiemarkedsrisiko

Afdelinger, der investerer i aktier, er underlagt aktiemarkederne, som kan til tider svinge voldsomt, og
kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for saerlige politiske
eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af aktieinvesteringer. Desuden vil
markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne
pavirke veerdien af investeringer bade positivt og negativt.
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8.2.1.4 Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettoresultat udbetales til investorerne i perioden mellem
den 1. januar og foreningens ordinaere generalforsamling. Udlodningen er som udgangspunkt
skattemaessigt betinget, jfr. Ligningslovens § 16C idet stgrrelsen af udlodningen beregnes pa baggrund
af det foregaende regnskabsars indtaegter og omkostninger. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse
med udlodning fra afdelingen

8.2.2 Den typiske investor

Afdelingen markedsfgres ikke overfor private investorer, men henvender sig udelukkende til
professionelle og sakaldte semi-professionelle investorer, der erklaerer sig indforstaet med den med
investeringen forbundne risiko.

Afdelingen er tilsigtet investorer, der gnsker veerditilveekst over en laengere tidshorisont (minimum 4 ar)
med en gkonomi, der kan bzaere lzengere perioder med store kursudsving, og en forstdelse for
internationale aktier.

For private investorer henvender afdelingen sig primeaert til investering for frie midler.

8.2.3 Minimumsinvestering
Minimumsinvesteringen i afdelingen er et belgb svarende til EUR 100.000 (750.000 DKK).

8.2.4 Skatte- og afgiftsregler

Folgende beskrivelse af skatteforhold for investorer, gaelder for danske investorer, der er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark. Det anbefales investorer at opsgge egen skatteradgiver for at fa et
fyldestggrende billede af de skattemaessige konsekvenser ved k@b og salg af andele i afdelingen.

Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning i henhold til ligningslovens § 16C og
dermed ikke selvsteendigt skattepligtig. Udenlandske udbytter beskattes dog almindeligvis med 15 pct. i
kildelandet, dog afhaenger dette af kildelandets lovgivning og eventuel dobbeltbeskatningsaftale med
Danmark. Udlodning forekommer som kursaendring pa afdelingens andele.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtraek efter samme
regler, som ved direkte investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfgr af
person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i
afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. For privatpersoner, der investerer frie
midler, vil udbytte beskattes som aktieindkomst, da der er tale om en aktiebaseret afdeling.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afdelingen.

For privatpersoner, der investerer pensionsmidler, beskattes hele afkastet efter lagerprincippet efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

For selskaber medregnes udbytte samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i
selskabsindkomsten efter reglerne i selskabsskatteloven. Der tilbageholdes aconto skat af udbetalt
udbytte fra aktiebaserede afdelinger.

8.2.5 Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

8.3 SDG Invest Baredygtige Obligationer

Binavn: SDG Invest Sustainable Bonds
Stiftet 11.juli 2019
FT-nr. 24.382.002
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ISIN DK0061148145
Udbytteform Akkumulerende
Afdelingen er bevisudstedende

Afdelingen blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 11. juli 2019.
Baeredygtighedsrelaterede oplysninger for afdelingen fremgar af bilag 4.
83.1 Malsaetning, investeringspolitik og risikoprofil

8.3.1.1 Malsatning

Afdelingen er malrettet investorer, der sgger et afkast mod at tage moderat risiko, og samtidig gnsker
at stgtte virksomheder, som arbejder for at fremme FN’s verdensmal. Afdelingen g@r det muligt at opna
moderate afkast pa baggrund af finansiering af baeredygtige selskaber. Afdelingen investerer
udelukkende i de selskaber, der vurderes at vaere de gkonomisk staerkeste pd verdensplan og som
samtidig forholder sig til FN’s 17 verdensmal for baeredygtighed. Afdelingen bygger pa en holdning om,
at der er fremtid og gkonomisk fornuft i at ggre tingene ordentligt.

Afdelingen SDG Invest Baeredygtige Obligationer anvender ikke benchmark som referenceindeks, da der
ikke finder et passende indeks som sammenligningsgrundlag. Det er afdelingens malsaetning at levere et
afkast der er hgjere end hvad der kan opnas i indlansrente.

8.3.1.2 Investeringspolitik

Afdelingen investerer i overensstemmelse med reglerne i § 157b, stk. 2 og stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske obligationer der har faet adgang
til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt. Afdelingen ma investere i felgende obligationer:

e erhvervsobligationer, herunder green bonds og social bonds.

e obligationer udstedt af et land eller en international institution af offentlig karakter, som et land i
Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
deltager i.

Obligationerne skal primaert vaere denomineret i DKK og EUR men kan sekundaert vaere udstedt i USD,
GBP, SEK og NOK. Obligationerne skal have en relativ kort restlgbetid til udigb eller fgrste call-option pa
0-7 ar.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af selskaber, der vurderes som solide af
portefgljeforvalteren som pa investeringstidspunktet har en kredit rating pa BB- eller hgjere fra et
anerkendt rating bureau, eller en tilsvarende kreditveerdighed efter portefgljeforvalterens vurdering.

Afdelingen ma ikke investere i preemieobligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i EU.
Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i danske UCITS, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Herudover kan afdelingen inden for sit investeringsomrade, investere op til 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer, herunder vaerdipapirer der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer i minimum 10 og op til 50 obligationsudstedelser. Blandt flere end 65.000
bgrsnoterede selskaber i mere end 150 lande udveelger afdelingen, via en unik investeringsfilosofi, de
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gkonomisk steerkeste. Det er selskaber med hgj indtjeningsstyrke, hgj finansiel styrke og hgj gkonomisk
stabilitet. Her er det finansielle overvejelser der ligger til grund for udveelgelse eller frasortering. Udover
at analysere selskabernes finansielle situation, vurderes obligationsudstedelserne ud fra credit ratings,
som er udarbejdet af anerkendte rating bureauer. Samtidig vurderes obligationerne pa deres effektive
renter relativt til deres varighed i sammenligning med alternativer dertil.

Alle virksomheder der investeres i bliver derudover screenet via SDG Lead’s Sustainability Scorecard,
som er baseret pa FNs 17 Verdensmal for Baeredygtig Udvikling samt pa internationale standarder inden
for de relevante fagomrader. Afdelingen vil tilstraebe til hver en tid minimum at have 10 obligationer i
portefgljen, saledes at UCITS spredningskravene overholdes.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis men ikke foretage udlan af
veerdipapirer.

Afdelingen ma ikke optage lan. Afdelingen kan dog optage kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelingens
formue for at indlgse medlemsandele, udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af
indgaede handler. Afdelingen ma ikke stille garanti for tredjemand eller yde |an.

Se i gvrigt afsnit 7.3.
Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik for baeredygtige investeringer.

8.3.1.3 Risiko- og afkastprofil

Afdelingen er risikomaerket GUL. Investeringsprodukter maerkes GUL efter Finanstilsynets regler om
risikomaerkning, hvis der er risiko for helt eller delvist at tabe det investerede belgb. Produkttypen er
ikke vanskelig at gennemskue.

Afdelingens score (3) pa risikoskalaen er bestemt ud fra udsvingene i foreningens regnskabsmaessige
indre veerdi. Store udsving giver hgj risikoscore og lave udsving giver en lav risikoscore. Ved afdelingens
etablering er afkasthistorikken konstrueret med baggrund i den samme strategi, som anvendes
fremadrettet. Se i gvrigt afsnit 7.3.1.

Rente- og kursrisiko

Afdelinger, der investerer i obligationer, patager sig en rente- og kursrisiko, som oftest og bedst
udtrykkes med begrebet varighed. Varighed udtrykker den forventede kursudvikling pa en obligation
ved en renteaendring pa 1. Hvis en obligation har en varighed pa 5 og renten i samfundet stiger med
1%-point, sa vil obligationens kurs alt andet lige, falde med 5 kurspoint. Hvis renten omvendt falder
med 1%-point, sa vil obligationen alt andet lige, stige med 5 kurspoint. Sa jo stgrre varigheden er, jo
hgjere er kursrisikoen. Varigheden udtrykker samtidig en immuniseringshorisont, som kort sagt er den
tid det tager at indhente et kurstab ved rentestigning gennem investering til hgjere rente.

Renteudviklingen pavirkes af makrogkonomi (inflation og vaekst), men ogsa af politiske begivenheder
mv.

Konverteringsrisiko

Denne risiko ggr sig geeldende for de obligationer, der kan konverteres af [antagerne. Visse obligationer
kan fgrtidsindfries/konverteres til kurs 100. Dette udggr en risiko for investor, da der skal genplaceres til
en hgjere kurs for at opretholde det samme renteniveau.

Kreditrisiko
Kreditrisiko er et udtryk for den risiko der eksisterer for, at en obligationsudsteder gar konkurs.
Kreditrisiko males pa forskellige mader, men i de tilfaelde hvor obligationerne har en rating, der laves af
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store kreditvurderingsinstitutter som Standard & Poors, Fitch eller Moody’s, vil vi tage det i betragtning.
Vivil vurdere kreditrisikoen pa de bagvedliggende selskaber ud fra egne modeller.

Danske stats- og realkreditobligationer vil typisk opna en af de hgjeste ratings, mens
erhvervsobligationer ofte vil veere lidt lavere ratet. Det betyder ogsa at risikoen er hgjere pa
erhvervsobligationer end pa stats- og realkreditobligationer.

Kapitalforeningen gnsker at besidde obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked. Det
er dog ikke noget krav at obligationerne har en rating.

Risiko ved kreditspaend/rentespand

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre
obligationstyper, der er udstedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den
praeemie i form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer
i de mindre sikre obligationstyper. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespaendene
udvide sig bade hurtigt og meget, og derved resultere i kurstab.

8.3.2 Den typiske investor

Afdelingen markedsfgres ikke overfor private investorer, men henvender sig udelukkende til
professionelle og sakaldte semi-professionelle investorer, der erkleerer sig indforstdet med den med
investeringen forbundne risiko.

Produktet er tilsigtet investorer, der gnsker en kortsigtet (1-2 ar) likviditetsplacering til lav risiko, og som
har en forstaelse for obligationer.

83.3 Minimumsinvestering
Minimumsinvesteringen i afdelingen er et belgb svarende til EUR 100.000 (750.000 DKK).

8.3.4 Skatte- og afgiftsregler

Fglgende beskrivelse af skatteforhold for investorer, gaelder for danske investorer, der er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark. Det anbefales investorer at opsgge egen skatteradgiver for at fa et
fyldestggrende billede af de skattemaessige konsekvenser ved k@b og salg af andele i afdelingen.

Afdelingen fglger selskabsskatteloven §3, stk. 1, nr. 19 og aktieavancebeskatningslovens §19-19B.

Ved investering af frie midler beskattes af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer
arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

Midler under virksomhedsordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Pensionsmidler beskattes efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

8.35 Optagelse til handel pa reguleret marked
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Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

9 Emissions- og indlgsningspriser
Kapitalforeningens aktiver vaerdiansaettes i overensstemmelse med principperne i den til enhver tid
geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Kapitalforeningens andele vaerdiansaettes ved beregning af indre veerdi (egenkapital i forhold til at antal
andele), emissionspriser og indlgsningspriser, som baseres pa kapitalforeningens beholdning af
vaerdipapirer og valutapositioner, der er opgjort pa baggrund af de aktuelle bgrs- og valutakurser.

Unoterede papirer vaerdiansaettes baseret pa det senest tilgaengelige revisionsgodkendte regnskab fra
det pageeldende selskab ud fra DCF-modellen, medmindre revisionen allerede har fastsat en veerdi for
aktierne. | DCF-modellen tilbagediskonteres det fremtidige forventede cash flow for investeringen for at
fastleegge dagsveerdien.

Indre veerdi bliver beregnet og offentliggjort mindst 3 gange dagligt for bgrsnoterede afdelinger og
minimum én gang dagligt for gvrige afdelinger eller efter behov. Indre vaerdi bliver beregnet efter
dobbeltprismetoden.

9.1 Tegning/emission

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i
bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veaerdi pa emissionstidspunktet med den
nominelle veerdi af tegnede andele.

Andele udstedes med en stykstgrrelse pa nominelt kr. 100. Der er Igbende udstedelse i afdelingerne, og
der er ikke sat noget maksimum for udstedelse.

Emissionsprovenuet indgar i sin helhed pa afdelingens konto hos depositaren.

Ombkostningerne for foreningen kan ved store emissioner vaere lavere end det skgnnede, hvorfor
foreningen ved store emissioner forbeholder sig ret til i det konkrete tilfaelde at reducere
emissionstillaegget. Emissionstillaegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af
vaerdipapirer, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vaerdipapirer.

Unormale markedsforhold kan medfgre suspension, safremt dette bliver accepteret af bestyrelsen og
ligeledes af Nasdaq Copenhagen for de bgrsnoterede afdelinger. Suspension og genoptagelse af
emissioner vil blive meddelt til markedet. Unormale markedsforhold kan ikke medfgre overskridelse af
det maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag.

Den beregnede emissionskurs baseres pa afdelingens indre veerdi pr. andel og tillegges et
emissionstilleeg til deekning af udgifter ved kgb af finansielles instrumenter og ngdvendige omkostninger
ved emissionen.

Afdeling Emissionstillaeg
SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk. 0,20%
SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier udl. 0,20%
SDG Invest Baeredygtige Obligationer 0,10%
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9.2 Indlgsning
Indlgsning kan ske i henhold til vedtaegterne pa daglig basis uden varsel. Afregning sker 2 bankdage
efter indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v., til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme
principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pd indlgsningstidspunktet
med den nominelle vaerdi af tegnede andele med fradrag af indlgsningsomkostninger til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen
af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastszetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af
indlgsning efter suspension vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside og til markedet via Nasdag
Copenhagen for bgrsnoterede afdelinger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Den beregnede indlgsningskurs baseres pa afdelingens indre veaerdi pr. andel og fratraekkes et
indlgsningsfradrag til deekning af udgifter ved salg af finansielles instrumenter og ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

Afdeling Indlgsningsfradrag
SDG Invest Globale Bzeredygtige Aktier akk. 0,20%
SDG Invest Globale Bzeredygtige Aktier udl. 0,20%
SDG Invest Baeredygtige Obligationer 0,10%

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsninger i henhold til geeldende skatteregler.

Likviditeten i foreningen overvages og styres i henhold til foreningens interne politik om risikostyring og
ESMAs principper for likviditetsstresstests.

9.3 Offentligggrelse af indre veerdi

Afdelingernes indre veaerdi beregnes af foreningens forvaltningsselskab i henhold til dennes
forretningsgange for veerdioptagelse af de aktiver, som foreningens afdelinger kan investere i.
Bgrsnoterede vaerdipapirer er optaget til seneste handlede bgrskurs pa opggrelsestidspunktet.

Oplysning om foreningsandelenes indre vaerdi, emissions- og indlgsningskurser kan findes pa
foreningens hjemmeside (www.sdginvest.dk), pa Nasdag Copenhagens hjemmeside for bgrsnoterede
afdelinger eller ved henvendelse til foreningens kontor.

Oplysningerne opdateres endvidere Igbende via FundCollect (www.fundcollect.dk) til Nasdaq
Copenhagen, for afdelinger optaget til handel pa fondsbgrsen.

10 Rapportering

Kapitalforeningen rapporterer til dets aktionzerer via offentligggrelse af regnskab hvert halve og hele ar.
| drsrapporten rapporteres ligeledes de oplysninger som investor skal have jfr. Lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv. §§ 64-65. Arsrapporten offentligggres via Nasdagq Copenhagen og
stilles til radighed pa www.sdginvest.dk.
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Indkaldelse til generalforsamling vil ligeledes blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen for
bgrsnoterede afdelinger og pa hjemmesiden.

Kapitalforeningens arsrapport aflaegges efter arsregnskabsloven for klasse B virksomheder, suppleret pa
yderligere oplysningsforpligtelser efter AIFMD-direktiv. Regnskabsaret fglger kalenderaret.

11 Formue

Afdeling 31/12-2020 30/6-2021
t.kr. t. kr.

SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk. 507.124 437.989

SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier udl.!) - -

SDG Invest Baeredygtige Obligationer? - -

YAfdelingerne var endnu ikke lanceret pa opggrelsestidspunktet

12 Vedtaegter, vaesentlig og supplerende investorinformation og arsrapporter mv.
Kapitalforeningens vedtaegter er en integreret del af denne investoroplysning og skal medfglge ved
udleveringen af denne.

Kapitalforeningens vaesentlige investorinformation giver de vaesentligste oplysninger om
Kapitalforeningen og dets investeringer. Materialet kan hentes pa www.sdginvest.dk/dokumenter

13 Oplysninger om Kapitalforeningens andele

13.1 Navnenotering og fondskode

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af
StockRate Forvaltning A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Foreningsandelene udstedes som dematerialiserede fondsaktiver, udstedes ved en fondskode gennem
VP Securities til investors veerdipapirdepot.

13.2 Stemmeret
Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel.

Investorer kan udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

13.3 Rettigheder
Ingen andele eller investorer har szerlige rettigheder.

14 Information om forhold ved investering

De retlige konsekvenser af, at en investor erhverver andele i en afdeling af kapitalforeningen, svarer
som udgangspunkt til enhver anden investering i veerdipapirer. Investor bliver ved registrering ejer af en
kapitalandel (foreningsandel) og dermed ejer af en forholdsmaessig andel af foreningen, som
investeringen modsvarer med dertilhgrende gkonomiske (ret til afkast mv.) og forvaltningsmaessige
(stemmeret mv.) rettigheder.

14.1 Heeftelse med videre
| henhold til lovgivningen haefter foreningens investorer alene med deres indskud, og har derudover
ingen haeftelse for foreningens forpligtelser. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Foreningen genanvender ikke aktiver og foreningen stiller ingen sikkerheder.
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14.2 Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling

Ingen andele har seerlige rettigheder og ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele
indlgse. Forvalteren og foreningens bestyrelse understgtter en retfaerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt har alle investorer de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som vedrgrer
alle investorerne i afdelingen.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle forvalterens kunder behandles
ensartet og fair. Handler i samme veerdipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for alle
interessenter, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle situationer, hvor det
skyldes forhold, som forvalteren ikke har indflydelse pa, kan der opsta situationer, hvor alle forvalterens
kunder ikke far tildelt handler samtidigt. Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den
enkelte kunde, afdelingen og dens investorer ligeligt og retfeerdigt. Det ma dog understreges, at uanset
bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opn3, at alle investorer behandles ens. Forvalter har
forretningsgange for bedst mulig handtering af sddanne situationer.

14.3 Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter
Kapitalforeningen er etableret i Danmark og underlagt dansk lovgivning.

Erhvervelse af nyudstedte andele eller indlgsning af andele i foreningens afdelinger vil sdledes vaere
underlagt dansk lovvalg og vaerneting. Det betyder, at en eventuel retssag skal indbringes for en dansk
domstol i henhold til den danske retsplejelov.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at den retmaessige ejerregistrering af
andele som ethvert andet vaerdipapir skal ske ind- eller udfgrelse af veerdipapirdepot til eller fra et
ejerdepot. Depotfgring antages at veere i et dansk depotfgrende kreditinstitut. Der er ikke andre szerlige
sikringsakter tilknyttet, men investor kan opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele
navnenotere.

Investor opfordres til at s@ge individuel radgivning om egne investerings og skattemaessige forhold.

Investorer kan indgive en klage ved at ringe eller skrive til foreningens forvaltningsselskab, att. den
klageansvarlige. Yderligere oplysninger fas pa foreningens hjemmeside. Private investorer kan
endvidere anke forhold vedrgrende foreningen til Ankenaevnet for Investeringsfonde, Amaliegade 8 B2,
Postboks 9029, 1022 Kgbenhavn K, telefon 35 43 63 33. Yderligere information fas pa
www.investering.dk.

15 Veesentlige aftaler og delegation

15.1 StockRate Forvaltning A/S

Foreningen har indgéet forvalteraftale med StockRate Forvaltning A/S. StockRate Forvaltning A/S er
100% ejet af StockRate Holding A/S og indgar i koncern forhold med foreningens portefgljeforvalter
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S. StockRate Forvaltning A/S er godkendt af
Finanstilsynet som forvalter i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for
foreningen (FT nr. 17.105).

StockRate Forvaltning A/S har indrettet sin virksomhed med det kapitalgrundlag og den
ansvarsforsikring, som anses som passende til daekning af eventuelle risici for erstatningsansvar som
fglge af pligtforssmmelse, jf. Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 16, stk. 5.
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StockRate Forvaltning A/S patager sig opgaven som foreningens forvalter samt den daglige ledelse i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsynets
bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

Da savel foreningen som forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i samme koncern, skal
forvalteren kunne pavise interessekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers
interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er
risiko for, at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfelde informere
foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af
interessekonflikter og safremt sddanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage
interessekonflikterne.

Der ggres i den forbindelse opmaerksom pa personsammenfald mellem StockRate Forvaltning A/S og
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S. Bjarne Jensen er bestyrelsesmedlem i
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og bestyrelsesformand i Stockrate Forvaltning
A/S. Bo Matthiesen er ansat i Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S og direktgr i
StockRate Forvaltning A/S.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel medmindre der er tale om vaesentlig
misligholdelse fra én af parternes side, hvilket berettiger den anden part til at ophaeve aftalen med
@jeblikkeligt varsel.

Forvalteren har opfyldt kravene i FAIF-lovens §16, stk. 5 gennem tegning af forsikring.

15.2 Portefgljeforvaltning

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende portefgljeforvaltning, distribution og salg af
foreningens andele med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S indgar i koncern med forvalteren og har
kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifglge aftalen skal Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S ifglge sine analyser og
forventninger levere portefgljeforvaltning, der kan danne grundlag for beslutninger om placering af
foreningens midler. Radgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens
bestyrelse har fastlagt. Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S skal Igbende fglge
foreningens portefglje med henblik pa aktivt at radgive om tilpasning af portefgljens sammensatning
og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger til det opnaelige afkast.

Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S yder desuden assistance i forbindelse med
vaerdipapirhandel for foreningen. Handel med obligationer afregnes generelt til nettopriser, idet
radgiver samtidig skal sikre, at foreningens handelsomkostninger (kurtage, kursspreads m.v.) holdes
inden for de satser, der er anfgrt under emissions- og indlgsningsomkostninger.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel. Aftalen kan af foreningen opsiges uden
varsel mod betaling af kompensation. Radgiver er berettiget til at modtage kompensation i form af
dokumenterede udgifter i forbindelse med opsigelsen.

15.3 SDG screening

Foreningen har indgaet aftale med SDGlead om screening af relevante virksomheder i
overensstemmelse med det udarbejdede Sustainability Scorecard og foretager relevant sektor til- og
fravalg for det relevante investeringsunivers udpeget af foreningens forvalter, ligesom SDGlead vil
foretage vurdering af virksomheder i forhold til UN Global Compact og alle andre relevante standarder
for baeredygtighed.
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SDGLead er et konsulenthus, som leverer konsulentydelser til foreningen. Der er indgaet en aftale med
SDGLead om at modtage honorar for deres ydelser. Aftalen kan opsiges med 3 maneders varsel.

15.4 Depositar

Foreningen har indgaet depositaraftale med SEB Danmark, der patager sig at opbevare og forvalte
vaerdipapirer og likvide midler i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., samt bekendtggrelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. SEB
Danmark patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager
SEB Danmark opgaven som foreningens bevisudstedende institut og patager sig, ifglge fuldmagt, at
varetage foreningens udstederfunktion over for VP Securities A/S.

Depositaren er tillige kontofgrende institut og kan for foreningens regning, modtage de af foreningen
udstedte andele til gebyrfri opbevaring.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pd at friggre sig helt eller delvist for ansvar i
henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2. Dette gaelder dog ikke
ngdvendigvis for udenlandske vaerdipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepot i et
udenlandsk kreditinstitut. Retsvirkningerne ved opbevaring pa samledepot er, at foreningen ikke
ngdvendigvis i det pageeldende land opnar separatiststatus i et eventuelt konkursbo. | lande, hvor det
lovgivningsmaessigt er muligt, sikrer depositaren sig separatiststatus pa egne samledepoter.
Retsvirkningerne af opbevaring af instrumenter pa samledepot er saledes, at foreningen i lande som
tillader separatiststatus pa samledepoter, er beskyttet mod inddragelse i et eventuelt konkursbo.

Aftalen kan af begge parter opsiges med seks maneders varsel. En sadan opsigelse skal specificere den
praecise dato for aftalens ophgr.

15.5 Market maker

Der er indgaet market maker-aftale med SEB Danmark med det formal at sikre, at bgrsnoterede
afdelingers andele inden for samme dag handles inden for en kursforskel mellem bud- og
udbudskursen, som er mindre end eller lige med forskellen mellem emissions- og indlgsningskursen.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 2 maneders skriftligt varsel.
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Bilag 2: Baredygtighedsrelaterede oplysninger - SDG Invest Globale Baredygtige Aktier
akk.

Information om beaeredygtighed for produkter omfattet af artikel 9 i EU-forordning (EU) 2019/2088 og artikel
5 i EU-forordning (EU) 2019/2088

1. Formalet med afdelingen

Afdelingen har et baeredygtigt investeringsformal og er dermed klassificeret efter artikel 9 i henhold til
Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om Baeredygtighedsrelaterede Oplysninger i Sektoren for
Finansielle Ydelser (Disclosureforordningen).

Baeredygtige investeringer med et miljgmaessigt investeringsformal vil udggre minimum 100% af

den investerede kapital i portefgljen.

2. Hvad er afdelingens bzeredygtige investeringsformal?

Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til
opnaelsen af Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.

Da baeredygtig rapportering er under fortsat udvikling og inden for visse baeredygtighedsomrader mangler
standardiseret rapportering, har afdelingen pa nuvaerende tidspunkt fokuseret pa et baeredygtigt
investeringsformal, hvor datagrundlaget er mest modent. Selv om det ikke er en specifik del af
investeringsformalet, har afdelingen en holistisk tilgang til baeredygtighed, inspireret af FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling, og vaegter at portefgljevirksomhederne har en positiv indvirkning bade pa klima og
miljg samt pa sociale forhold. Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, men dette
investeringsformal udgves ikke pa bekostning af sociale baeredygtighedsfaktorer.

SDG Invests investeringsstrategi tager udgangspunkt i FN’s 17 verdensmal, og investeringsbeslutninger
treeffes derfor med henblik pa at opna en portefglje af virksomheder der pa forskellig vis har gkonomiske
aktiviteter der ud over investeringsformalet bidrager positivt til FN’s 17 verdensmal.

2.1 Hvilke baeredygtighedsindikatorer er anvendt til at male afdelingens opnaelse af det baeredygtige
investeringsformal?

Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt baeredygtige investeringsformal males ud fra

portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til at

gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen. Dette klimaregnskab indeholder de centrale

baeredygtighedsindikatorer:

- Weighted Average Carbon Intensity
- Total Carbon Emissions

- Carbon Footprint

- Carbon Intensity

Klimaregnskabet tillader Igbende opfglgning pa reduktionen af CO2 i portefgljen.
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For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens med
reduktionen, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og begraense global temperaturstigning til 1,5
grader. Ifglge FN svarer dette til en reduktion pa 7,6% arligt (UNEP, 2019).

Opfyldelse af det miljgmaessige investeringsformal males mod et Paris-aligned benchmark med en 10% arlig
CO2 reduktion i Weighted Average Carbon Intensity, jf. endvidere nedenfor i afsnit 6.

2.2 Hvordan sikres det at det baeredygtige investeringsformal ikke forvolder vaesentlig skade pa andre
miljgmaessige eller baeredygtige investeringsformal?
Der gennemfgres en analyse af alle investeringer ved investeringsbeslutning og arligt herefter med henblik
pa at sikre, at virksomhederne i portefgljen opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der
ikke sker vaesentlig skade pd nogen sociale- eller miljgmaessige baeredygtige investeringsformal, som
defineret i Disclosureforordningen artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaever bade positive
baeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici. Den gennemfgres
ud fra fglgende analysemetoder:

e Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive baeredygtighedsindvirkninger, samt at
afdaekke vaesentligste risici, via en holistisk screening, der vurderer alle aspekter af baeredygtighed.
Denne proces sikrer, at portefgljevirksomheder har seerdeles veludviklede politikker, programmer
og processer for samfundsansvar pa plads.

e PAl Mapping har til formal at indsamle data om virksomheder pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den periodiske
rapportering pa 'principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping til at sikre ‘do no
significant harm’ og 'minimum safeguards’.

Bade Sustainability Scorecard og PAlI Mapping er udviklet med henblik pa at sikre at investeringer lever op til
OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on Business and Human Rights.

Laes mere om vores analyse og investeringsstrategi nedenfor i afsnit 4.

Den arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation pa en raekke
baeredygtighedsindikatorer, hvor SDG Invest har grupperet de vaesentligste indikatorer efter otte 'impact’
omrader, som vedrgrer miljgmaessige-, sociale- og ledelsesmaessige faktorer. Disse ‘impact’ omrader
vurderes som veerende grundlaeggende for at virksomhederne i portefgljen opfylder det baeredygtige
investeringsformal, uden at ggre vaesentlig skade pa nogen andre baeredygtige investeringsformal. Der
offentligggres arligt en 'Impact Rapport’, der rapporterer pa udviklingen mod at opna det baeredygtige
investeringsformal, samt pa ‘impact’ omraderne og de dertilhgrende baeredygtighedsindikatorer.

Impact omrade Centrale baeredygtighedsindikatorer
Miljpmaessige  Klimaforandringer og - Andelen af portefgljevirksomheder der anvender
faktorer miljpet vedvarende energi.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk
integreret biodiversitet.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har opnaet
status "targets set’” ved Science-Based Targets Initiative.
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Cirkuleer gkonomi - Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk
integreret cirkulaer gkonomi.

Sociale Menneskerettigheder, - Andelen af portefgljevirksomheder der offentligggr

faktorer arbejdstagerrettigheder udferlig information omkring due diligence procedurer

og ansvarlige relateret til menneske- og arbejdstagerrettigheder.

leverandgrkaeder - Andelen af portefgljevirksomheder der offentligggr
udfgrlig information omkring due diligence procedurer
relateret til ansvarligt indkgb af rdmaterialer.
Integration af - Andelen af portefgljevirksomheder der integrerer
verdensmalene i baeredygtighed og/eller FN’s 17 verdensmal i
Ipsninger og innovation innovationsaktiviteter.

Diversitet og inklusion - Kgnsdiversiteten i portefgljevirksomheders bestyrelse.

- Kgnsdiversiteten i portefgljevirksomheders gverste
ledelseslag.

- Andelen af portefgljevirksomheder der anerkender
kgnsbestemte Ignforskelle.

Partnerskaber for - Andelen af portefgljevirksomheder der indgar i multi-
systemisk forandring stakeholder initiativer, som arbejder for en mere
bezeredygtig fremtid.
Ledelses- Strategi og rapportering  _ Andelen af portefgljevirksomheder der har sikret
maessige vedrgrende ekstern verifikation af indberettede oplysninger

faktorer bzaeredygtighed (limited assurance).

God ledelsespraksis og - Andelen af portefgljevirksomheder der har

etisk opfgrsel offentliggjort en politik for ansvarlig skat.

| tilleg til den arlige analyse, har afdelingen en raekke processer pa plads for at minimere
baeredygtighedsrisici. SDG Invests ’Politik for integration af baeredygtighedsrisici’ danner de grundlzeggende
rammer for dette arbejde.

Centralt i afdelingens arbejde med at minimere baeredygtighedsrisici, er at foretage Igbende monitorering
af om der indtraeder en social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som hvis den opstar,
kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.. Hvis en
alvorlig begivenhed opstar, tager afdelingen kontakt til den implicerede virksomhed, for at fa en udredning.
| tilfelde af at denne udredning ikke er tilfredsstillende, saettes virksomheden pa den interne 'watchlist’ og
vil, afhaengigt af sagens alvor, tages ud af portefgljen.

Dertil tager afdelingen desuden hgjde for negative baeredygtighedsvirkninger ('principal adverse impacts’)
gennem arlig monitorering, analyse og rapportering af vaesentlige negative baeredygtighedsindikatorer.
Disse negative baeredygtighedsindikatorer relaterer sig til drivhusgasser, biodiversitet, vand, affald samt
sociale- og medarbejderforhold. Se afsnit 3 nedenfor.
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Der findes grundleeggende tre typer baeredygtighedsrisici, relateret til miljgmaessige-, sociale- eller
ledelsesmaessige begivenheder eller omstandigheder, der kan have en negativ indvirkning pa vaerdien af
investeringen. Denne afdeling er eksponeret for alle tre typer baeredygtighedsrisici, da afdelingens
investeringsunivers bestar af store, globale selskaber. Baeredygtighedsrisici er dog minimeret, da der
udelukkende foretages investering i bgrsnoterede aktier, hvor det er muligt at fremskaffe tilstraekkelige
virksomhedsoplysninger og data, til dels at sikre at det vil veere muligt pa et tidligt tidspunkt at identificere
mulige baeredygtighedsrisici, og dels til at sikre at det er muligt at fa tilstraekkelige data til at foretage den
Igbende baeredygtighedsscreening.

Den geografiske spredning af virksomheder i afdelingen, har indflydelse pa eksponeringen for
baeredygtighedsrisici. | afdelingen foretages der primaert investering i amerikanske og europaeiske
virksomheder, mens en betydeligt mindre andel af portefgljen er i gvrige markeder. Baeredygtighedsrisici,
iseer vedrgrende sociale og ledelsesmaessige faktorer, vil typisk vaere relativt mindre i USA eller EU. Dog har
stgrstedelen af portefgljevirksomhederne vaerdikaeder, der spreder sig globalt. Nar SDG Invest vurderer
baeredygtighedsrisici, er det med et specifikt fokus pa de risici, der kan opsta i vaerdikaeden, bade
vedrgrende klima og milj@, sociale faktorer samt ledelsesmaessige faktorer.

Eksponeringen mod specifikke baeredygtighedsrisici er forskellige mellem de sektorer, som SDG Invest
investerer i. | SDG Invests ‘minimumsstandarder for baeredygtighed’ er der opsat eksklusioner af sektorer,
som afdelingen ikke ma foretage investering i. Udover eksklusioner er der i afdelingernes
investeringsunivers ikke opsat rammer for hvilke sektor der ma investeres i, hvorfor SDG Invest er
opmarksom pa sektorspecifikke baeredygtighedsrisici fgr en eventuel investeringsbeslutning.

De arlige analyser, den Igbende overvagning, samt den dialog vi engagerer portefgljevirksomheder i, sikrer
at afdelingens baeredygtighedsrisici er minimeret. Dog kan miljgmaessige-, sociale- eller ledelsesmaessige
begivenheder eller omstaendigheder opsta, der kan have en potentiel negativ indvirkning pa afkastet af
afdelingens investeringer. Det forventes at afkastet i afdelingen vil afvige fra de generelle markedsafkast og
indeks, men afdelingen forventer ogsa pa sigt mindst at kunne fglge markedsudviklingen. Fglgende to
faktorer laegger til grund for disse forventninger:

« Udviklingen mod baeredygtighed modnes meget forskelligt pa de individuelle markeder verden
over. Vores screening af virksomhederne for baeredygtige forhold medfgrer en portefglje, hvor
sammensatningen kan afvige fra de generelle benchmark bade med hensyn til de selskaber der
indgar i portefgljerne og den geografiske allokering.

. Detforventes at virksomheder der aktivt tager stilling til baeredygtighedsrisici vil vaere mere
opmaerksomme pa hvordan disse risici bgr handteres hvis de indtraeffer. Disse virksomheder har
med stgrre sandsynlighed gennemfgrt scenarioanalyser samt oprettet procedurer der har til formal
at gardere dem mod baeredygtighedsrisici.

3. Tager afdelingen hgjde for ‘principal adverse impacts’?

Afdelingen tager hgjde for alle 14 ’principal adverse impacts’ indikatorer, som defineret i Annex | af de
regulatoriske standarder til Disclosureforordningen.

Data indsamles omkring alle portefgljevirksomheder, hvorefter denne data analyseres, for at afklare om
data stemmer overens med vores baeredygtige investeringsformal og ikke giver udtryk for
baeredygtighedsrisici. Metoden for dataindsamling og -analyse er beskrevet i pkt. 2.2 ovenfor.
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Oplysninger om "principal adverse impacts’ vil, nar reglerne traeder i kraft, vaere tilgeengelig i den periodiske
rapportering, der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

4. Huvilken investeringsstrategi anvendes der i afdelingen?
Afdelingen anvender en aktiv investeringsstrategi for at opfylde afdelingens baeredygtige
investeringsformal.

Investeringsbeslutningen foretages i tre trin. Fgrste trin, er den finansielle udvaelgelse, som er beskrevet
yderligere i 7.2 i investoroplysningerne. Andet trin er den negative screening, hvor en raekke sektorer og
gkonomiske aktiviteter fravaelges. Endeligt er tredje trin den baeredygtige analyse, hvor SDG Leads
Sustainability Scorecard benyttes.

Den negative screening i andet trin sikrer at alle investeringer lever pa til foreningens politikker, herunder
vores minimumstandarder for baeredygtighed, som er tilgeengelige pa sdginvest.dk. Minimumstandarderne
for beeredygtighed skitserer vores tilgang til en raekke gkonomiske aktiviteter forbundet med szerlige risici
indenfor biodiversitet, afskovning, energi, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

Den negative screening i andet trin sikrer desuden eksklusion af en raekke gkonomiske aktiviteter, hvor
folgende virksomheder ekskluderes helt fra afdelingens portefglje:

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra produktion eller udvinding af fossile
braendstoffer.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra alkohol.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra hasardspil.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra pornografi.

e Virksomheder der har omsatning, som stammer fra vaben.

e Virksomheder der har omsaetning, der stammer fra tobak.

Det tredje trin er er beeredygtighedsanalysen, hvor SDG Lead har udviklet et analysevaerktgj, Sustainability
Scorecard, der benyttes til at analysere alle virksomheder inden der foretages investering, ligesom der
foretages en arlig analyse af virksomhederne i portefgljen. Dette er en manuel analyse, baseret pa bade
kvalitativt og kvantitativt data, som giver et dybdegaende indblik i portefgljevirksomhedens baeredygtige
profil.

Sustainability Scorecard opdateres arligt for at afspejle udviklingen inden for baeredygtighed, men vil som
minimum altid have 35 forskellige parametre og over 100 forskellige scoringsmuligheder. Sustainability
Scorecard parametrene vurderer hvordan investeringer arbejder med fglgende omrader:

e Sustainability
e (Governance
e |eadership

Baeredygtighedsanalysen munder ud i en score for hver virksomhed som der investeres i. Efter den arlige
screening udveelges de virksomheder der har lavest score til en yderligere analyse. Her vurderes det, om

virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at tage yderligere skridt i

en baeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfaeldet, vil virksomheden blive tage ud af portefgljen.
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Alle virksomheder vurderes herudover ud fra SDG Lead’s PAl Mapping veerktgj, der benyttes til at indsamle
data pa de 14 'principal adverse impact’ indikatorer, og til vurdering af om virksomhedernes aktiviteter er i
overensstemmelse med Forordning (EU) 2020/852 om fastlaeggelse af en ramme til at fremme baeredygtige
investeringer (taksonomiforordningen), samt til at afklare beaeredygtighedsrisici for den specifikke
investering, der potentielt kunne have negativ indvirkning pa afkast, investeringsformalet eller de 17
Verdensmal. Alle virksomheder i portefgljen gennemgas arligt i PAI Mapping veerktgjet.

Potentielle investeringer, hvor der ikke er tilstraekkelig information til at foretage en dybdegdende
baeredygtighedsanalyse, ma ikke indga i afdelingens investeringsunivers.

Aktivt ejerskab er en naturlig del af afdelingens arbejde. Mindst en gang arligt henvender afdelingen sig til
portefgljevirksomhederne med resultaterne af arets screening. Her gives indblik i positive initiativer, samt
forbedringsforslag til omrader hvor afdelingen ser at initiativer kunne styrkes. For alle foreningens
afdelinger prioriteres, at der foretages Igbende overvagning og opfglgning pad eventuelle negative
indvirkninger, ligesom der prioriteres direkte kontakt med virksomhedernes ledelser via breve og dialog.

4.1 Hvad er politikken for at vurdere god selskabsledelse i investeringen?

God selskabsledelse er en integreret del af bade Sustainability Scorecard analysen samt PAl Mapping. Dertil
gennemfgres der, inden investering samt arligt herefter, en risikobaseret analyse af virksomhedens praksis
for ansvarlig selskabsledelse gennem vurdering af eksternt materiale omhandlende virksomheden.

Sager der antyder darlig selskabsledelse samles og analyseres, og sammenholdes med resultaterne fra
analyserne i Sustainability Scorecard og PAI Mapping. Hvis det vurderes, at der er risiko for mangel pa god
selskabsledelse, vil SDG Invest ikke foretage investeringen. Investorer kan, efter forespgrgsel, fa indsigt i
analysen omkring god selskabsledelse.

| denne proces er der fokus pa virksomhedens gennemsigtighed, hvorvidt virksomheden anerkender et
potentielt problem, samt kvaliteten af virksomhedens beskrivelser for at mitigere eventuelle brud pa praksis
for god selskabsledelse.

5. Hvad er aktivfordelingen og minimumsandelen af baeredygtige investeringer?

Afdelingen har 100% baeredygtige investeringer, mens andelen af investeringer, som er klassificeret
som miljgmaessigt baeredygtige investeringer i henhold til taksonomiforordningen, udggr minimum
5 %.

Afdelingen investerer udelukkende i baeredygtige investeringer, der har gennemgaet SDG Invests
dybdegadende baeredygtighedsanalyse, og som stgtter op om afdelingens baeredygtige investerings-formal.

EU’s taksonomiforordning har til formal at skabe en faelles definition pa, hvilke gkonomiske aktiviteter, der
bidrager til at opfylde EU’s miljgmal, samt indfgre en oplysningspligt for europaeiske virksomheder og
finansielle markedsdeltagere. | udgangspunktet er ikke alle sektorer og gkonomiske aktiviteter omfattet af
rapporteringskravene, ligesom ikke alle lande i afdelingens investeringsunivers er omfattet.
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Minimumsandelen af baeredygtige investeringer der er taksonomi-medholdige i afdelingen er 5%, hvilket
skyldes at afdelingens investeringsstrategi medfgrer, at der i portefgljen alene er fa virksomheder, der har
vaesentlige gkonomiske aktiviteter, i de brancher der er omfattet EU Taksonomiens tekniske
screeningskriterier. Afdelingen vil bidrage til miljgmalene "'modvirkning af klimazndringer’ og 'tilpasning til
klimaaendringer’.

Af afdelingens investeringer vil minimum 5% vaere i omstillingsaktiviteter, mens minimum 0% vil veere i
mulighedsskabende aktiviteter, som defineret i henhold til Taksonomiforordningen. Dette skyldes, at vores
investeringsstrategi og udveelgelsesproces afgraenser vores investeringsunivers og hovedsageligt muligggr
investeringer i omstillingsaktiviteter.

Det sikres, at afdelingens beaeredygtige investeringer ikke vaesentligt skader nogle af de definerede miljgmal,
samt er i overensstemmelse med minimumsgarantier, via lgbende monitorering og via vores analyser som
udfgrt i Sustainability Scorecard og PAl Mapping som beskrevet i afsnit 4.

For der foretages nye investeringer og arligt af de underliggende investeringer gennemfgres en analyse,
med henblik pa at klarlaegge, at der bidrages til et af de definerede miljgmal, herunder hvorvidt
virksomheden har gkonomisk aktivitet, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier. | de tilfaelde hvor
virksomhederne har aktiviteter, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier, vil det ud fra tilgeengelige
data fra virksomhederne blive vurderet, hvorvidt og i hvor stor grad virksomhederne opfylder de tekniske
screeningskriterier.

6. Folger afdelingen et indeks som referencebenchmark for hvordan det beeredygtige
investeringsformal nas?

EU’s ’Paris-aligned benchmark’ er benchmark hvor de underliggende investeringer er valgt sa portefgljens

emissioner af drivhusgasser stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om at begraense

global temperaturstigning, samt lever op til en raekke minimumsstandarder for baeredygtighed.

Afdelingens miljgmaessige investeringsformal males mod MSCI World Climate Paris-Aligned Index. Dette
benchmark er sammensat af globale aktier og gennemfgrer baeredygtighedsanalyse af indikatorer inden for
miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er gaeldende for denne afdeling. Desuden
har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket stemmer overens
med afdelingens investeringsformal.

Afdelingens baeredygtighedsnggletal sammenlignes Igbende med benchmarket og det sikres arligt at
opgjorte nggletal fglger metodologien for benchmarket, som er beskrevet yderligere her:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-world-climate-paris-
aligned/735619

7. Yderligere oplysninger
Yderligere baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes pa afdelingens hjemmeside: sdginvest.dk.
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Bilag 3: Baredygtighedsrelaterede oplysninger - SDG Invest Globale Bzaredygtige Aktier
udl.

Information om beaeredygtighed for produkter omfattet af artikel 9 i EU-forordning (EU) 2019/2088 og artikel
5 i EU-forordning (EU) 2019/2088

1. Formalet med afdelingen

Afdelingen har et baeredygtigt investeringsformal og er dermed klassificeret efter artikel 9 i henhold til
Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om Baredygtighedsrelaterede Oplysninger i Sektoren for
Finansielle Ydelser (Disclosureforordningen).

Baeredygtige investeringer med et miljgmaessigt investeringsformal vil udggre minimum 100% af

den investerede kapital i portefgljen.

2. Hvad er afdelingens bzaeredygtige investeringsformal?

Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til
opnaelsen af Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.

Da baeredygtig rapportering er under fortsat udvikling og inden for visse baeredygtighedsomrader mangler
standardiseret rapportering, har afdelingen pa nuvaerende tidspunkt fokuseret pa et baeredygtigt
investeringsformal, hvor datagrundlaget er mest modent. Selv om det ikke er en specifik del af
investeringsformalet, har afdelingen en holistisk tilgang til baeredygtighed, inspireret af FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling, og vaegter at portefgljevirksomhederne har en positiv indvirkning bade pa klima og
miljg samt pa sociale forhold. Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, men dette
investeringsformal udgves ikke pa bekostning af sociale baeredygtighedsfaktorer.

SDG Invests investeringsstrategi tager udgangspunkt i FN’s 17 verdensmal, og investeringsbeslutninger
treeffes derfor med henblik pa at opna en portefglje af virksomheder der pa forskellig vis har gkonomiske
aktiviteter der ud over investeringsformalet bidrager positivt til FN’s 17 verdensmal.

2.1 Hvilke baeredygtighedsindikatorer er anvendt til at male afdelingens opnaelse af det baeredygtige
investeringsformal?

Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt baeredygtige investeringsformal males ud fra

portefgljevirksomhedernes afrapportering pd CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til at

gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen. Dette klimaregnskab indeholder de centrale

baeredygtighedsindikatorer:

- Weighted Average Carbon Intensity
- Total Carbon Emissions

- Carbon Footprint

- Carbon Intensity

Klimaregnskabet tillader Igbende opfglgning pa reduktionen af CO2 i portefgljen.
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For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens med
reduktionen, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og begraense global temperaturstigning til 1,5
grader. Ifglge FN svarer dette til en reduktion pa 7,6% arligt (UNEP, 2019).

Opfyldelse af det miljgmaessige investeringsformal males mod et Paris-aligned benchmark med en 10% arlig
CO2 reduktion i Weighted Average Carbon Intensity, jf. endvidere nedenfor i afsnit 6.

2.2 Hvordan sikres det at det baeredygtige investeringsformal ikke forvolder vaesentlig skade pa andre
miljgmaessige eller baeredygtige investeringsformal?
Der gennemfgres en analyse af alle investeringer ved investeringsbeslutning og arligt herefter med henblik
pa at sikre, at virksomhederne i portefgljen opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der
ikke sker vaesentlig skade pa nogen sociale- eller miljgmaessige baeredygtige investeringsformal, som
defineret i Disclosureforordningen artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaver bade positive
baeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici. Den gennemfgres
ud fra fglgende analysemetoder:

e Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive baeredygtighedsindvirkninger, samt at
afdaekke vaesentligste risici, via en holistisk screening, der vurderer alle aspekter af baeredygtighed.
Denne proces sikrer, at portefgljevirksomheder har seerdeles veludviklede politikker, programmer
og processer for samfundsansvar pa plads.

e PAl Mapping har til formal at indsamle data om virksomheder pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den periodiske
rapportering pa ’principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping til at sikre ‘do no
significant harm’ og 'minimum safeguards’.

Bade Sustainability Scorecard og PAlI Mapping er udviklet med henblik pa at sikre at investeringer lever op til
OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on Business and Human Rights.

Laes mere om vores analyse og investeringsstrategi nedenfor i afsnit 4.

Den arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation pa en raekke
baeredygtighedsindikatorer, hvor SDG Invest har grupperet de vaesentligste indikatorer efter otte “impact’
omrader, som vedrgrer miljgmaessige-, sociale- og ledelsesmaessige faktorer. Disse 'impact’ omrader
vurderes som veerende grundlaeggende for at virksomhederne i portefglien opfylder det baeredygtige
investeringsformal, uden at ggre vaesentlig skade pa nogen andre baeredygtige investeringsformal. Der
offentligggres arligt en 'Impact Rapport’, der rapporterer pa udviklingen mod at opna det beeredygtige
investeringsformal, samt pa ‘impact’ omraderne og de dertilhgrende baeredygtighedsindikatorer.

Impact omrade Centrale baeredygtighedsindikatorer
Miljpmaessige  Klimaforandringer og - Andelen af portefgljevirksomheder der anvender
faktorer miljpet vedvarende energi.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk
integreret biodiversitet.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har opnaet
status "targets set’” ved Science-Based Targets Initiative.
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Cirkuleer gkonomi - Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk

integreret cirkulaer gkonomi.

Sociale Menneskerettigheder, - Andelen af portefgljevirksomheder der offentligggr

faktorer arbejdstagerrettigheder udfgrlig information omkring due diligence procedurer

og ansvarlige relateret til menneske- og arbejdstagerrettigheder.

leverandgrkaeder - Andelen af portefgljevirksomheder der offentliggar
udfgrlig information omkring due diligence procedurer
relateret til ansvarligt indkgb af rdmaterialer.

Integration af - Andelen af portefgljevirksomheder der integrerer

verdensmalene i baeredygtighed og/eller FN’s 17 verdensmal i

Ipsninger og innovation innovationsaktiviteter.

Diversitet og inklusion - Kgnsdiversiteten i portefgljevirksomheders bestyrelse.

- Kgnsdiversiteten i portefgljevirksomheders gverste
ledelseslag.

- Andelen af portefgljevirksomheder der anerkender
kgnsbestemte Ignforskelle.

Partnerskaber for - Andelen af portefgljevirksomheder der indgdr i multi-
systemisk forandring stakeholder initiativer, som arbejder for en mere
bezeredygtig fremtid.
Ledelses- Strategi og rapportering  _  Andelen af portefgljevirksomheder der har sikret
maessige vedrgrende ekstern verifikation af indberettede oplysninger
faktorer bzaeredygtighed (limited assurance).

God ledelsespraksis og - Andelen af portefgljevirksomheder der har

etisk opfgrsel offentliggjort en politik for ansvarlig skat.

| tilleg til den arlige analyse, har afdelingen en raekke processer pa plads for at minimere
baeredygtighedsrisici. SDG Invests ’Politik for integration af baeredygtighedsrisici’ danner de grundlaeggende
rammer for dette arbejde.

Centralt i afdelingens arbejde med at minimere baeredygtighedsrisici, er at foretage Igbende monitorering
af om der indtraeder en social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som hvis den opstar,
kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering. Hvis en alvorlig
begivenhed opstar, tager afdelingen kontakt til den implicerede virksomhed, for at fa en udredning. |
tilfeelde af at denne udredning ikke er tilfredsstillende, seettes virksomheden pa den interne 'watchlist’ og
vil, afhaengigt af sagens alvor, tages ud af portefgljen.

Dertil tager afdelingen desuden hgjde for negative baeredygtighedsvirkninger ("principal adverse impacts’)
gennem arlig monitorering, analyse og rapportering af vaesentlige negative baeredygtighedsindikatorer.
Disse negative baeredygtighedsindikatorer relaterer sig til drivhusgasser, biodiversitet, vand, affald samt
sociale- og medarbejderforhold. Se afsnit 3 nedenfor.
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Der findes grundleeggende tre typer baeredygtighedsrisici, relateret til miljgmaessige-, sociale- eller
ledelsesmaessige begivenheder eller omstaendigheder, der kan have en negativ indvirkning pa vaerdien af
investeringen. Denne afdeling er eksponeret for alle tre typer baeredygtighedsrisici, da afdelingens
investeringsunivers bestar af store, globale selskaber. Baeredygtighedsrisici er dog minimeret, da der
udelukkende foretages investering i bgrsnoterede aktier, hvor det er muligt at fremskaffe tilstraekkelige
virksomhedsoplysninger og data, til dels at sikre at det vil veere muligt pa et tidligt tidspunkt at identificere
mulige baeredygtighedsrisici, og dels til at sikre at det er muligt at fa tilstraekkelige data til at foretage den
Igbende baeredygtighedsscreening.

Den geografiske spredning af virksomheder i afdelingen, har indflydelse pa eksponeringen for
baeredygtighedsrisici. | afdelingen foretages der primeert investering i amerikanske og europaeiske
virksomheder, mens en betydeligt mindre andel af portefgljen er i gvrige markeder. Baeredygtighedsrisici,
iseer vedrgrende sociale og ledelsesmaessige faktorer, vil typisk vaere relativt mindre i USA eller EU. Dog har
stgrstedelen af portefgljevirksomhederne veaerdikaeder, der spreder sig globalt. Nar SDG Invest vurderer
baeredygtighedsrisici, er det med et specifikt fokus pa de risici, der kan opsta i vaerdikaeden, bade
vedrgrende klima og milj@, sociale faktorer samt ledelsesmaessige faktorer.

Eksponeringen mod specifikke baeredygtighedsrisici er forskellige mellem de sektorer, som SDG Invest
investerer i. | SDG Invests ‘minimumsstandarder for baeredygtighed’ er der opsat eksklusioner af sektorer,
som afdelingen ikke ma foretage investering i. Udover eksklusioner er der i afdelingernes
investeringsunivers ikke opsat rammer for hvilke sektor der ma investeres i, hvorfor SDG Invest er
opmarksom pa sektorspecifikke baeredygtighedsrisici fgr en eventuel investeringsbeslutning.

De arlige analyser, den Igbende overvagning, samt den dialog vi engagerer portefgljevirksomheder i, sikrer
at afdelingens baeredygtighedsrisici er minimeret. Dog kan miljgmaessige-, sociale- eller ledelsesmaessige
begivenheder eller omstaendigheder opsta, der kan have en potentiel negativ indvirkning pa afkastet af
afdelingens investeringer. Det forventes at afkastet i afdelingen vil afvige fra de generelle markedsafkast og
indeks, men afdelingen forventer ogsa pa sigt mindst at kunne fglge markedsudviklingen. Fglgende to
faktorer lzegger til grund for disse forventninger:

« Udviklingen mod beeredygtighed modnes meget forskelligt pa de individuelle markeder verden
over. Vores screening af virksomhederne for baeredygtige forhold medfgrer en portefglje, hvor
sammensatningen kan afvige fra de generelle benchmark bade med hensyn til de selskaber der
indgar i portefgljerne og den geografiske allokering.

. Detforventes at virksomheder der aktivt tager stilling til beeredygtighedsrisici vil vaere mere
opmaerksomme pa hvordan disse risici bgr handteres hvis de indtraeffer. Disse virksomheder har
med stgrre sandsynlighed gennemfgrt scenarioanalyser samt oprettet procedurer der har til formal
at gardere dem mod baeredygtighedsrisici.

3. Tager afdelingen hgjde for ’principal adverse impacts’?

Afdelingen tager hgjde for alle 14 ’principal adverse impacts’ indikatorer, som defineret i Annex | af de
regulatoriske standarder til Disclosureforordningen.

Data indsamles omkring alle portefgljevirksomheder, hvorefter denne data analyseres, for at afklare om
data stemmer overens med vores baeredygtige investeringsformal og ikke giver udtryk for
baeredygtighedsrisici. Metoden for dataindsamling og -analyse er beskrevet i pkt. 2.2 ovenfor.
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Oplysninger om "principal adverse impacts’ vil, nar reglerne traeder i kraft, vaere tilgeengelig i den periodiske
rapportering, der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

4. Huvilken investeringsstrategi anvendes der i afdelingen?
Afdelingen anvender en aktiv investeringsstrategi for at opfylde afdelingens baeredygtige
investeringsformal.

Investeringsbeslutningen foretages i tre trin. Fgrste trin, er den finansielle udvaelgelse, som er beskrevet
yderligere i 7.2 i investoroplysningerne. Andet trin er den negative screening, hvor en raekke sektorer og
gkonomiske aktiviteter fravaelges. Endeligt er tredje trin den baeredygtige analyse, hvor SDG Leads
Sustainability Scorecard benyttes.

Den negative screening i andet trin sikrer at alle investeringer lever pa til foreningens politikker, herunder
vores minimumstandarder for baeredygtighed, som er tilgeengelige pa sdginvest.dk. Minimumstandarderne
for beeredygtighed skitserer vores tilgang til en raekke gkonomiske aktiviteter forbundet med szerlige risici
indenfor biodiversitet, afskovning, energi, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

Den negative screening i andet trin sikrer desuden eksklusion af en raekke gkonomiske aktiviteter, hvor
folgende virksomheder ekskluderes helt fra afdelingens portefglje:

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra produktion eller udvinding af fossile
braendstoffer.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra alkohol.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra hasardspil.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra pornografi.

e Virksomheder der har omsatning, som stammer fra vaben.

e Virksomheder der har omsaetning, der stammer fra tobak.

Det tredje trin er er beaeredygtighedsanalysen, hvor SDG Lead har udviklet et analysevaerktgj, Sustainability
Scorecard, der benyttes til at analysere alle virksomheder inden der foretages investering, ligesom der
foretages en arlig analyse af virksomhederne i portefgljen. Dette er en manuel analyse, baseret pa bade
kvalitativt og kvantitativt data, som giver et dybdegaende indblik i portefgljevirksomhedens baeredygtige
profil.

Sustainability Scorecard opdateres arligt for at afspejle udviklingen inden for baeredygtighed, men vil som
minimum altid have 35 forskellige parametre og over 100 forskellige scoringsmuligheder. Sustainability
Scorecard parametrene vurderer hvordan investeringer arbejder med fglgende omrader:

e Sustainability
e (Governance
e |eadership

Baeredygtighedsanalysen munder ud i en score for hver virksomhed som der investeres i. Efter den arlige
screening udveaelges de virksomheder der har lavest score til en yderligere analyse. Her vurderes det, om

virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at tage yderligere skridt i

en baeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfaeldet, vil virksomheden blive tage ud af portefgljen.
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Alle virksomheder vurderes herudover ud fra SDG Lead’s PAl Mapping veerktgj, der benyttes til at indsamle
data pa de 14 'principal adverse impact’ indikatorer, og til vurdering af om virksomhedernes aktiviteter er i
overensstemmelse med Forordning (EU) 2020/852 om fastlaeggelse af en ramme til at fremme baeredygtige
investeringer (taksonomiforordningen), samt til at afklare beaeredygtighedsrisici for den specifikke
investering, der potentielt kunne have negativ indvirkning pa afkast, investeringsformalet eller de 17
Verdensmal. Alle virksomheder i portefgljen gennemgas arligt i PAI Mapping veerktgjet.

Potentielle investeringer, hvor der ikke er tilstraekkelig information til at foretage en dybdegdende
baeredygtighedsanalyse, ma ikke indga i afdelingens investeringsunivers.

Aktivt ejerskab er en naturlig del af afdelingens arbejde. Mindst en gang arligt henvender afdelingen sig til
portefgljevirksomhederne med resultaterne af arets screening. Her gives indblik i positive initiativer, samt
forbedringsforslag til omrader hvor afdelingen ser at initiativer kunne styrkes. For alle foreningens
afdelinger prioriteres, at der foretages Igbende overvagning og opfglgning pad eventuelle negative
indvirkninger, ligesom der prioriteres direkte kontakt med virksomhedernes ledelser via breve og dialog.

4.1 Hvad er politikken for at vurdere god selskabsledelse i investeringen?

God selskabsledelse er en integreret del af bade Sustainability Scorecard analysen samt PAl Mapping. Dertil
gennemfgres der, inden investering samt arligt herefter, en risikobaseret analyse af virksomhedens praksis
for ansvarlig selskabsledelse gennem vurdering af eksternt materiale omhandlende virksomheden.

Sager der antyder darlig selskabsledelse samles og analyseres, og sammenholdes med resultaterne fra
analyserne i Sustainability Scorecard og PAI Mapping. Hvis det vurderes, at der er risiko for mangel pa god
selskabsledelse, vil SDG Invest ikke foretage investeringen. Investorer kan, efter forespgrgsel, fa indsigt i
analysen omkring god selskabsledelse.

| denne proces er der fokus pa virksomhedens gennemsigtighed, hvorvidt virksomheden anerkender et
potentielt problem, samt kvaliteten af virksomhedens beskrivelser for at mitigere eventuelle brud pa praksis
for god selskabsledelse.

5. Hvad er aktivfordelingen og minimumsandelen af baeredygtige investeringer?

Afdelingen har 100% baeredygtige investeringer, mens andelen af investeringer, som er klassificeret
som miljgmaessigt baeredygtige investeringer i henhold til taksonomiforordningen, udggr minimum
5 %.

Afdelingen investerer udelukkende i baeredygtige investeringer, der har gennemgaet SDG Invests
dybdegadende baeredygtighedsanalyse, og som stgtter op om afdelingens baeredygtige investerings-formal.

EU’s taksonomiforordning har til formal at skabe en faelles definition pa, hvilke gkonomiske aktiviteter, der
bidrager til at opfylde EU’s miljgmal, samt indfgre en oplysningspligt for europaeiske virksomheder og
finansielle markedsdeltagere. | udgangspunktet er ikke alle sektorer og gkonomiske aktiviteter omfattet af
rapporteringskravene, ligesom ikke alle lande i afdelingens investeringsunivers er omfattet.
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Minimumsandelen af baeredygtige investeringer der er taksonomi-medholdige i afdelingen er 5%, hvilket
skyldes at afdelingens investeringsstrategi medfgrer, at der i portefgljen alene er fa virksomheder, der har
vaesentlige gkonomiske aktiviteter, i de brancher der er omfattet EU Taksonomiens tekniske
screeningskriterier. Afdelingen vil bidrage til miljgmalene "'modvirkning af klimazendringer’ og ‘tilpasning til
klimaaendringer’.

Af afdelingens investeringer vil minimum 5% vaere i omstillingsaktiviteter, mens minimum 0% vil vaere i
mulighedsskabende aktiviteter, som defineret i henhold til Taksonomiforordningen. Dette skyldes, at vores
investeringsstrategi og udveelgelsesproces afgraenser vores investeringsunivers og hovedsageligt muligggr
investeringer i omstillingsaktiviteter.

Det sikres, at afdelingens baeredygtige investeringer ikke vaesentligt skader nogle af de definerede miljgmal,
samt er i overensstemmelse med minimumsgarantier, via I[gbende monitorering og via vores analyser som
udfgrt i Sustainability Scorecard og PAl Mapping som beskrevet i afsnit 4.

For der foretages nye investeringer og arligt af de underliggende investeringer gennemfgres en analyse,
med henblik pa at klarlaegge, at der bidrages til et af de definerede miljgmal, herunder hvorvidt
virksomheden har gkonomisk aktivitet, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier. | de tilfaelde hvor
virksomhederne har aktiviteter, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier, vil det ud fra tilgeengelige
data fra virksomhederne blive vurderet, hvorvidt og i hvor stor grad virksomhederne opfylder de tekniske
screeningskriterier.

6. Folger afdelingen et indeks som referencebenchmark for hvordan det baeredygtige
investeringsformal nas?

EU’s 'Paris-aligned benchmark’ er benchmark hvor de underliggende investeringer er valgt sa portefgljens

emissioner af drivhusgasser stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om at begraense

global temperaturstigning, samt lever op til en raekke minimumsstandarder for baeredygtighed.

Afdelingens miljgmaessige investeringsformal males mod MSCI World Climate Paris-Aligned Index. Dette
benchmark er sammensat af globale aktier og gennemfgrer baeredygtighedsanalyse af indikatorer inden for
miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er gaeldende for denne afdeling. Desuden
har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket stemmer overens
med afdelingens investeringsformal.

Afdelingens baeredygtighedsnggletal sammenlignes Igbende med benchmarket og det sikres arligt at
opgjorte nggletal fglger metodologien for benchmarket, som er beskrevet yderligere her:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-world-climate-paris-
aligned/735619

7. Yderligere oplysninger
Yderligere baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes pa afdelingens hjemmeside: sdginvest.dk.
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Bilag 4: Baredygtighedsrelaterede oplysninger - SDG Invest Baredygtige Obligationer

Information om baeredygtighed for produkter omfattet af artikel 9 i EU-forordning (EU) 2019/2088 og artikel
5 i EU-forordning (EU) 2019/2088

1. Formalet med afdelingen

Afdelingen har et baeredygtigt investeringsformal og er dermed klassificeret efter artikel 9 i henhold til
Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om Baeredygtighedsrelaterede Oplysninger i Sektoren for
Finansielle Ydelser (Disclosureforordningen).

Baeredygtige investeringer med et miljgmaessigt investeringsformal vil udggre minimum 100% af
den investerede kapital i portefgljen.

2. Hvad er afdelingens baeredygtige investeringsformal?

Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til
opnaelsen af Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.

Da beaeredygtig rapportering er under fortsat udvikling og inden for visse baeredygtighedsomrader mangler
standardiseret rapportering, har afdelingen pa nuvaerende tidspunkt fokuseret pa et baeredygtigt
investeringsformal, hvor datagrundlaget er mest modent. Selv om det ikke er en specifik del af
investeringsformalet, har afdelingen en holistisk tilgang til baeredygtighed, inspireret af FN’s 17 verdensmal
for beaeredygtig udvikling, og veegter at portefgljevirksomhederne har en positiv indvirkning bade pa klima og
miljg samt pa sociale forhold. Afdelingen har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, men dette
investeringsformal udgves ikke pa bekostning af sociale baeredygtighedsfaktorer. SDG Invests
investeringsstrategi tager udgangspunkt i FN’s 17 verdensmal, og investeringsbeslutninger traeffes derfor
med henblik pa at opna en portefglje af virksomheder der pa forskellig vis har gkonomiske aktiviteter der ud
over investeringsformalet bidrager positivt til FN’s 17 verdensmal..

2.1 Hvilke baeredygtighedsindikatorer er anvendt til at male afdelingens opnaelse af det baeredygtige
investeringsformal?

Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt baeredygtige investeringsformal males ud fra

portefgljevirksomhedernes afrapportering pd CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til at

gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen. Dette klimaregnskab indeholder de centrale

baeredygtighedsindikatorer:

- Weighted Average Carbon Intensity
Klimaregnskabet tillader lgbende opfglgning pa reduktionen af CO2 i portefgljen.

For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens med
reduktionen, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og begraense global temperaturstigning til 1,5
grader. Ifglge FN svarer dette til en reduktion pa 7,6% arligt (UNEP, 2019).

Opfyldelse af det miljgmaessige investeringsformal males mod et Paris-aligned benchmark med en 10% arlig
CO2 reduktion i Weighted Average Carbon Intensity, jf. endvidere nedenfor i afsnit 6.
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2.2 Hvordan sikres det at det baeredygtige investeringsformal ikke forvolder vaesentlig skade pa andre
miljpmaessige eller baeredygtige investeringsformal?

Der gennemfgres en analyse af alle investeringer ved investeringsbeslutning og arligt herefter med henblik

pa at sikre, at virksomhederne i portefglien opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der

ikke sker vaesentlig skade pa nogen sociale- eller miljgmaessige baeredygtige investeringsformal, som

defineret i Disclosureforordningen artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaever bade positive

baeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici.

Den gennemfgres ud fra fglgende analysemetoder:

e Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive baeredygtighedsindvirkninger, samt at
afdaekke vaesentligste risici, via en holistisk screening der vurderer alle aspekter af baeredygtighed.
Denne proces sikrer at portefgljevirksomheder har saerdeles veludviklede politikker, programmer
og processer for samfundsansvar pa plads.

e PAl Mapping har til formal at indsamle data om virksomheder pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den periodiske
rapportering pa ’principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping til at sikre ‘do no
significant harm’ og "'minimum safeguards’.

Bade Sustainability Scorecard og PAl Mapping er udviklet med henblik pa at sikre at investeringer lever op til

OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on Business and Human Rights.
Laes mere om vores analyse og investeringsstrategi nedenfor i afsnit 4.

Den arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation pa en raekke
baeredygtighedsindikatorer, hvor SDG Invest har grupperet de vaesentligste indikatorer efter otte 'impact’
omrader, som vedrgrer miljgmaassige-, sociale- og ledelsesmaassige faktorer. Disse 'impact’ omrader
vurderes som vaerende grundlaeggende for at virksomhederne i portefgljen opfylder det baeredygtige
investeringsformal, uden at ggre vaesentlig skade pa nogen andre baeredygtige investeringsformal. Der
offentligggres arligt en 'Impact Rapport’, der rapporterer pa udviklingen mod at opna det beeredygtige
investeringsformal, samt pa ‘impact’ omraderne og de dertilhgrende baeredygtighedsindikatorer.

Impact omrade Centrale baeredygtighedsindikatorer
Miljpmaessige  Klimaforandringer og - Andelen af portefgljevirksomheder der anvender
faktorer miljpet vedvarende energi.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk
integreret biodiversitet.

- Andelen af portefgljevirksomheder der har opnaet
status "targets set’” ved Science-Based Targets Initiative.

Cirkuleer gkonomi - Andelen af portefgljevirksomheder der har strategisk

integreret cirkulaer gkonomi.
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Sociale Menneskerettigheder, - Andelen af portefgljevirksomheder der offentligggr

faktorer arbejdstagerrettigheder udfgrlig information omkring due diligence procedurer

og ansvarlige relateret til menneske- og arbejdstagerrettigheder.

leverandgrkaeder - Andelen af portefgljevirksomheder der offentligggr
udfgrlig information omkring due diligence procedurer
relateret til ansvarligt indkgb af rdmaterialer.

Integration af - Andelen af portefgljevirksomheder der integrerer

verdensmalene i baeredygtighed og/eller FN’s 17 verdensmal i

Ipsninger og innovation innovationsaktiviteter.

Diversitet og inklusion - Kegnsdiversiteten i portefgljevirksomheders bestyrelse.

- Kensdiversiteten i portefgljevirksomheders gverste
ledelseslag.

- Andelen af portefgljevirksomheder der anerkender
kgnsbestemte Ignforskelle.

Partnerskaber for - Andelen af portefgljevirksomheder der indgar i multi-
systemisk forandring stakeholder initiativer, som arbejder for en mere
baeredygtig fremtid.
Ledelses- Strategi og rapportering  _ Andelen af portefgljevirksomheder der har sikret
maessige vedrgrende ekstern verifikation af indberettede oplysninger

faktorer beaeredygtighed (limited assurance).

God ledelsespraksis og - Andelen af portefgljevirksomheder der har

etisk opfgrsel offentliggjort en politik for ansvarlig skat.

| tilleg til den arlige analyse, har afdelingen en raekke processer pa plads for at minimere
baeredygtighedsrisici. SDG Invests ’Politik for integration af baeredygtighedsrisici’ danner de grundlaeggende
rammer for dette arbejde.

Centralt i afdelingens arbejde med at minimere beeredygtighedsrisici, er at foretage Igbende monitorering
af om der indtraeder en social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som hvis den opstar,
kunne have en potentiel faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.
Hvis en alvorlig begivenhed opstar, tager afdelingen kontakt til den implicerede virksomhed, for at fa en
udredning. | tilfeelde af at denne udredning ikke er tilfredsstillende, seettes virksomheden pa den interne
‘watchlist’ og vil, afhaengigt af sagens alvor, tages ud af portefgljen.

Dertil tager afdelingen desuden hgjde for negative beeredygtighedsvirkninger ('principal adverse impacts’)
gennem arlig monitorering, analyse og rapportering af vaesentlige negative baeredygtighedsindikatorer.
Disse negative baeredygtighedsindikatorer relaterer sig til drivhusgasser, biodiversitet, vand, affald samt
sociale- og medarbejderforhold. Se afsnit 3 nedenfor.

Der findes grundlaeggende tre typer baeredygtighedsrisici, relateret til miljgmaessige, sociale eller
ledelsesmaessige begivenheder eller omstaendigheder. Denne afdeling er eksponeret for alle tre typer
baeredygtighedsrisici, da afdelingens investeringsunivers bestar af store, globale selskaber.
Baeredygtighedsrisici er dog minimeret, da der udelukkende foretages investering i bgrsnoterede
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obligationer med kredit rating pd minimum BB- eller tilsvarende, hvor det er muligt at fremskaffe
tilstreekkelige virksomhedsoplysninger og data til, dels at sikre at det vil vaere muligt pa et tidligt tidspunkt at
identificere mulige baeredygtighedsrisici, og dels til at sikre at det er muligt at fa tilstraekkelige data til at
foretage den lgbende baeredygtighedsscreening.

Der er lav risiko for baeredygtighedsrisici kan have en potentiel negativ indvirkning pa afkastet af afdelingens
investeringer. Dels er der gennem processer i investeringsbeslutningen, Igbende analyser samt overvagning,
sikret at beeredygtighedsrisici i afdelingen er minimeret. Dels er obligationers afkast mindre sarbare for
bzeredygtighedsrisici. Afdelingen investerer i obligationer med kort restlgbetid, og holder i stor udstraekning
obligationerne til udlgb. Afkastet vil sdledes kun blive pdvirket i tilfelde af at baeredygtighedsrisici i
vaesentlig grad pavirker selskabets kortsigtede betalingsevne, eller hvis der opstar begivenheder eller
omstaendigheder, der groft overtraeder SDG Invests investeringspolitik, hvorefter SDG Invest kan veere
ngdsaget til at seelge obligationen fgr Igbetidens ophgr. Begge scenarier ville kun indtraeffe i tilfeelde af
vaesentlige baeredygtighedsrisici, som vores investeringsstrategi har til hensigt at minimere.

3. Tager afdelingen hgjde for ‘principal adverse impacts’?

Afdelingen tager hgjde for alle 14 'principal adverse impacts’ indikatorer, som defineret i Annex | af de
regulatoriske standarder til Disclosureforordningen.

Data indsamles omkring alle portefgljevirksomheder, hvorefter denne data analyseres, for at afklare om
data stemmer overens med vores baeredygtige investeringsformal og ikke giver udtryk for
baeredygtighedsrisici. Metoden for dataindsamling og -analyse er beskrevet i pkt. 2.2 ovenfor.

Oplysninger om "principal adverse impacts’ vil, nar reglerne treeder i kraft, veere tilgeengelig i den periodiske
rapportering der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

4. Hvilken investeringsstrategi anvendes der i afdelingen?
Afdelingen anvender en aktiv investeringsstrategi for at opfylde afdelingens baeredygtige
investeringsformal.

Investeringsbeslutningen foretages i tre trin. Fgrste trin, er den finansielle udvaelgelse, som er beskrevet
yderligere i 7.2 i investoroplysningerne. Andet trin er den negative screening, hvor en raekke sektorer og
gkonomiske aktiviteter fravaelges. Endeligt er tredje trin den baeredygtige analyse, hvor SDG Leads
Sustainability Scorecard benyttes.

Den negative screening i andet trin sikrer at alle investeringer lever pa til foreningens politikker, herunder
vores minimumstandarder for baeredygtighed, som er tilgeengelige pa sdginvest.dk. Minimumstandarderne
for baeredygtighed skitserer vores tilgang til en raekke gkonomiske aktiviteter forbundet med seerlige risici
indenfor biodiversitet, afskovning, energi, menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

Den negative screening i andet trin sikrer desuden eksklusion af en raekke gkonomiske aktiviteter, hvor
felgende virksomheder ekskluderes helt fra afdelingens portefglje:

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra produktion eller udvinding af fossile
braendstoffer.

e Virksomheder der har omsatning, som stammer fra alkohol.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra hasardspil.

e Virksomheder der har omsaetning, som stammer fra pornografi.

e Virksomheder der har omsatning, som stammer fra vaben.
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e Virksomheder der har omsaetning, der stammer fra tobak.

Det tredje trin er er baeredygtighedsanalysen, hvor SDG Lead har udviklet et analysevaerktgj, Sustainability
Scorecard, der benyttes til at analysere alle virksomheder inden der foretages investering, ligesom der
foretages en arlig analyse af virksomhederne i portefgljen. Dette er en manuel analyse, baseret pa bade
kvalitativt og kvantitativt data, som giver et dybdegadende indblik i portefgljevirksomhedens baeredygtige
profil.

Sustainability Scorecard opdateres arligt for at afspejle udviklingen inden for baeredygtighed, men vil som
minimum altid have 35 forskellige parametre og over 100 forskellige scoringsmuligheder. Sustainability
Scorecard parametrene vurderer hvordan investeringer arbejder med fglgende omrader:

e Sustainability
e (Governance
e |Leadership

Baeredygtighedsanalysen munder ud i en score for hver virksomhed som der investeres i. Efter den arlige
screening udvaelges de virksomheder der har lavest score til en yderligere analyse. Her vurderes det, om
virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at tage yderligere skridt i
en baeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfaeldet, vil virksomheden blive tage ud af portefgljen.

Alle virksomheder vurderes herudover ud fra SDG Lead’s PAl Mapping veerktgj, der benyttes til at indsamle
data pa de 14 'principal adverse impact’ indikatorer, og til vurdering af om virksomhedernes aktiviteter er i
overensstemmelse med Forordning (EU) 2020/852 om fastleeggelse af en ramme til at fremme baeredygtige
investeringer (taksonomiforordningen), samt til at afklare beaeredygtighedsrisici for den specifikke
investering, der potentielt kunne have negativ indvirkning pa afkast, investeringsformalet eller de 17
Verdensmal. Alle virksomheder i portefgljen gennemgas arligt i PAl Mapping veerktgjet.

Potentielle investeringer, hvor der ikke er tilstraekkelig information til at foretage en dybdegaende
baeredygtighedsanalyse, ma ikke indga i afdelingens investeringsunivers.

4.1 Hvad er politikken for at vurdere god selskabsledelse i investeringen?

God selskabsledelse er en integreret del af bade Sustainability Scorecard analysen samt PAl Mapping. Dertil
gennemfgres der, inden investering samt arligt herefter, en risikobaseret analyse af virksomhedens praksis
for ansvarlig selskabsledelse gennem vurdering af eksternt materiale omhandlende virksomheden.

Sager der antyder darlig selskabsledelse samles og analyseres, og sammenholdes med resultaterne fra
analyserne i Sustainability Scorecard og PAI Mapping. Hvis det vurderes, at der er risiko for mangel pa god
selskabsledelse, vil SDG Invest ikke foretage investeringen. Investorer kan, efter forespgrgsel, fa indsigt i
analysen omkring god selskabsledelse.

| denne proces er der fokus pa virksomhedens gennemsigtighed, hvorvidt virksomheden anerkender et
potentielt problem, samt kvaliteten af virksomhedens beskrivelser for at mitigere eventuelle brud pa praksis
for god selskabsledelse.
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5. Hvad er aktivfordelingen og minimumsandelen af baeredygtige investeringer?

Afdelingen har 100% bzeredygtige investeringer, mens andelen af investeringer, som er klassificeret
som miljgmaessigt baeredygtige investeringer i henhold til taksonomiforordningen, udggr minimum
5 %.

Afdelingen investerer udelukkende i baeredygtige investeringer, der har gennemgaet SDG Invests
dybdegdende baeredygtighedsanalyse og som stgtter op om afdelingens baeredygtige investeringsformal.

EU’s taksonomiforordning har til formal at skabe en feelles definition pa, hvilke gkonomiske aktiviteter, der
bidrager til at opfylde EU’s miljgmal, samt indfgre en oplysningspligt for europzeiske virksomheder og
finansielle markedsdeltagere. | udgangspunktet er ikke alle sektorer og gkonomiske aktiviteter omfattet af
rapporteringskravene, ligesom ikke alle lande i afdelingens investeringsunivers er omfattet.

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer der er taksonomi-medholdige i afdelingen er 5%, hvilket
skyldes at afdelingens investeringsstrategi medfgrer, at der i portefgljen alene er fa virksomheder, der har
vaesentlige gkonomiske aktiviteter i de brancher, der er omfattet EU Taksonomiens tekniske
screeningskriterier. Afdelingen vil bidrage til miljgmalene “‘modvirkning af klimazndringer’ og 'tilpasning til
klimazendringer’.

Af afdelingens investeringer vil minimum 5% veere i omstillingsaktiviteter, mens minimum 0% vil veere i
mulighedsskabende aktiviteter, som defineret i henhold til Taksonomiforordningen. Dette skyldes, at vores
investeringsstrategi og udveelgelsesproces afgranser vores investeringsunivers og hovedsageligt muligggr
investeringer i omstillingsaktiviteter.

Det sikres, at afdelingens baeredygtige investeringer ikke vaesentligt skader nogle af de definerede miljgmal,
samt er i overensstemmelse med minimumsgarantier, via lgbende monitorering og via vores analyser som
udfgrt i Sustainability Scorecard og PAI Mapping som beskrevet i afsnit 4.

For der foretages nye investeringer og arligt af de underliggende investeringer gennemfgres en analyse,
med henblik pa at klarlaegge, at der bidrages til et af de definerede miljgmal, herunder hvorvidt
virksomheden har gkonomisk aktivitet, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier. | de tilfaelde hvor
virksomhederne har aktiviteter, der er omfattet af de tekniske screeningskriterier, vil det ud fra tilgaengelige
data fra virksomhederne blive vurderet, hvorvidt og i hvor stor grad virksomhederne opfylder de tekniske
screeningskriterier.

6. Fglger afdelingen et indeks som referencebenchmark for hvordan det bzeredygtige
investeringsformal nas?

EU’s 'Paris-aligned benchmark’ er benchmark hvor de underliggende investeringer er valgt sa portefgljens

emissioner af drivhusgasser stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om at begraense

global temperaturstigning, samt lever op til en raekke minimumsstandarder for baeredygtighed.

Afdelingens miljgmaessige investeringsformal males mod MSCI EUR |G Climate Paris Aligned Corporate Bond
Index. Dette benchmark er sammensat af globale selskaber og gennemfgrer baeredygtighedsanalyse af
indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er gaeldende for
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denne afdeling. Desuden har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%,
hvilket stemmer overens med afdelingens investeringsformal.

Afdelingens baeredygtighedsnggletal sammenlignes Igbende med benchmarket og det sikres arligt at
opgjorte nggletal fglger metodologien for benchmarket, som er beskrevet yderligere her:
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Fixed_Income_Climate_Paris_Aligned_Index
es_Nov2021.pdf

7. Yderligere oplysninger
Yderligere baeredygtighedsrelaterede oplysninger kan findes pa afdelingens hjemmeside: sdginvest.dk.
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS8xMDQuMC4wLjAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTQxMTQ1NjQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiMEVIVEctR0xGU04tWDZONzgtUFFNQkMtMEdHMUMtQzJZSEEiLCJkaWdlc3QiOiIxNDY1NWNmZTY1MTUzYzk1ZWI0ZDZmYjFlMjdlNzg2MGM5NmZmNzRlMmVhNDQzNDk5ZTE3ODFiNWRmMWI2Yzg4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
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