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Indbydelse til tegning af andele i andelsklasse Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A! og
andelsklasse Emerging Markets Korte Obligationer Akk. W i afdeling Emerging Markets Korte
Obligationer Akk. KL under Investeringsforeningen Bankinvest.

Enhver oplysning i ncervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for vedtoegternes rammer cendres efter bestyrelsens beslutning.

Prospektoplysninger
Foreningens navn og adresse
Investeringsforeningen Bankinvest
c/o Bl Management A/S
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf.: 77 30 90 00

Registreringsnumre
| Finanstilsynet: FT-nr. 11138
| Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 26220092

Finanstilsynet

Foreningen er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, med adressen:
Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

TIf.: 33 55 82 82

E-mail: finanstilsynet@ftnet.dk

www finanstilsynet.dk

Stiftelse

Investeringsforeningen Bankinvest er stiftet den 6. juni 2001 under navnet Investeringsforeningen
Bankinvest Bioteknologi i forbindelse med skattefri spaltning af den oprindelige forening
Investeringsforeningen Bankinvest Bioteknologi. Foreningen er godkendt af Finanstilsynet med
virkning fra den 10. december 2001. Den 23. september 2003 blev det vedtaget atf foretage en
omstrukturering af investeringsforeningerne og specialforeningerne administreret af Bl
Management A/S. | den forbindelse skiftede foreningen navn til Investeringsforeningen Bankinvest |
og fik filfgrt 19 nye afdelinger, jf. foreningens vedtcegter af samme dato. | forbindelse med fusion
vedtaget den 31. mqj 2011 blev Investeringsforeningen Bankinvest | fusioneret med
Investeringsforeningen Bankinvest Il, Investeringsforeningen Bankinvest IV, Investeringsforeningen
Bankinvest Virksomhedsobligationer samt Specialforeningen Banklnvest Globale Indeksobligationer.
| forbindelse med fusionen fik foreningen 15 nye afdelinger. Desuden cendrede foreningen navn fra
Investeringsforeningen Bankinvest | til Investeringsforeningen Bankinvest.

Foreningens bestyrelse
Formand
Niels Bang, advokat og partner, Gorrissen Federspiel

Ncestformand
Ingelise Bogason, professionelt bestyrelsesmedlem

! Andelene forventes optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S med farste handelsdag den 6. december 2023.
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Lone Magller Olsen, professionelt bestyrelsesmedlem

Ole Selch Bak, professionelt bestyrelsesmedlem

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

Investeringsforvaltningsselskab
Bl Management A/S

CVR-nr. 16416797

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf.: 77 30 90 00

Investeringsforvaltningsselskabets direktion
Direkter Martin Fjordlund Smidt

Klageansvarlig
Ved klager over konti, depoter eller rédgivning om investeringer i en andelsklasse bedes investor
kontakte sit pengeinstitut eller sin rddgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes investor kontakte Bl Management A/S’
klageansvarlige:

Bl Management A/S

Att.: Juridisk afdeling
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

E-mail: jura@bankinvest.dk

Depotselskab

J.P. Morgan SE - Copenhagen Branch, Filial af J.P. Morgan SE, Tyskland
CVR-nr. 39966263

Kalvebod Brygge 39

1560 Kgbenhavn V

Portefgljeforvalter

Bl Asset Management Fondsmaoeglerselskab A/S
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf.: 77 30 90 00

Formal

Foreningens formal er at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v., og pd en investors anmodning at indlase investorens andel
af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.
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Lan

Finanstilsynet har tilladt, at foreningen pd& vegne af en afdeling optager kortfristede 1&n pd hajst 10
% af en afdelings formue, bortset fra I&dn med investeringsformal, jf. § 68 i lov om investeringsfore-
ninger m.v.

Privatlivspolitik
Foreningen behandler personlige oplysninger om private investorer. Laes mere herom i foreningens
privatlivspolitik p& hjiemmesiden www.bankinvest.dk.

Afdelingen
Afdelingen er opdelt i andelsklasser, der har samme investeringspolitik og -mal, beeredygtigheds-
relaterede oplysninger, risikoprofil, benchmark og investorprofil som afdelingen.

Afdelingens andelsklasse A, som forventes optaget fil handel p& Nasdag Copenhagen A/S, er en
UCITS-ETF, idet denne bd&de er en UCITS, jf. UCITS-direktivet, samt en ETF, da denne opfylder
felgende fire kriterier, jf. art. 4, stk. 1, nr. 46 i MiFID lI-direktivet (2014/65/EU af 15. maj 2014):
1. Deterenfond,
2. Mindst en enhed eller aktieklasse handles i lzbet af dagen pd mindst én markedsplads.
3.  Derer mindst én prisstiller,
4.  Prisstilleren troeffer foranstaltninger for at sikre, at prisen p& dens enheder eller aktier pd
markedspladsen ikke afviger markant fra dens nettoveerdi og i givet fald fra dens
vejledende netftoaktiv veerdi.

Andelsklassernes hovedkarakteristika er falgende:

Andelsklasse A: Er primcert mdlrettet fil detailinvestorer i Danmark. Der gcelder ingen begrcens-
ninger for, hvem der kan erhverve andele i andelsklassen.

Andelsklasse W: Er mdlrettet og forbeholdt felgende typer af investorer:
e Investorer der har en gceldende portefglieplejeaftale med en af foreningens udpegede
distributgrer.
e Investorer der har en geeldende portefglieplejeaftale, investeringsr&dgivningsaftale eller
en anden type investeringsaftale med Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S.
e Investorer der er godkendt af foreningens hoveddistributer.

Investorer der ikke opfylder minimum ét af ovenstdende krav kan tvangsindigses.
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Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL
Afdelingen blev oprettet den 31. august 2023.
Afdelingen har FT-nr. 11138-072 og SE-nr. 44284073.
Afdelingen har LElI-kode: 894500DE3BWJPGMY6K?1

Afdelingen er opdelt i falgende andelsklasser:

Navn ISIN-kode FT-nummer SE-nummer
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A DK0062500682 11138-072-001 44288583
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. W DK0062500765 11138-072-002 44288761

Andelsklasserne er bevisudstedende, akkumulerende og omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19C.

Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A

Beslutning om etablering af andelsklassen blev truffet af bestyrelsen den 31. august 2023 (samtidig
med beslutningen om oprettelse af afdelingen), og andelsklassen blev registreret hos Finanstilsynet
den 26. oktober 2023.

Andelene forventes lanceret og optaget til handel p& Nasdag Copenhagen A/S. Farste handels-
dag forventes at vcere den 6. december 2023.

Der gcelder ingen begraensning pd, hvem der kan erhverve andele i andelsklassen.
Andele i andelsklassen har en nominel stykstgrrelse pé& 100 kr.

Emerging Markets Korte Obligationer Akk. W

Beslutning om etablering af andelsklassen blev truffet af bestyrelsen den 31. august 2023 (samtidig
med beslutningen om oprettelse af afdelingen), og andelsklassen blev registreret hos Finanstilsynet
den 26. oktober 2023.

Andelsklassen forventes lanceret og at have farste handelsdag den 6. december 2023.

Andele i andelsklassen md& alene erhverves og besiddes af investorer, der opfylder de ovenfor
under punktet "Afdelingen” anfarte krav.

Andele i andelsklassen har en nominel stykstarrelse p& 100 kr., og andelene kan alene erhverves
gennem en af foreningens udpegede distributarer.

Investeringspolitik og -mdl
Malet for afdelingen er at opnd et afkast, som er bedre end den danske referencerente CIBOR 3M
filagt 1 procentpoint.

Afdelingens midler placeres i voerdipapirer, hvor udsteder opfylder et eller flere af fglgende kriterier:
e Erhjemmehgrende i et land i @steuropa, Mellemasten, Afrika, Mexico, Mellemamerika,
Sydamerika, Caribien eller Asien eksklusiv Japan
e Harsin veesentligste eksponering mod et land i @steuropa, Mellemgasten, Afrika, Mexico,
Mellemamerika, Sydamerika, Caribien eller Asien eksklusiv Japan
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e Erhjemmehgrende i eller har sin vaesentligste eksponering mod et land, der indgdr i
indekset JP Morgan EMBI Global Diversified eller indekset JP Morgan CEMBI Broad
Diversified

Afdelingen kan placere en mindre del af sine midler i veerdipapirer, der ikke opfylder et eller flere af
ovenstéende kriterier.

Afdelingen kan placere midler i:

e Obligationer og andre former for standardiserede gceldsinstrumenter, herunder
depotbeviser.

*  Omscettelige veerdipapirer, der giver ret il erhvervelse af ovenstdende veerdipapirer ved
tegning eller ombytning.

¢ Pengemarkedsinstrumenter.

* Andele i afdelingeri danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op fil 10 % of
formuen.

e Likvide midler, herunder valuta.

Afdelingen har en varighed p& mellem 0 og 3 ér.

Afdelingen kan ikke placere mere end 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
samme land.

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fdet adgang til eller voere
handlet pd et reguleret marked eller voere handlet p& et andet marked, der i begge tilfcelde
opfylder et eller flere af falgende kriterier:
¢ Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europceiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgé&et aftale med p& det finansielle omréde.
*  Markedet skal voere fastsat i tilloeg A til vedtoegterne efter en forudgdende vurdering af, at
fondsbearserne/markederne lever op fil en ncermere defineret standard, jf. Finanstilsynets
retningslinjer herom.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde placere midler i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang og kan indskyde midler i kreditinstitutter
med vedtcegtsmaessigt hjiemsted i et land inden for Den Europceiske Union, i et land, som Unionen
har indgdet aftale med pd det finansielle omrdde, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er
underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vcere mindst lige s& strenge som EU-
reguleringen.

Afdelingen kan maksimalt placere 10 % af formuen i veerdipapirer, der har en kreditrating p&
CCC/Caa2 eller derunder.

Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pd& sével doekket som udoekket basis i
henhold til lovgivning og bekendtgarelser. Anvendelse pd doekket basis betyder, at afdelingen
direkte afdoekker sine risici, mens anvendelse pd udoekket basis kan vcere et udtryk for indirekte
afdaekning af risici eller for foragelse af risici med henblik pd et hgjere forventet afkast.

Afdelingen tilstrceber at afdoekke valutaeksponering mod alle andre valutaer end euro. Euro kan
afdoekkes, hvis det vurderes fordelagtigt.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudidn.
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Afdelingens modelbaserede estimerede (ex-ante) tfracking error filstraebes at ligge imellem 0,5 %
og 4,0 %. Tracking error er et udtryk for, hvor tcet en afdeling felger sit benchmark.

Bceredygtighedsrelaterede oplysninger
Afdelingen gnsker at fremme miligmaessige og sociale karakteristika i henhold fil artikel 8 i EU's
forordning om bceredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-forordningen).

For yderligere oplysninger henvises der til "Bilag — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt
"Baeredygtighedsrisici” under afsnittet "Generelle risikofaktorer™.

Risikoprofil

Det tilstraebes, at afdelingens andelsklasser ligger i risikoklasse 2-3.

Ved prospektets offentliggerelse ligger afdelingens andelsklasser i risikoklasse 2.

For den aktuelle risikoklasse henvises til andelsklassernes Dokument med Central Information.

Bemcerk at afdelingens afkast pga. investeringsuniverset, som er emerging markets, kan have stgrre
kursudsving, nér der er usikkerned pd& de finansielle markeder eller specifikt gceldende usikkerhed fil
et finansielt instrument i afdelingen. Den finansielle usikkerhed kan fx udlgses af politiske
begivenheder eller investorernes frygt for stigende og vedvarende inflationspres samt
renteforngjelser, nedlukninger af samfund eller gceldskriser. Denne usikkerhed pd de finansielle
markeder kan i veerste tilfcelde resultere i, at likviditeten for "high yield” obligationer forsvinder i
markedet, og obligationerne ma scelges til under markedsveerdi safremt det er muligt.
Obligationer udstedt p& emerging markets giver typisk en hajere rente end danske og tyske
statsobligationer. Afdelingen foretager bl.a. ogsé investeringer i "high yield” obligationer, som giver
en hgjere rente end "investment grade-" og traditionelle obligationer, men giver ogsé en forgget
risiko for tab.

Loes mere om afdelingens risikoeksponeringer i afsnittet "Risikoindikator og risikoprofil” samt
"Afdelingens risici”.

Benchmark
CIBOR 3M fillagt 1 procentpoint.

Investorprofil

De typiske investorer i afdelingen forventes at voere investorer, som investerer pensionsmidler eller
midler under virksomhedsordningen samt selskaber, alle med en typisk investeringshorisont p&
minimum 3 Ar.
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Generelt

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer efter en filosofi om, at obligationsmarkedet er effektivt prisfastsat pd langt
sigt, men at markederne kan under- eller overvurdere obligationer pd kort eller mellemlangt sigt.
Investeringsstrategien bygger p&d makropositionering og obligationsudveelgelse. Makropositione-
ringen sker pd& basis af en makrogkonomisk analyse og omfatter eksempelvis rente- og/eller kredit-
eksponering. Obligationsudvcelgelsen foretages igennem et analysearbejde, hvor portefalieforval-
terne inden for det relevante investeringsunivers lgbende sager de undervurderede obligationer
under hensyntagen fil de makrogkonomiske forventninger.

Risici og risikostyring

Som investor i afdelingen far man en lzbende pleje af sin investering. Plejen indebcerer blandt
andet en hensyntagen til de mange forskellige risikofaktorer pd investeringsmarkederne.
Risikofaktorerne varierer fra afdeling til afdeling. Nogle risici pavirker iscer aktieafdelinger og andre
iscer obligationsafdelinger, mens andre risikofaktorer goelder for begge typer af afdelinger. En af de
vigtigste risikofaktorer — og den skal investor selv tage hgjde for — er valget af afdeling.

Som investor skal man vcere klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at den enkelte
afdeling investerer inden for dens investeringsomrdde uanset markedsudviklingen. Det vil sige, at
hvis investor f.eks. har valgt af investere i en afdeling, der har asiatiske aktier som
investeringsomrdde, fastholdes dette investeringsomrdde, uanset om de p&gceldende aktier stiger
eller falder i veerdi. Risikoen ved at investere via en investeringsforening kan overordnet knytte sig fil
fire elementer:

Investors eget valg af afdeling
Investeringsmarkederne
Investeringsbeslutningerne
Driften af foreningen

Risici knyttet til investors valg af afdeling

Inden investor beslutter sig for at investere, er det vigtigt at f& fastlagt en investeringsprofil, sé
investeringerne kan sammenscettes ud fra den enkelte investors behov og forventninger. Desuden
er det afgegrende, at investor er bevidst om de risici, der er foroundet med den konkrete investering.
Det kan veere en god ide at fastioegge sin investeringsprofil i samrdd med en rddgiver. Investerings-
profilen skal blandt andet tage hgjde for, hvilke risici investor gnsker at tage med sin investering, og
hvor lang tidshorisonten for investeringen er. @nsker investor f.eks. en meget stabil udvikling i sine
andele, bgr man som udgangspunkt ikke investere i afdelinger og andelsklasser med hgj risiko
(risikoklasse 6 eller 7 p& PRIIPs-risikoindikatoren).

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en
passende spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og
foreningens vedtoegter samt prospekt scetter.

Obligationsafdelinger vil ofte have en lavere risiko end aktieafdelinger, og afdelinger, der investerer
i "high yield"” obligationer, vil have en hgijere risiko end afdelinger, der investereri "investment
grade” obligationer. Hvis man investerer over en kortere fidshorisont, er aktieafdelinger for de fleste
investorer, sjceldent velegnede. | afsnittet "Risikoindikator og risikoprofil” er PRIIPs-risikoindikatoren
ncermere beskrevet. Risikoklassifikationen for afdelingens andelsklasser ved prospektets
offentliggerelse er anfert i afsnittet "Risikoprofil”.
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Risici knyttet til investeringsmarkederne

Afkastet i en investeringsforeningsafdeling bliver pdvirket af alle de risici, som knytter sig til investe-
ringsmarkederne, som f.eks. udviklingen i konjunkturerne, pengepolitik, makronggletal og politiske
forhold b&de lokalt og globalt. Risikoelementer som likviditets-, kredit-, modparts-, markeds-, valuta-
og renterisiko hdndteres inden for de givne rammer p& de mange forskellige investeringsomréder i
de respektive afdelinger. For ncermere uddybning af risikofaktorerne henvises fil afsnittet "Generelle
risikofaktorer”. Eksempler pd risikostyringselementer er afdelingers portefglieplejeaftaler og
investeringspolitikker, interne kontroller, lovgivningens krav om risikospredning samt adgangen til at
anvende afledte finansielle instrumenter.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Enhver investeringsbeslutning er baseret pd forventninger til fremtiden, herunder et realistisk
fremtidsbillede af f.eks. renteudviklingen, konjunkturerne, virksomhedernes indtjening og politiske
forhold. Ud fra disse forventninger kabes og scelges veerdipapirer. Denne type beslutninger er i
sagens natur forbundet med usikkerhed.

For obligationsafdelinger s@ges risikoen for lavere afkast end benchmark begrcenset ved en
grundig analyse af de underliggende gkonomier, som den pdgceldende afdeling er eksponeret
mod. Analysen omfatter herudover en vurdering af forventet horisontafkast pd enkelt aktivniveau
samt portefgliens samlede robusthed ved alternative rente- og valutaudviklinger.

Det vurderes, at afdelingens benchmark er velegnet til at holde resultater op imod. Afkast er malt
efter fradrag af administrations- og handelsomkostninger. Udviklingen i benchmark (afkastet) tager
ikke hgjde for omkostninger.

Mdlet med investeringsstrategien er at udvcelge investeringerne sé investeringsportefglien pd
lcengere sigt forventes at give et bedre afkast end afdelingens benchmark, under hensyntagen ftil
risikoen. Strategien medfarer, at investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive
enten hgijere eller lavere end benchmarkets afkast. Dette i modscetning fil passivt styrede
foreninger og afdelinger — ogsd kaldet indeksbaserede — hvor investeringerne er sammensat, sd de
falger det valgte indeks. Derved kan investor forvente, at afkastet i store troek svarer fil udviklingen i
indekset. Afkastet vil dog typisk vcere lidt lavere end udviklingen i det valgte indeks, fordi
omkostningerne traekkes fra i afkastet.

Risici knyttet til driften af foreningen

For at undgd fejl i driften af foreningen har investeringsforvaltningsselskabet etableret en racekke
kontrolprocedurer og forretningsgange, som reducerer disse risici. Der arbejdes hele tiden pd at
forbedre it-systemer og forbedre det eksisterende kontrolniveau, s@ledes at risikoen for
menneskelige fejl bliver reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget et
ledelsesinformationssystem, som sikrer, at der lzbende falges op p& omkostninger og afkast. Alle
afkast vurderes lgbende, og er der omr&der, som ikke udvikler sig tilfredsstillende, tages dette op
med den respektive portefglieforvalter med fokus p& at f& vendt udviklingen.

Der anvendes desuden betydelige ressourcer pd at sikre en korrekt prisfastscettelse af foreningens
afdelingers aktiver. | de tilfcelde, hvor den aktuelle begrskurs ikke vurderes at afspejle dagsveerdien
p& det pdgeeldende instrument, anvendes en veerdianscettelsesmodel i stedet.

Investeringsforvaltningsselskabets risikostyringsfunktion og complianceafdeling ferer kontrol med, at
de fgrncevnte systemer og forretningsgange virker og anvendes korrekt, og at alle afdelinger lever
op til de geeldende lov- og investeringsrammer. Overskridelse af investeringsrammer rapporteres til
foreningens bestyrelse og i visse tilfaelde ogsd til Finanstilsynet.
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Bestyrelsen modtager Igzbende risikorapportering, sdledes at de kan overvdge og fere kontrol med,
at den enkelte afdeling overholder de fastsatte risikorammer samt den af bestyrelsen udarbejdede
fondsinstruks.

P& it-omrddet lcegges stor vaegt pd data- og systemsikkerhed. Overvdgning og kontrol af
placeringsregler og risikorammer foretages hovedsageligt af it-systemer. Der er tilige udarbejdet
procedurer og beredskabsplaner, der har som mal inden for fastsatte tidsfrister at kunne genskabe
systemerne i tilfcelde af sterre eller mindre nedbrud. Disse procedurer og planer afprgves
regelmaessigt. Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus pd sikkerhed og proecision,
ndr opgaverne lgses, falger bestyrelsen med pd omrédet. Formdlet er dels at fastloegge
sikkerhedsniveauet og dels at sikre, at investeringsforvaltningsselskabet har de ngdvendige
ressourcer, kompetencer og udstyr til drift af foreningen.

Foreningen er underlagt tilsyn af Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved generalforsamlings-
valgte revisorer.

Risikoindikator og risikoprofil

Der anvendes samme PRIIPs-risikoindikator som i Dokument med Cenftral Information (Cl).
Risikoindikatoren er opdelt i syv kategorier, hvor kategori 1 er den laveste risiko og kategori 7 er den
hajeste risiko, som vist i nedenstdende tabel.

P »
4 >

Lavere risiko Hgjere risiko

Risikoen beregnes pd baggrund af portefaliens afkastudsving. Der beregnes pd fem dars daglige
observationer.

Portefaljer, der ikke har fuld femars historik, forlcenges med historik fra portefaliernes benchmark
eller en repraesentativ investeringsstrategi sdledes, at der opnds en samlet femars historik.
Forlcengelse af historik goelder for nye portefglier og portefgljer, der har skiftet investeringsstrategi.

P& baggrund af de historiske data beregnes Value-at-Risk-equivalent volatility (VEV), der udtrykker
portefgliens volatilitet. Den beregnede volatilitet placerer portefglien i en risikoklasse efter
fordelingen i nedenstdende skema.

Voldtilitet (arlig) PRIIPs Risikoklasse Beskrivelse

0-0.5% 1 "Den laveste risiko”
0.5-50% 2 "En lav risiko”
50-120% 3 "En middel-lav risiko™
120-20,0% 4 "En middel risiko”
20,0-30,0 % 5 "En middel-hgj risiko”
30,0-80,0 % ) "Den ncesthgjeste risiko”
> 80,0 % 7 "Den hgjeste risiko™

Hvis portefaglien har en voesentlig modpartsrisiko, joevnfer afsnittet "Generelle risikofaktorer”, vil den
beregnede voldtilitet skulle justeres for modpartsrisikoen, hvilket vil gge risikoen for portefalien. Det
vil meget sjceldent forekomme i foreningens afdelinger, der gennem investeringsrammer har en
begrcensning i modpartsrisiko.
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P& grund af de lgbende markedsbevoegelser kan portefglien over tid cendre risikoklasse, og risiko-
klassen vil derfor blive beregnet og opdateret Izbende.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande

Ved investering i vcerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, er der risiko for, at det finansielle
marked i det pdgeeldende land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmcessige
titag. Desuden vil markedsmcessige eller generelle gkonomiske forhold i landet, herunder ogsé
udviklingen i landets valuta og rente, pdvirke investeringernes vaerdi.

Eksponering mod udlandet

| udenlandske markeder kan den juridiske, retslige og lovgivningsmcaessige infrastruktur fortsat voere
under udvikling, og der kan derfor voere en retsusikkerhed bdde for lokale og oversgiske
markedsdeltagere. Nogle udenlandske markeder kan indebcere stgrre risici for investorer end
andre, og det bar derfor sikres, at man, far man investerer, forstdr de involverede risici. Investeringer
i udenlandske, nye eller mindre udviklede markeder begr kun foretages af professionelle investorer
eller fagfolk, der har selvstcendig viden om de relevante markeder, og derved er i stand fil at
overveje og veegte de forskellige risici, som s&danne investeringer bidrager til, samt har de
finansielle ressourcer, der er ngdvendige for at bcere den betydelige risiko for tab pd sddanne
investeringer.

Valutarisiko

Ved investeringer i udenlandske veerdipapirer vil investor have en eksponering mod andre valutaer,
som kan give starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner - alt afhcengig af valutaen. De
afdelinger, hvor der investeres i danske aktier eller danske obligationer, vil ikke have nogen direkte
valutarisiko, mens de afdelinger, hvor der investeres i europceiske aktier eller europceiske
obligationer, vil have en relativ begreenset valutarisiko. De afdelinger, som er valutasikret, vil ogs&
have en relativt begreenset valutarisiko. Det vil fremgd af Dokument med Central Information og
prospekt, s&fremt en afdeling er valutasikret.

Selskabsspecifikke forhold

Veerdien af en enkelt aktie og obligation kan svinge mere end det samlede marked og kan derved
give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pd valutamarkedet samt
lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil
kunne pdvirke selskabernes indfjening. Da en afdeling p& investeringstidspunktet kan investere op
til 10 % i et enkeltf selskab, kan vcerdien af afdelingen variere kraftigt som felge af udsving i enkelte
aktier og obligationer og i veerste tilfcelde kan selskaber gé& konkurs, hvorved investeringen heri helt
eller delvist vil veere tabt.

Nye markeder/emerging markets

Begrebet "nye markeder/emerging markets” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ex.
Japan, Hongkong og Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan vcere kendetegnet ved
politisk ustabilitet, relativt usikre finansmarkeder, relativ usikker skonomisk udvikling samt at aktie- og
obligationsmarkederne er under udvikling. Investeringer p& de nye markeder er forbundet med
scerlige risici, der sjceldent forekommer p& de udviklede markeder. Et ustabilt politisk system
indebcerer en gget risiko for pludselige og grundlceggende omvceltninger inden for gkonomi og
politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationdliseres, at rddigheden over
aktiver begrcenses, eller at der indfares statslige overvagnings- og kontrolmekanismer. Valutaerne
er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfart restriktioner
med hensyn til udfarsel af valuta eller kan gare det med kort varsel. Markedslikviditeten p& de nye
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markeder kan vcere svingende som falge af skonomiske og politiske cendringer, naturkatastrofer
samt andre niveauer for skatter og scerlige gebyrer. Effekten af cendringer i de ncevnte forhold kan
i visse tilfcelde vise sig at voere af mere vedvarende karakter afhcengig af, i hvilken grad de
pavirker de bergrte markeder.

Likviditetsrisiko

| forbindelse med investering i vaerdipapirer er der en risiko for, at det ikke er muligt at scelge
veerdipapirerne eller, at disse kun kan scelges til en kurs, der er lavere end den, der er blevet
anvendt i forbindelse med beregningen af en afdelings/andelsklasses indre voerdi. Dette ses
specielt i perioder, hvor de finansielle markeder er meget stressede, som f.eks. ved "Brexit” eller
"Covid-19 situationen”, hvor scerligt veerdipapirer med eksponering mod f.eks. "small cap” eller
"high yield” obligationer kan blive pévirket. | disse tilfcelde vil det voere op til investeringsforvailt-
ningsselskabet samt portefglieforvalteren at beslutte, hvordan disse situationer h&ndteres bedst
muligt og i investorernes interesse.

Veerdipapirer udstedt af selskaber p& udviklede markeder vil oftest have en hgjere likviditet end
veerdipapirer udstedt af selskaber i emerging markets-lande, ligesom udstedelsens samlede
starrelse kan have indflydelse pd det enkelte voerdipapirs likviditet. Endvidere vil ogs&
selskabsspecifikke forhold og makrogkonomiske indgreb, sésom rentecendringer, kunne have
indflydelse pd& likviditeten i det enkelte voerdipapir.

Modpartsrisiko

Aftaler vedrgrende afledte finansielle instrumenter indgds ofte med en eller flere modparter,
hvorfor der foruden en eventuel markedsrisiko ligeledes er en modpartsrisiko i form af risikoen for, at
modparten ikke kan opfylde sine forpligtelser i henhold til den indgdede aftale, og at der ikke er
stillet tilstraekkelig sikkerhed for opfyldelsen. Modpartsrisiko er séledes risikoen for at lide et finansielt
tab som fglge af en modparts misligholdelse af sine betalingsforpligtelser.

Modpartsrisikoen opstdr typisk ved investering i afledte finansielle instrumenter og strukturerede
produkter og er mest udtalt, hvis der indgds kontrakter til at sikre afdelingerne mod udsving i
valutakurser.

Placering af afdelingers kontante beholdninger kan ogs& medfere en modpartrisiko.

Politiske forhold

De finansielle markeder kan ogsd pdvirkes af begivenheder i forhold til politiske eller
reguleringsmaessige tiltag. Dette kan scerligt pdvirke de afdelinger, som har eksponering mod f.eks.
emerging markets, som typisk er mere politisk ustabile, og hvor ogsé den gkonomiske udvikling kan
have stgrre udsving end i de mere udviklede lande. Information omkring emerging markets kan
o0gsd veere kendetegnet ved at vaere mindre transparente og af en anden kvalitet end p& barser i
de mere udviklede lande, hvilket betyder at investeringer i emerging markets har en hgijere risiko.

Anden polifisk risiko kan ogsd voere beslutninger eller begivenheder omkring centralboankerne, som i
dag spiller en starre rolle pd det finansielle marked end hvad man hidtil har veeret vant til, hvilket
0gsd kan pavirke en afdeling negativt.

En tredje politisk risiko, som kan pdvirke en afdeling negativt, kan vecere truslen for en afnotering af
ADR's pd en markedsplads. Et eksempel pd dette har veeret i USA, hvor bl.a. den amerikanske
barstilsynsmyndighed SEC har truet kinesiske selskaber p& amerikanske begrser med en afnotering,
hvis de ikke ville efterleve amerikanske revisionsstandarder.

Baeredygtighedsrisici
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Ved bceredygtighedsrisiko forstds en miljigmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller
omstoendighed ("ESG-risiko™), der kan have faktisk eller potentiel voesentlig negativ indvirkning pd&
veerdien af en investering.

Ved beeredygtighedsfaktorer forstds miligmaoessige, sociale og personalemaoessige forhold samt
forhold vedrgrende respekt for menneskerettighederne og bekcempelse af korruption og
bestikkelse.

Boeredygtighedsrisici indgdr som en integreret del af investeringsbeslutningerne pd lige fod med
forhold beskrevet i afsnittet om "Investeringsstrategi”. Foreningen anvender blandt andet eksterne
data til at analysere ESG-risici. En forbedring af ESG-forholdene hos de udstedere, der investeres |,
vil kunne veere med til at reducere risikoen for negativ afkastpdvirkning som felge af
bceredygtighedsfaktorer, og formodningen er, at virksomheder/stater med hgje ESG-ambitioner
over fid vil gere det bedre end virksomheder/stater med lave ambitioner.

Portefglieforvalter inddrager séledes oplysninger om de vaesentligste negative boeredygtigheds-
virkninger i investeringsanalysen, som en integreret del af investeringsanalysen. Dette er tiltag, som
forseger at reducere risikoen for at en afdelings investeringer og investorernes afkast bliver negativt
pavirket, f.eks. i forbindelse med beslutninger relateret til enten milja, sociale forhold eller god
selskabsledelse. Sandsynligheden for at nogle af de ncevnte boeredygtighedsrisici indtrceffer, og
hvilken pdvirkning de har p& en afdelings/andelsklasses afkast, er svcere at estimere, fordi de
afhcenger af en rcekke forskellige faktorer.

Derfor indeholder Banklnvests politik for ansvarlige investeringer ogsd et scerligt fokus pd udstedere,
der vurderes at have de starste boeredygtighedsrisici bdde i form af en lav ESG-score og eller
selskaber inden for scerlige risikofyldte industrier som f.eks. udvinding af kul. Politikken er gceldende
for alle investeringsforeningens afdelinger.

| tabellen nedenfor fremgdr den forventede indvirkning, som boeredygtighedsrisici kan have pd af-
delingens afkast. Skalaen for indvirkningen er "Lav", "Mellem” eller "Hgj". Resultatet af beregningen
viser bl.a. konsekvenserne af omlcegningen af gkonomierne fil en lav emissionsgkonomi (transitori-
ske risici) samt ekstreme vejrhaendelser (fysiske risici) og kan beskrives som en "udefra-ind"-pdvirk-
ning pd& afdelingens afkast. Beregningsmetoden og data vedligeholdes af professionel og
specialiseret udbyder indenfor boeredygtighedsrisici.

Det bemcerkes, at der i beregningen tages udgangspunkt i mange forskellige faktorer ligesom der
ligger flere forskellige antagelser bag madlepunkterne. Dette gear, at resultatet for indvirkningen p&
en afdelings afkast er behceftet med noget usikkerhed.

Afdeling Beeredygtighedsrisici: Indvirkning pda afkastet
Emerging Markets korte Obligationer Akk. KL Lav

Bemcerk at ovenstdende kategoriseringer omkring lav/mellem/hgj opgeres Arligt, ultimo &ret. For den
aktuelle kategorisering, henvises til Dokument med Central Information, hvor dette fremgarr.

Scerlige risici ved obligationsafdelinger

Obligationsmarkedet

Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige filtag, som kan
pdvirke veerdien af en afdelings investeringer. Desuden vil markedsmcessige eller generelle
gkonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt, p&virke investeringernes veerdi.
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Renterisiko

Renteniveauet varierer fra region fil region og skal ses i sammenhceng med blandt andet
inflationsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt
andet obligationer, samtidig med at cendringer i renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nér
renteniveauet stiger, kan det betyde kursfald fil obligationer. Begrebet varighed udtrykker blandt
andet kursrisikoen p& de obligationer, der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er
obligationerne, hvis renten cendrer sig.

Kreditrisiko

Inden for forskellige obligationstyper — statsobligationer, realkreditobligationer, emerging markets-
obligationer, virksomhedsobligationer osv. — er der en kreditrisiko relateret til, om obligationerne
modsvarer reelle veerdier, og om stater, boligejere og virksomheder kan indfri deres
geeldsforpligtelser. Ved investering i obligationer udstedt af virksomheder kan der vecere risiko for, at
udsteder fér forringet sin kreditrating og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser. Kreditspoend
udtrykker renteforskellen mellem virksomhedsobligationer og traditionelle, sikre statsobligationer
udstedt i samme valuta og med samme lgbetid. Kreditspoendet viser den praemie, man som
investor far for at pdtage sig kreditrisikoen.

N&r de finansielle markeder er meget stressede, vil kreditspoendet stige og dermed afspejle en
forgget usikkerhed, og dermed ogsd pdvirke kursen pd disse virksomhedsobligationer og de
tilhgrende afdelinger, der investerer i denne type obligationer.

Refinansiering

Stater og virksomheder kan, hvis der kan findes en lIangiver, gennemfare en refinansiering af deres
gceldsposter ved at optage nye 1&n til indfrielse af eksisterende 1An. | forbindelse med refinansiering
er der risiko for ggede omkostninger i forbindelse med optagelse og afvikling af det nye I&n, hvilket
kan betragtes som en udvidet risiko, da man ud over risikoen for hgjere rente pd Idnet potentielt
ogsd kan blive pdlagt en raekke omkostninger i forbindelse med optagelse af det nye I&n.

S&fremt en refinansiering ikke er mulig, kan obligationsudstederen komme i en situation, hvor denne
ikke kan overholde sine forpligtelser over for obligationsejerne, hvorved hele eller dele af
investeringen vil vcere tabf.

Afdelingens risici
Risikoeksponeringer for obligationsafdelinger

Alle obligationsafdelinger har eksponering mod fglgende risici:
Obligationsmarkedet

Selskabsspecifikke fornold

Renterisiko

Kreditrisiko

Refinansiering

Derudover er afdelingen eksponeret mod falgende risici:
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Afdeling

Enkeltlande
><| Nye Markeder/emerging markets

> Eksponering mod udlandet
> Likviditetsrisiko

> Politiske forhold

> Beeredygtighedsrisici

x| Valutarisiko
><| Modpartsrisiko

Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL

Politik for sikkerhedsstillelse

Der udveksles typisk sikkerhed for at reducere modpartsrisikoen ved ikke clearede OTC derivate-
kontrakter, undtaget aftaler om fysisk afviklede valutaterminsforretninger og fysisk afviklede
valutaswaps. Foreningen accepterer udelukkende kontanter som sikkerhedsstillelse og anvender
foreningens depotbank til opbevaringen heraf. Foreningen genanvender ikke sikkerhed. Sikkerhed
veerdianscettes dagligt til markedsveoerdi og kontanter veerdianscettes til 100%.

Udbud og tegning
Andele udstedes gennem VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen) i stk. & kr. 100.

Andelene i andelsklasserne Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A og Emerging Markets Korte
Obligationer Akk. W udbydes i tegningsperioden fra den 17. november 2023 fil og med den 30.
november 2023 kl. 16.00 til kurs 100,42 Tegningsordrer skal vaere modtaget af investors pengeinstitut
inden tegningsperiodens udigb.

| forbindelse med tegning af andele kan der normalt pdregnes opkroevet scedvanlig kurtage il
veerdipapirhandleren.

Herefter udbydes andelene i Igbende emission uden fastsat hgjeste belab til dagskurs.

Der geelder ikke noget maksimum for emissionen.

Tegningssted
Sydbank A/S
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem alle gvrige pengeinstitutter og fondsmaoeglersel-
skaber.

Betaling for tegning
Betaling for de nytegnede andele i den indledende tegningsperiode erlcegges den 5. december
2023 mod registrering af veerdipapiret pd det pd tegningsordren angivne depot.
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Betaling for andele i Igbende emission afregnes efter gaeldende standard samtidig med
registrering af andelene pd konti i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen).

Emission og tegningskurs

Bestyrelsen er berettiget fil labende at foretage emission af foreningens andele. Tegningskursen
(emissionsprisen) i en afdeling eller i en andelsklasse fastsaettes minimum fre gange dagligt ved
anvendelse af dobbeltprismetoden i medfer af § 4, stk. 1 i Bekendtgarelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS, jf. § 73, stk. 3, i
lov om investeringsforeninger m.v.

Kursen fastsoettes ved at beregne den indre vaerdi pd emissionstidspunktet (dividere formuens
veerdi med den nominelle veerdi af fegnede andele) i en afdeling eller i en andelsklasse og
tillcegge et belgb til doekning af udgifter ved kgb af veerdipapirer og ngdvendige omkostninger
ved emissionen.

Emissionsomkostninger
De med emissionen forbundne omkostninger udger maksimalt?2 nedenstdende procentsats af den
enkelte andelsklasses indre voerdi med nedenstdende fordeling.

Afdeling
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Obligationer Akk. KL

Indigsning m.v.

Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlgse helt eller delvist, medmindre investoren ikke
opfylder de eventuelt opstillede betingelser for at kunne vcere investor i en given andelsklasse.
Foreningen er fil enhver tid forpligtet fil at indlgse investorernes andele.

Indlgsningsprisen i en andelsklasse fastscettes minimum fre gange dagligt ved anvendelse af
dobbeltprismetoden i medfar af § 4, stk. 2 i Bekendtgerelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS, jf. § 74, stk. 7, ilov om
investeringsforeninger m.v. Indlgsningsprisen udregnes i henhold hertil pd grundlag af en opgerelse

2 Emissionssatserne er opgjort inden kursafrunding (der foretages kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model).
Bemcerk ogsd afsnittet vedrgrende "Ekstraordincer forhgjelse af maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger™.

Side 17 of 26



svarende til opgarelsen af emissionsprisen, jf. ovenfor, foretaget p& indlgsningstidspunktet. Der
gares fradrag i indlasningsprisen for udgifter ved salg af voerdipapirer samt for ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen, skansmaessigt maksimalt3 nedenstdende procentsats af den
enkelte andelsklasses indre vcerdi.

dvrige markedsafledte udgifter ved salg

Markedsferingsudgifter, herunder
udgifter til annoncering, brochurer og
Kurtage og alle gvrige direkte
handelsudgifter ved salg af afdelingens
af afdelingens veerdipapirer
Administrationsomkostninger i
forbindelse med emission og indlgsning

(o)}

£ 2

c ~ S

z £ E

= 7]

g 8 2

& S E

o 8 =
Afdeling o > L
E\r&erﬂng Markets Korte Obligationer 0.00 % 0,00 % 0.37 % 0.05% 0.42%

Indigsning af andele kan udscettes, ndr den indre veoerdi ikke kan fastscettes pd grund af
markedsforhold, eller hensynet til den lige behandling af investorerne fordrer, at den indre vcerdi
farst fastscettes, nér de til indlgsning af andelene ngdvendige aktiver er realiseret. Desuden kan
Finanstilsynet pdbyde at udscette indlgsning af andele, hvis det er i investorernes eller
offentlighedens interesse.

Hvis en investor gnsker at scelge andele i én afdeling eller andelsklasse for at kgbe andele i en
anden afdeling eller andelsklasse, sker det pd scedvanlige handelsvilkdr.

S&fremt betingelserne for at veere investor i andelsklasserne er opfyldt, vil det voere muligt for
investorer at ombytte andele mellem andelsklasserne i samme afdeling til den gceeldende indre
veerdi, fratrukket omkostninger fil depotselskabet og VP Securities A/S (Euronext Securities
Copenhagen), via foreningens market maker. Investorer kan rette henvendelse herom fil deres
pengeinstitut.

| forbindelse med kgb eller salg af andele md& der normalt pdregnes opkrcevet scedvanlig kurtage
til veerdipapirhandleren.

Foreningens market maker-funktion er videredelegeret fra Bl Asset Management
Fondsmceglerselskab A/S fil Sydbank A/S, som sikrer, at kab, ombytning og salg af andele kan ske
gennem alle pengeinstitutter og fondsmaoeglerselskaber.

Ekstraordincer forhgjelse af maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger
De angivnhe maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med
uscedvanlige markedsforhold, som medfegrer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved

3 Indlgsningssatserne er opgjort inden kursafrunding (der foretages kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model).
Bemcerk ogsd afsnittet vedrgrende "Ekstraordincer forhgjelse af maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger”.
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k@b og salg af den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sddan situation opstar, vil foreningen
offentliggere en meddelelse herom til markedet. Endvidere vil foreningen i denne periode oplyse
om de konkrete emissions- og indlgsningsomkostninger p& sin hjemmeside. Foreningen vil
offentliggere en meddelelse til markedet, ndr markedsforholdene normaliseres. £ndringer vil
endvidere blive offentliggjort i en bgrsmeddelelse via Nasdag Copenhagen A/S.

Offentliggerelse af indre vcerdi, emissions- og indlgsningspriser, oplysning om de kvantitative
greenser m.v.

Oplysninger om andelsklassernes indre vcerdi, aktuelle emissions- og indl@sningspriser m.v. kan
indhentes hos foreningens market maker, Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa.

Oplysninger om foreningen, herunder indre voerdi, emissions- og indlgsningspriser, findes endvidere
p& hjemmesiden bankinvest.dk.

Indre veoerdi for andelsklassen, som er optaget til handel pd& Nasdag Copenhagen A/S, samt
emissions- og indlgsningspriser fremgdr desuden af Nasdag Copenhagen A/S' hjemmeside
www.nasdagomxnordic.com.

Indre veerdi udregnes minimum fre gange om dagen med udgangspunkt i den enkelte afdelings
aktuelle beholdninger, instrumentpriser og udvalgte stamdata, men kan herudover korrigeres med
den aktuelle markedsudvikling.

Afdelingernes beholdninger geres lgbende tigaengelige pd bankinvest.dk.

Bl Management A/S er forpligtet til, pd en investors anmodning, at udlevere supplerende
oplysninger for afdelingerne om de kvantitative grcenser, der gcelder for foreningens risikostyring og
om de metoder, Bl Management A/S har valgt for at sikre, at disse grcenser fil enhver tid fglges
samt om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte
instrumenter i afdelingerne.

Andele
Andelene er frit omscettelige og negotiable.

Andele udstedes fil ihcendehaveren, men kan noteres p& navn i foreningens ejerbog.
Navnenotering er bl.a. en forudscetning for, at investor har mulighed for at stemme pd foreningens
generalforsamling.

Bl Management A/S er ejerbogsfaerer.
Anmodning om notering pd& navn stiles fil investors pengeinstitut.

Registrering af andele i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen) tjener som
dokumentation for, at en investor ejer en s stor del af foreningens/afdelingens formue, som
andelens pdlydende udger af det samlede pdlydende af registrerede andele i den pdgoeldende
forening/afdeling.

Bevisudstedende institut
Sydbank A/S

Peberlyk 4

6200 Aabenraa
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Skatteforhold og udbytte

Felgende beskrivelse af beskatningen er rettet mod forskellige typer af investorer, der er
skattepligtige til Danmark og er af generel karakter, hvorfor scerregler og detaljer ikke omtales. Den
skattemcessige behandling afhcenger af den enkelte investors situation og kan cendre sig over fid,
som fglge af cendringer i lovgivningen eller investors forhold.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor andelene
(investeringsbeviserne) ligger i depot.

Beskatning af den akkumulerende afdeling

Den akkumulerende afdeling er omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvilket betyder,
at der ikke betales skat i Danmark.

Beskatning af investorer i den akkumulerende afdeling

Den akkumulerende afdeling er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 om
investeringsselskaber.

Beskatningen af gevinst og tab feglger for alle investorer lagerprincippet. Lagerbeskatningen sker p&
grundlag af forskellen mellem andelenes (investeringsbeviserne) voerdi ved drets slutning og
begyndelse.

Personer (frie midler)

Afdelingen er klassificeret som obligationsbaseret i henhold fil aktieavancebeskatningslovens § 19
C. For obligationsbaserede afdelinger beskattes gevinster og tab pd andelene (investerings-
beviserne) som kapitalindkomst. Tab kan fradrages, hvis erhvervelsen er indberettet fil
Skattestyrelsen.

Pensionsmidler
Beskatningen falger lagerprincippet, hvilket betyder, atf realiserede og urealiserede gevinster og
tab indgdr i skattegrundlaget i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven.

Selskaber
Beskatningen felger lagerprincippet, hvilket betyder, at realiserede og urealiserede gevinster og
tab indgdr i den skattepligtige indkomst i henhold til selskabsskatteloven.

Virksomhedsordningen

Der kan investeres i den akkumulerende afdeling for midler under virksomhedsordningen. Afkastet
beskattes pd lige fod med @vrig virksomhedsindkomst. Opspares afkastet i viksomhedsordningen,
bliver afkastet beskattet som personlig indkomst, nér det hoeves.

Stemmeret

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i
generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod
forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 (1 stk.) pdlydende andel, der har voeret noteret pd
vedkommende investors navn i foreningens ejerbog i mindst 1 uge forud for generalforsamlingen.
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Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede
pdlydende af de til enhver tid udstedte andele. Ingen andele har scerlige rettigheder.

Afvikling af foreningen/afdelinger/andelsklasser

Beslutning om afvikling af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse kan trceffes af henholdsvis
foreningens generalforsamling eller en afdelings eller en andelsklasses investorer. Beslutning herom
krcever, at den tiltroedes af mindst 2/3 sGvel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af
formuen, som er repraesenteret p& generalforsamlingen, jf. vedtcegternes § 18.

Bestyrelsen vurderer, hvorndr vilkér for afvikling af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse
foreligger. Vilkdr, som kan fere fil, at bestyrelsen indstiller fusion eller afvikling til generalforsamlingen
kan veere, at forretningsgrundlaget for enheden er bortfaldet, at lovgivningen f.eks. p&
skatteomrddet har fiernet afkastpotentialet i enheden, at enheden med tiden har et
sammenfaldende investeringsomrdde som andre enheder eller af hensyn fil en mere effektiv
anvendelse af ressourcer. De ncevnte scenarier er ikke udtemmende, da det afhcenger af
markedsudviklingen og de lgbende konkrete omstoendigheder.

Arsrapport
Afdelingens regnskabsdér falger kalenderdret. Farste regnskabsdr omfatter perioden fra afdelingens
etablering til den 31. december 2023.

Arsroppor’r og halvérsrapport er at finde pd& www.bankinvest.dk samt kan rekvireres fra foreningens
kontor.

For hvert regnskabsdr udarbejdes for afdelingen/foreningen en Arsrapport bestdende af en
ledelsespdtegning, en balance, en resultatopgearelse, noter, herunder redegarelse for anvendt
regnskabspraksis samt en ledelsesberetning.

Arsropporfen revideres af mindst én statsautoriseret revisor.

Samlede Igbende administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger for hver andelsklasse, jf. § 192 ilov om
investeringsforeninger mv., ma ikke overstige falgende fastsatte procentsats af den gennemsnitlige
formuevecerdi i andelsklassen inden for regnskabsdret:

Afdeling Fastsat procentsats
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL 2,00 %

Handels- og kurtageomkostninger samt emissions- og indigsningsomkostninger er ikke omfattet af
ovenstdende administrationsomkostninger.

Lebende omkostninger i procent
Lebende omkostninger i procent udtrykker de samlede omkostninger i en andelsklasse. Det vil sige
bé&de omkostninger til portefgliepleje, depotselskab, administration m.m.

Labende omkostninger prcesenteres ofte sammen med fransaktionsomkostninger, som er de
handelsomkostninger som pdlgber i forbindelse med portefalieplejen. Transaktionsomkostninger er
ikke indeholdt i de Igbende omkostninger.

Andelsklassernes labende omkostninger og fransaktionsomkostninger i procent:
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Afdeling/andelsklasse Lebende Transaktionsomkostninger
omkostninger
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL

Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A 0.92% 0%
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. W 0,73 % 0%
Aftaler
Depotselskabsaftale

Foreningen har indgdet aftale med J.P. Morgan SE — Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE,
Tyskland, som er udpeget som foreningens depotselskab med henblik pd at levere depotselskabs-
ydelser, herunder opbevaring, afvikling og visse andre hermed forbundne ydelser til foreningen.

Depotselskabet vil i overensstemmelse med lovgivningen bl.a. sikre, at:

a. emission, indlgsning og mortificering af andele udfgres i overensstemmelse med
geeldende lovgivning og foreningens vedtcegter,

b. beregning af indre veerdi sker i overensstemmelse med goeldende lovgivning og
foreningens vedtoegter,

C. foreningens instrukser effektueres, medmindre disse ikke er i overensstemmelse med
geeldende lovgivning eller vedtcegterne,

d. modydelsen for tfransaktioner, som foreningen indgar i, leveres til foreningen inden for de
scedvanlige frister for det pagoeldende marked,

e. udbetaling af udbytte eller henloeggelse af overskud til foragelse af formuen foregdr i
overensstemmelse med foreningens vedtcegter,

f. foreningens kab og salg af de i bilag 5 ilov om finansiel viksomhed noevnte
instrumenter sker i overensstemmelse med § 70 i lov om investeringsforeninger m.v., og

g. foreningens indtcegter anvendes i overensstemmelse med vedtoegterne.

Depotselskabet skal herudover fare kontrol med afdelingernes pengestramme. Der henvises i gvrigt
til depotselskabets lovmcessige forpligtelser, herunder lov om finansiel virkksomhed.

Depotselskabet kan overdrage alle eller dele af foreningens aktiver, som depoftselskabet
opbevarer i depot, til opbevaring hos de underdepositarer, som depotselskabet til enhver tid métte
udpege. Med undtagelse af de i lovgivningen fastsatte regler pdvirkes depotselskabets ansvar ikke
af det forhold, at det har overdraget alle eller dele af de akfiver, det opbevarer, til en tredjepart fil
opbevaring.

Depotselskabet skal udave sine funktioner og forpligtelser i overensstemmelse med lovgivningen og
depotselskabsaftalen. Der vurderes ikke at veere specifikke interessekonflikter forbundet med
depotselskabets varetagelse af dets opgaver.

Som led i den normale udgvelse af globale depotforretninger kan depotselskabet fra tid til anden
have indgdet aftaler med andre kunder, foreninger eller fredjeparter om opbevaring og hermed
forbundne tjenesteydelser. Inden for en bankkoncern som JP Morgan Chase Group, der tilbyder et
varieret udbud af ydelser, kan der fra tid til anden opstd interessekonflikter mellem depotselskabet
og de parter, til hvem opbevaringen er delegeret. Det kan eksempelvis voere, ndr opbevarings-
ydelsen er delegeret fil et koncernforbundet selskab, som tilbyder et produkt eller en ydelse fil en
forening og har en finansiel eller kommerciel interesse i et sédant produkt eller en sddan ydelse,
eller nér opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager honorar
for andre, relaterede depotprodukter eller -ydelser, som leveres til foreningerne, herunder f.eks.
tienester i forbindelse med valuta, veerdipapirudidn, prisfastscettelse eller voerdianscettelse. |
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tifaelde af en mulig interessekonflikt der matte opstd i forbindelse med de normale forretnings-
akfiviteter, vil depotselskabet til enhver tid tage hensyn til sine forpligtelser i henhold til goeldende
lovgivning.

I sin udvcelgelse og udpegelse af en underdepositar eller andre delegerede skal depotselskabet
udvise passende dygtighed, omhu og grundighed som pdkrcevet i lovgivningen for at sikre, at
depotselskabet udelukkende overdrager foreningens aktiver til opbevaring hos en delegeret, som
kan yde et filstraekkeligt beskyttelsesniveau.

Den aktuelle liste over underdepositarer og andre delegerede, som anvendes af depotselskabet,
er tigoengelig pd bankinvest.dk.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver, herunder opbevarings-
opgaver, som depotselskabet har delegeret samt eventuelle interessekonflikter kan til enhver tid
rekvireres hos foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Vederlaget for depoftselskabsydelsen udger 0,01 % af formuen p.a. for afdelingen.

Depotselskabet modtager endvidere et honorar i forbindelse med afviklingen af afdelingernes
handelstransaktioner. Honoraret udger mellem 35 og 450 kr. pr. fransaktion afhcengigt af
veerdipapirtype.

Bevisudstedende institut-aftale
Foreningen har indgdet aftale med Sydbank A/S som bevisudstedende institut. Aftalen med
Sydbank A/S kan af begge parter opsiges med 3 mdneders varsel til udgangen af en mdaned.

Administrationsaftale

Foreningen har indgdet en administrationsaftale med og delegeret den daglige ledelse af
foreningen til Bl Management A/S. Bl Management A/S udferer foreningens administrative opgaver
i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., foreningens vedtcegter samt
anvisninger fra foreningens bestyrelse.

Administrationsbidraget udger darligt 0,1% af en afdelings formue, dog minimum 250.000 kr.
Endvidere betales der for hver enkelt andelsklasse et arligt administrationsbidrag, der udger 0,01%
af andelsklassernes formue, dog minimum 25.000 kr. pr. andelsklasse. Vederlaget for
administrationsydelsen for fgrste regnskabsér er budgetteret til 41.667 kr. for afdelingen.

Endvidere betaler foreningen i forbindelse med emissioner og indlgsninger et gebyr p& 0,05 % af
den enkelte emissions/indlasnings vcerdi (opgjort som antal stk. gange indre vcerdi) i den enkelte
andelsklasse.

Administrationsbidraget til Bl Management A/S omfatter ikke omkostninger fil tilsyn, revision,
bestyrelse, benchmarklicenser, datalicenser, stamdataindikatorer, ratingoplysninger, juridisk
assistance og anden rddgivningsbistand, depotselskab, Nasdag Copenhagen A/S, annoncering
og afholdelse af generalforsamlinger eller investormgder, tryknings- og forsendelsesomkostninger fil
medlemsinformation samt handelsomkostninger.

Market maker-aftale

Foreningen har indgdet en aftale om market making med Bl Asset Management
Fondsmceglerselskab A/S, som har videredelegeret market maker-funktionen til Sydbank A/S.
Sydbank A/S stiller hver barsdag — med forbehold for scerlige situationer - priser p& afdelingernes
andele i bl.a. Nasdag Copenhagen A/S’ handelssystemer med det formdl at fremme likviditeten
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ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med sdvel kalbs- som salgspriser og pd baggrund af
aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

Bl Asset Management Fondsmaoeglerselskab A/S modtager for sine ydelser et vederlag pd 25.000 kr.
p.a. pr. ISIN-kode. Vederlaget doekker ogsd betaling for videredelegerede ydelser.

Aftale om portefgliepleje, markedsfaring m.v.

Foreningen har indgdet aftale med Bl Asset Management Fondsmceglerselskab A/S om
portefgliepleje, markedsfering og distribution af foreningens andele samt informationsformidling. Bl
Asset Management Fondsmaoeglerselskab A/S kan i henhold til denne aftale inden for rammer
fastsat af foreningen videredelegere dele af opgaverne.

Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S’ hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. Bl Asset
Management Fondsmaoeglerselskab A/S indgdr i koncern med Bl Management A/S.

Bl Asset Management Fondsmaoeglerselskab A/S modtager for sine ydelser et honorar, som p.1.
udger de i nedenstdende skema anfgrte procentsatser p.a.

Afdeling/andelsklasse Honorar
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A 0.65 %
Emerging Markets Korte Obligationer Akk. W 0.55%
Markedsfering

Bl Asset Management Fondsmaeglerselskalb A/S formidler i eget regi alene salg af andele fil
professionelle, primcert institutionelle, investorer, og kan for egen regning over for disse evt.
fastscette vilkdr, som afviger fra de i prospektet angivne normsatser. Markedsferingen af andele til
gvrige investorer varetager Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S via andre finansielle
formidlere p& vilkar, som aftales disse parter imellem og sdledes ikke vedrarer foreningen.

Vederlag til bestyrelsen samt afgift til Finanstilsynet
Vederlag til bestyrelsen godkendes pd generalforsamlingen. Vederlag til bestyrelsen for farste
regnskabsdr er budgetteret til 1.000 kr. for afdelingen.

Foreningen betaler afgift til Finanstilsynet i henhold fil § 182 i lov om investeringsforeninger m.v.
Belgbet er for farste regnskabsdr budgetteret til 21.000 kr. for afdelingen.

Vedtcegter
Foreningens vedtoegter er at finde pd bankinvest.dk samt udleveres p& anmodning fra foreningens
kontor. Foreningens vedtcegter udgear en integreret del af ncervaerende prospeki.

Bankinvest-koncernen

Bl Management A/S er investeringsforvaltningsselskab for en af landets starste grupper af investe-
ringsforeninger. Bl Management A/S har desuden tilladelse som forvalter af alternative investerings-
fonde. Den farste forening blev stiftet i 1969 under navnet Bankforeningernes Investeringsforening af
en kreds af lokale og regionale pengeinstitutter. Foruden investeringsforeninger, vcerdipapirfonde
og alternative investeringsfonde (herunder kapitalforeninger) rettet mod private investorer og
selskaber omfatter administrationen/forvaltningen foreninger med pensionskasser, forsikringssel-
skaber, fonde og virksomheder som investorer. Bl Asset Management Fondsmceglerselskab A/S har
siden juni 1999 fungeret som investeringsradgiver/portefglieforvalter for en del af foreningerne. Bag
farncevnte selskaber, der er 100 % ejede datterselskaber af Bl Holding A/S, stér en raekke danske
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pengeinstitutter, der rddgiver om investering i de administrerede og forvaltede foreninger.
Ncoermere oplysninger om pengeinstitutterne kan f&s hos Bl Management A/S samt p&
hjemmesiden bankinvest.dk.
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Tegningsordre
Investeringsforeningen Bankinvest

1. Tegning samt afregning - skal udfyldes

I henhold til tegningsprospektet gnsker jeg/vi at tegne andele i (angiv antal stk.):

Navn ISIN Tegningskurs Stk.
Emerging Markets Korte
Obligationer Akk. A DK0062500682 100,42

Tegning sker til tegningskursen i tegningsperioden fra den 17. november 2023 til og med den 30.
november 2023, kl. 16.00. Tegningsordrer skal voere modtaget af Deres pengeinstitut inden
tegningsperiodens udigb. Belgbet hceves pd anferte konto den 5. december 2023. Andelene i
andelsklasse Emerging Markets Korte Obligationer Akk. A forventes optaget til handel p& Nasdag
Copenhagen A/S fra den 6. december 2023.

Pengeinstituttets navn: Reg.nr.: Kontonr.:
Andelene bedes lagti depofti CD-ident.: VP-depotnummer:
(pengeinstituttets navn):

2. Navneoplysninger m.v. - skal udfyldes

CPR/CVR-nr.:

Navn:

Adresse:

Postnr.: By:

Telefon: E-mail (kan udfyldes):

3. Navnenotering - ber afkrydses

Dato

Underskrift

Tegningsordren afleveres i eller sendes til Deres pengeinstitut, der indberetter den samlede tegning
til Sydbank A/S pa e-mailadressen Danskcoac@sydbank.dk.

Modtaget af:
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Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag indeholder praekontraktuelle oplysninger for afdelingen i overensstemmelse med
Disclosure- samt Taksonomi-forordningen.
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Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Emerging Markets Korte Obligationer Akk. KL
Identifikator for juridiske enheder (LEI- 894500DE3BWJPGMY6K91
kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X Ja [ X Nej
Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
bzeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
miljpmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
i pkonomiske aktiviteter, _%
der kvalificerer som o .
milismeessigt basredygtige med et miljgmal i gkonomiske
i henhold til EU- aktiviteter, der kvalificerer som
Klassificeringssysiemet miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet
i pkonomiske aktiviteter, L .
der ikke kvalificerer som med et miljgmal i gkonomiske
" ot b dveti aktiviteter, der ikke kvalificerer som
_m' Jq)maess!g eredystise miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
i henhold til EU- EU- klassificeringssystemet
klassificeringssystemet
med et socialt mal
Det vil foretage et minimum af % Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer

socialt mal:_ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have
betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Afdelingen investerer i
selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at
identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Statsobligationer

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer fra lande med brud pd internationale
konventioner. Derudover vurderes lande ud fra blandt andet ESG-rating og score pa Fragile State
Index.
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Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sdsom CO2, ESG-rating, FN's Verdensmal, normbaseret screening samt
eksponering til kul, oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Statsobligationer
Staters ESG-rating benyttes som indikator for opndelsen af karakteristika for
statsobligationer.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?
Ikke relevant.

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmcessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.
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Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
"M' baeredygtighedsfaktorer?

x

Ja, i portefgljeforvaltningsprocessen skal investeringsforvalteren tage hgjde for
de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Afdelingen anvender saledes oplysninger om
udstedernes omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i
investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil
afdelingen typisk bruge sit aktive ejerskab og indflydelse, til at fa selskabet til at
tage ansvar og @&ndre adfzerd. Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt,
kan det komme pa tale at ekskludere selskabet fra investeringsuniverset. Hvilke
PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle Politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Aktiv forvaltning indgar i investeringstilgangen. Det betyder, at investeringsforvalteren Igbende er
i dialog med selskaberne, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indga, hvis
relevant.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvalge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og endre adfaerd.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke akfiver.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning
stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore
arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen.

- Afdelingen investerer ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

| afdelingen ma der dog forventes at kunne indga positioner, hvor en fuld afdaekning af
ESG-relaterede risici ikke kan opnas. Det kan vaere i aktiver, der endnu ikke er daekket af
de dataudbydere, der samarbejdes med. Det overvages Igbende, at afdelingen
overholder de bindende elementer, der fglger af politik for ansvarlige investeringer
samt af afdelingens investeringsunivers.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening.
Investeringerne gennemgar minimum arligt en normbaseret screening for brud pa
internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering.
Derudover indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCI's ESG-rating.

For statslige udstedere vurderer FFP blandt andet staters repraesentativitet og
abenhed, samt deres handtering af menneskerettigheder og graden af demokrati. |
staters ESG-rating indgar blandt andet vurdering af indkomstulighed, arbejdslgshed og
fattigdom.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.
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Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 91% af de
samlede investeringer**

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

**Den angivne andel er baseret pad historiske tal, og kan ikke anvendes som en pdlidelig indikator

for fremtidig aktivallokering

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

1

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under ”"#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdeekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: https://bankinvest.dk/alle-
produkter/
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