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Om detta memorandum

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Serstech” avses Serstech AB med
organisationsnummer 556713-9893. Med “First North” avses
Nasdaq Stockholm First North Growth Market.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkédnts av
Finansinspektionen och &r undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs av
allménheten under en 12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5
miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan darom i nagot
annat land &@n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter vytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregaende
mening eller strider mot regler i sadant land. For memorandumet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgbras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt
Memorandumet finns tillgédngligt pa Bolagets kontor och pa
Bolagets hemsida (www.serstech.com).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for detta memorandum. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med
osakerhet.
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Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Nasdaq Stockholm First North Growth Market

Serstech AB &r noterat pa Nasdag Stockholm First North Growth
Market (“First North”). First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. Bolag
pa First North regleras av ett mindre omfattande regelverk som
ar anpassat for mindre bolag och regleras darfor inte av de
juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld an
en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon annan
marknadsplats. Information och kursutveckling avseende aktien
finns att tillga via First Norths hemsida:
www.nasdagomxnordic.com/firstnorth

Certified Adviser

Vastra Hamnen Corporate Finance
Telefon: 040-20 0250

E-post: ca@vhcorp.se
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 28 november — 12 december 2019.

Teckningskurs: 3,50 SEK per aktie.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 7 124 367 aktier, motsvarande cirka 24,9 MSEK.
Avstamningsdag: Avstamningsdag var den 25 november 2019. Sista dag for handel i aktien inklusive

ratt att erhalla teckningsratter var den 21 november 2019. Forsta dag for handel i
aktien exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 22 november 2019.

Foretradesratt: De som pa avstamningsdagen den 25 november 2019 var registrerade som
aktiedgare i Serstech AB dger foretradesratt att teckna aktier i foretradesemissionen.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Nio (9) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie.

Antal aktier innan nyemission: 64 119 306 aktier.

Garantidtagande: Serstech har erhallit garantidtagande motsvarande 100 % av emissionsvolymen
(cirka 24,9 MSEK) fran Faro Capital AB.

Handel med teckningsréatter: Kommer att ske pad Nasdaqg Stockholm First North Growth Market under perioden
28 november — 10 december 2019.

Handel med BTA: Kommer att ske pa Nasdaq Stockholm First North Growth Market fran och med den
28 november 2019 och pagad till dess att nyemissionen har registrerats pa
Bolagsverket.
ISIN-kod: SE0010740720.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid férenad med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfér Serstechs kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fG negativ pdverkan pG Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i
memorandumet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara
heltdckande, de riskfaktorer och betydande omstdndigheter som anses vara vdsentliga fér Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som fér nérvarande inte ér kénda fér Serstech kan komma att utvecklas till
viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Verksamhetsrelaterade risker

Férsdljningshistorik

Serstech bildades 2006 och har fram till idag bedrivit forsaljning av produkter i mindre skala. Bolagets avsikt ar att ytterligare
accelerera forsaljningstillvaxten. Det finns risk att Bolagets produkter inte far det genomslag pa marknaden som berdknas.
Forandringar i omvarlden, sasom dndrade kopmonster eller behov hos Bolagets befintliga kunder kan paverka Bolagets
forsaljning negativt. | det fall tillvaxttakten stagnerar eller minskar finns det risk att Bolaget behdver anskaffa ytterligare kapital
alternativt dra ner verksamhetstakten.

Finansieringsbehov och kapital

Serstechs verksamhet ar till viss del beroende av att vidareutveckla och i vissa fall marknadslansera nya produkter. Utveckling
och lansering innebar tkande kostnader fér Bolaget. En férsening av lansering kan innebéra resultatforsamringar for Bolaget.
Eventuella férseningar i lanseringar kan komma att innebéara att 6kat kassafléde genereras senare an planerat. Det finns risk
att Serstech i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Utvecklingskostnader

Bolaget kan i framtiden komma att bade utveckla nya samt vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for utveckling av produkter inom nya omraden kan vara svara att pa forhand faststélla. Detta medfor risk att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnadskravande an planerat. Det finns risk att Serstech i framtiden kan
behova anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan leda till forsenade eller uteblivna intakter.

Nyckelpersoner, medarbetare och spridning av obehérig information

Serstechs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Serstech skulle till exempel
kunna behova nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt
som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till f6ljd av detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan
ersatta personal. Det ar heller inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfér risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Serstech till skada for Bolaget. Det finns risk
att Serstechs konkurrenter genom att nyttja sadan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Serstech
darmed far 6kad konkurrens vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter dar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebidra negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i det fall
konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion och/eller battre kvalitet. Negativa forsaljnings- och resultateffekter kan
medfora att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat vilket kan leda till forsenade eller uteblivna intakter.

Teknisk drift

Den produkt Serstech tillhandahaller &ri hog grad beroende av att den teknologi som anvands for Bolagets produkter fungerar
med sa fa tekniska problem som mojligt. For att sakerstalla att kundernas upplevelse av Serstechs produkter &r sa bra som
mojligt kravs kontinuerligt arbete med att standigt uppdatera den teknologi som anvands. Om Bolaget misslyckas med att
bibehalla och utveckla denna teknologi kan det leda till att Bolaget tappar marknadsandelar till forman for konkurrerande
bolag, vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SERSTECH



Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfradgan samt lag- och hogkonjunkturer kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. En del av forsaljningsintakterna ar hanforliga till och kan
aveniframtiden komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vdsentligen forandras. Det finns risk att Serstechs
framtida intakter, finansiella stéllning, rérelseresultat och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Politisk risk

Serstech ar pa olika satt verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget kan dven komma att paverkas av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktoreridessa lander. Bolaget kan dven komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns
risk att ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Regler, férordningar och
rattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval materiell ratt som domstolsforfaranden och rattstillampning. Detta far aven till
foljd att Bolagets formaga att utéva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at mellan olika ldnder och
eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskrdvande och utgangen kan vara oviss. Ovan namnda faktorer
skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Marknad och konjunkturutveckling

Serstech bedriver en global affarsverksamhet och paverkas i likhet med alla andra bolag, av allmdnna ekonomiska, finansiella
och politiska forhallanden pa en global niva. Efterfragan pa Bolagets produkter paverkas av ett antal makroekonomiska faktorer
sasom rantor, valutakurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation och allmanna affarsforhallanden. Globala ekonomiska
forhallanden och negativa forandringar kan darfér fa en negativ inverkan pa Serstechs verksamhet. Osdkerheter rérande
ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro, som paverkar slutkundens képvanor, kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa kunders kop av Serstechs produkter samt en negativ effekt pa forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre gynnsamt
konjunkturlage kan medfora férsamrade forutsattningar for slutkundernas ekonomi och darmed paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Expansion

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande aren. En snabb tillvaxt kan medféra organisatoriska problem. Dels
genom svarigheter att rekrytera ratt personal, dels genom att snabb expansion kan medféra problem for personal som ska
integreras i den forandrade organisationen. Dessa liksom andra expansionsrelaterade effekter pa Bolagets organisation, kan
medfora svarigheter att na uppsatta omsattnings- och I6nsamhetsmal. Marknadens acceptans for nya produkter ar svar att
forutsaga och det kan ta ldngre tid an Bolaget forutser. Det kan saledes ta langre tid &n planerat att na de volymer som Bolaget
avser, vilket kan medftra negativ paverkan pa resultatutvecklingen och Bolagets finansiella stélining.

Internationell férsdlining

Serstechs verksamhet ar utsatt for risker till f6ljd av férsaljning till olika lander. Darmed kan det framtida resultatet paverkas
av en rad faktorer, bland annat juridiska skatt- eller ekonomiska palagor pa Bolaget, forandringar i ett lands politiska, legala
eller ekonomiska forhallanden, handelsrestriktioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrackligt skydd av
immateriella rattigheter. Det finns en risk att Serstechs verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna typ av faktorer.

Produktansvar

Férsalining av Bolagets produkter medfér risker relaterade till produktansvar. Aven fér det fall produktansvarsférsakringar
tecknas kan inga garantier lamnas avseende huruvida forsakringsskyddet ar tillrackligt for att tacka eventuella skadestandskrav.
Bolagets produkter avger laserstralning. Trots sakerhetsregler, skydd i form av fysiska hinder samt anvdndande av
sakerhetsutrustning kan Bolagets eller dess kunders anstallda exponeras for potentiellt farlig stralning. Skulle skadestandskrav
framforas mot Bolaget kan dess resultat och ekonomiska stallning paverkas negativt.

Beroende av exporttillstand

Bolagets huvudprodukt ar klassificerad som sa kallad dual-use (produkter for saval militdra som civila andamal). Bolaget kan
darfor vid export av dessa produkter vara skyldigt att inhamta tillstand fran Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP) i
enlighet med reglerna for exportkontroll av produkter med dubbla anvandningsomraden samt andra lagar, foérordningar och
riktlinjer pa omradet, inklusive de ytterligare begransningar som uppstalls vid export till exempelvis Iran. Det finns risk att
Bolaget inte erhaller exporttillstand for afférer som Bolaget avser att genomféra, vilket skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet negativt i relation till verksamhet, finansiell stallning och resultat.

Férsdkringsrisk

Serstech har en féretagsforsakring som bland annat omfattar egendoms- och avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar
saval som allméant ansvar. Det finns risk att Serstech asamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som helt eller delvis
inte tacks av forsakringen, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Detta medfor risk
att Serstech i sddant scenario kan komma att behova betala skadestand eller reparationer genom egen kassa, vilket skulle
medfora en forsamrad finansiell stalining for Bolaget.
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Immateriella réttigheter

Bolaget arinnehavarare av patent, till exempel pa den amerikanska marknaden, samt en PCT-anstkan. Bolaget kan i framtiden
komma att patentskydda utvalda nya uppfinningar. Det finns risk att de immateriella rattigheterna ags eller 6verklagas avannan
part, vilket kan medféra problem och omkostnader i samband med lansering av nya produkter. Detta kan medfora att Bolagets
resultat paverkas negativt.

Serstechs kunder

Efterfrdgan pa Serstechs produkter ar i hog grad beroende av myndigheters beslut och ett beslut eller en lagstiftning om en
viss sakerhetsteknik kan innebéra att bestallningar uteblir. Om myndigheternas budget for sdkerhetsteknik pa nagot vis
forandras till det negativa, kan detsamma medfora negativ inverkan pa Serstechs verksamhet, framtidsutsikter, resultat och
finansiella stallning.

Skatt

Serstechs verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt
andra tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis, ar felaktig, eller att sadana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli
foremal for skatterevision, Skatteverkets beslut, eller dndrad lagstiftning vilket kan medfora att Bolagets skattesituation
forsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Tvister

Serstech kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och riskerar dven att bli féremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av Bolagets produkter. Sadana tvister och ansprak
kan vara tidskrdavande, stora den normala verksamheten och medfora betydande kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svara att forutse. Tvister kan saledes fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av sdljpartners

Storningar i Bolagets natverk av séljpartners kan paverka dess verksamhet. Serstechs produkter ar beroende av att séljpartners
marknadsfor, levererar, tillhandahaller utbildning, samt servar Bolagets produkter at kunderna. Bolagets verksamhet paverkas
av dess formaga att initiera och hantera nya och befintliga relationer med séljpartners. En enskild saljpartner eller Bolaget kan
valja att avsluta relationen, eller sa kan en séljpartner fa ekonomiska svarigheter vilket begransar dess mojlighet att skéta sin
verksamhet. Ett tillfalligt avbrott i saljpartnerns téackning inom en viss lokal marknad kan medfora negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet inom den berérda marknaden. Forlust eller uppsagning av ett stort antal séljpartners kan orsaka svarigheter inom
marknadsforing och distribution av Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Aktieforsdlining fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Det finns inga avtal som reglerar huvudagarnas majligheter att avyttra aktier i Serstech. Saledes finns det risk att nuvarande
huvudagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell
forsaljning fran ovanstaende parter kan komma att medfora att Bolagets aktiekurs paverkas negativt.

Likviditet i aktien och aktierelaterade virdepapper

Bolaget kan inte forutse i vilken man investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och
likvid handel for de nyemitterade aktierna eller for Bolagets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan detsamma innebara svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna i Serstech.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllt garantiatagande

Bolaget har skriftligen avtalat om garantiteckning med en part (se avsnittet “Garantiteckning” i detta memorandum).
Garantidtagandet har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall garantidtagaren inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande finns risk att detsamma negativt skulle kunna paverka emissionsutfallet och att Bolaget
inte erhaller det kapital som kravs for att realisera Bolagets framtidsplaner.

Marknadsplats
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag OMX. Marknadsplatsen har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. De regler bolag pa First North ska folja ar mindre omfattande an de juridiska
krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar darmed mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag.
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Utdelning
Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana, ar beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella

stédllning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdimman efter forslag fran styrelsen. Det
finns risk att Serstech i framtiden inte kommer att lamna aktieutdelning.
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Kort om Serstech AB

Serstech tillhandahaller ett sdkert och enkelt satt att identifiera kemiska
dmnen sa som sprangdamnen, narkotika, farliga kemikalier, ldkemedel och
kemiska stridsmedel for kunder framst inom sakerhet och ldakemedel.

Serstechs 16sning inkluderar mindre, handhadllna instrument och en
tillhérande mjukvara.

Serstechs 16sning dr siker och enkel att anvinda. Transparenta behallare
och férpackningar kan i regel undersdkas ooppnade utan att innehallet blir
kontaminerat eller forstort.

Serstechs mjukvara kan sammankopplas till ett eller flera instrument och
ger en tydlig oversikt, grund for beslutfattande och unika
rapporteringsmojligheter.

Serstechs losningar erbjuds i nuldget genom 85 partners, vilket ger
majligheter till forsdljning inom hela den globala sakerhetsmarknaden och
en stor del av ldkemedelsproducentmarknaden. Forsaljningssiffrorna ar
stigande och Serstech narmar sig positivt kassaflode och I6nsamhet.
Forsdljningen okade i Q3 2019 till 6 578 KSEK jamfort med 2 727 KSEK i
jamférande period forra aret.

| september 2019 kunde Serstech meddela att Bolaget lanserar nya
versioner av Serstech 100 Indicator och ChemDash-mjukvaran for att na
lakemedels- och life-science-marknaden. Marknaden for handhallna
Ramaninstrument pa den hir marknaden bedéms vara vard cirka 200-300
miljoner kronor arligen.

Serstechs kunder innefattar bland andra World Customs Organization, FN
och polis- och tullmyndigheter 6ver hela varlden.




VD Stefan Sandor har ordet

Serstech har utvecklats mycket snabbt sedan den kommersiella satsningen inleddes 2018. Med ett
helt nytt saljteam, en helt ny séljkanal och en kraftigt expanderad kapacitet inom R&D har
forsaljningstillvaxten varit en bra bit dver 100% varje kvartal under 2019 och under Q3 naddes mer
eller mindre break-even, med ett EBITDA-resultat som forbattrats med fem miljoner SEK till marginellt
under noll. Vi ser inga tecken pa att tillvaxten ska avta och vi réknar med att uppna lénsamhet pa
heldrsbasis inom kort.

Bolagets produkter har tagits emot val pa marknaden och vart partnernatverk omfattar nu nastan hela
varlden. Vi har 85 saljpartners och tre OEM-partners som saljer vara produkter och vi ri forhandling
med ytterligare en OEM-partner med global rackvidd. Séljcyklerna i sékerhetsbranschen &rlanga, ofta
upp emot tre ar och att vi redan lyckas vinna upphandlingar ar ett bevis pa att vara partners har en férmaga att vinna affarer
trots att upphandlingarna och kravstallningen varit anpassade fér ndgon av vara konkurrenters produkter. Partnernatverket ar
numera en av vara framsta tillgangar och vi far regelbundet forfragningar fran andra bolag som vill sdlja sina produkter genom
var kanal.

Hittills under 2019 star tio partners for 86% av var forsaljning och det visar pa det naturliga sambandet mellan tiden en partner
bearbetat marknaden med Serstechs produkter och framgéngsrika affarer. De tio partners som utmarkt sig pa ett sarskilt
positivt satt ar de som varit med oss langst och i de flesta fall skrivit avtal med oss redan under 2018. Vi réknar med att manga
av vara ovriga partners borjar generera affarer under 2020 och vi kommer att se en kontinuerlig 6kning av forsaljningen, som
kommer att forstarkas ytterligare efterhand som det boérjar publiceras upphandlingar som vara partners har paverkat
kravstéllningen for.

Marknaden domineras idag av vara sex framsta konkurrenter och var marknadsandel &r i dagslaget relativt liten. | takt med att
vi introducerar var produkt till nya marknader och nya slutkunder blir vi alltmer 6vertygade om att vi kommer att kunna ta en
betydande marknadsandel inom en ndra framtid. Vara konkurrenter ar ofta betydligt stérre bolag, med ett fokus pa andra
omraden an handhallen Raman och marknaden nas av valdigt fa produktnyheter utéver de som vi star for. Vi ar ett snabbrorligt
bolag med en synnerligen kompetent utvecklingsorganisation och vi har betydligt kortare utvecklingscykler an vad marknaden
traditionellt &r van vid. Vi bedomer att var aggressiva utvecklingsplan kommer att géra vart Ramaninstrument till det mest
kompetenta pa marknaden redan under forsta halvaret 2021 och att var mjukvara ChemDash redan idag &r den basta
mjukvaran av sitt slag. Under forsta halvan av 2020 planerar vi dessutom att borja sélja en kraftigt uppgraderad version av vart
nuvarande instrument som kommer att sédljas parallellt med den kommande generationens instrument fran och med 2021.

Det forekommer idag ingen eller valdigt begransad integration mellan olika produkter pa marknaden. Det innebar att en typisk
sakerhetsorganisation maste ha olika och helt fristdende instrument och mjukvara for detektion av gaser respektive fasta och
flytande kemikalier, radiologiska hot och biologiska hot. Eftersom integration saknas maste all data som man erhaller genom
sina olika system hanteras manuellt och i manga fall genom utskrivna pappersrapporter. Utbildning i sa manga olika produkter
ar kostsam, synergier saknas och risken for att fel uppkommer i hanteringen ar tydlig. Samordningsvinsterna med en
systemlosning for dessa malgrupper ar uppenbara och stora. Samtidigt 6kar kraven fran samhallet att den alltmer komplexa
och snabbrorliga narkotikabrottsligheten och terrorismen ska bekdampas effektivt, vilket kommer att tvinga fram en férandring
och effektivisering av var del av sdakerhetsbranschen.

Var ChemDash &r redan idag en val fungerande mjukvara for ssmmankoppling av ett eller flera instrument. Mjukvaran levereras
tillsammans med Serstechs egna produkter och kors lokalt pa en dator och det finns dven en fungerande prototyp som kors pa
en server i antingen kundens eget natverk eller i molnet. For att mjukvaran ska kunna saljas i nagon storre volym, och darmed
férdndra branschen i grunden, kravs dock att manga andra typer av instrument fungerar tillsammans med |6sningen. Serstech
har sedan ett ar pagaende forhandlingar med andra instrumenttillverkare och vi raknar med att vi under 2020 och 2021
kommer att kunna utoka ChemDashs funktionalitet sa att mjukvaran fungerar med en rad olika instrument och teknologier.

| angransande nischer inom sdkerhetsbranschen raknar man med att runt 20% av omsattningen kommer fran
integrationstjanster och -mjukvaror. Branschen for identifiering och detektion av kemikalier forvantas omsatta runt 86
miljarder SEK, vilket innebdr att integrationsdelen av marknaden skulle kunna omsatta upp till 17 miljarder SEK pa arsbasis om
nischerna ar jamforbara. Idag saknas i stort sett integration i var bransch, dven om behovet av en sadan ar uppenbart. For att
tillgodose behovet behovs dock bade instrument och mjukvara som kan fungera tillsammans i ett stérre system, nagot som ar
Serstechs fokus framover.

Var strategi de kommande aren kan sammanfattas pa foljande satt och i tre steg;
1. Erbjuda marknaden varldens basta handhallna Ramaninstrument, med avseende pa prestanda och precision, senast 2021.

Nya instrumentversioner bade 2020 och 2021 ska skapa en god I6nsamhet f6ér Serstech och pa bade kort och medellang sikt
finansiera utvecklingen i kommande steg.
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2. Utoka instrumentportféljen med andra teknologier for att tacka en storre del av marknaden for identifikation och detektion
av kemikalier. Ett naturligt forsta steg ar detektion av gaser, som dagens Ramaninstrument inte kan hantera.
Instrumentportfoljen far en djup integration med ChemDash och fungerar tillsammans i ett enhetligt system. Pa detta satt
skapas marknaden for integrationsmjukvara och férbereder for steg 3, samtidigt som bredden i portfoljen gor Serstech unikt
pa marknaden.

3. Fokusera pa system- och mjukvaruférséljining, med instrument som tilloehér. Mjukvaran séljs som SaaS (Software as a
Service) och abonnemanget kan dessutom inkludera uppgradering av instrument och @mnesbibliotek.

Steg 1 ar redan pabdrjat och vi raknar med att steg 2 inleds under 2020. Genomférandet av steg 3 beror till stor del pa hur
snabbt marknaden kan forandras till en I6sningsmarknad, istallet fér att som nu vara en produktmarknad. For att lyckas med
steg 3 behover vi ha uppnatt en betydande varumarkeskdnnedom och ha en tillrdcklig tyngd tillsammans med vara partners
for att kunna sélja systemldsningar till krdvande kunder.

Foretradesemissionen som nu genomfors syftar till att accelerera implementationen av strategin och mojliggora att arbetet

som kravs i steg 1 och 2 kan goras parallellt, istéllet for efter varandra. Den adresserbara marknaden véxer i varje steg, men
redan under genomforandet av steg 1 raknar vi med att uppna en god lénsamhet, med bibehallet hoga bruttomarginaler.

Stefan Sandor, VD Serstech AB
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Malsattningar och milstolpar

Serstech noterades pa Nasdaqg Stockholm First North Growth Market den 29 september 2016. Under 2018 genomforde Bolaget
en kapitalanskaffning som inbringade cirka 24 MSEK. Kapitalet fran den féregdende nyemissionen finansierade en ny strategisk
inriktning. Serstech hade da historiskt framfor allt bearbetat slutkunder genom egen saljorganisation eller mindre séljpartners
i Sverige och globalt. Den nya strategiska inriktningen innebar att Serstech bland annat behovde:

Koncentrera, rekrytera och utveckla kompetensen relaterade till forséljningsaktiviteter inom varierande
kundsegment.

Etablerandet och férnyelsen av samarbeten och avtal i linje med en ny strategi.

Koncentrera marknadsforing till vardeskapande distributorer och deras behov.

Sedan den tidigare genomforda nyemissionen har Serstech tagit flera viktiga strategiska steg och sett en avsevard tillvaxt av
Bolaget. Dessa strategiskt viktiga steg har bland annat inneburit:

Introduceringen av Serstechs produkter i USA, Sydamerika, Afrika, Oceanien, Asien och Europa.

Godkant patent avseende autofokus i Ramaninstrument och ansékt om ytterligare ett patent.

Uppréattandet av en ny och vélfungerande intern séljorganisation.

Upprattandet av en global partnerkanal, fran grunden, som i dagslaget bestar av 85 partners.

Avtal tecknade med tre globala OEM-partners med egna aterforsaljarnatverk.

Upprattandet av ett valfungerande och kostnadseffektivt utvecklingsteam i Rumanien som i dagslaget bestar av sju
personer.

Lanseringen av nya produkter for att adressera lakemedelsmarknaden, vilket utokat marknaden Bolaget kan
adressera med 200-300 MSEK.

Etablerandet av Serstech som ett vdlkant varumarke inom sdakerhetsbranschen.

Bolagets malsattningar fér de kommande aren ar féljande:

Serstech har nyligen fatt ett patent pa autofokus godkant och uppfinningen bestar av en 16sning av autofokus utan
rorliga delar. Istéllet anvands linselement som kan formas med hjalp av anslutna elektroder och foretagets
beddémning ar att man kommer att vara ensamt pa marknaden med en losning som inkluderar autofokus i
Ramaninstrument. Losningen planeras att vara klar for marknaden under forsta halvaret av 2020.

Serstech har malsattningen att vara utvecklaren av varldens basta handhallna Ramaninstrument med avseende pa
prestanda och precision. De nya instrumentversionerna bade 2020 och 2021 ska skapa en god I6nsamhet for Serstech
och pa medellang sikt finansiera utvecklingen i kommande steg.

Utoka instrumentportfoljen med nya teknologier for att darmed tacka en stoérre del av marknaden for identifikation
och detektion av kemikalier.

Fokusera pa system- och mjukvaruférsaljning, med instrument som tillbehor. Mjukvaran saljs som SaaS$ (Software as
a Service) och abonnemanget kan dessutom inkludera uppgradering av instrument och dmnesbibliotek.
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionsbeslut
Extra bolagsstdmma i Serstech AB beslutade den 20 november 2019 att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en
foretradesemission av hogst 7 124 367 aktier. Aven allmédnheten inbjuds att teckna aktier i féretrddesemissionen.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor Serstech totalt 24 935 284,50 SEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 1,45
MSEK. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 801 491,2875 SEK till 8 014 913,2125 SEK och antalet
aktier kommer att 6ka med 7 124 367 aktier till 71 243 673 aktier.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Serstech AB till en kurs om
3,50 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for Serstech AB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar hdrmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i memorandumet,
sdvitt de vet, dverensstammer med faktiska forhdllanden och att ingenting uteldmnats som kan pdverka bedémningen av
Bolaget.

Lund den 26 november 2019
Styrelsen i Serstech AB

Thomas Pileby Styrelseordférande
Christer Fahraeus Styrelseledamot
Sverker Géranson Styrelseledamot
Arve Nilsson Styrelseledamot
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Motiv fér nyemission

Nyemission och emissionslikvidens anvdandande

Serstechs styrelse och ledning har identifierat att nuvarande kapacitet for férsaljning samt forskning & utveckling ar en
begransande faktor for den fortsatta utvecklingen i Bolaget och har darfor beslutat att fortsatt accelerera investeringarna inom
dessa omraden. Styrelsen bedémer att Bolaget har en avsevard potential att vaxa pa Bolagets etablerade marknader och dven
att ta avsevdrda marknadsandelar inom nya nischade marknader dar Serstechs nya versioner av instrument och mjukvara kan
anvandas. For att mojliggora dessa investeringar och bibehalla momentum avseende framst Bolagets pagaende och planerade
forsaljningsaktiviteter och utvecklingsarbete genomfor Serstech hdrmed en féretradesemission om totalt cirka 24,9 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,45 MSEK. Nedan presenteras en detaljerad fordelning i
prioritetsordning av vad emissionslikviden ar avsedd att finansiera:

Cirka 25% av likviden kommer att anvandas till salj och marknadsféring av Serstechs samlade produktportfolj.

Cirka 75% av likviden kommer att anvandas till fortsatt utveckling av Serstechs samlade produktportfélj genom
forskning- och utvecklingsinsatser.

Framtida kapitalbehov

Foretradesemissionen ar fullstandigt garanterad. Styrelsens bedémning &r att en fulltecknad foretradesemission innebar att
Serstech har erforderligt kapital for att driva Bolaget. Serstech har darmed inget ytterligare kapitalbehov férutsatt att Bolagets
verksamhet foljer den plan styrelsen faststallt. | det fall styrelsen skulle fatta beslut om att till exempel ytterligare accelerera
Bolagets utveckling eller bredda verksamheten, kan ytterligare kapitaloehov komma att uppsta.

Aktiens prissdttning
Teckningskursen har blivit faststalld till 3,50 SEK per aktie.

Garantiteckning

Serstech AB genomfor harmed en foretradesemission av aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka
24,9 MSEK fore emissionskostnader. Serstech har skriftligen avtalet om garantiteckning fran Serstechs enskilt storsta aktiedgare
Faro Capital AB om cirka 24,9 MSEK, totalt motsvarande 100 % av emissionslikviden. Faro Capital AB:sinnehav i Serstech uppgar
vid dateringen av detta memorandum till 3,6 % av roster och kapital. Garantiteckningen har inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantiteckningen aktiveras i det fall nyemissionen inte skulle fulltecknas.
Kontant premieersattning om 4 % utgar for dessa ataganden. Premieersattning kommer att utbetalas kontant efter genomférd
nyemission. Fard Capital AB gar att nd via Bolagets adress. Avtal avseende garantiteckning har ingatts i Samtliga
teckningsforbindelse- och garantiteckningsavtal har ingatts i oktober 2019.
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Serstech AB

Bakgrund

Grunden till Bolaget lades 2002 da Jorg Hibner, professor pa avdelningen for nanoteknik vid Danmarks Tekniska Universitet
(DTU) i Kopenhamn, tillsammans med sitt team utvecklade en extremt liten och billig spektrometer for identifiering av
kemikalier. 2006 startade Hubner, tillsammans med svenska affarsman och forskare, Serstech. Den initiala affarsidén gick ut
pa att anvanda spektrometern for identifiering av sprangamnen i mycket laga koncentrationer, vilket dven idag ar ett av
Bolagets affarsomraden.

Eftersom ambitionen redan fran boérjan varit att tillverka en liten och billig spektrometer har foretaget éan idag bade den minsta
och billigaste spektrometern pa marknaden och vissa konkurrenter har funktionellt jamférbara instrument som ar atskilliga
ganger storre och tyngre. Bolaget levererar idag I6sningar for kemisk identifikation. Serstech opererar pa en global marknad
med kunder varlden 6ver, framst inom sakerhets- och trygghetsindustrin.

Mer i detalj utvecklar Bolaget instrument och systemldsningar for kemisk identifiering baserat pa Ramanspektroskopi, en teknik
som forenklat bygger pa att molekyler blir belysta med ljus av en bestamd vaglangd och reflekterar ett annat ljus som ar helt
unikt for just den molekylen. Detta kan betraktas som ett “molekylart fingeravtryck” som kan utnyttjas for identifiering av olika
substanser. Idag konstruerar Serstech sma, effektiva spektrometrar med hjélp av optiska system, effektiva filter och
kostnadseffektiva detektorer. Bolaget har under senare tid &ven utvecklat verksamheten for att operera pa
ldkemedelsmarknaden genom nya versioner av Serstech 100 Indicator och ChemDash.

Serstech idag och imorgon

| slutet av augusti anstéllde Serstech Joakim Nystrém som ny CFO i Bolaget. Nystrom har agerat CFO sedan Thomas Pileby tog
over som ny styrelseordférande vid arsstamman i maj 2019. | september lanserade Serstech nya versioner av Serstech 100
Indicator och ChemDash-mjukvaran som bada riktar sig mot ldkemedels- och life-science-marknaden. Instrumentet och
mjukvaran &r kompatibla med FDA:s (Food and Drug Administration) regulatoriska ramverk som de flesta
ldkemedelsproducenterna i varlden foljer. Styrelsen beddémer att marknaden fér handhallna Ramaninstrument inom
ldkemedelsproduktion uppgar till ett varde av cirka 200-300 MSEK arligen och Serstech har redan 30 forsaljningspartners runt
om i varlden for att adressera ldkemedelsmarknaden.

Vision och mission

Serstechs vision ar att gora varlden kemiskt medveten och sékrare, och Bolagets mission ar att gora det mojligt for anvandare
att genom en portabel Ramanspektrometer gora snabba och sakra analyser av kemiska substanser, spara dessa och dela med
sig av analysen. Detta ger mojlighet for anvandare att fatta bra beslut dar och nar det hander, och gor saval deras arbetsmiljo
som varlden som helhet sakrare.

Strategi

Serstechs tidigare strategiska utgangspunkt utgick framfor allt genom bearbetning av slutkunder genom egen séljorganisation
eller genom mindre séljpartners saval i Sverige som globalt. Bolaget har etablerat en néara relation med en distributor med
branschkunskaper och har en upparbetad relation med slutkunder inom sin geografiska marknad. Styrelsen har beslutat att
fortsatta pa den vagen och fortsattningsvis endast sélja via distributorer utanfor Sveriges granser. | borjan av 2018 genomfé rde
Bolaget en anpassning av sin strategi som innebar att man behovde koncentrera, rekrytera och utveckla kompetensen inom
forsaljning till systemintegratérer inom varierande kundsegment; etablera, fornya eller avsluta samarbeten och avtal i linje
med den nya strategin samt att koncentrera marknadsféring till vardeskapande distributérer och deras behov och dven erbjuda
eventuellt stod dessa behdver under direkt saljarbete vid exempelvis upphandlingar.

Serstechs produktutveckling sker med egna utvecklare, som under perioder kompletteras med expertkonsulter inom vissa
nischade omraden. Huvudomradena omfattar optik, elektronik, mjukvara och analysalgoritmer. All tillverkning sker hos en
specialiserad tillverkningspartner med gedigen erfarenhet av tillverkning av optiska instrument for bland annat medicinska
applikationer och forsvar.

Bolaget séljer och distribuerar sina produkter uteslutande genom ett globalt partnernarverk som bestar av bade aterforséljare
och OEM-partners, som saljer Bolagets produkter under sitt eget varumarke. Bolagets distributorer ar specialiserade féretag
med etablerade kontakter inom antingen sdkerhet eller ldkemedelsproduktion. Serstech har i dagslaget tre OEM-partners,
varav tva ar baserade i Europa och en i USA. OEM-partners saljer Bolagets produkter inom sina egna partnernatverk och aven
till viss del genom direktforsaljning.

Forséljning

Historiskt har Serstech framfor allt bearbetat marknaden genom en egen saljorganisation eller genom mindre séljpartners, i

Sverige och globalt. Sedan 2018 séljer Serstech uteslutande genom sina saljpartners runt om i varlden och saljer aldrig direkt

till slutkund. Detta ger en betydande skalfordel och mojliggor forsaljning pa marknader som tidigare inte var tillgangliga pa

grund av bristen pa lokalkunskap. Serstechs huvudmarknad har varit och forblir sakerhetsmarknaden med huvudsakliga kunder
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inom polis, tull och raddningstjanst. Serstechs slutkunder skoter alla inkdp genom offentliga upphandlingar, som dock oftast
inte ar helt offentliga, utan endast kommuniceras till lokala sakerhetsleverantérer med en historik av kompetens och
serviceférmaga. Genom att ha lokala partners har Bolaget sakerstéllt tillgang till upphandlingarna inom sakerhetsbranschen.

Bolaget marknadsfor huvudsakligen sina produkter genom partnernatverkets forsorg och ar darutéver bland annat aktivt pa
sakerhetsmassor runt om i varlden. Utbildning av partners och till viss del slutkunder ar ocksa en viktig del av marknadsféringen
och Serstech erbjuder sedan sommaren 2019 utbildning online genom ett modernt utbildningsverktyg.

Affarsmodell

Serstechs affarsmodell bygger pa indirekt forsaljning genom ett omfattande, globalt partnernatverk. Pa vissa marknader har
Bolagets partners dessutom egna aterforsaljare, vilket ar fallet i till exempel Kina. Pa samtliga stora och/eller viktiga marknader
har Serstech mer an en partner, vilket mojliggoér att Bolagets produkter erbjuds i samtliga upphandlingar pa marknaden.
Serstechs partnermodell inkluderar inga exklusiva partnerskap, dvs risken fér att en geografisk marknad blockeras av en partner
som inte ar framgangsrik ar liten. Genom en tat uppfoéljning och en avtalad rapporteringsplikt kan Serstechs séljteam folja upp
en partners beteende och om kraven som Serstech satt upp inte uppnas kan avtalet med partner avslutas.

Serstechs produktutveckling bedrivs med egna utvecklare, som under perioder kompletteras av expertkonsulter med
kompetens inom olika nischade omraden. Huvudomradena omfattar optik, optoelektronik, elektronik, mjukvara (inbyggd samt
klient/server), algoritmer, mekanik samt test och verifiering. All volymproduktion sker hos en valetablerad tillverkare i Sverige
med ledande expertis inom optiska instrument for bland annat medicinsk teknik och férsvar.

Serstech utvecklar instrument och systemlosningar for kemisk identifiering baserat pa Ramanspektroskopi. Tekniken bygger
férenklat pa att molekyler belyses med laserljus, som delvis absorberas av molekylerna som borjar vibrera pa grund av den
absorberade energin. Molekylerna avger da ocksa en elektromagnetisk stralning, som ar helt unik fér varje molekyl, och det ar
denna elektromagnetiska stralning som Serstechs instrument analyserar och identifierar. Ramanspektroskopi kraver ingen
forberedning av provet och forstor det heller inte, till skillnad fran andra mattekniker. Dessutom ar Ramanspektroskopi mer
eller mindre okéansligt for vatten, vilket gér att man kan identifiera @mnen som ar |8sta i vatten. Serstechs instrument kan
identifiera prover som befinner sig inuti transparenta behallare, som exempelvis plastpasar, plastflaskor eller glasflaskor och
man utsatter dirmed inte operatoren for risker ndr man hanterar behallare med farliga amnen.

Serstech utvecklar och konstruerar sma och effektiva spektrometrar med hjalp av optiska system, effektiva filter och
kostnadseffektiva detektorer. Spektrometrarna saljs antingen under eget varumarke eller under en partners varumarke (OEM).
Till det handhallna Ramaninstrumentet har Bolaget utvecklat en tillhérande datormjukvara, ChemDash, dar information fran
ett eller flera instrument kan behandlas och distribueras till andra instrument. Med hjalp av ChemDash kan anvandaren skapa
sina egna amnesbibliotek och skapa rapporter om identifierade kemikalier.

Serstech 100 Indicator

Serstechs instrument &r en Ramanspektrometer, som ar utvecklat for att kunna anvandas pa faltet under tuffa omstandigheter
och i alla vader. Produkten lanserades som prototyp 2013 och har sedan dess forfinats och utvecklats avsevart och ar nu en av
de battre produkterna inom sin kategori pa marknaden, bedémer styrelsen. Indikatorn ar handhallen och dessutom ett av de
minsta och lattaste instrumenten pa marknaden, vilket gér att man med latthet kan ha den med sig nar den behévs som mest.
Malgrupperna arinom sakerhet framst polis, tull och raddningstjanst och i alla tre fallen ar barbarhet och att instrumenten kan
hanteras med en hand viktiga egenskaper.

Instrumentet kan kopplas till ChemDash, som erbjuder en stérre funktionspalett och som kan koppla ihop flera olika
instrument. Matningar som gjorts pa ett instrument kan delas till andra och man kan ocksa skapa sina egna bibliotek med
amnen, vilket ofta dr aktuellt i narkotikabekdmpning eller inom ldkemedelsutveckling och -produktion. Sdkerhetsbranschen
staller mycket hoga krav pa tillforlighet, robusthet och funktion och eftersom Serstech uppfyller dessa tuffa krav bedémer
styrelsen att man med relativ enkelhet ge sig in pa andra marknader, med ofta betydligt lagre stallda krav.

Anvandning

Serstechs produkter ar utvecklade for att kunna hanteras i faltet och av personer som inte ar experter pa varken kemi eller
fysik. Instrumentet och ChemDash &r latta att lara sig och utbildningen som Serstech erbjuder sina partners och slutkunder
fokuserar i stor utstrackning pa hur man hanterar farliga kemikalier, hur férpackningar ska hanteras i samband med matningar
och liknande. Instrumentet behover vara i direkt ndrhet av amnet som ska identifieras, men maste inte ha direktkontakt med
provet. Aven fér de fall dd &mnet kan vara forpackat i en plastpase, en plastflaska eller en glasflaska och Serstechs instrument
kan identifiera innehallet. Att inte behdva bryta en férpackning ar en mycket stor fordel for anvandaren da densamma inte
behoéver komma i direktkontakt med dmnet ar en valdigt stor fordel, eftersom manga av de relevanta amnena éar giftiga eller
pd annat satt halsovadliga.

Nar instrumentets optik placerats i ndrheten av dmnen startar anvandaren matningen med ett enkelt knapptryck och nagra
sekunder senare visar instrumentets stora skarm vilket eller vilka @mnen som identifieras, tillsammans med amnets kemiska
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ID-nummer (CAS-nummer) och med information om och pa vilket satt @mnet kan vara farligt. Om dmnet ar farligt eller forbjudet
blir skarmens bakgrundsfarg rod och om amnet ar ofarligt och lagligt blir skarmen gron.

Stor flexibilitet

Instrumentet finns i tva versioner, en som saljs till sakerhetsbranschen och en som saljs till laqkemedelsproducenter. Den senare
ar godkand enligt amerikanska léakemedelsverket FDA:s regelverk for elektronisk utrustning i lakemedelsproduktion. Hardvaran
i de bada instrumentversionerna ar densamma, men mjukvaran som den laddas med skiljer sig at pa ett antal punkter for att
uppna krav kring anvandarhantering och anvandarrattigheter, som maste kontrolleras noggrant inom lakemedelsproduktion.

Instrumentet séljs dels for sig sjalv, utan d@mnesbibliotek, eller tillsammans med ett eller flera @mnesbibliotek. Biblioteken
behovs for att instrumentet ska kunna kdnna igen ett uppmatt &mne, men dessa bibliotek kan aven skapas av anvéndare sjalv.
| normalfallet képer huvudmalgrupperna inom sdkerhet minst tva bibliotek och ldkemedelskunderna képer antingen ett eller
inget bibliotek.

De d@mnesbibliotek som Serstech saljer
ar:

Narkotika

Explosiva dmnen

Farliga industriella kemikalier
Kemiska stridsmedel
Farmaceutiska substanser

Biblioteken laddas i instrumentet av
Serstech och kan sedan inte tas bort eller flyttas till andra instrument, eftersom licensen ar last till instrumentets serienummer.

Serstechs instrument kan anvandas for ett stort antal kombinationer avdmnesbibliotek, vilket gor Serstechs erbjudande mycket
mangsidigt, samtidigt som Bolagets lagerhantering och logistik blir trivial, eftersom det bara finns en version av hardvaran.
Serstech lagerhaller endast tomma instrument och laddar instrumenten med damnesbibliotek enligt kundens dnskemal efter
forsaljning. Den fysiska logistiken sker hos Serstechs tillverkningspartner och binder varken kapital eller personal. Biblioteket
for kemiska stridsmedel ar klassat som “Dual Use”, dvs det har bade ett civilt och militart anvandningsomrade. Serstech har
tillstand fran den svenska myndigheten Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP) att tillverka och exportera detta. | vissa
fall forekommer exportrestriktioner och det gar exempelvis inte att exportera dmnesbiblioteket till Egypten, eftersom landet
inte undertecknat konventionen om icke-spridning av kemiska stridsmedel.

Alla @mnesbiblioteken innehaller dels de aktiva substanserna i exempelvis narkotika och explosiva @mnen och dels sa kallade
prekursorer, dvs amnen som anvands vid framstallning av de farliga kemikalierna. P& sa vis kan rattsvardande personal
identifiera forekomsten av dmnen som ar tilldtna, men som kan vara en indikation pa att olaglig eller farlig verksamhet bedrivs.

ChembDash

ChemDash &r en datormjukvara som i dagslaget foljer med pa kopet nar kunden kdper ett instrument fran Serstech. Mjukvaran
kan ladda over och lagra matningar fran ett eller flera instrument och kunden kan ocksa dela matningar mellan sina olika
instrument med hjalp av ChemDash. Mjukvaran och ett eller flera instrument i forening skapar en mycket kompetent
systemldsning som innefattar hela kedjan fran identifikation, lagring och rapportering av matningarna.

Datormjukvaran ar latt att anvanda och man kan snabbt och enkelt skapa rapporter som inkluderar uppmatta amnen, deras
signaturer och nar och av vem matningen genomfordes. Rapportverktyget ar en viktig del av polisens och tullens anvandning
av systemet.

En av de stora fordelarna med Serstechs systemldsning &r att anvdandaren enkelt kan skapa egna bibliotek med @mnen som
man identifierat i den egna verksamheten. Nar biblioteken skapats kan de sedan skickas éver till ett eller flera andra instrument
och pa sa vis gar det att sakerstélla att alla organisationens instrument innehaller samma bibliotek.

Att skapa egna bibliotek ar aktuellt bade inom réattsvardande instanser och inom lakemedelsbranschen. Inom den forsta
kategorin eftersom det framstalls nya, framst syntetiska, droger som kommer ut pa marknaden narapa varje vecka. Inom den
andra kategorin, lakemedelsbranschen, eftersom man i manga fall producerar eller hanterar egna, proprietara amnen som inte
finns i nagot kommersiellt tillgéngligt bibliotek.

Utveckling av instrument och ChemDash
Serstechs produkter utvecklas snabbare an konkurrerande produkter, vilket kommer att leda till ytterligare konkurrensfordelar
i framtiden.
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Under 2019 har en del resurser lagts pa att utveckla en ny version av instrumentet och ChemDash, vilket gjort att bada
produkterna numera finns i en ldkemedelsversion som uppfyller amerikanska FDA:s (Food and Drug Administration)
omfattande regelverk — 21 CFR part 11. De kommande aren kommer utvecklingen av bade instrument och mjukvara att
fortsatta och avsikten ar att accelerera utvecklingen ytterligare genom att addera fler utvecklingsingenjoérer, QA-medarbetare
och applikationsspecialister.

Serstech har nyligen fatt ett patent pa autofokus godkédnt och uppfinningen bestar av en l6sning av autofokus utan rorliga delar.
Istdllet anvands linselement som kan formas med hjdlp av anslutna elektroder och foretagets bedémning ar att man kommer
att vara ensamt pa marknaden med en |6sning som inkluderar autofokus i Ramaninstrument. Losningen planeras att vara klar
for marknaden under forsta halvaret av 2020.

Kundfordelar i korthet, Serstech 100 indicator
Litet och latt instrument
Kostnadseffektiv [6sning
Mer @n 14000 referensdmnen i biblioteken
Kan identifera bade rena @mnen och blandningar pa sekunder

Kraver valdigt lite utbildning for att anvandas

Kundfordelar i korthet, ChemDash

Samlad 6verblickbar information om alla instrument
Effektiv backup av alla matningar
Ingen kan forfalska eller ta bort matningar
Underlag for vilka amnen som identifierats och av vem

Dela information med andra fér en snabb insats och informerade beslut
Uppdatera biblioteken med de senaste hoten och narkotiska preparaten
Dela data med andra, bade inom och utanfor organisationen

Skapa egna bibliotek
Anvandare kan skapa egna bibliotek med @mnen som sedan kan delas mellan manga instrument

Serstechs kompletta systemldsning skapar ett effektivt stodsystem for beslut, genom att anvanda helhetslésningen kan kunder
fran en skarm Overvaka alla instrument, uppdatera dem, ladda ner nya spektran pa kemikalier samt koppla flodet till
verksamhetsprocesserna.
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Marknad

| detta avsnitt ges en éversikt av Serstechs marknad och évriga aktérer verksamma pd den. De uppgifter avseende
marknadstillvixt och marknadsstorlek samt Serstechs position pd marknaden jimfért med konkurrenter som anges i
memorandumet dr Serstechs samlade bedémning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. Serstech har savitt Bolaget
kdnner till atergett informationen korrekt och i jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérda kdllor, har
inga uppgifter uteldmnats pad ett sdtt som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och
verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar avseende framtida marknadsutveckling eller annan framdtriktad
information. Framdatriktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
awvika vdsentligt frén de uttalanden som gérs i den framdatriktade informationen.

Ndr styrelsen har gjort sin bedémning 6ver marknadsstorlekarna har man anvént sig av en valutakurs pé 1 EUR — 10 SEK och 1
USD — 9 SEK.

Serstech utvecklar, tillverkar och séljer ett handhallet instrument for icke-forstérande identifiering av kemiska @mnen samt
blandningar av amnen. Serstechs teknik mojliggor att anvandaren enkelt kan identifiera ett stort antal &mnen, i dagslaget upp
till 14.000 stycken. Informationen fran instrumentet kan sedan lagras i Serstechs egenutvecklade mukvara ChemDash, dar den
kan delas med andra anvdndare och instrument. Instrument fér kemisk detektion anvands for att identifiera @mnen i fasta och
puvlerformade dmnen samt vatskor. Identifieringen sker for att uppmaéarksamma relevanta personer eller myndigheter om
narvaron av giftiga och/eller farliga substanser i syfte att kunna vidta atgarder for att minimera risker, samt undvika olycka eller
katastrof.

| september 2019 meddelade Bolaget att man lanserar tva nya versioner av produkterna Serstech 100 Indicator och ChemDash
mjukvaran, som bada ar riktade mot lakemedels- och life-science-marknaden. Instrumentet och mjukvaran ar fullt kompatibla
med FDA:s regulatoriska ramverk som de flesta lakemedelsproducenterna varlden féljer. Marknaden fér handhallna Raman-
instrument inom ldkemedelsproduktion bedéms vara varderad till 200-300 MSEK arligen och Serstech har redan etablerat 30
forsaljningspartners som har moéjlighet att adressera lakemedelsmarknaden.

Marknaden for kemisk detektion och identifiering omfattar allt fran storre, stationdra instrument till mindre, handhalina
enheter. De stationdra instrumenten ar och har historiskt varit betydligt battre an de handhallna enheterna, men skillnaden i
prestanda minskar kontinuerligt. Genom den allt mindre omfattande prestandaskillnaden breddas anvéndningen av och
marknaden fér handhalina instrument. Det finns manga olika tekniker pd marknaden och for det fall en anvandare vill kunna
identifiera alla typer avdmnenialla aggregationsformer (gas, flytande och fast) behovs flera olika tekniker och olika instrument.
Ramantekniken &r inte lamplig for gaser och &r heller inte den mest noggranna pad marknaden, men handhallna
Ramaninstrument uppfyller ett viktigt krav — de kan snabbt och enkelt identifiera ett stort antal &mnen och dessutom pa ett
satt som inte paverkar eller forbrukar provet.

Snabbrorligheten i modern brottslighet gor att handhallna instrument och lattrorlig teknik blir allt viktigare. Syntetisk narkotika
blir allt vanligare och svenska polisens Nationella Forensiska Centrum (NFC) i Linképing uppskattar att en ny syntetisk narkotika
kommer ut pa marknaden varje vecka. Att ha teknisk utrustning som kan hantera frekventa och latthanterade uppdateringar
blir darfor mycket viktigt och ar ett av de unika saljargumenten for Serstechs produkter. Marknaden for instrument for kemisk
detektering ar omkring 86 miljarder SEK och har en tillvaxt pa runt 9,5% fram till 2020. Serstech uppskattar marknadsstorleken
for handhallna Ramaninstrument inom sakerhet till omkring 1500 MSEK arligen 2020 och att den arliga tillvaxten &r omkring
10%. Vidare uppskattar Bolaget marknadsstorleken for handhallna Ramaninstrument inom lakemedelsproduktion till 200-300
MSEK arligen 2020 och med en fortsatt god tillvaxt.

Bolagets syn pa marknadstrender

Tillvaxten av marknaden kommer huvudsakligen paverkas av tva faktorer; uppgradering av tidigare generationers instrument
och ersattning av vatkemiska och andra analoga metoder. Manga av Serstechs kunder har tidigare haft konkurrenters
instrument, men valt att byta ut dessa av antingen aldersskal eller for att de inte langre uppfyller organisationens krav. | det
har fallet ar faktorer som instrumentets prestanda, vikt, storlek och pris viktiga, vilket gynnar Serstechs I6sningar, bedémer
styrelsen.

Det forekommer fortfarande I6sningar som bygger pa vatkemiska principer, dvs att polis eller tull blandar ett upphittat prov
med olika vatskor for att sedan avldsa om blandningen uppnar en viss fargnyans. Pa detta satt far man en grov indikation pa
om dmnet man provar innehaller tex opiater, men man kan inte bestamma exakt blandning eller vilka d@mnen som provet
innehaller. For slutkunder som anvander den har typen av l6sningar innebdar bytet till Serstechs I6sningar att man far en
snabbare, sdkrare och lattare metod som blir billigare 6ver tid, eftersom man inte behéver nagra forbrukningsartiklar.

P4 manga marknader, som i exempelvis Sverige, har polis och tull centrala laboratorier som genomfér en grundlig och mycket
kompetent analys. Varje sadan analys kostar tusentals kronor och vantetiden for att fa svar kan vara uppemot tre veckor.
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Forutom kostnaden och véantetiden innebar forfarandet dessutom nackdelen att man forstor bevismaterialet, till skillnad fran
analys med Ramaninstrument som ar icke-forstérande.

De malgrupper som Serstech vander sig till varderar hogt mojligheten att kunna identifiera ett misstankt &mne pa plats och pa
nagra fa sekunder. Dels blir det mycket billigare an att skicka ivag provet for analys och dels far man svar pa plats direkt och
man kan sedan agera baserat pa innehallet i beslaget.

Konkurrerande produkter

Det finns ett antal olika metoder for att identifiera kemikalier, till exempel med laboratorieutrustning, med vatkemiska metoder
eller med handhallna instrument. Laboratorieutrustning ar ofta den mest kompetenta och traffsakra utrustningen man kan
anvanda for att identifiera okanda kemikalier. Nackdelarna ar dels att utrustningen ofta inte ar mobil och aldrig handhallen och
att den darfor inte ar direkt tillgénglig dar och da man behover den. Laboratorieutrustning ar dyr att kopa in, operatoren
behover vara vélutbildad och utrustningen kraver ofta att den befinner sig i en kontrollerad miljo, som ett laboratorium.

Vatkemiska metoder &r bra pa att klassificera okdnda prover, men kan inte identifiera varken det huvudsakliga amnet av
intresse eller eventuella utspadningsamnen. Metoderna kraver att man hanterar det okdnda och potentiellt mycket farliga
amnet och man forbrukar eller férandrar @mnet man undersoker med hjalp av metoden. Om man har en begransad mangd av
ett prov kan det ténkas att man forbrukar hela provet, vilket begransar mojligheterna att sékra bevismaterial. Vatkemiska
metoder innebar ocksa alltid att man forbrukar vatskor, indikatorpapper och annat som maste ersattas for att metoden ska
kunna anvandas igen.

Det finns ett antal andra bolag som gér produkter som liknar Serstechs, bade i vast och fran Kina. Styrelsen bedémer att de
kinesiska tillverkarna annu inte har natt upp i en kvalitets- och prestandaniva sa att de, enligt styrelsens bedémning, utgor en
allvarlig konkurrent till Serstech. De amerikanska tillverkarna har de senaste aren paverkats av USA:s handelskrig och
minskande anseende i varlden, vilket enligt styrelsens bedémning gjort det enklare for Serstech att ndrma sig de kunder som
tidigare alltid kopte fran USA. De konkurrerande bolag som utvecklar och séljer Ramaninstrument ar féretag som Thermo
Scientific, B&W Tek, Rigaku, Agilent/Cobalt och Smiths Detection. Konkurrenterna &r kompetenta foretag som tillverkar bra
produkter, men typiskt sett tillverkar de storre, tyngre och i manga fall betydligt dyrare instrument &n Serstechs.
Prestandamassigt ar Serstechs instrument bland de béttre, enligt styrelsen, men inte bast. Utvecklingsplanerna som Bolaget
arbetar efter syftar till att bli den mest framstaende aktéren kopplat till prestanda och kvalitet, samtidigt som priset per
instrument ska kunna hallas nere.

Serstech och ldkemedelsmarknaden

Under Q2 2019 kunde Serstech meddela att Bolaget lanserar nya versioner av Serstech 100 Indicator och ChemDash-mjukvaran
vilka bada kommer att rikta sig mot lakemedels- och life-science-marknaden. Instrumentet och mjukvaran ar fullstandigt
kompatibel med FDA:s regulatoriska ramverk som lakemedelsproducenter runt om i varlden férhaller sig till. Detta erbjuder en
avsevard ny marknad som Serstech kan rikta forsaljningsinsatser mot, dar marknaden for handhallna Raman-instrument
beddms vara vard cirka 200-300 MSEK arligen. | samband med den nya strategiska inriktningen mot lakemedel och life science
lanserade Bolaget dven sitt Heroin ID Kit, som riktar sig mot sdkerhetsindustrin och saljs som ett tillbehor till Serstech 100
Indicator. Under sommaren 2019 har Bolaget ansokt om ett patent till den nya I6sningen vilket anvander en SERS-teknologi
(Surface Enhanced Raman Spectroscopy) for att avsevart forstarka signalen i substanser med svag signal eller hogt brus, sa som
heroin. Den nya l6sningen Heroin ID Kit |6ser darfor ett inneboende problem i den underliggande Raman-teknologin och
mojliggor fér en snabb och enkel identifikation av heroin.

Sammanfattning av styrelsens bedémning av marknaden
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Finansiell 6versikt

Inledning

Serstech AB startade sin verksamhet under 2006. | maj 2019 bildades det heldgda dotterbolaget Serstech Férvaltning AB.
Bolaget har med anledning av ovan, vid tidpunkten for detta memorandum, inte tillampat koncernredovisning. Harutover har
Bolaget inga aktieinnehav i andra bolag. | den finansiella 6versikten ingar Serstech AB:s arsredovisningar for rakenskapsaren
2018 samt 2017. Arsredovisningarna ar upprattade enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3) och har reviderats av Bolagets revisor. Vidare presenteras delarsrapport for perioden 2019-01-01 — 2019-09-30.
Deldrsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. De
sidor som inte inforlivas nedan bedéms inte vara relevanta och aterges ej heller pa annan plats i detta memorandum.
Inférlivade dokument ska ldasas som en del av. memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgédngliga pa
Bolagets kontor (Ideon Science Park, Solvegatan 43, SE-223 70 Lund) och hemsida (www.Serstech.com).

Inférlivas via hdnvisning

Arsredovisning Serstech AB 2017-01-01 — 2017-12-31
Resultatrakning —sid. 5.

Balansrdkning —sid. 6-7.

Forandring eget kapital —sid. 4.

Arsredovisning Serstech AB 2018-01-01 — 2018-12-31
Resultatrakning — sid. 6.

Balansrékning —sid. 7-8.

Forandring eget kapital —sid. 3.

Deldrsrapport Serstech AB 2019-01-01 — 2019-09-30
Resultatrakning — sid. 5.

Balansrékning —sid. 6-7.

Forandring eget kapital —sid. 3.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande réikenskapsperiod: 2019-01-01 —2019-12-31
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-27
Arsstamma, 2020 2020-04-27
Delarsrapport 1, 2020 2020-04-27
Halvarsrapport, 2020 2020-07-20
Delarsrapport 3, 2020 2020-11-05
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Resultatrakning i sammandrag

(avrundat)

KSEK

Rorelsens intakter
Nettoforsaljning

Aktiverat arbete for egen rakning
Annan operativ intakt

Totala intakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och andra férnédenheter
Andra externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat (EBITDA)

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

Rantekostnader och liknande poster

Valutakursvinst eller forlust

Resultat fore skatt (EBT)

Periodens resultat

2019-01-01
2019-09-30

14918

3300

18218

-5 155

-6 178
-9 069

-2184

-7 407

-9591

-118
159

-9 550
-9550

2018-01-01
2018-09-30

5495

2415

7910

-3158

-7 349
-6 376

-8973

-3 359

-12 332

-268
450

-12 150
-12150

2018-01-01
2018-12-31

10588

3563

14151

-5147

-7 812
-9154

-7 962

-4 484

-12 446

-293
408

-12331
-12331

2017-01-01
2017-12-31

16 806
6035
43

22884

-5812
-6 689
-8 230

-2153

4473

-2320

-227

-2547
-2547
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Balansrdkning i sammandrag

(avrundat)
KSEK

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgéngar
Aktier i dotterbolag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Inventarier

Summa omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa kortfristiga fordringar

SUMMA TILLGANGAR

2019-09-30

29967
29967

542
542

50

50

30559

1875
1875

1667
222
2396

308

4593

2772

9240

39799

2018-09-30

33736
33736

821
821

34 557

484
484

3114
214
3281

217

6 826

5558

12 868

47 425

2018-12-31

33 845
33 845

771
771

34615

951
951

3022
122
3020

1246

7 410

5454

13815

48 430
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Balansrdkning i sammandrag, fortsattning

KSEK

Eget kapital
Eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-09-30

32759
32759

259

2356
2 356

1175
1753
403

1094
4425

39799

2018-09-30

42 490
42 490

306

1188
1188

750
1626
474
591
3441

47 425

2018-12-31

42 309
42309

259

1469
1469

375
2538
479
1001
4393

48 430
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Forandring av eget kapital i ssmmandrag

2017-01-01-2017-12-31 (rev.)

(KSEK) Aktiekapital

Vid arets borjan 4809

Fond for
utvecklings-
kostnader
Omforing fg ars
resultat

Arets resultat
Vid arets slut 4809

2018-01-01 —2018-12-31 (rev.)

(KSEK) Aktiekapital
Belopp vid arets 4 809
ingang

Nyemission 2404
Disposition enligt

beslut av arets

arsstdmma

Aktivering av utv.

utgifter

Upplosning till foljd

av avskrivningar

Arets resultat

Belopp vid arets 7213
utgang

2019-01-01 — 2019-09-30 (ej rev.)
(KSEK) Aktiekapital

Belopp vid arets 7213
ingang
Nyemission

Disposition enligt
beslut av arets
arsstdmma
Aktivering av utv.
utgifter
Upplosning till foljd
av avskrivningar
Arets resultat

Belopp vid 7213
periodens utgang

Fond for utv.
utgifter

7927
5531

13458

Fond for utv.
utgifter
13458

3563

-504

16 517

Fond for utv.
utgifter

16517

2505

19 022

Overkursfond Balanserat
resultat
52 489 -21 842
-5531
-6417
52 489 -33 790
Overkursfond Balanserat
resultat
52 489 -33790

17 818
-2547
-3563
504
70 306 -39 397
Overkursfond Balanserat
resultat
70 306 -39 397
-12 331
-2 505
70 306 -54 233

Arets resultat Totalt
-6417 36 965
0
6417 0
-2547 -2547
-2 547 34 418
Arets resultat Totalt
-2 547 34418
20222
2547 0
0
0
-12 331 -12 331
-12331 42 309
Arets resultat Totalt
-12331 42 309
0
12331 0
0
0
-9550 -9 550
-9 550 32759
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Styrelse och ledande befattningshavare i Serstech AB

Nedan presenteras styrelse och ledande befattningshavare i Serstech AB. Det finns inga familjeband mellan styrelse och/eller
ledande befattningshavare.

Thomas Pileby

F6dd 1951, Styrelseordférande sedan 2019 (dessférinnan styrelseledamot & CFO sedan 2006) > -"“ -
Thomas Pileby har professionellt innehaft ett antal ledande befattningar efter en lang karriar inom ' \
Treasury och som controller hos Akerlund & Rausing Group, som han limnade 1998. Sedan dess har
Pileby bland annat arbetat som CFO pa Serstech AB, CFO / CEO for Bibliotekstjanstgruppen, CFO /
CEO pa Obducat AB (publ) och som VD for Veronix Holding AB.

Pdgdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar

Styrelseordférande i Alevax AB, Pileby & Partners AB och New Projects Group Scandinavia AB.
Styrelseledamot i Pmevenire AB, Proistami AB, Lasomai AB och Euryphaessa AB. Styrelsesuppleant i
LLOP Holding AB, Chromanalytica AB och AKAB Utbildning AB.

Tidigare styrelseuppdrag / befattningar:
Tidigare erfarenhet fran styrelsearbete genom befattning som styrelseordférande i Veronix Holding AB och Dreampark AB,
saval som styrelsesuppleant i Surplus Inventions AB.

Utbildning
Universitetsstudier i Foretagsekonomi och Industriell ekonomi. Omfattande erfarenhet fran olika ledande befattningar.

Innehav i Serstech:
Ager privat 1 215 000 aktier, samt ytterligare 320 000 aktier via bolag.

Sverker Goransson

Fédd 1954, Styrelseledamot sedan 2017

Efter en karridr inom det militdra som inleddes 1977 utnamndes Sverker Goransson till general och
Overbefilhavare for den svenska férsvarsmakten 2009, en position Géransson innehade fram till
2015. Goransson har tidigare bland annat varit ordférande i Lasariters férening. Goransson ar
oberoende i forhallande till Serstech, ledningen i Serstech och de storsta aktiedgarna i Serstech.

Pdgdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar

Strategisk radgivare for Saab Defense & Security, USA. Ledamot och moderator for Royal Swedish .
Academy on War Science. Medlem av The International Officer Hall of Fame vid USA: s armékommando och generalstab.
Hedersmedlem i det svenska livgardet for unga officerare. Ordférande i Nordic Travel Sverige AB. Ordforande i Sveriges
veteranforbund. Strategisk radgivare for SES37.

Utbildning
Officersexamen i Sverige. Hogre personalutbildning i USA. Studier i beteendevetenskap pa universitetsniva.

Innehav i Serstech:
Ager privat 10 500 aktier.
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Arve Nilsson

Fédd 1961, Styrelseledamot sedan 2019

Arve Nilsson har manga ars erfarenhet fran olika ledningspositioner inom investment banking. Nilsson
tillbringade 16 ar som partner med Carnegie i Kbpenhamn och London och har dven erfarenhet fran
styrelsearbete genom Berlin High End A/S, Tigran Technologies AB, Rom Real Ltd. och UCAP Invest.
Arve Nilsson har dven varit medlem av The Environmental Technology Funds Advisory Board. Arve
Nilsson ar oberoende i forhallande till Serstech, ledningen i Serstech och de storsta aktiedgarna i
Serstech.

Pdgdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar
Styrelseledamot i Tigran Technologies AB, Caretag Surgical APS, Caretag Holding APS, Ballymoney K/S och Green Mobility A/S.

Utbildning
Master of Science in Economics and Business Administration fran Copenhagen Business School.

Innehav i Serstech:
Ager privat 77 256 aktier.

Christer Fahraeus

F6dd 1965, styrelseledamot sedan 2019.

Christer Fahraeus har en lang och bred erfarenhet med uppdrag inom ett antal borsnoterade bolag.
Fahraeus har idag bland annat uppdrag som VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB. Fahraeus har
en bakgrund som styrelseordférande i bolag som FlatFrog Laboratories AB, Respiratorius AB och
Longboat Explorers AB. Han har dven varit med och grundat Agellis Group AB, Anoto Group AB och
Precise Biometrics AB.

Pdgdende styrelseuppdrag / befattningar

VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB. Styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB,
Respiratorius AB (publ) och Longboat Explorers AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, LU Innovation
AB och Reccan AB.

Utbildning
Fil kand. MSc Bioenginering (UCSD), tre ar pa lékarlinjen och Medicine doktor i neurofysologi, Lunds universitet, Teknologie
hedersdoktor vid Lunds universitet 2002.

Tidigare styrelseuppdrag / befattningar:
Tidigare VD for Cellavision AB (publ), Anoto Group AB (publ), Flatfrog Laboratories och Agellis Group AB (publ). Styrelsemedlem
Karo Pharma och Agellis Group AB.

Innehav i Serstech:
Ager 2 349 078 aktier via bolag (Faré Capital AB).
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Stefan Sandor

Foédd 1976, VD sedan 2018

Stefan Sandor anslot under januari 2018 till Serstech som VD. Dessférinnan har Sandor arbetat som
VP Marketing & Product Management pa Phase One A/S. Innan dess har Stefan Sandor innehaft
olika ledande befattningar inom marknadsforing, produktledning och forséljning pa Axis
Communications och Wayfinder. Sandor har tidigare dven varit styrelseordférande i Flaskor.nu, Lund
AB och Impeccable Style Lund AB. Harutéver har Sandor grundat flera foretag inom
mjukvaruutveckling, detaljhandel och e-handel.

Pdgdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar
VD och ordftrande i Affekt Design AB. Styrelseledamot i IngCa Consulting AB.

Utbildning
Master of Science in Computer Science and Engineering vid Lunds Tekniska Hogskola.

Innehav i Serstech:
Ager privat 800 000 aktier. Innehar harutéver 500 000 teckningsoptioner.

Joakim Nystrém

Foédd 1986, CFO sedan 2019

Joakim Nystrém var under perioden december 2018 - maj 2019 finanschef pa Serstech. Nystrom
harlang erfarenhet av Cash Management samt foretagsfinansiering och compliance-arbete. Joakim
Nystrém var under flera ar manager inom foretagsrelationer i Svenska Handelsbanken varigenom
han arbetade med analys och stod till ett stort antal foretag kopplat till finansiella tjanster.

Pdagdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar

Utbildning
Masters in International Business Administration and Economics, Lunds universitet.

Innehav i Serstech:
Ager 300 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Johan Raneke

Fédd 1979, VP Sales sedan 2018

Johan Raneke har en gedigen bakgrund med ledande roller inom forsaljning, key account
management och projektledning. Raneke var tidigare regionchef och forsaljningschef pa
elverktygstillverkaren Hilti. Innan dess har Johan Raneke haft flera ledande befattningar hos ett
svenskt IT-foretag verksamt som leverantor av de elektroniska tillverkningstjansterna Enics och
Symetri.

Pdgdende styrelseuppdrag / vriga ledande befattningar
Styrelseordférande i Solrosen Forskola.

Utbildning
Universitetsstudier inom ekonomi och mekatronik.

Innehav i Serstech:
Ager privat 103 500 aktier.
Ager 300 000 teckningsoptioner.

Johan Diedrichs

Fédd 1965, VP R&D and Products sedan 2018

Johan Diedrichs har omfattande bakgrund inom produktledning, FoU och entreprendérsforsaljning.
Innan Diedrichs anslot till Serstech hade han ledande befattningar inom flera olika branscher; framst
inom sdkerhet, men ocksa inom IT/Fintech och konstruktion.

Pdgdende styrelseuppdrag / 6vriga ledande befattningar

Utbildning
Studier pa universitetsniva i matematik, foretagsadministration och marknadsféring.

Tidigare styrelseuppdrag / befattningar:
CTO i Netlog, samt tillférordnad VD i Diedrichs Industri AB.

Innehav i Serstech:
Ager 300 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Jorg Hubner

Fédd 1966, Advisory Board Chairman

Jorg Hubner &r Professor vid DTU (Danmarks tekniska universitet) inom tekniska idéer och
implementering. Hibner ar VD inom Danchip DTU, samt ar fore detta Senior Engineering Manager
Sparkolor Corp i Silicon Valley.

Innehav i Serstech:
Ager privat 725 000 aktier.
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Agarférhéllanden

Agarférteckning med Bolagets storsta aktiedgare per den 30 september 2019

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
Avanza Pension 4411 404 6,88
Swedbank Forsakring 2586 407 4,03
Faro Capital AB* 1801 396 2,81
Nordnet Pensionsforsakringar 1737752 2,71
Thomas Pileby** 1535 100 2,39
Ovriga aktiesgare 52 047 247 81,18
Totalt 64 119 306 100,00

*Ags till 100 % av Christer Fdhraeus, styrelseledamot i Serstech AB. Féré Capital AB har garanterat 100% av den nyemission som beskrivs i detta
dokument.

** Styrelseordférande i Serstech AB.

*** per den 30 september 2019 uppgick antalet aktiedgare i Serstech AB till drygt 3 000 stycken.

31

SERSTECH



Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgtra lagst 3 000 000 SEK och hogst 12 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 26 000 000 och hogst 104 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 7 213 421 SEK.

Kvotvarde ar 0,1125 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

Serstech AB ar anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt
format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Norra Vallgatan 64, 211 22
Malmo.

Aktiens ISIN-kod ar SE0010468124.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Kvotvérde Férandring Férandring Totalt antal Totalt

antal aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2006 Bolagets 100,00 1000 100 000 1000 100 000

grundande
2007 Split 1000:1 0,10 999 000 - 1 000 000 100 000
2007 Nyemission 0,10 120 000 12 000 1120000 112 000
2008 Fondemission 0,45 - 392 000 1120000 504 000
2009 Nyemission 0,45 40 000 18 000 1160 000 522 000
Apport

2010 Nyemission 0,45 230 000 103 500 1390000 625 500
2010 Nyemission 0,45 70 000 31500 1460 000 657 000
2010 Nyemission 0,45 153 000 68 850 1613000 725 850
2012 Nyemission 0,45 81169 36 526 1694169 762 376
2012 Nyemission 0,45 600 000 270 000 2294 169 1032376
2013 Split 4:1 0,11 6 882 507 - 9176676 1032376
2013 Nyemission 0,11 4 000 000 450 000 13176 676 1482376
2014 Nyemission 0,11 1072059 120 606 14 248 735 1602982
2015 Nyemission 0,11 7 124 367 801 491 21373102 2404473
2016 Nyemission 0,11 21373102 2404 474 42 746 204 4 808 948
2018 Nyemission 0,1125 21373102 2404 474 64 119 306 7213422
2019 Nyemission* 0,1125 7124367 801 491,2875 71243673 8014913,2125

*Forutsdtter fulltecknad nyemission.

Teckningsoptioner

Vid arsstamma den 24 april 2019 beslutades om ett optionsprogram av serie 2019/2022 riktat till VD och &vriga anstallda i
Bolaget. Teckningsoptionerna, som uppgar till totalt 3 200 000 stycken, kan nyttjas for teckning av aktier i Serstech under den
1-10 juni 2022. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 3,76 SEK. Bolagets
aktiekapital kan genom fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner 6ka med hogst 360 000 SEK. 500 000 teckningsoptioner
ar utstallda till Bolagets verkstallande direktor. 1 400 000 teckningsoptioner ar utstallda till 6vriga ledande befattningshavare.
1 300 000 teckningsoptioner &r utstallda till 6vriga anstallda.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar noterade pa First

North. Utover First North Rulebook galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen
Lagen om handel med finansiella instrument
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Ovrigt
Det finns inga nyemissioner under registrering.

Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud lagts av nagon tredje part.
| det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad uppgar den absoluta utspadningen for
befintliga aktiedgare till 7 124 367 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar vid fulltecknad nyemission till cirka

10 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna nyemission.
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Legala fragor och kompletterande information

Koncernforhallande och aktieinnehav

Serstech AB har ett heldgt dotterbolag som bildades i maj 2019. Harutéver har Serstech AB inte nagra andelar i andra bolag.

Information om emittenten

Foretagsnamn:
Handelsbeteckning (”Symbol”):
Sadte och hemvist:
Organisationsnummer:

Serstech AB

SERT

Skane lan, Lund kommun
556713-9893

Datum for bolagsbildning: 2006-10-27
Datum ndr bolag startade sin verksamhet: 2006-10-27
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form:
Lagstiftning:

Publikt aktiebolag
Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress: Ideon Science Park, Solvegatan 43,
SE-223 70 Lund

Telefon: +46 46 255 112

Hemsida: www.serstech.com
Dotterbolag

Foretagsnamn: Serstech Forvaltning AB

Land for bolagsbildning: Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet: Sverige

Organisationsnummer 559205-0917

Agarandel: 100 %

Besoksadress: Serstech AB (publ), Sélvegatan 43, 223 70 Lund
Revisor

Revisor fér Serstech AB

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Hjalmaregatan 3, 211 18 Malmo

Per-Arne Pettersson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstallda

Nedan ges en presentation av antalet anstéllda i Serstech under 2017, 2018 samt Q3 2019.

2019 2018 2017

Januari — september Januari — december Januari — december

Man 13 12 9

Kvinnor 4 2 2

Totalt 17 14 11
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode och annan ersattning till Serstech AB (publ):s styrelseledamaéter, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. |
nedanstaende tabeller redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och évrig ersattning som utgick till styrelsens ordférande
och oOvriga styrelseledamoter under rakenskapsaren 2017 och 2018. Pa arsstamman den 24 april 2019 beslutades om ett
arvode om 120 000 SEK per &r till ordinarie styrelseledaméter och 200 000 SEK per &r till styrelsens ordférande. Ovriga
ersattningar till styrelsen utgors av kostnadsersattningar (milersattning och resor) samt arvoden for konsultuppdrag utéver
styrelseuppdraget. Lonekostnaden 2018 for VD var 780 KSEK och for 6vriga ledningen 1800 KSEK totalt. Inga bonusar betalades
ut for aret 2018 till VD, 6vriga ledningen eller styrelsen.

Styrelsens arbetsformer
Samtliga ledamoter ar valda till och med nasta arsstamma.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Avgangstider/avgangsvederlag
Mellan Bolaget och VD galler en 6msesidig uppsagningstid om sex (6) manader.

Tillgédngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund.

Bolagsordning.

Arsredovisning for Serstech AB (2017) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum.
Arsredovisning for Serstech AB (2018) som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum.
Delarsrapport januari — september (2019) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum.

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa Bolagets kontor med adress Ideon Science Park, Solvegatan 43
SE-223 70 Lund. Bolagsordning och arsredovisningar finns dven att tillga via Bolagets hemsida.

Transaktioner med nérstaende
Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och narstaende till Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna har registrerats
vid Bolagsverket. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt overskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstdamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inl0sa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for
inlosen ratt till sddan inlosen av majoritetsaktiedagaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler (“Regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission savdl med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget

beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.
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Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte ldmnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utd elning
i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning
kommer att beslutas av styrelsen i Serstech AB och darefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

Intressen i Serstech
Styrelseledamoter och VD i Serstech ar aktiedgare i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

| samband med foretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum har Serstech tecknat avtal om garantiteckning med en sa
kallad garantitecknare. Enligt detta avtal ska premieersattning utga till garantitecknaren. Garantitecknaren Faro Capital AB kontrolleras
av Bolagets nytilltrddda (under november 2019) styrelseledamot Christer Fahraeus. For mer detaljerad information om avtalet
hanvisas till avsnittet “Garantiteckning” i detta memorandum.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Serstech och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utover vad som framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner
fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
i foretag.

Det forekommer inga sarskilda Overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

| juli 2018 brot Serstech avtalet med International Outsourcing Services (I0S) i Indonesien och skrev av resterande
betalning pa grund av levererade produkter. Efter en juridisk process atertog Serstech produkter till ett varde av mer
an 2 MSEK. Vardet pa de atertagna produkterna var hogre an det varde som I0S var skyldiga och tackte alla kostnader
Serstech hade relaterat till processen. Harutover har Bolaget under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i Bolaget
ar medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stéllning eller [onsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata Serstechs aktie.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande foérsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art
och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Serstech AB beslutade den 20 november 2019 att godkadnna styrelsens beslut fran den 30 oktober 2019
att genom foretradesemission av teckningsratter oka Serstech AB:s aktiekapital med hogst 801 491,2875 SEK genom
nyemission av hogst 7 124 367 aktier envar med ett kvotvarde om 0,112500 SEK till en teckningskurs om 3,50 SEK per aktie.
Aven allminheten ges ratt att teckna i foretrddesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 24 935 284,50
SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 25 november 2019 var aktiedgare i Serstech AB ager foretradesratt att teckna aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie medfor erhallande av en (1) teckningsratt.
Innehav av nio (9) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 25
november 2019. Sista dag for handel i Serstech AB:s aktie med réatt till deltagande i foretradesemissionen var den 21 november
2019. Forsta dag for handel i Serstech AB:s aktie utan réatt till deltagande i foretradesemissionen var den 22 november 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 28 november 2019 till och med den 12 december 2019 klockan
15.00. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar déarefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa First North Stockholm under perioden 28 november 2019 till och med den 10
december 2019. Aktieagare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndamnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Serstech
AB pa avstamningsdagen. Erhalina teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 12 december 2019 eller
avyttras senast den 10 december 2019 for att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 25 november 2019 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning med stod av
teckningsratter, samt anmalningssedel for teckning utan foretrade. Information kommer att finnas tillganglig pa Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa Serstechs AB:s hemsida (www.serstech.com) for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nadgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedagares VP-konto utsandes
ej.

Férvaltarregistrerade aktiecigare

Aktieagare vars innehav av aktier i Serstech AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske
tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 12 december 2019 klockan 15.00.
Teckning genom betalning skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa den anmalningssedeln med stod av teckningsratter enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
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| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélningssedel med stod av teckningsratter
skall da ej anvandas.

2) Anmaélningssedel med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall anmalningssedeln med stod av teckningsratt anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmalningssedel med stdd av teckningsratt kan erhallas fran Sedermera Fondkommission
hemsida (www.sedermera.se). Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 12 december 2019. Anmalan ar bindande.

Arende: Serstech AB
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning 6ver 15 000 EUR med foretradesratt i forekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och insandas till Sedermera
samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Sedermera inte kan boka ut BTA, trots att betalning inkommit, forrdn penningtvattskontrollen ar Sedermera tillhanda.

Teckning utan foretradesratt

Anmaélan om att teckna aktier utan foretradesratt skall gbras pa anmalningssedeln “Teckning utan stod av teckningsratter” som
finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa Serstech AB:s hemsida
(www.serstech.com).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan féretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmalningssedeln “Teckning utan stod av teckningsratter”. Observera att den som har en depa med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om forvérv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmalan skall i s fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att insanda en (1)
anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”. | det fall fler an en sadan anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas, och Ovriga sddana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 12 december 2019. Anmalan ar
bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldeIning ske pro rata i forhallande till det antal

nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid skall
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore ellerandra
ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt, kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Serstech AB till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive forvaltare.

Delregistrering

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna mojligh et
till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1” i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en férsta eventuell delregistrering skett. En andra serie
av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning och betalning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade och betalda aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart foretradesemissionen slutligt registrerats
vilket berdknas ske i mitten av januari 2020. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum pa First North Stockholm fran och med den 28 november 2019 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA 1 och 2 pa tecknarens VP-konto eller
depa tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av januari 2020.

Leverans av aktier

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av januari 2020, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i féretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Serstech AB att offentliggora utfallet av foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk réatt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fér forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Serstech AB dr ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
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Aktiedgares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Serstech AB:s bolagsordning som finns tillganglig via Serstech AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt
Styrelsen i Serstech AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Eventuell forlangning av
teckningstid kommuniceras som senast sista dagen i ordinarie teckningstid, den 12 december 2019. Teckning av nya aktier,

med eller utan stod av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Serstech AB att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Styrelsen ager ej ratt att dra tillbaka erbjudandet.

Handel med aktien

Aktierna i Serstech AB &r noterade pa First North Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet ” SERT” och har ISIN-kod
SE0005365095. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut till Serstech AB.
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Bolagsordning

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Serstech AB (publ).
§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Lund.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, producera och sélja produkter och tjanster inom féretradesvis molekularanalys samt bedriva
darmed sammanhangande verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 3 000 000 kronor och hégst 12 000 000 kronor.
§ 5 Aktieantal

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 26 000 000 och hogst 104 000 000.
§ 6 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument

§ 7 Styrelse

Styrelsen bestar av tre - sex ledamoter. Den viljes arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstdmma har
hallits.

§ 8 Revisorer
Bolaget ska vélja 1 — 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

§ 10 Anmaélan om deltagande i bolagsstdimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken som anges i 7 kap 28 § tredje stycket akiebokslagen (2005:551) avseende
forhallandena fem vardagar fore stimman, dels géra anmalan till bolaget senast den dag som agnes i kallelsen till
stdmman. Sistndmnda, dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.

§ 11 Bolagsstdamma

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstdmman skall féljande drenden behandlas:
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1) Val av ordférande vid stdmman

2) Upprattande och godkannande av rostlangd

3) Godkannande av dagordning

4) Val av en eller tva protokolljusterare

5) Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande
fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktér nar sadan férekommer
8) Faststadllande av styrelse- och revisorsarvoden

9) Val av styrelse och i férekommande fall revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

Vid bolagsstamman ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda aktier, utan
begréansning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar kalenderar 0101 —1231.

Denna bolagsordning har antagits pG bolagsstimma 2018-02-07

42

SERSTECH



Chemical Identification for a Safer World

OUSERSTECH

Serstech AB | Ideon Science Park | Solvegatan 43 A | 223 70 Lund, Sverige
Telefon: +46 46 255 112
E-mail: info@serstech.com

43

OSERSTECH




	Definitioner
	Undantag från prospektskyldighet
	Memorandumets distributionsområde
	Memorandumet tillgängligt
	Uttalanden om omvärld och framtid
	Revisorns granskning
	Referenser och källhänvisningar
	Nasdaq Stockholm First North Growth Market
	Certified Adviser
	Erbjudandet i sammandrag
	Riskfaktorer
	Verksamhetsrelaterade risker
	Försäljningshistorik
	Finansieringsbehov och kapital
	Utvecklingskostnader
	Nyckelpersoner, medarbetare och spridning av obehörig information
	Konkurrenter
	Teknisk drift
	Konjunkturutveckling och valutarisk
	Politisk risk
	Marknad och konjunkturutveckling
	Expansion
	Internationell försäljning
	Produktansvar
	Beroende av exporttillstånd
	Försäkringsrisk
	Immateriella rättigheter
	Serstechs kunder
	Skatt
	Tvister
	Beroende av säljpartners

	Risker relaterade till Bolagets värdepapper
	Aktieförsäljning från större aktieägare, styrelse och ledande befattningshavare
	Likviditet i aktien och aktierelaterade värdepapper
	Psykologiska faktorer
	Ej säkerställt garantiåtagande
	Marknadsplats
	Utdelning


	Kort om Serstech AB
	VD Stefan Sandor har ordet
	Stefan Sandor, VD Serstech AB
	Målsättningar och milstolpar
	Inbjudan till teckning av aktier
	Emissionsbeslut
	Emissionsvolym och emissionskostnader
	Inbjudan
	Ansvar

	Motiv för nyemission
	Nyemission och emissionslikvidens användande
	Framtida kapitalbehov
	Aktiens prissättning
	Garantiteckning

	Serstech AB
	Bakgrund
	Serstech idag och imorgon
	Vision och mission
	Marknad
	Inledning
	Införlivade dokument avseende fullständig historisk finansiell information
	Införlivas via hänvisning

	Tidpunkter för ekonomisk information
	Resultaträkning i sammandrag
	Balansräkning i sammandrag
	Balansräkning i sammandrag, fortsättning
	Förändring av eget kapital i sammandrag

	Styrelse och ledande befattningshavare i Serstech AB
	Thomas Pileby
	Sverker Göransson

	Ägarförhållanden
	Ägarförteckning med Bolagets största aktieägare per den 30 september 2019

	Aktiekapital
	Aktiekapitalets utveckling
	Teckningsoptioner
	Regelverk
	Övrigt

	Legala frågor och kompletterande information
	Koncernförhållande och aktieinnehav
	Information om emittenten
	Dotterbolag
	Revisor
	Revisor för Serstech AB

	Anställda
	Ersättning till styrelse och ledande befattningshavare
	Styrelsens arbetsformer
	Avgångstider/avgångsvederlag
	Tillgängliga handlingar
	Transaktioner med närstående
	Vinstutdelning och rösträtt m.m.
	Intressen i Serstech
	Övrigt

	Villkor och anvisningar
	Erbjudandet
	Företrädesrätt till teckning
	Teckningskurs
	Avstämningsdag
	Teckningstid
	Handel med teckningsrätter
	Emissionsredovisning och anmälningssedlar
	Direktregistrerade aktieägare

	Teckning med stöd av företrädesrätt
	Teckning utan företrädesrätt
	Tilldelning vid teckning utan företrädesrätt
	Aktieägare bosatta i utlandet
	Betalda och tecknade aktier
	Handel med BTA
	Leverans av aktier
	Offentliggörande av utfallet i företrädesemissionen
	Tillämplig lagstiftning
	Rätt till utdelning
	Aktiebok
	Aktieägares rättigheter
	Övrigt
	Handel med aktien

	Bolagsordning

