LIITE 1: VATHTOVELKAKIRJALAINOJEN EHDOT (ILMAN LIITTEITA)

VAIHTOVELKAKIRJALAINOJEN EHDOT

Ndmada ehdot on kddnnetty suomeksi englanninkielisistd alkuperdisistd ehdoista. Mikdli
ehdot ovat ristiriidassa keskenddn, sovelletaan englanninkielisid ehtoja.

Ehdoissa kaytettavit madritelmat

Arkipaiva

Esite

Hinnoittelujakso

Kaupankayntipdiva

Laiminlyontitapaukset

Tarkoittaa paivad, jolloin New Yorkin, Dubain ja Helsingin
pankit ovat auki.

Tarkoittaa  ensimmadaisen 500.0000 euron lainaerian
konversiossa annettavien Osakkeiden liikkeeseenlaskemiseksi
Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla tarvittavaa
arvopaperimarkkinalain mukaista esitetta.

Tarkoittaa 15 perdkkiaisen Kaupankayntipdivan ajanjaksoa
ennen Sijoittajan toimittaman Vaihtoilmoituksen vastaanottoa.

Tarkoittaa mita tahansa paivaa, jolloin Nasdaq Helsinki Oy on
avoinna kaupankaynnille edellyttaen, etta
"Kaupankayntipaivalla" ei tarkoiteta paivaa, jolloin Osakkeilla
on tarkoitus kayda kauppaa alle nelja ja puoli tuntia (selvyyden
vuoksi: mita tahansa paivaa, jolloin markkinalla ei kayda
kaupankayntia, ei katsota Kaupankayntipaivaksi, jos tama
johtuu Liikkeeseenlaskijan tai
arvopaperimarkkinaviranomaisten pyytamastd kaupankaynnin
keskeytyksestd), tai mitd tahansa muuta pidivad, jolloin
Osakkeiden kaupankdynti on keskeytetty Liikkeeseenlaskijan
tai arvopaperimarkkinaviranomaisten pyynndstd viimeisen
kaupankayntitunnin aikana kyseiselld markkinalla, ellei
sellainen pdivd muutoin kirjallisesti Sijoittajan toimesta ole
nimetty Kaupankayntipaivaksi.

Laiminlyontitapaus voi olla mika tahansa seuraavista
tilanteista:

(i) Liikkeeseenlaskijan laiminlyonti laatia ja julkistaa Esite
siten, ettd sen kohteena olevat Osakkeet voidaan ottaa
kaupankaynnin = kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n
porssilistalla viimeistdan 31.1.2019 ("Esitelaiminlyonti").
Jos Esitelaiminlyonti korjataan 28.2.2019 mennessa,
Liikkeeseenlaskija on velvollinen maksamaan vain kohdassa
6  madriteltya  viivastyskorkoa  helmikuulta; Jos
Esitelaiminlyonti korjataan 1.7.2019 mennessa,
Liikkeeseenlaskija on velvollinen maksamaan vain kohdassa
6  madriteltyd  viivdastyskorkoa ja  7.500 euron
kuukausittaisen ~ (laiminlyonnin  ajalle  jaksotetun)
kiateismaksun laiminlyonnin ajalta. Muussa tapauksessa
Esitelaiminlyonti katsotaan Laiminlyontitapaukseksi ilman
korjausmahdollisuutta 2.7.2019 alkaen.



(ii) Liikkeeseenlaskijan laiminlyonti Sopimuksen mukaisten
velvoitteiden noudattamisessa, jonka vaikutus on arvoltaan
yli 100 000 euroa, tai Sopimuksen 4.1.6 kohdan rikkominen
tai Esitelaiminlyontiin liittyvan kateismaksun maksamatta
jattaminen sen maarasta riippumatta, ja jota ei ole korjattu,
mikali se olisi korjattavissa, kymmenen (10) Arkipdivan
kuluessa ensimmaiisestd seuraavista paivista: (i) paiva,
jolloin Liikkeeseenlaskija tuli tietoiseksi (tai olisi pitanyt
tulla tietoiseksi) kyseisestd rikkomuksesta ja (ii) paiva,
jolloin Sijoittaja ilmoittaa Liikkeeseenlaskijalle kyseisesta
rikkomuksesta pyytden sen korjaamista;

(iii) Liikkeeseenlaskija laiminly6 maksaa Vaihtovelkakirjojen tai
Warrantien hinnan niiden mahdollisen lunastuksen
yhteydessa siina tapauksessa kun Liikkeeseenlaskijalla ei ole
riittdvaa osakkeenomistajien antamaa valtuutusta antaa
uusia Osakkeita Sopimuksen mukaisesti. Kymmenen (10)
Kaupankidyntipdivian jilkeen Liikkeeseenlaskijan minka
tahansa suuruiseen maksuviivistykseen = Sijoittajalle
suoritettavaan summaan lisatain korko LIBOR + 10 %;

(iv)Yhtion Osakkeet poistetaan Nasdaq Helsinki Oy:n
porssilistalta;

(v) Mika tahansa  Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajien
kieltiytyminen vahvistaa tilinpaatosasiakirjat, mitd ei
korjata 60 arkipaivan kuluessa siitd, kun tilintarkastajilta
pyydetaan kyseista vahvistusta;

(vi)Olennainen Haitallinen Muutos tai Maaraysvallan Muutos
on tapahtunut;

(vii)  Liikkeeseenlaskija laiminly6 maksaa yli 500 000 euron
velan sen erddntyessid tai sovellettavan maksuajan
pidennyksen aikana, mikili se on aiheutunut muusta kuin
vilpittomassd mielessd tehdystd virheesti, joka on
huolellisesti ja viipymatta korjattu, tai Liikkeeseenlaskijan
laiminlyonti suorittaa jokin ehto, kovenantti tai maarays,
joka liittyy mihin tahansa sitd sitovaan velkasopimukseen
tai -instrumenttiin ja miki voisi aiheuttaa tai sallia sen
valittoman erdannyttamisen, ellei Liikkeeseenlaskija ole
riitauttanut sellaista velkaa vilpittoméassa mielessi;

(viii) Liikkeeseenlaskija  vapaaehtoisesti  lopettaa  tai
keskeyttdd merkittavalta osin kaiken liiketoimintansa,
realisoi merkittdvian osan varoistaan paitsi asianmukaista
korvausta vastaan tai tavanomaisin markkinaehdoin, tai
Liikkeeseenlaskijaa vastaan tai sen toimesta on aloitettu
konkurssi tai muu vastaava maksukyvyttomyysprosessi sen
taloudellisen ahdingon johdosta eikd sitd ole paitetty
kuuden (6) kuukauden kuluessa; ja

(ix) Toimivaltainen tuomioistuin antaa Liikkeeseenlaskijaa
vastaan lopullisen tuomion maksaa yli 500 000 euron
ylittdvd summa eikd Liikkeeseenlaskija maksa sitd sen



Lainapidioma

Liikkeeseenlaskija

ehtojen mukaisesti tai hanki sille taytdntoonpanon
keskeytyspaatosta 60 kalenteripdivin jidlkeen sen
antamisesta ja tee kyseisen 60 kalenteripaivian aikana (tai
pidemmén ajan, jonka ajaksi téllaisen tuomion
taytantoonpano on Kkeskeytetty) siitd valitusta ja saa
aikaiseksi  tuomion taytintoonpanon  keskeytyksen
jatkumista valituksen ajaksi.

Tarkoittaa Vaihtovelkakirjojen erien mukaista
kokonaislainapadomaa.

Jos yksi tai useampi Vaihtovelkakirja vaihdetaan, muut vield
vaihtamattomat Velkakirjat pysyvit taysin voimassa suhteessa
sithen osaan Lainapadomaa, jota ei vield ole maksettu takaisin.
Lainapadomalla tarkoitetaan siten tita takaisin maksamatonta
lainapadaomaa.

Tarkoittaa Valoe Oyj:t4, suomalaista julkista osakeyhtiota, joka
on perustettu Suomen lakien mukaisesti ja jonka kotipaikka on
osoitteessa Insindorinkatu 8, 50100 Mikkeli, Suomi, ja jonka y-
tunnus on 0749606-1.

Olennainen Haitallinen Muutos

Osake

Maaraysvallan Muutos

Paivittiainen Keskihinta

Sidosyritys

Sijoittaja

Tarkoittaa mita tahansa vaikutusta Liikkeeseenlaskijan
liiketoimintaan, toimintoihin, omaisuuteen tai taloudelliseen
tilanteeseen, joka on  olennainen ja  haitallinen
Liikkeeseenlaskijalle ja sen Sidosyrityksille kokonaisuutena,
ja/tai mika olosuhde tai tilanne voisi estda tai muutoin hairita
Liikkeeseenlaskijan mahdollisuuksia suorittaa silld olevia
Sopimuksen mukaisia velvollisuuksia olennaisilta osin.
Olennainen Haitallinen Muutos sisiltdd myo6s (muttei rajoitu
sithen) Yhtion muodon muuttamisen julkisesta yksityiseksi
osakeyhtioksi  tai ~ Yhtion  Osakkeiden  poistamiseen
porssilistalta, yhtion oikeudellisen muodon muuttamisen tai
Yhtion tarkoituksen muuttamisen.

Tarkoittaa Yhtion osakkeita.

Tarkoittaa tilannetta, jossa yksi tai useampi luonnollisen
henkilo tai oikeushenkil6 yksin tai yhdessa hankkii yli 9o %:n
osuuden Liikkeeseenlaskijan osakkeista tai danioikeuksista.

Tarkoittaa kunkin Kaupankayntipaivin kaupankayntimaarilla
painotettua Osakkeiden paivittdista keskihintaa Nasdaq
Helsinki Oy:n porssilistalla.

Tarkoittaa suhteessa henkiloon jotakin toista henkil64, jolla on
suoraan tai epasuorasti yhden tai useamman vilikidden kautta
maardysvalta suhteessa ensiksi mainittuun henkil6on tai johon
ensiksi mainitulla henkil6lla on mé&araysvalta tai jotka ovat
saman maardysvallan alla.

Tarkoittaa =~ Winance-yhti6td, = joka  on  rekisteroity
Caymansaarille ja jonka osoite on Vistra (Cayman) Limited, P.O.



Sopimus

Taytintoonpanopéaiva

Vaihtohinta

Vaihtoilmoitus

Vaihtovelkakirja

Yhtio

1. Muoto

Box 31119 Grand Pavilion, Hibiscus Way, 802 West Bay Road,
Grand Cayman, KY1 - 1205 Cayman Islands, ja jonka
rekisterinumero Caymansaarten yritysrekisterissa on 335554.

Tarkoittaa  Sijoittajan ja  Yhtion vilista  sopimusta
Vaihtovelkakirjojen ja Warranttien liikkeeseenlaskusta ja
merkinnasta mahdollisine muutoksineen.

tarkoittaa  padivaia, jolloin  Sijoittaja on  maksanut
Vaihtovelkakirjan yksittaistd erda koskevan suorituksen
Yhtiolle.

Tarkoittaa 90 %:ia alimmasta Paivittdisestd Keskihinnasta
Hinnoittelujakson aikana, kuten julkaistu Bloombergin <HP>
historialliset  hinnat -toiminnossa, Liikkeeseenlaskijan
yhtiokokouksen hallitukselle myontaman  valtuutuksen
puitteissa. Mikili Vaihtohinta on hallitukselle myonnetyn
valtuutuksen ulkopuolella, Liikkeeseenlaskija on velvollinen
kutsumaan koolle ylimdardisen yhtiokokouksen ilman
aiheetonta viivytystd nostaakseen hallitukselle myontdmansa
valtuutuksen =~ madraa tarvittavassa ~madrin  tilanteen
korjaamiseksi.

Vaihtohinta maaritelldaan kahden desimaaliluvun tarkkuudella.

Vaihtovelkakirjan  haltijan  Liikkeeseenlaskijalle = antama
vaihtoilmoitus.

Tarkoittaa Yhtion vaihtovelkakirjalainoja lainapdidoman ollessa
kokonaisuudessaan enintdadn 2 000 000 euroa, joista jokainen
yksittdinen Vaihtovelkakirja on arvoltaan 1 000 euroa ja joita
koskevat nama ehdot.

Tarkoittaa Valoe Oyj:t4, suomalaista julkista osakeyhtiota, joka
on perustettu Suomen lakien mukaisesti ja jonka kotipaikka on
osoitteessa Insinéorinkatu 8, 50100 Mikkeli, Suomi, ja jonka y-
tunnus on 0749606-1.

Vaihtovelkakirjat lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa. Vaihtovelkakirjan
haltija merkitdan Liikkeeseenlaskijan ylldpitiméaan rekisteriin.

2. Oikeuksien kiyttdminen

Vaihtovelkakirjat oikeuttavat kayttamaan kaikkia niihin liittyvid oikeuksia siitd paivasta
lahtien kun Sijoittaja on ne tdysin merkinnyt.

3. Vaihtovelkakirjojen luovuttaminen, siirtiminen ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

3.1. Vaihtovelkakirjat voidaan luovuttaa ja siirtda ilman Liikkeeseenlaskijan aikaisempaa
suostumusta ainoastaan Sijoittajan Sidosyrityksille.



3.2. Jokaisella luovutuksensaajalla, josta tulee Vaihtovelkakirjan haltija milla tavalla tai
misti syysta tahansa, on oikeus Sopimuksesta johtuviin etuihin ja hineen sovelletaan
kaikkia Sopimuksesta johtuvia oikeuksia ja velvollisuuksia.

3.3. Vaihtovelkakirjoja ei oteta kaupankaynnin kohteeksi millddn markkinapaikalla.

Eraantyminen

Jokainen Vaihtovelkakirja on voimassa 12 kuukautta sen liikkeeseenlaskupaivasta alkaen
("Erapaiva").

Nimellisarvo
Jokaisen Vaihtovelkakirjan nimellisarvo on 1 000 euroa.
Korko

Vaihtovelkakirjat eiviat kerrytd korkoa; paitsi ettd Esitelaiminlyonnin yhteydessa
ensimmadisen lainaerdn lainapddoman avoinna olevalle mairédlle maksetaan 3,5%
vuosittaista viivastyskorkoa (laskettuna 365 paivan mukaan). Viiviastyskorkoa maksetaan
1.2.2019 alkaen siihen saakka kunnes Esitelaiminlyonti on korjattu ja se padomitetaan
kuukausittain.

Toisen, kolmannen ja neljannen lainaerin osalta, mikali Liikkeeseenlaskija ei kykene
antamaan Sijoittajalle Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla kaupankidynnin kohteena olevia
Osakkeita viimeistddan kolmantena Kaupankayntipaivina kohdassa 8.2 maaritellyn
Vaihtoilmoituksen jilkeen, mahdollisten muiden seurausten lisdksi lainapadoman
avoinna olevalle maaralle maksetaan 3,5% vuosittaista viivastyskorkoa (laskettuna 365
paivan mukaan). Viivastyskorkoa maksetaan  Vaihtoilmoituksen jalkeisesta
kymmenennestd Kaupankayntipdivastd alkaen siihen saakka kunnes laiminlyonti on
korjattu ja se padomitetaan kuukausittain.

Lunastaminen
7.1. Liikkeeseenlaskijalla ei ole oikeutta lunastaa Vaihtovelkakirjaa ennenaikaisesti.

7.2. Mikili Vaihtovelkakirjan haltija ei ole vaihtanut Vaihtovelkakirjoja ennen niiden
Erapaivasa, (i) Liikkeeseenlaskija ei lunasta jiljelld olevaa lainapddomaa
Vaihtovelkakirjan Erdpdivdnd ja (ii) Sijoittaja vaihtaa kaikki jiljelld olevat
Vaihtovelkakirjat Erdpédivana.

7.3. Edelld sanotusta huolimatta, Vaihtovelkakirjan haltijan harkinnan mukaan,
Liikkeeseenlaskijan tulee lunastaa ennenaikaisesti kaikki tai osa lainanantajan
Vaihtovelkakirjoista seuraavissa tilanteissa:

(i) Uusia Osakkeita ei ole laskettu liikkeeseen jokaiselle Vaihtovelkakirjan haltijalle
Sopimuksen ehtojen mukaisesti (esimerkiksi siina tapauksessa, ettd uusien
Osakkeiden toimitus on ollut myohassai) tai;

(ii) Laiminlyontitapauksissa tai Sopimuksessa maaritellyn Olennaisen Haitallisen
Muutoksen tai Yhtion Maaraysvallan Muutoksen tapahtuessa.

7.4. Lunastustilanteessa Liikkeeseenlaskija maksaa jokaiselle Vaihtovelkakirjan haltijalle
kokonaisuudessaan  jiljelli  olevan lainapddoman tidman  omistamista
Vaihtovelkakirjoista nididen ehtojen kohdan 8 mukaisesti.



8. Vaihtaminen: Vaihto-oikeuden paattyminen

8.1.

8.2.

8.3.

Vaihtovelkakirjojen vaihtaminen Liikkeeseenlaskijan Osakkeiksi; Vaihtoaika

Jokaisella Vaihtovelkakirjan haltijalla on oikeus, ellei Vaihtovelkakirjan haltija ole
paattanyt vaihto-oikeuttaan niiden ehtojen kohdan 8.5 mukaisesti, milloin tahansa
mina tahansa paiviana Taytantoonpanopaivasta alkaen Erdpaivaidn mennessid se
mukaan lukien ("Vaihtoaika"), vaihtaa kaikki tai osa Vaihtovelkakirjoistaan uusiksi
Yhtion Osakkeiksi ja paittda vaihdettavien Vaihtovelkakirjojen maara seka sita
vastaava vaihdettava kokonaislainapdaoma ("Vaihtomaara"). Sen sijaan, etta
Vaihtovelkakirjan haltija saisi uusia Osakkeita vaihdon yhteydessa, Liikkeeseenlaskija
voi myos siirtdd vaihdon yhteydessa Vaihtovelkakirjan haltijalle vastaavan maaran
omia Osakkeitaan.

Jokainen Vaihtovelkakirjan haltija on oikeutettu tekemain useita Vaihtovelkakirjan
vaihtoja Vaihtomaaran sallimissa rajoissa.

Vaihtopdiva ja ilmoitus

Jokainen Vaihtovelkakirjan haltija voi vaihtaa kaikki tai osan Vaihtovelkakirjoistaan
minid tahansa valitsemanaan Kaupankayntipdivana Vaihtoaikana. Vaihto toteutuu
sind paivand, kun Liikkeeseenlaskija vastaanottaa ndiden ehtojen kohdan 8.1
mukaisesti Vaihtoilmoituksen ("Vaihtopaiva").

Kunakin Vaihtopaivana jokainen Vaihtovelkakirjan haltija voi vaihtaa kaikki tai osan
Vaihtovelkakirjoistaan antamalla Liikkeeseenlaskijalle ilmoituksen
("Vaihtoilmoitus") kayttamalla liitteen 5 mukaista lomaketta ja erittelemalla
vaihdettavien Vaihtovelkakirjojen numerot ja niitd vastaavat vaihtomaarat naiden
ehtojen kohdan 8.1 mukaisesti. Yhtion tulee vahvistaa vastaanottaneensa
Vaihtoilmoitus kirjallisesti Sijoittajalle yhden Arkipdivin kuluessa Sijoittajan
antaman Vaihtoilmoituksen toimittamisesta.

Liikkeeseenlaskijan tulee puolestaan antaa uusia Osakkeita kyseessd olevalle
Vaihtovelkakirjan haltijalle ndiden ehtojen mukaisesti.

Vaihdon kohteena olevat Osakkeet annetaan haltijakohtaisina ja Liikkeeseenlaskijan
tulee parhaan kykynsid mukaan varmistaa, ettd Osakkeet siirretddn Sijoittajan arvo-
osuustilille arvopaperikeskuksessa (Euroclear Finland Oy) kolmen (3)
Kaupankayntipaivan kuluessa Vaihtopaivasta. Liikkeeseenlaskija vastaa ja korvaa
Sijoittajalle sen aiheuttamat vahingot, jotka aiheutuvat viivastyksista edella
mainitusta kolmesta (3) Kaupankayntipaivasta.

Vathtosuhde

Liikkeeseenlaskijan  liikkeeseen = laskemien uusien  Osakkeiden  maaira
Vaihtovelkakirjan haltijalle yhden tai useamman Vaihtovelkakirjan vaihtohetkella
lasketaan nididen ehtojen kohdan 8.1 mukaisesti jakamalla Vaihtomaara
Vaihtohinnalla.

Mikali uusien Osakkeiden liikkeeseenlasku johtaisi Osakkeen murto-osan
antamiseen, Liikkeeseenlaskijan on pyoristettavd murtoluku ylospdin ldhimpaan
kokonaiseen Osakkeeseen.



Uudet Osakkeet maksetaan kokonaisuudessaan kuittaamalla niiden merkintdhinta
Vaihtoméaarasti, joka vihennetiddn Lainapadomasta. Téllainen vaihto ei vaadi muuta
maksua tai suoritusta kyseessa olevalta Vaihtovelkakirjan haltijalta.

Mikéli Vaihtohinta Vaihtopdivdnd on alle 0,10 euroa (kymmenen senttid),
Sopimuksessa seuraavan lainaeran nostamiselle sovittua odotusaikaa (cool down
period) ja Erapaivaa lykiatdan niin monella paivalla kun Vaihtohinta on alle 0,10
euroa, minka jilkeen vaihdossa annettavat Osakkeet annetaan Sijoittajalle
automaattisesti ilman eri ilmoitusta.

Liikkeeseenlaskijan on viipymattd toimitettava vapaasti vaihdettavat Osakkeet
kyseessa olevalle Vaihtovelkakirjan haltijalle jokaisen Vaihtovelkakirjan vaihdon
yhteydessd. Liikkeeseenlaskijan on tehtdvd parhaansa, jotta Osakkeiden
liikkeeseenlasku ja niiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin
Porssissa tapahtuu viimeistdan kolmen (3) Kaupankayntipdaivin kuluttua
Vaihtopaivasta.

Jos kyseessa oleva Vaihtovelkakirjan haltija ei saa Osakkeita edelld mainitulla tavalla
ja jos Vaihtovelkakirjan haltija ei ole vaatinut niiden ennenaikaista lunastamista,
Vaihtovelkakirjan haltijan niin edellyttdessd Liikkeeseenlaskijan on maksettava
jokaisesta uudesta Osakkeesta, joka annettiin Vaihtovelkakirjojen vaihdon
yhteydessi, kyseessd olevalle Vaihtovelkakirjan haltijalle Osakkeen Vaihtopaivista
lukien kolmannen (3.) Kaupankéayntipdivan paatoskurssin ja sitd pdivaa edeltavan
paivan paatoskurssin arvon erotus, jolloin Vaihtovelkakirjan haltija on saanut
Osakkeet tehokkaasti haltuunsa, mikali kyseinen erotus on positiivinen.

Jos Liikkeeseenlaskijalla ei ole kaytettdvissdan riittdvda osakkeenomistajien
valtuutusta antaa uusia Osakkeita Vaihtovelkakirjan haltijalle Vaihtovelkakirjojen
vaihdon yhteydessa ja jos Vaihtovelkakirjan haltija ei ole vaatinut Vaihtovelkakirjojen
ennenaikaista lunastamista, Vaihtovelkakirjan haltijan harkinnan mukaan
Liikkeeseenlaskijan on hankittava kyseessid olevat Vaihtovelkakirjat Vaihtopaivaa
seuraavana Kaupankayntipaivanad hinnalla, joka vastaa sitd uusien Osakkeiden
maaraa, joka Vaihtovelkakirjan haltijalle olisi tullut antaa vaihdon yhteydessa
kerrottuna Osakkeen paatoskurssilla  Vaihtopdivad  edeltivana  paivana.
Liikkeeseenlaskija mitatoi taten hankitut Vaihtovelkakirjat.

Liikkeeseenlaskijan Vaihtovelkakirjan haltijalle tekema nadiden ehtojen kohdan 8.3
mukainen maksu suoritetaan kyseessa olevalle Vaihtovelkakirjan haltijalle tilisiirtona
Vaihtovelkakirjan haltijan ilmoittamalle pankkitilille valittomasti kaytettavissa
olevana vapaasti siirrettavini varoina euroissa.

8.4. Osakkeisiin liittyvdt otkeudet
Uusiin Vaihtovelkakirjan nojalla vaihdettuihin Osakkeisiin sovelletaan kaikkia
Liikkeeseenlaskijan yhtigjarjestyksen maarayksia ja yhtiokokouksen tekemia
paatoksia. Uudet osakkeet otetaan kaupankidynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
niiden liikkeeseenlaskusta, ne ovat vapaasti vaihdettavia ja niihin liittyy véliton
osinko-oikeus ja ne ovat tiysin rinnastettavissa jo olemassa oleviin Osakkeisiin.

8.5. Vaihto-oikeuden pddttyminen

Jokaisen Vaihtovelkakirjan haltijan oikeus vaihtaa Vaihtovelkakirja kohdan 8
mukaisesti paattyy sina paivana, jolloin Vaihtovelkakirjat on taysin vaihdettu.

9. Vaihtovelkakirjan haltijan oikeudet erdissa erityistapauksissa




Mikali Yhtio ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtamista Osakkeiksi paattiaa laskea liikkeelle
Osakkeita, optio-oikeuksia tai muita osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia siten, etta
osakkeenomistajilla on merkintdetuoikeus Osakkeisiin, Vaihtovelkakirjan haltija saa
saman tai yhtdldisen oikeuden. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallituksen
vilpittomassa mielessa paattamalla tavalla joko (i) antamalla Vaihtovelkakirjan haltijalle
sama merkintaetuoikeus Osakkeiden, optio-oikeuden tai muun erityisen oikeuden
merkintdan kuin muillekin osakkeenomistajille tai (ii) muuttamalla Vaihtohintaa tai
yhdistamalla yllamainitut vaihtoehdot (i) ja (ii). Muussa tapauksessa ennen
Vaihtovelkakirjan vaihtamista tapahtunut Osakkeiden, optio-oikeuksien tai muiden
erityisten oikeuksien liikkeeseen laskeminen ei vaikuta Vaihtohintaan tai muihin
Vaihtovelkakirjojen ehtoihin.

Mikali Yhtio ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi paattdd jakaa osinkoa tai
varoja Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta tai alentaa osakepddomaa
jakamalla osakepadomaa osakkeenomistajille, ei tilld ole vaikutusta Vaihtohintaan tai
muihin Vaihtovelkakirjoja koskeviin ehtoihin.

Mikali Yhtio ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi paattaad hankkia tai lunastaa
omia Osakkeitaan, optio-oikeuksia tai muita osakeyhtiolain 10 luvun mukaisia erityisia
osakkeisiin oikeuttavia oikeuksia osakeyhtiolain 3 luvun tai 15 luvun mukaisesti, ei tilanne
edellyta Yhtiolta (tai lainanantajilta) toimenpiteitda Vaihtovelkakirjoihin liittyen eika tama
vaikuta Vaihtohintaan eikd muihin Vaihtovelkakirjoja koskeviin ehtoihin.

Mikédli Yhti6 paattda sulautua sulautuvana yhtiond toiseen yhtioon tai
kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai jakautua kokonaisjakautumisessa ennen
Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi, annetaan Vaihtovelkakirjan haltijalle oikeus
vaihtaa Vaihtovelkakirjansa Yhtion uusiksi Osakkeiksi Yhtion hallituksen asettamana
kohtuullisena mairaaikana ennen sulautumista tai jakautumista. Tdman maaraajan
jalkeen vaihto-oikeutta ei enda ole.

Mikali Yhtio ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi paittia muuttaa juridista
muotoaan yksityiseksi osakeyhtioksi, kaikki silla hetkelld liikkeeseen lasketut
Vaihtovelkakirjat tulevat automaattisesti lunastettaviksi ja tallaisten Vaihtovelkakirjojen
lainapadoma tulee maksaa takaisin Sijoittajalle viidentoista (15) Kaupankayntipaivan
kuluessa Sopimuksen voimassaolon paittymisesta.

Mikali Yhtiossa syntyy osakeyhtitlain 18 luvun 1 §:ssé tarkoitettu vihemmistoosakkeiden
lunastusoikeus tai lunastusvelvollisuus ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi,
tulevat kaikki siind vaiheessa jiljelldi olevat Vaihtovelkakirjat automaattisesti
lunastettaviksi ja sellaisten Vaihtovelkakirjojen lainapdioma on maksettava takaisin
Vaihtovelkakirjan haltijalle viiden (5) Kaupankiyntipdivin kuluessa Sopimuksen
voimassaolon paattymisesta. Vaihtoehtoisesti Vaihtovelkakirjan haltijan vaatimuksesta
on talle varattava oikeus vaihtaa Vaihtovelkakirjansa Yhtion Osakkeiksi Yhtion hallituksen
asettamana kohtuullisena aikana sen jilkeen, kun Yhtio tuli tietoiseksi edelld mainitusta
tilanteesta.

Mikali Yhti6 ennen Vaihtovelkakirjojen vaihtoa Osakkeiksi asetetaan selvitystilaan tai
Yhtio poistetaan rekisteristi, tulevat kaikki siind vaiheessa jiljella olevat Vaihtovelkakirjat
automaattisesti lunastettaviksi ja sellaisten Vaihtovelkakirjojen lainapadoma tulee maksaa
takaisin Vaihtovelkakirjan haltijalle viidentoista (15) Kaupankayntipaivian kuluessa
Sopimuksen voimassaolon paattymisesta.



LIITE 2: WARRANTTIEN EHDOT (ILMAN LIITTEITA)

WARRANTTIEN EHDOT

Ndmda ehdot on kddnnetty suomeksi englanninkielisistd alkuperdisistd ehdoista. Mikdli
ehdot ovat ristiriidassa keskenddn, sovelletaan englanninkielisid ehtoja.

Ehdoissa kiytettivit méaaritelmat

Kaupankayntipdiva

Liikkeeseenlaskija

Osakkeet

Paivittainen Keskihinta

Sidosyritys

Sijoittaja

Sopimus

Tarkoittaa mita tahansa paivaa, jolloin Nasdaq Helsinki Oy on
avoinna kaupankaynnille edellyttaen, etta
"Kaupankayntipaivalla" ei tarkoiteta paivaa, jolloin Osakkeilla
on tarkoitus kidyda kauppaa alle nelja ja puoli tuntia (selvyyden
vuoksi: mitd tahansa piivda, jolloin markkinalla ei kayda
kaupankayntia, ei katsota Kaupankayntipdiviksi, jos tama
johtuu Liikkeeseenlaskijan tai
arvopaperimarkkinaviranomaisten pyytamastd kaupankaynnin
keskeytyksestd), tai mitd tahansa muuta pédivad, jolloin
Osakkeiden kaupankidynti on keskeytetty Liikkeeseenlaskijan
tai arvopaperimarkkinaviranomaisten pyynnostd viimeisen
kaupankayntitunnin aikana kyseisella markkinalla, ellei
sellainen paiva muutoin kirjallisesti Sijoittajan toimesta ole
nimetty Kaupankayntipaivaksi.

Tarkoittaa Valoe Oyj:t4, suomalaista julkista osakeyhtiota, joka
on perustettu Suomen lakien mukaisesti ja jonka kotipaikka on
osoitteessa Insinéorinkatu 8, 50100 Mikkeli, Suomi, ja jonka y-
tunnus on 0749606-1.

Tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan osakkeita.

Tarkoittaa kunkin Kaupankayntipaivan kaupankayntimaarilla
painotettua Osakkeiden paivittdista keskihintaa Nasdaq
Helsinki Oy:n porssilistalta.

Tarkoittaa suhteessa henkil6on jotakin toista henkil64, jolla on
suoraan tai epasuorasti yhden tai useamman vilikdden kautta
maaraysvalta suhteessa ensiksi mainittuun henkiloon tai johon
ensiksi mainitulla henkilolla on maaraysvalta tai jotka ovat
saman maardysvallan alla.

Tarkoittaa =~ Winance-yhtiota, @ joka  on  rekisteroity
Caymansaarille ja jonka osoite on Vistra (Cayman) Limited, P.O.
Box 31119 Grand Pavilion, Hibiscus Way, 802 West Bay Road,
Grand Cayman, KY1 - 1205 Cayman Islands, ja jonka
rekisterinumero Caymansaarten yritysrekisterissa on 335554.

Tarkoittaa  Sijoittajan ja  Yhtion vilistd  Sopimusta
Vaihtovelkakirjojen ja Warranttien liikkeeseenlaskusta ja
merkinnistd mahdollisine muutoksineen.



Vaihtovelkakirja Tarkoittaa Yhtion vaihtovelkakirjalainoja lainapddoman ollessa
kokonaisuudessaan enintdin 2 000 000 euroa, joista jokainen
yksittdinen Vaihtovelkakirja on arvoltaan 1 000 euroa ja joita
koskevat Vaihtovelkakirjalainojen ehdoissa maaritellyt ehdot.

Warrantin ToteutushintaTarkoittaa 115 % matalimmasta Paivittidisestd Keskihinnasta
viitenatoista (15) Vaihtovelkakirjan lainaeran nostoa
valittomasti edeltiavana Kaupankayntipaivana. Edella sanotusta
poiketen, ensimmadisen Vaihtovelkakirjan lainaeran noston
yhteydessa  saatujen =~ Warranttien osalta =~ Warrantin
Toteutushinta on 115 % matalimmasta seuraavasta
vaihtoehdosta: (i) matalimmasta Paivittdisestd Keskihinnasta
viitendtoista (15) Kaupankayntipdivand valittomasti ennen
Sopimuksen allekirjoitusta ja (ii) matalimmasta Paivittaisesta
Keskihinnasta ensimmadisella Vaihtovelkakirjan lainaeran
nostoa edeltavilld viidentoista (15) Kaupankayntipaivan
jaksolla.

Warrantti Tarkoittaa Osakkeiden merkintdoikeutta, joihin sovelletaan
niitd ehtoja ja jotka on liitetty jokaiseen Sijoittajan
merkitsemédan Vaihtovelkakirjan erdan.

Yhtio Tarkoittaa Valoe Oyj:t4, suomalaista julkista osakeyhtiota, joka
on perustettu Suomen lakien mukaisesti ja jonka kotipaikka on
osoitteessa Insinoorinkatu 8, 50100 Mikkeli, Suomi, ja jonka y-
tunnus on 0749606-1.

1. Muoto

Warrantit lasketaan liikkeeseen aineettomassa muodossa. Warrantin haltija
merkitaan Liikkeeseenlaskijan ylldpitiméaan rekisteriin.

2. Oikeuksien kayttiminen
Warrantit oikeuttavat haltijansa kayttamaan kaikkia niihin liittyvia oikeuksia siita
paivasta lahtien kun ne on irrotettu Vaihtovelkakirjoista (eli kyseessa olevien
Vaihtovelkakirjojen merkitsemispaivasta lahtien).

3. Warrantien luovuttaminen, siirtaminen ja kaupankaynnin kohteeksi ottaminen

3.1.  Warrantit voidaan luovuttaa ja siirtaa ilman Liikkeeseenlaskijan aikaisempaa
suostumusta ainoastaan Sijoittajan Sidosyrityksille.

3.2.  Jokaisella luovutuksensaajalla, josta tulee Warrantin haltija milla tavalla tai
mista syysta tahansa, on oikeus Sopimuksesta johtuviin etuuksiin ja hineen
sovelletaan kaikkia Sopimuksesta johtuvia oikeuksia ja velvollisuuksia.

3.3. Warrantteja ei oteta kaupankaynnin kohteeksi millaan markkinapaikalla.

4. Voimassaoloaika

Warranteista tulee automaattisesti mitattomia viiden (5) vuoden kuluttua niiden
antopaivasta lukien.



5.

Kayttaminen

5.1.

5.2.

5.3.

Warrantien perusteella merkittiavit Liikkeeseenlaskijan Osakkeet; Kayttoaika

Jokaisella Warrantin haltijalla on oikeus omasta valinnastaan Warrantin
voimassaoloaikana ("Warrantin Kayttoaika") kayttda kaikki tai osa
Warranteistaan vaihtamalla ne uusiksi Osakkeiksi haltijakohtaisesti. Sen
sijaan, ettd Warrantin haltija saisi uusia Osakkeita vaihtamisen yhteydessa,
Liikkeeseenlaskija voi myos siirtdid Warrantin haltijalle vastaavan maaran
omia Osakkeitaan.

Jokainen Warrantin haltija on oikeutettu useisiin Warranttien vaihtoihin.
Kayttopaiva; Kayttoilmoitus

Jokainen Warrantin haltija voi kayttaa kaikki tai osan Warranteistaan mina
tahansa valitsemanaan Kaupankayntipdivina. Merkinta tulee voimaan sina
paivind, kun Warrantin Kayttoilmoitus on toimitettu ("Warrantin
Kayttopaiva") Warrantin Kayttoaikana.

Warrantin haltija voi kayttaa kaikki tai osan Warranteista antamalla
ilmoituksen Liikkeeseenlaskijalle ("Warrantin Kayttoilmoitus") kayttamalla
liitteessd 7 olevaa lomaketta, mind tahansa valittuna Warrantin
Kayttopaivana.

Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen uusia Osakkeita kyseessa olevalle
Warrantin haltijalle ndiden ehtojen mukaisesti sen jilkeen, kun se on
paivittanyt rekisterin, minne Warrantit on rekisteroity.

Merkintasuhde — Hinta

Jokainen Warrantti antaa oikeuden merkita yhden (1) Osakkeen ("Warrantin
Merkintdasuhde") huomioon ottaen nididen ehtojen kohdassa 6 mainitut
muutokset.

Warrantien kayttamisesta johtuvat uudet Osakkeet annetaan Warrantin
Toteutushintaa vastaavaa kateismaksua vastaan kyseessa olevalle Warrantin
haltijalle.

Warrantin Toteutushinta katkaistaan kahden desimaalin jalkeen.

Merkinta ei vaadi Warrantin Toteutushinnan lisiaksi mitddn muuta maksua
tai suoritusta kyseessi olevalta Warrantin haltijalta.

Liikkeeseenlaskijan tulee viipymatta toimittaa vapaasti vaihdettavat Osakkeet
kyseessa olevalle Warrantin haltijalle Warrantin kayttdmisen yhteydessa.
Yhtio tekee parhaansa, jotta Osakkeiden liikkeeseenlasku ja niiden ottaminen
kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa tapahtuu viimeistddn kolmen
(3) Kaupankiyntipdivin eikd missdadn tapauksessa yli viiden (5)
Kaupankayntipaivan kuluttua Warranttien Kayttopaivasta.

Warranttien kayttamisen yhteydessa, mikali Warrantin haltija ei saa edella
mainittuja Osakkeita edella kuvatusti, Liikkeeseenlaskijan on maksettava
kyseessid olevalle Warrantin haltijalle rahana summa, joka vastaa jokaisen
kaytetyn Warrantin osalta (i) Warrantin Merkintasuhdetta kerrottuna (ii) (a)



Warrantin Kiyttopdivaa seuraavan viidennen (5.) Kaupankiyntipdivin
Osakkeen paatoskurssin ja (b) Osakkeiden vastaanottamista valittomasti
edeltiavian padivan Osakkeen paatoskurssin erotuksella, mikili erotus on
positiivinen.

Jos Liikkeeseenlaskijalla ei ole kaytettavissaan riittavaa osakkeenomistajien
valtuutusta antaa uusia osakkeita Warrantin haltijalle Warrantin kayttamisen
yhteydessa, Liikkeeseenlaskija hankkii Warrantit Kayttopdivaa seuraavan
Kaupankayntipaivan hinnalla, joka vastaa (i) Warrantin Merkintasuhdetta
kerrottuna (ii) seuraavien tekijoiden erotuksella: (a) Warranttien
Kayttopaivaa edeltavan paivan Osakkeen paatoskurssi ja (b) Warranttien
Toteutushinta jaettuna Warrantin Merkintidsuhteella. Liikkeeseenlaskija
mitatoi taten hankitut Osakkeet.

Liikkeeseenlaskijan Warrantin haltijalle tekem& ndiden ehtojen kohdan 5.3
mukainen maksu suoritetaan kyseessd olevalle Warrantin haltijalle
tilisiirtona Warrantin haltijan ilmoittamalle pankkitilille valittomasti
kaytettavissa olevana vapaasti siirrettavina varoina euroissa.

5.4.  Osakkeisiin liittyvat oikeudet

Uusiin merkitsemisen yhteydessa annettaviin Osakkeisiin sovelletaan kaikkia
yhtijarjestyksen  sddnnoksia  sekda  Liikkeeseenlaskijan  varsinaisen
yhtiokokouksen tekemii paatoksia. Uudet osakkeet otetaan kaupankidynnin
kohteeksi Nasdaq Helsingin porssissd niiden liikkeeseenlaskusta, ne ovat
vapaasti vaihdettavia ja niihin liittyy viliton osinko-oikeus ja ne ovat taysin
rinnastettavissa jo olemassa oleviin osakkeisiin.

Warrantin haltijoiden suoja

Mikali Yhtio ennen Warrantien kayttamistd merkitsemalla Osakkeita Warranteilla
paattaa antaa uusia Osakkeita, optio-oikeuksia tai muita Osakkeisiin oikeuttavia
erityisia oikeuksia siten, ettd osakkeenomistajilla on merkintaetuoikeus Osakkeisiin,
Warrantien haltijoilla tulee olla sama tai yhtdldinen oikeus. Yhdenvertaisuus
toteutetaan Yhtion hallituksen vilpittomassa mielessa paattamalla tavalla (i) antamalla
Warrantin haltijalle sama etuoikeus Osakkeen, optio-oikeuden tai muun erityisen
oikeuden merkintdan kuin muillekin osakkeenomistajille tai (ii) muuttamalla
Warrantin Merkintasuhdetta tai yhdistamalla yllimainitut vaihtoehdot (i) ja (ii).
Muussa tapauksessa, ennen Warranttien kayttamista tapahtunut Osakkeiden, optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien liikkeeseenlasku ei vaikuta Warrantin
Merkintiasuhteeseen tai muihin Warrantien ehtoihin.

Edella sanotusta  huolimatta, mikidli Yhti6 antaa uusia Osakkeita
osakkeenomistajilleen vastikkeetta heidan jo omistamiensa Yhtion Osakkeiden
mukaisessa suhteessa (ns. split) tai mikali Yhtio yhdistaa Osakkeita samassa suhteessa
kuin osakkeenomistajat jo omistavat Yhtion Osakkeita (ns. reverse split), naita
Warranteja koskevia ehtoja muutetaan siten, ettd Warrantien perusteella
merkittiavissi olevien Yhtion Osakkeiden madraa muutetaan samassa suhteessa Yhtion
kaikkien Osakkeiden maarian muuttamisen kanssa.

Mikali Yhtio ennen Warranttien kdyttamista paattda jakaa osinkoa tai varoja Yhtion
sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta tai madaltaa osakepddomaa jakamalla
osakepadomaa osakkeenomistajille, ei tdlla ole vaikutusta Warranttien
Merkintdsuhteeseen tai muihin Warranteja koskeviin ehtoihin.



Mikéli Yhtio ennen Warranttien kayttdmista paattda hankkia tai lunastaa omia
Osakkeitaan tai muita osakeyhtiolain 10 luvun mukaisia erityisid Osakkeisiin
oikeuttavia oikeuksia osakeyhtiolain 3 luvun tai 15 luvun mukaisesti, ei tilanne edellyta
Yhtiolta (tai Warranttien haltijoilta) toimenpiteitd Warrantteihin liittyen eikad tama
vaikuta Warrantin Merkintasuhteeseen eikd muihin Warranteihin liittyviin ehtoihin.

Mikali Yhtio ennen Warranttien kayttamista paattaa sulautua sulautuvana yhtiona
toiseen yhtioon tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtioon tai jakautua
kokonaisjakautumisessa, annetaan Warrantin haltijalle oikeus Warranttien
kayttamiseen merkitsemalla Yhtion Osakkeita Yhtion hallituksen asettamana
kohtuullisena maaraaikana ennen sulautumis- tai jakautumispaatosta. Taman jalkeen
vaihto-oikeutta ei endi ole.

Mikali Yhtio ennen Warranttien kayttdmistd paattda muuttaa juridista muotoaan
yksityiseksi osakeyhtioksi, silld hetkelld liikkeeseenlasketut Warrantit sailyvat
voimassa.

Mikili ennen Warranttien kayttdmistd merkitsemallda Yhtion Osakkeita Yhtion
osakkeenomistaja saa omistukseensa enemméin kuin 9o % Osakkeista ja niiden
tuottamista aanista ja Yhtiossa syntyy siten osakeyhtiolain 18 luvun 1 §:ssa tarkoitettu
vihemmist6osakkeiden lunastusoikeus tai lunastusvelvollisuus, on Warrantin
haltijalle varattava oikeus merkitd Yhtion Osakkeita Warranteilla hallituksen
asettaman kohtuullisen ajan kuluessa sen jidlkeen kun Yhtio on tullut tietoiseksi
lunastusoikeuden ja -velvollisuuden syntymisestd. Edelld mainitulla tavalla vaihto-
oikeuden kayttamiselle asetetun mairiajan jalkeen kiyttooikeutta ei enda ole.

Mikédli Yhtio ennen Warranttien kayttdmistd asetetaan selvitystilaan tai Yhtio
poistetaan rekisterista, Warrantin haltijalle annetaan oikeus merkita Osakkeita Yhtion
hallituksen maarittelemana aikana ennen selvitysmenettelyn alkua tai ennen Yhtion
poistamista rekisterista.

Murto-osat

Kuka tahansa Warrantin haltija voi kayttdessaan oikeuttaan merkita sellaisen maaran
Osakkeita, joka saadaan laskettua kertomalla voimassaoleva Warrantin
Merkintasuhde kaytettyjen Warranttien lukumaaralla. Jos Osakkeet on listattu ja talla
tavalla laskettuna Osakkeiden maarasta tulee murtoluku, Warrantin haltija saa:

e Joko alaspiin lahimmain tasaluvun verran Osakkeita, mikd on vihemman kuin
Warranttien oikeuttama maara, ja saa timan lisdksi Yhtioltd maksun, joka vastaa
ylitse jaanytta murtoluvun osaa ja joka lasketaan Warrantin Kayttopaivan Osakkeen
Nasdaq Helsingissa muodostuneen paatoskurssin mukaisesti; tai

e Ylospdin lahimman tasaluvun verran Osakkeita, mikd on enemman kuin
Warranttien oikeuttama maara, ja lisiksi Warrantin haltija suorittaa maksun, joka
vastaa ylimerkittya osaa Osakkeesta ja joka lasketaan Warrantin Kayttopaivan
Osakkeen Nasdaq Helsingin muodostuneen paatoskurssin mukaisesti.





