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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkvaemdastjora

Landsbréf BUS - | er fagfjarfestasjodur sbr. 60. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjoodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi. Sjodurinn var stofnadur i névember 2016 og hofst starfsemi hans i desember sama ar. Tilgangur
sjodsins samkveemt reglum hans er ad avaxta pa fiarmuni sjodsins sem aflad er med sélu & hlutdeildarskirteinum og
s6lu skuldabreéfa. Fjarfestingar sj6dsins fara eftir fjarfestingarstefnu hans. Landsbréf hf. eru rekstraradili sjodsins.

A timabilinu gerdi félagid l&nssamning vid Buseta hlsnaedissamvinnufélag ad fjarhaed 858 m. kr. asamt pvi ad gefa it
vidbotarskuldabref ad andvirdi 858 m. kr. i nyjum skuldabréfaflokki BUS 60 sem stefnt er ad skra i Kaupholl.

Hagnadur vard af rekstri sj6dsins & timabilinu ad fjarheed 17 pus. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um
breytingu a hreinni eign, samanborid vid tap ad fjarhaed 56 pus. kr. & sama timabili & &rinu 2019. Hrein eign sjodsins i
lok timabilsins nam 672 pus. kr. samanborid vid 655 pus. kr. i lok ars 2019.

Yfirlysing stjornenda

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arshlutareikningurinn i samraemi vid 16g um
arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga asamt reglum FME um
arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Pad er &lit stjornar og framkveemdastjéra ad arshlutareikningurinn
gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstééu sjédsins 30. juni 2020.

Stjorn og framkvaemdastjori Landsbréfa hf. hafa i dag yfirfarid arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30.
juni 2020 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. gust 2020

Stjorn: Framkveemdastjori:

%q\ bﬁiz\mw\

mmﬂ A &t J/m% "ome_,

Landsbréf - BUS |
Arshlutareikningur 30 jani 2020 3



Kdénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hlutdeildarskirteinishafa Landsbréf — BUS 1.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arshlutareikning fagfjarfestasjodsins Landsbréf — BUS 1 (hér eftir ,sj6durinn®)
fyrir timabilid 1. janGar til 30. juni 2020. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning og
yfirlit um breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.
Sjodurinn er i rekstri Landsbréfa hf. og telst til B hluta arshlutareiknings félagsins. Stjérn og framkveemdastjéri
félagsins eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um drsreikninga nr.
3/2006 og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fiarfestingarsjéda nr. 1060/2015. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar
um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit &
arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gléggva mynd af afkomu
sj6dsins & timabilinu 1. janudar - 30. juni 2020 og efnahag pess 30. juni 2020 i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga verdbréfa- og fijarfestingarsjooa.

fyrir hdnd Grant Thornton endurskodunar ehf.

Reykjavik, 27. agust 2020 J
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7on 1 7 1V / // S v 3 \
V%(c’ Wt (:/4/43'2?1-'&'( LY L JIT ‘Q’(‘f P J

David Arnar Einarsson J. Sturla Jonsson
Loggiltur endurskodandi Léggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni
eign 1. janaar til 30. jini 2020

2020 2019
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
RV =3 U UOUSURRR 260.388 194.010
VEIBDGBIUL e e 243.068 181.844
Heildartekjur 503.455 375.854

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags .........ocoeeeiiiiiiiieiiiie e 1.3 7.282 5.335
Vextir 0g VErODEBIUN ........oi it 496.152 370.572
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABUF........v.veeeeerereceeeeeeeeeeeeeereeee e en e e 4 4
Heildargjoéld 503.438 375.911
Hreinar tekjur (gjO1d)....c.ccoeererereecerrsssmeressssceressssmeessssssesenssnseneasss 17 (56)
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins 17 (56)
Hrein eign i byrjun ars ..o 655 1.015
Hrein eign i Iok timabilSins ......c..ccccviemirsnmnssmnsrn e 672 960

Landsbréf - BUS |
Arshlutareikningur 30 jani 2020 5 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jini 2020

Skyr. 30.6.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 3,4
LANSSAMNINGAT ..ttt e 15.346.372 14.340.408
Fjarfestingar samtals 15.346.372 14.340.408
Adrar eignir
REIOUIE ...ttt e et e e sneesneeneenneens 1.6 720 761
F o= L= o ] o1 SRR 1.162 1.033
Adrar eignir samtals 1.882 1.794
Eignir samtals 15.348.254 14.342.202
Skuldir
Skuld Vid rekStrarfélag ........cceveiiieieii e 1.274 1.192
Utgefid SKUIAADIES ............eveeceeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6 15.346.308 14.340.355
Skuldir samtals 15.347.582 14.341.547
HIein @ign ..o ———— 672 655
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.000.000 1.000.000
Gengi hlutdeildarskirteina 0,672 0,655
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Skyringar

1. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samstaedureikninga asamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6oda.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptsundum kréna. Arshlutareikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid a4 undan.

Landsbréf - BUS | er fagfjarfestasjodur i rekstri Landsbréfa hf. og sem slikur hluti af arshlutareikningi Landsbréfa hf. B-
hluta. Fagfjarfestasjodir Landsbréfa hf. eru lokadir sjédir og eingdbngu aetladir fyrir fagfjarfesta. Fagfjarfestasjodir eru
pvi lokadir fyrir vidskiptum almennings.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif &
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frdbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjéornenda eru i stédugri endurskodun og eru &hrifin af breytingum & mati og
forsendum faerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif & pau.
1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem tdku gildi i juli 2020. Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur
til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbréf - BUS | greidir A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins svo sem
laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéds, vérslupoknun og umsyslu.

Umsyslupdknunin er fést poknun sem reiknast daglega sem fast hlutfall af medalvirdi skuldabréfaflokka Gtgefinna af
sjédnum. Hlutfallid er 0,1%.

14 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum, sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi, eru metin a
opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri dhaettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

1.5 Skattamal

Fagfiarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sj6dunum. Hja 16gadilum telst
hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. 16gum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
flarmagnstekjuskatti i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

1.6 Reidufé

Reidufé er laust fé a bankareikningum.

Landsbréf - BUS |
Arshlutareikningur 30 jani 2020 7 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

17 Langtimaskuldir

Utgefin skuldabréf sjodsins eru upphaflega metin & gangvirdi, ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi, en eru sidan
metin a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru hluti af békfeerdu verdi skuldabréfanna og
eru faerdir i rekstrarreikning sem vaxtagjold.

2. Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sj0dsins hefur i fér med sér margvislega ahaettu svo sem ahrif breytinga a gengi fiarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun sjddsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum ahaettupattum.

3.  Sundurlidun fjarfestinga

Medfylgjandi er sundurlidun & fjarfestingum og hlutfall af heildareignum i lok timabilsins:

Lana- Samtals

samningar % Annad % 30.6.2020 %

Lanasamningar
Buseti husnaedissamvinnufélag .........coccceevineennn. 15.346.372 100% 0 0% 15.346.372 100%
15.346.372 100% 0 0% 15.346.372 100%
REIOUFE ... 0 0% 720 0% 720 0%
ADBIAr GIGNIT .o 0 0% 1.162 0% 1.162 0%
0 0% 1.882 0% 1.882 0%
Eignir samtals 15.346.372 100% 1.882 0% 15.348.254 100%

Lanasamningar vid Buseta hlsnsedissamvinnufélagi eru med fyrsta vedrétti i fullodnu ibGdarhldsneedi. Hluti
lanasamninga er uppgreidanlegur 5. desember 2025 og hluti 5. mai 2028.

4. Sundurlidun a breytingu staerstu eigna milli timabila og hlutfall af heildareignum

Taflan synir stodu & eignaflokkum i lok timabilsins og st6du sému flokka um sidustu aramot.

Stada Stada
30.6.2020 % 31.12.2019 % Breyting %
LANasamningar.........ccooieeereeiiieesie e 15.346.372 100% 14.340.408 100% 1.005.965 7%
REIBUI. ...t 720 0% 761 0% (41) 0%
ADBFAr BIGNIT...eeiiiiieieee e 1.162 0% 1.033 0% 128 0%

Eignir samtals 15.348.254 100% 14.342.202 100%  1.006.052 7%

Lantaki gengst undir eftirfarandi fjarhagslegar kvadir uns skuld samkvaemt lanasamningum er ad fullu greidd:

a. Eiginfjarhlutfall (eigid fé deilt med heildareignum) skal ekki vera leegra en 10% samkvaemt endurskodudu
arsuppgjori eda kdnnudu halfsarsuppgdri lantaka a liftima.

b. Sjédstreymi sidastlidna 12 manudi, samkvaemt endurskodudu arsuppgjori eda kdnnudu halfsarsuppgjoéri lantaka
(skilgreint sem EBITDA + breyting a hreinum veltufjarmunum - greiddir skattar) skal vera ad lagmarki sama
fijarhaed og samanlagdir greiddir vextir og samningsbundnar afborganir langtimaskulda.

Samkveemt sidasta mati endurskodanda métadila sjédsins vegna arshlutareiknings Blseta hsf. 31. desember 2019
var eiginfjarhlutfall 38,3% en ma leegst vera 10% (sbr. a. 1id) og sjodstreymid var 50% umfram lagmark samanber
skilgreiningu a sj6dstreymi (sbr. b. 1id).

Landsbréf - BUS |
Arshlutareikningur 30 jani 2020 8 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

5. Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

A timabilinu var gerdir lanssamningar vid Blseta hisnaedissamvinnufélag ad fjarhaed 858 m. kr. dsamt pvi ad gefin

voru Ut skuldabréf i nyjum flokki BUS 60 ad fjarhaed 858 m. kr.

6. Ugefin skuldabréf

30.6.2020 31.12.2019
Yfirlit um Gtgefin skuldabréf..........ooo i 15.346.308 14.340.355
Afborgarnir af atgefnum skuldabréfum greinast pannig & naestu ar:
ST Lo L a0 (= U2 020 USSP 102.973
A 20271 ...t 211.422
BB 2022.......coo e 218.939
AIB 2023ttt R 226.725
A 2024......oo st 234.789
BB 2025ttt R Rt 243.140
PN oTo] (o 0 1o T U U OTPP 13.969.035
Greidslur af ttgefnum skuldabréfum alls........ ..o 15.207.023

Utgefin skuldabréf fela ekki i sér bein ved en allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar & greidslu peirra. Gefnir hafa
verid Ut tveir flokkar skuldabréfa, BUS 56 og BUS 60. BUS 56 flokkurinn er uppgreidanlegur fra 5. desember 2025
gegn uppgreidslupoknun, sem laekkar pé til arsins 2031 pegar gjaldid fellur nidur og BUS 60 flokkurinn fra 5. mai 2028

einnig med uppgreidslupdknun sem laekkar til arsins 2034 pegar han fellur nidur.

7. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavéxtun og nafnavoxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun Avoxtun
sidustu sex arsins arsins arsins
manuoi 2019 2018 2017
NafnAvOXtUN .....ooeeeeeeiieieeeeeeeeeeee. 2,60% (35,46%) 1,03% 3,95%
Raunavoxtun ..........ccoceeeeeeeeeeeeee. 1,05% (37,14%) (2,14%) 2,17%
Boékfeert verd og kaupgengi hlutdeildarskirteina i mynt vibkomandi sjods var sem hér segir:
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .......... 0,672 0,655 1,015 1,004
Bokf. verdmaeti hlutdeildarskirteina ... 672 655 1.015 1.004
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