BEST-2018
Dagsordenspkt. 4

A/S @resundsforbindelsen

Delarsrapport

3. kvartal 2020

A/S Gresundsforbindelsen, Vester Segade 10, 1601 Kgbenhavn V, CVR 15807830



Oresund

Indholdsfortegnelse

Resume for 3. kvartal 2020 ,..cs.ssessimmamminnsmsisminiamenssmmiimmims s saiiodanmnmseid
Sund & BaIt koncernen og dens virksomheder .............co i 3
FY o] g = =T 1o T ][« U PT 3
el a ot T oY f=T =T | O U P PP 3
HOVEAAKEVIEEE ...ttt et be e 3
Hoved- og nagletal for A/S @resund...........ccconmiimiiiimnessmnisese s ssss s sessessessesssssecnsanas 4
LedelsesSheretning ..o e e e s e 5
Udvikling i aktiviteter og @konomiske forhold ..o 5
Forventninger til REIAret.............coo ittt 7
Begivenheder efter balancedagen..............ooooi e 7
LedelSeSPALEGNING .........ccceovreerrrrrisrerrrereeresssssessssssseneesessssssesesessnessessnssseessessseassessessesssesnessnean 8

REGNSKAD wiciciimaissiiivssiimia ettt s e s e s S e e s R i

[\ [0 ] (=]

19



Oresund

Srriedd =30

Resume for 3. kvartal 2020

Bestyrelsen har i dag godkendt kvartalsrapporten for 3. kvartal 2020 (perioden 1. januar-30. september
2020) for A/S @resund. Den generalforsamlingsvalgte revisor har ikke foretaget review af delarsrapporten.

@konomiske overskrifter

» Omsaetning udger 15 mio. kr. og er faldet med 15 mio. kr. svarende til 50 pct. sammenlignet med
samme periode sidste ar. Faldet i indteegter kan henfares til vedtagelsen af Finanslov 2016, hvor det
blev besluttet, at vederlagene for jernbanevirksomhedernes benyttelse af @resundsbanen skulle reduce-
res over en arreekke.

e Andre eksterne omkostninger udggr 58 mio. kr. og er 8 mio. kr. lavere i forhold til samme periode sidste
ar.

o EBIT er negativ med 207 mio. kr. og er pa niveau med samme periode sidste ar.

s Nettofinansieringsomkostninger er faldet med 11 mio. kr. sammenlignet med samme periode i 2019 og
udger 129 mio. kr.

o Veerdireguleringer er en udgift p4 128 mio. kr. | samme periode i 2019 udgjorde veerdireguleringerne en
udgift pa 809 mio. kr. Dagsveerdireguleringer er en regnskabsteknisk post uden effekt pa selskabets
geeldsafvikling, da gaelden afdrages til nominel veerdi.

« Resultatandel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en indtaegt pa 215 mio. kr. mod en indtaegt pa 141
mio. kr. i samme periode i 2019. | forhold til 2019 er resultatet negativt pavirket af et fald i trafikindtaegter
p& 190 mio. kr. som falge af covid-19 og positivt pavirket af vaerdireguleringer af finansielle poster pa
260 mio. kr.

e | perioden jan.-sep. 2020 er der afdraget 0,1 mia. kr. pa den rentebaerende nettogeeld, der pr. 30. sep-
tember 2020 udger 10,9 mia. kr.

e Periodens resultat udger et underskud pa 195 mio. kr. mod et underskud pa 788 mio. kr. i 2019.

» Periodens tilgange til vej- og jernbaneanlaeg under udfgrelse udger i alt 42 mio. kr. Tilgangene vedrgrer
primaert pabegyndelse af arbejdet omkring en udvidelse af Kastrup Station og @resundsbanen, som skal
sikre, at stationen og jernbanen er forberedt pa den @gede trafik ved Femern Beelt-forbindelsens abning.

» Pengestremme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfart en forbedring i likvi-
diteten p& 131 mio. kr. Pengestramme fra finansieringsaktivitet har medfart en reduktion i likviditeten pa
75 mio. kr., hvorved likvide beholdninger i perioden netto er gget med 56 mio. kr,
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Oresund

Sund & Balt koncernen og dens virksomheder

Aktionaerforhold

AJS @resund er et aktieselskab hjiemmehgrende i Danmark. A/S @resund er et datterselskab af Sund & Baelt
Holding A/S og indgér i koncernregnskabet for Sund & Bzelt Holding A/S, som er det ultimative modersel-

skab.

Hele aktiekapitalen i Sund & Baelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Kommercielle selskaber

Sund & Beelt

BroBizz A/S Partner A/S

BroBizz
Operater A/S

EJerandel
W 100% 50%

Hovedaktivitet

Den danske
stat

Sund & Balt
Holding A/S

A/S Storebaslt

A/S Femern
Landanleg

A/S B@resund

Femern A/S

A/S @rresunds primaere opgave er dels at eje og drive de danske landanleeg i tilknytning til den faste forbin-
delse over @resund, dels at varetage det deivise ejerskab af @resundsbro Konsortiet I/S. Opgaverne skal
l@ses under hensyn til opretholdelsen af en hgj tilgaengelighed og et hejt sikkerhedsniveau pa anleeggene.
Desuden skal tilbagebetalingen af |&n, der er optaget for at finansiere anlaeggene, ske inden for en rimelig

tidshorisont.
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Hoved- og nagletal for A/S @resund

Q)resund

(Mio. kr.) 2020 2019 2020 2019 2?19
3. kvt 3. kvt Jan.-Sep. Jan.-Sep. Hele aret
Nettoomsaetning, jernbane 5 10 15 30 40
Andre eksterne omkostninger -19 -19 -58 -66 -97
Af- og nedskrivninger -55 -55 -164 -166 -221
Resultat af primaer drift (EBIT) -69 -64 -207 -202 =277
Finansielle poster ekskl. vaerdiregulering -62 -40 -129 -140 -173
Resultat fgr veerdiregulering -131 -104 -336 -342 -450
Veerdireguleringer, netto -76 -384 -128 -809 -470
Resultatandel i feellesledet virksomhed
(QDresundsbro Konsortiet 1/S*) ) 126 67 215 141 427
Periodens resultat -63 -329 -195 -788 -384
Anlagsinvestering for vej- og jernbane i aret 42 16 24
Anlzegsinvestering i vej- og jembane, ultimo 4,702 4,873 4.825
Nettogaeld (dagsvaerdi) 12.812 12.959 12.681
Rentebaerende nettogaeld 10.944 10.587 11.018
Egenkapital -6.611 -6.821 -6.416
Balancesum 8.942 9.127 8.676
Pengestram fra driftsakfivitet 172 290 -8
Pengestram fra investeringsaktivitet -41 -16 -24
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -75 -76 165
Pengestrom i alt 56 198 134
Nggletal, pct..
Overskudsgrad (EBIT) -1.390.,6 -654,9 -675,1
Afkastgrad (EBIT) -3,1 -3,0 -3,2
Anlaeggenes afkast (EBIT) -5,9 -5,5 -5,7

Anm.: Nagletallene er beregnet som anfart i note 1 Anvendt regnskabspraksis.

*) | resultatandelen fra @resundbro Konsortiet I/S indgdr i perioden jan.-sep. 2020 en udgift pd 101 mio. kr. (udgift pa 361 mio. kr. i jan.-
sep. 2019) vedr. veerdireguleringer. Resultatet far vaerdireguleringer udger et overskud pa 316 mio. kr. (overskud 502 mio. kr. i jan.-sep.

2019).
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Oresund

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af driften af de danske landanlaeg udviser et underskud (EBIT) pa 207 mio. kr., hvilket er pa ni-
veau med samme periode sidste ar.

Omseetningen, som bestar af jernbanevederlag fra Banedanmark, er reduceret med 50 pct. og udger i perio-
den 15 mio. kr. Reduktionen af vederlaget falger pianen, der blev lagt ved vedtagelsen af Finansloven for
2016.

Selskabets omkostninger inkl. af- og nedskrivninger udger 222 mio. kr. og er 10 mio. kr. lavere end samme
periode i 2019.

| totalindkomstopgarelsen er indregnet 50 pct. af resultatet i @resundsbro Konsortiet I/S svarende til en ind-
teegt pa 215 mio. kr. Resultatet er negativt pavirket af nedlukningen af arbejdspladser og landegraenser som
folge af covid-19. Omsaetningen fra vejtrafikken er sdledes faldet med 381 mio. kr. i forhold til sidste &r og
udger 782 mio. kr. Resultatet | @resundsbro Konsortiet I/S udger et overskud pa 429 mio. kr. mod et over-
skud for tilsvarende periode i 2019 pa 282 mio. kr.

Vejtrafikken pa @resundsbron har siden marts vaeret kraftigt pavirket i kglvandet pd covid-19 — ikke mindst
pé grund af skaerpede indrejseregler, @get hiemmearbejde og naermest ikke-eksisterende fritidsture. Efter at
Danmark abnede for rejser til hele Sverige den 30. juli, og Sverige samtidigt ophasvede anbefalingen om at
undg4 alle ikke-n@dvendige rejser til Danmark, steg trafikken gradvist i lzbet af et par uger hen over somme-
ren. Opsvinget stoppede lidt i tredje kvartal, da de danske myndigheder igen skaerpede retningslinjerne i for-
hold til covid-19. Og siden slutningen af august og frem til begyndelsen af oktober har der vaeret et fald pa
20-25 pct. i trafikken totalt set, sammenlignet med sidste ars tal. Trafikken er samlet set faldet med 37,8 pct. i
perioden jan.-sep., hvor faldet i personbiler udger 40,1 pct. og lastbiler 2,7 pct.

Resultatpavirkninger af vaerdireguleringer

Proforma Proforma

Total- total- total-

indkomst- indkomst- indkomst-

opggrelse opgerelse opgorelse

2020 Dagsvaerdi- 2020 2019

Jan.-Sep. regulering Jan.-Sep. Jan.-Sep.

Resultat af primaer drift (EBIT) -207 -207 -202

Finansielle poster -257 128 -129 -140

Resultat for andel af fllesledet -464 -336 -342
virksomhed

Resultat af feellesledet virksomhed 215 101 316 502

Resultat for dagsvardiregulering og skat -249 -20 160

Dagsvaerdiregulering -229 -229 -1.170

Resultat for skat -249 -249 -1.010

Skat 55 55 222

Periodens resultat -195 -195 -788

Seiskabets nettofinansieringsomkostninger udgar 129 mio. kr. og er 11 mio. kr. lavere end i 2019. Selska-
bets finansieringsomkostninger ekskl. vaerdireguleringer udger 1,42 pct. p.a. i A/S @resund mod 1,56 pct.
p.a. i samme periode sidste ar og 1,31 pct. p.a. i @resundsbro Konsortiet I/S mod 1,71 pct. p.a. i samme pe-
riode i 2019. Forskellen tilskrives primaert en lavere inflationsopskrivning pa realrentegeeldsandelen. InkI.
veerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 2,60 pct. p.a. i A/S @resund (8,91 pct. i 2019) og 3,27
pct. p.a. (7,90 pct. i 2019) i @resundsbro Konsortiet I/S.

Side 5/19



Oresund

Resultat far vaerdireguleringer og skat udger et underskud pa 20 mio. kr. mod et overskud pa 160 mio. kr. i
tilsvarende periode i 2019.

Veerdireguleringer af selskabets gaeld inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en udgift pa 229 mio.
kr. | samme periode i 2019 udgjorde vaerdireguleringer en udgift pa 1.170 mio. kr. Dagsveerdireguleringer er
en regnskabsteknisk post uden effekt pa virksomhedens gaeldsafvikling, da gzelden afdrages til nominel
veerdi.

Resultat far skat udviser et underskud pa 249 mio. kr. Resultatet i samme periode i 2019 udgjorde et under-
skud pa 1.010 mio. kr. Resultatforbedringen pa 761 mio. kr., der er realiseret pa trods af indteegtstabet fra
vejtrafik, kan primeert henfares til vaerdireguleringer af finansielle poster, som pavirker resultatet positivt med
ca. 940 mio. kr.

De finansielle risici i A/S @resund er i hovedtraek uforandret i forhold til redegerelsen i noten til &rsrapporten
for 2019, der omhandler finansiel risikostyring.

Ultimo september udger den variabelt forrentede geeld i A/S @resund 13 pct. af nettogaelden og i @resunds-
bro Konsortiet I/S 48 pct.

Egenkapitalen er pr. 30. september 2020 negativ og udger 6.611 mio. kr. mod 6.416 mio. kr. pr. 31. decem-
ber 2019. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegelser vedrarer resultatet for perioden 1. januar-30. sep-
tember 2020.

P& baggrund af de estimerede driftsresultater for selskabet samt @resundsbro Konsortiet I/S forventes egen-
kapitalen retableret inden for en tidshorisont pa 17 ar, regnet fra ultimo 2019.

Rentebaerende nettogaeld udger ultimo september i A/S @resund 10,9 mia. kr. og i @resundsbro Konsortiet
I/S 9,9 mia. kr.

Tilbagebetalingstiden for gaelden i hhv. A/S @resund og Presundsbro Konsortiet I/S forventes at udgaere hhv.
47 og 50 ar fra abningstidspunkterne, hvilket svarer til hnv. 2045 og 2050.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af Transport- og Boligministeriet fastlagte veder-
lag fra Banedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen samt pa grundlag af trafikprognoser for vejtra-
fikken for @resundsbro Konsortiet I/S, som indregnes med 50 pct. af periodens resultat svarende til ejeran-
delen.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for moderselskabet og
bl.a. A/S @resund - mod erlaeggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. - yder seerskilt garanti for renter og
afdrag samt andre Igbende forpligtelser i forbindelse med selskabets laneoptagelse. Herudover garanterer
den danske stat uden saerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaelde for selskabets gvrige gkonomiske forpligtel-
ser. @resundsbro Konsortiet I/S’ geeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.

Selskabets forretningsmaessige risici er uaendrede i forhold til de risici, der blev beskrevet i arsrapporten for
2019, Der er knyttet stor usikkerhed til effekterne af covid-19, hvor der iszer er usikkerhed knyttet tif omsaet-
ningen fra vejtrafikken i @resundsbro Konsortiet I/S.

12013 indgav HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske statsga-
rantier for @resundsbro Konsortiet I/S’ 1an mv. er ulovlige i henhold til EU’s statsstatteregler. | oktober 2015
afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstattereglerne, og at de er i overensstemmelse
med disse regler. HH Ferries m.fl. indbragte dette for EU-Retten, som traf sin afgerelse den 19. september
2018, hvilket medferte en annullering af EU-Kommissionens afgerelse fra 2015. Dommen siger ikke noget
om, hvorvidt statsstatten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at Kommissionen har begaet en raekke proce-
durefejl. Kommissionen har i april 2019 indledt en "formel unders@gelsesprocedure” med henblik pa at traeffe
en ny afgerelse. Det er pt. ikke muligt at vurdere, hvornar en sadan afgarelse vil foreligge.
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Oresund

Forventninger til helaret

Det igangvaerende udbrud af covid-18, nedlukning af arbejdspladser og landegraenser og efterfalgende lang-
somme genabning har skabt stor usikkerhed om resultatet for indevaerende ar.

De oprindelige forventninger til resultatet for 2020 baseret pa budgettet vedtaget i november 2019 udgjorde
et overskud fer dagsvaerdireguleringer og skat i starrelsesordenen 150 mio. kr. Ved udgangen af september
er der realiseret et resultat far dagsveerdireguleringer i @resundsbro Konsortiet I/S, der er ca. 420 mio. kr.
lavere end forventet, og det vurderes athaengig af udviklingen i covid-19 udbruddet, at det kan ages til 550-
600 mio. kr. ved udgangen af aret. Heraf kan 275-300 mio. kr. henfares til A/S @resunds ejerandel. Dette er
et sken, der er forbundet med stor usikkerhed og afhaenger af pandemiens udvikling og indrejseregler.

Pa basis af ovenngevnte forventes resultat for dagsveerdireguleringer og skat for 2020 for A/S @resund, at
udgere et underskud i starrelsesordenen 100-200 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter periodens afslutning ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke virksomhedens indtjening og
gkonomiske stilling.
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Oresund

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar til
30. september 2020 for A/S @resund.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisorer, aflaeegges i overensstemmelse med IAS 34
"Praesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav til delérsrapporter for
selskaber med be@rsnoterede geeldsinstrumenter.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for perio-
den 1. januar til 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle stilling som helhed samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Kebenhavn, den 25. november 2020

Direktion

Mogens Hansen
Administrerende direktor

Bestyrelse
Mikkel Hemmingse Louise Friis
Formand Neestformand

@)

Mogens Hansen

Side 8/19



Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar — 30. september

Qresund |

(Mio. kr.)
2020 2019 2020 2019

Note 3. kvt 3. kvt Jan.-Sep. Jan.-Sep.
Nettoomsatning
Nettoomsaetning 2 5 10 15 30
Nettoomsatning i ait 5 10 15 30
Ombkostninger
Andre eksterne omkostninger -19 -19 -58 -66
Af- og nedskrivninger -55 -55 -164 -166
Omkostninger i alt -74 -74 -222 -232
Resultat af primaer drift (EBIT) -69 -64 -207 -202
Finansielle poster
Finansielle indtasgter 19 17 57 55
Finansielle omkostninger -81 -57 -186 -195
Veerdireguleringer, netto -76 -384 -128 -809
Finansielle poster i alt 3 -138 -425 -257 -949
Resultat for indregning af andel af resultat i
fallesledet virksomhed og skat -207 -488 -464 -1.151
Resultatandel i feellesledet virksomhed 126 67 215 141
Resultat for skat -81 -422 -249 -1.010
Skat 18 93 55 222
Periodens resultat -63 -329 -195 -788
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst -63 -329 -195 -788
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Balance 30. september — Aktiver

Oresund

(Mio. kr.)

30. sep. 31. dec. 30. sep.
Aktiver Note 2020 2019 2019
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
Vejanleg 1.176 1.199 1.207
Jernbaneanlaeg 3.526 3.626 3.666
Andre anlgeg, driftsmateriel og inventar 0 1 1
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.702 4.826 4.874
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i fzellesledet virksomhed 1.535 1.321 1.034
Udskudt skat 37 0 257
Andre langfristede aktiver i alt 1.572 1.321 1.291
Langfristede aktiver i alt 6.274 6.146 6.165
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender 489 547 470
Veaerdipapirer 6 941 866 980
Derivater 6 1.048 983 1.314
Tilgodehavender i alt 2.477 2.396 2.764
Likvide beholdninger 190 134 198
Kortfristede aktiver i alt 2.667 2.530 2.962
Aktiver i alt 8.942 8.676 9.127
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Balance 30. september — Passiver

Oresund

(Mio. kr.)

30. sep. 31. dec. 30. sep.
Passiver Note 2020 2019 2019
Egenkapital
Aktiekapital 5 5 5
Overfort resultat -6.616 -6.421 -6.826
Egenkapital i alt -6.611 -6.416 -6.821
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Udskudt skat 0 61 0
Obligationslan og geeld til kreditinstitutter 6 13.574 12.372 13.972
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.574 12.433 13.972
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 0 1.160 0
Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser 396 127 353
Derivater 6 1.581 1.370 1.620
Periodeafgreensningsposter 2 2 3
Kortfristede gldsforpligtelser i alt 1.979 2.659 1.976
Galdsforpligtelser i alt 15.553 15.092 15.948
Passiver i alt 8.942 8.676 9.127
Anvendt regnskabspraksis 1
Neertstaende parter 7

Revisorerklaering
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Oresund

Egenkapitalopggrelse 1. januar — 30. september

(Mio. kr.)
Overfort

Aktiekapital resultat Total
Saldo pr. 1. januar 2019 5 -6.038 -6.033
Arets resultat og totalindkomst 0 -384 -384
Saldo pr. 31. december 2019 5 -6.421 -6.416
Saldo pr. 1. januar 2020 5 -6.421 -6.416
Periodens resultat og totalindkomst 0 -195 -195
Saldo pr. 30. september 2020 5 -6.616 -6.611
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Pengestremsopgerelse 1. januar — 30. september

Oresund

(Mio. kr.)
2020 2019

Jan.-Sep. Jan.-Sep.
Pengestrem fra driftsaktivitet
Resultat af primeer drift (EBIT) -207 -202
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 164 166
Pengestremme fra primaer drift for andring i
driftskapital -43 -36
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgransningsposter -121 -188
Leverandergzeld og andre gaeldsforpligtelser 336 514
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 172 290
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af immaterielle og materielle aktiver -41 -16
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt -41 -16
Frit cash flow 131 274
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 1.249 1.379
Nedbringelse af geeldsforpligtelser -1.232 -1.284
Nedbringelse af gaeld hos kreditinstitutter 0 -24
Renteomkostninger, betalt -91 -147
Pengestramme fra finansieringsaktivitet i alt -75 -76
Periodens &ndring i likvider 56 198
Likvider, primo 134 0
Likvider, ultimo 190 198

Side 13/19



Qresund

Noter

Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Delérsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34, Prassentation af delarsregnskaber, som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber. Den finansielle del af delarsrapporten
felger bestemmelserne i IAS 34 for sammendragne delarsregnskaber.

Delarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er i @vrigt ueendret i forhold til den regnskabspraksis,
som blev anvendt i regnskabet for 2019. Vi henviser til arsrapporten for 2019 for naermere beskrivelse af den
anvendte regnskabspraksis.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:  EBIT i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: EBIT i procent af de samlede aktiver.
Anlaeggenes
afkast: EBIT i procent af investeringen i vej- og jernbaneforbindelser,

Note 2. Omsaetning

Indteegter fra salg af tienesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indtaegter kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Indtaegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget. Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra jernbaneanleeg.

Omseetning fra jernbaneanlaeg omfatter vederlag fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanlaeggene.
Jernbanevederlagenes starrelse er fastsat af Transport- og Boligministeren.

2020 2019
Specifikation af nettoomsaetning Jan.-Sep. Jan.-Sep.
Nettoomseetning, jernbane 15 30
Nettoomszetning i alt 15 30
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Oresund

Note 3. Finansielle poster

Selskabet indregner sendringer i dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgarel-
sen. Forskellen | dagsvaerdi mellem statusdagene udger de totale finansielle poster, der opdeles i veerdire-
guleringer og nettofinansieringsomkostninger, hvor sidstnaevnte indeholder renteindteegter og -udgifter.

Nettofinansieringsomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflati-
onsopskrivninger og amortisering af over-/underkurser, mens preemier og forventede inflationsopskrivninger
indgar i vaerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

2020 2019

Jan.-Sep. Jan.-Sep.
Finansielle indtagter
Renteindtaegter, finansielle instrumenter 57 55
Finansielle indtagter i alt 57 55
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, lan -129 -141
Renteomkostninger, finansielle instrumenter -50 -54
@vrige finansielle poster, netto -7 0
Finansielle omkostninger i alt -186 -195
Nettofinansieringsomkostninger -129 -140
Vaerdireguleringer, netto
- Veerdipapirer -3 0
- Lan -30 -628
- Valuta- og renteswaps -96 -181
Vardireguleringer, netto -128 -809
Finansielle poster i alt -257 -949
Af finansielle poster udger finans. instrum. -89 -181

| renteomkostninger indgar provision til den danske stat pa 12 mio. kr. pr. 30. september 2020 (pr. 30. sep-
tember 2019 udgjorde provision 12 mio. kr.).

Nettofinansieringsomkostningerne er 11 mio. kr. lavere i perioden jan.-sep. 2020 sammenholdt med samme
periode i 2019, hvilket primaert skyldes en lavere inflationsopskrivning péa realrentegeeldsandelen.
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Note 4. Vejanlzg

ODresund

Direkte Finansie-
aktiverede Veerdi af ringsom- Anlaeg 1 alt l alt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31. dec.
ninger arbejde (netto) udferelse 2020 2018
Kostpris primo 1.504 14 165 0 1.683 1.682
Korrektion til primo -1 0 0 1 0 0
Arets tilgang 0 0 0 1 1 1
Overfarsler i arets lgb 1 0 0 -1 0 0
Kostpris ultimo 1.504 14 165 1 1.684 1.683
Afskrivninger primo 446 3 36 0] 485 454
Arets af- og nedskrivninger 21 0] 2 0 22 31
Afskrivninger ultimo 467 3 38 0 508 485
_Regnskabsmassig vardi 1.037 11 127 1 1.176 1.199
Note 5. Jernbaneanlag
Direkte Finansie-
aktiverede Vardi af ringsom- Anlag I alt I alt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31. dec.
ninger arbejde (netto)  udferelse 2020 2019
Kostpris primo 4.982 0 487 0 5.469 5453
Korrektion til primo -21 0 0 21 0 0
Arets tilgang 0 0 0 41 41 23
Arets afgang 0 0 0 0 0 -6
Overfarsler i arets Iob 7 0 0 -7 0 0
Kostpris ultimo 4.968 0 487 54 5.510 5.469
Afskrivninger primo 1.679 0 164 0 1.843 1.659
Arets af- og nedskrivninger 128 0 13 0 141 190
Afskrivninger pa afhasndede aktiver 0 0 0 0 0 -6
Afskrivninger ultimo 1.807 0 177 0 1.984 1.843
_Regnskabsmassig vardi 3.161 0 310 54 3.526 3.626
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Note 6. Nettogeeld

Dresund

Total Total
30. sep. 31. dec.
Dagsvardihierarki Niveau1 Niveau2 Niveau3 2020 Niveau1 Niveau2 Niveau3 2019
Veerdipapirer 941 0 0 941 866 0 0 866
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivater, aktiver 0 1.048 0 1.048 0 983 0 983
Finansielle aktiver 941 1.048 0 1.988 866 983 0 1.849
Obligationslan og gzeld -13.370 -203 0 -13.574 -13.316 -216 0 -13.532
Derivater, passiver 0 -1.581 0 -1.581 0 -1.370 0 -1.370
Finansielle passiver -13.370 -1.785 0 -15.155 -13.316 -1.586 0 -14.902
Total Total
@vrige  30. sep. @vrige  31. dec.
Nettogald fordelt pa valuta EUR DKK  valutaer 2020 EUR DKK  valutaer 2019
Likvide beholdninger 28 162 0 190 -33 167 0 134
Veerdipapirer 941 0 0 941 866 0 0 866
Finansielle aktiver 969 162 0 1.131 833 167 0 1.000
Obligationslan og geeld -203 -13.370 0 -13.574 -216 -13.316 0 -13.532
Valuta- og renteswaps -2.905 2372 0 -533 -2,750 2.363 0 -387
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter -63 228 0 164 -53 292 0 239
Finansielle passiver -3.172 -10.771 0 -13.943 -3.019 -10.661 0 -13.680
Nettogaeld i alt -2.203  -10.610 0 -12.812 -2.186  -10.4%4 0 -12.681
AJS @resund
30. sep. 30. sep.
Rentebaerende nettogald 2020 2019
Tilbagebetalingstid - antal ar 47 45
Rentebaerende nettogaeld - mia. kr. 10,9 10,6
Tilbagebetaling af gasld 2045 2043
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct. p.a. 1,42 1,56
Finansieringsomkostning inkl. vaerdiregulering - pct. p.a. 2,60 8,91
Gresundsbro Konsortiet I/S
30. sep. 30. sep.
Rentebarende nettogald 2020 2019
Tilbagebetalingstid - antal ar 50 50
Rentebzerende nettogasld - mia. kr. 9,9 11,0
Tilbagebetaling af gaeld 2050 2050
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct. p.a. 1,31 1,71
Finansieringsomkostning inkl. vaerdiregulering - pct. p.a. 3.27 7,90
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Note 7. Nartstaende parter

Naertstaende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne.

Oresund

Naertstaende part Hjemsted Tilknytning Transaktioner Prisfastsattelse
Den danske stat Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Sund & Garanti for selskabets geeld. Fastiagt ved lov. Udger 0,15
Baelt Holding A/S pct. af den nominelle gaeld
Garantiprovision
Sund & Beelt Holding A/S Kebenhavn 100 pct. ejerskab af Varetagelse af driftsopgaver Markedspris
AJS @resund
Sambeskatningsbidrag
A/S Storebaelt Kgbenhavn Datterselskab af Sund & Vedligeholdelsesopgaver Markedspris
Beelt Holding A/S
Sund & Baelt Partner A/S Kesbenhavn Datterselskab af Sund & - Markedspris
Bzelt Holding A/S
AJS Femern Landanlasg Ksbenhavn Datterselskab af Sund & - Markedspris
Baelt Holding A/S
Femern A/S Kebenhavn Datterselskab af A/S - Markedspris
Femern Landanlaeg
BroBizz A/S Kgbenhavn Datterselskab af Sund & - Markedspris
Beelt Holding A/S
BroBizz Operatar A/S Kebenhavn Datterselskab af BroBizz Markedspris
A/S
@resundsbro Konsortiet IS~ Kgbenhavn/  Interessentskab ejet 50 pct. Kab af finansforvaltning Markedspris

Banedanmark

Vejdirektoratet

Malmg

Kebenhavn

Kabenhavn

af A/S @resund

Ejet af Transport- og
Boligministeriet

Ejet af Transport- og
Boligministeriet

Betalinger for benyttelse af
jernbaneforbindelse
Vedligeholdelsesopgaver

Vedligeholdelsesopgaver

Fastsaettes af Transport- og
Boligministeren

Markedspris
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Oresund

Belgb Belgb Balance pr. Balance pr.

2020 2019 30. sep. 31. dec.

Nzrtstaende part Beskrivelse Jan.-Sep. Hele aret 2020 2019
Den danske stat Garantiprovision -12,2 -15,9 -12,8 -17,0
Sund & Bzelt Holding A/S :’/:f;:t;a::;iz raf datterselskabets 194 307 27 0.6
Sambeskatningsbidrag -43.1 200,4 -431 2042

AJS Storebaelt Vedligeholdelsesopgaver 0,0 -1,0 0,0 -0,2
@resundsbro Konsortiet I/S ~ Keb af finansforvaltning -1,4 -1,8 0,0 0,0
Banedanmark jlz?:;l;nng;; :girnl:;rllsy:else af 14.9 50.3 0.0 42
Vedligeholdelsesopgaver -0,9 -3,0 -0,2 -1,2

Vejdirektoratet Vedligeholdelsesopgaver -1,0 -1,3 0,0 0.3

Note 8. Revisorerklaering

Der er ikke udfart revision eller review af delarsrapporten.
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