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Stark 6kning av kontrakterade tjanster, satsning pa
organisation och tva globala ramavtal

April = juni 2019 Januari —juni 2019

e Nettoomsittningen dkade med 7 % till e Nettoomsittningen dkade med 22% till
97,4 (90,8) MSEK 190,8 (155,8) MSEK

o Kontrakterade tjénster (repetitiva) 6kade o Kontrakterade tjénster (repetitiva) 6kade
med 48% till 32,5 (22,0) MSEK med 49% till 64,1 (43,1) MSEK

e EBITDA uppgick till 9,6 (11,0) MSEK e EBITDA uppgick till 17,8 (17,9) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 3,3 (6,6) e Rorelseresultatet uppgick till 5,2 (9,1)
MSEK MSEK

e Resultat per aktie fore och efter e Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till -0,04 (0,04) utspadning uppgick till -0,14 (-0,20)
respektive -0,04 (0,04) SEK respektive -0,14 (-0,20) SEK

Vasentliga handelser under kvartalet

ZetaDisplay tecknar globalt femarigt ramavtal med Ingka Group, vérldens storsta mobelkedja, som
borjar att gélla 1 juli 2019. Avtalet omfattar IKEA varuhus och kontor som drivs av Ingka Group.
Per Mandorf utsedd till ny VD & koncernchef for ZetaDisplay. Leif Liljebrunn kommer att dverta en
ny roll som VP Merger & Acquisitions i ZetaDisplay. Skiftet sker per den 1 september 2019.
Bolagsstimman utser tre nya styrelseledamdter som tillfor 6kad mjukvarukompetens

ZetaDisplay tecknar globalt ramavtal med norska mobelkoncernen Ekornes

ZetaDisplay AB har genomfort en riktad nyemission av 1 600 000 nya stamaktier till en teckningskurs
om 19 kronor per stamaktie. I och med emissionen tillférdes bolaget 30,4 miljoner kronor.

Med anledning av drsstimmans beslut om inlsen av samtliga utestdende preferensaktier har bolaget
ansOkt om avnotering av dess preferensaktier. Sista dag for handel i ZetaDisplays preferensaktier pa
Nasdaq First North blir den 22 augusti 2019.

Vasentliga handelser efter kvartalet

ZetaDisplay tilldelades forsta pris som Nordens ledande aktor inom Digital Signage under Digital
Signage Summit i Miinchen. Utmaérkelsen tilldelades for forsta gangen under branschens érliga
europeiska konferens.

FINANSIELLANYCKELTAL

(TSEK)
RULLANDE
APR-JUNI APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI 12 MAN JAN-DEC
Q3 2018-Q2
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 97 443 90 755 190 750 155 793 439 058 404 101
Kontrakterade tjanster (repetitiva) * 32 545 21990 64 098 43 122 122 883 101 907
Bruttomarginal (%) * 53,8 50,2 53,1 54,5 45,8 45,7
EBITDA* 9 640 11037 17 762 17 913 48 004 48 155
EBITDA-marginal (%) * 9,9 12,2 9,3 11,5 10,9 11,9
Rorelseresultat* 3316 6602 5173 9134 25590 29 551
Rérelsemarginal (%) * 34 73 2,7 5,9 5,8 73
Periodens resultat 139 2140 -993 -1482 26 065 25576
Soliditet (%) * 50,2 46,0 50,2 46,0 42,9
Eget kapital per aktie. * 12,22 10,76 12,22 10,76 11,24
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,04 0,04 -0,14 -0,20 0,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,04 0,04 -0,14 -0,20 0,85

* Nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS. For definition, motivering samt avstdmning se sid 20-21.
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Stark 6kning av kontrakterade tjanster, satsning pa
organisation och tva globala ramavtal

Andra kvartalet 2019 kénnetecknades av tva
nya viktiga internationella avtal med savil
Ingka Group som Ekornes. I linje med var
strategi har vi lyckats att attrahera storre och
internationella kunder. Dessa tillviixt-
satsningarna har medfort 6kade omkostnader,
vilka har haft en negativ inverkan pa resultatet.
I takt med att den installerade basen utvidgas
fortsitter de kontrakterade tjéinsterna att 6ka.

Omséttningen dkade med 7% i kvartalet och
uppgick till 97,4 (90,8) MSEK. Bruttoresultatet
okade med 6,8 MSEK till 52,4 (45,6), en 6kning
motsvarande 15%. Koncernens rorelseresultat
uppgick till 3,3 (6,6) MSEK. De kontrakterade
tjdnsterna 6kade med 48% till 32,5 (22,0) MSEK.

De kontrakterade tjénsterna stiger i samtliga vara
segment och justerat for forvirv 6kade dessa med
35% 1 jamforelse med samma period forra aret.
Aven i relation till omsittningen har andelen
kontrakterade tjénster okat, vilket forklarar
forstarkningen av bruttomarginalen.

Avtalet med Ingka Group, vérldens storsta mobel-
foretag, dr en milstolpe for koncernens utveckling.
Ramavtalet omfattar leveranser till IKEA varuhus
och kontor 6ver hela vérlden och avser hardvara,
installation, mjukvara, drift och tjanster. Avtalet
tradde i kraft 1 juli i & och 16per i fem ar.

Koncernen blir allt mer internationellt préglad och
uppmérksammad. Vid den érliga bransch-
konferensen i Miinchen under juli ménad fick vi
pris som Nordens ledande Digital Signage-bolag
samt pris som andra storsta aktor i Europa. Detta
steg 1 var utveckling har inneburit en utdkad
organisation, savil centralt som lokalt. De 6kade
omkostnaderna avser framst personal och ir en
konsekvens av vara internationella tillvaxt-
ambitioner.

Vi fortsatter att kontinuerligt utveckla och
uppgradera vir mjukvara och detta dr en viktig
framgangsfaktor. En effektiv och somlés kommuni-
kation dr en forutséttning for att méta kundens
behov av effektfulla Digital Signage 16sningar.
Som ett led i detta har vi uppgraderat vart Content
Managment System (CMS) med utokad funktion-
alitet och nytt anvandargrénssnitt.
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I maj ménad utsdg styrelsen Per Mandorf som ny
VD och koncernchef for ZetaDisplay. Per har en
gedigen mjukvarubakgrund och kommer att
tilltrdda den 1 september. Jag tilltrader samtidigt en
ny roll som VP Merger & Acquisitions inom
koncernen.

Pé bolagsstimman i slutet av maj utsags tre nya
styrelseledaméter som bland annat adderar ytter-
ligare kompetens inom mjukvarusektorn. Detta
kommer att stodja oss i var professionalisering och
var fortsatta omvandling till ett mjukvaru- och
tjénstebolag.

ZetaDisplay préglas av tillvixtanda med fokus pé
en utokad bas av kontrakterade tjanster. Koncern-
overgripande skapar vi forutsittningar for att vara
kommersiellt framgéngsrika genom en harmoni-
serad teknisk plattform, delade resurser och ett
gemensamt varumarke. Darigenom utvinner vi
synergier och skalfordelar.

Det har varit en fantastisk resa fér mig som VD. En
period som har praglats av tillvéxt, forvarv samt
okad 1onsamhet. Nu ldmnar jag med tillforsikt dver
rodret till min eftertrddare Per Mandorf.

Malmé, 15 augusti 2019

Leif Liljebrunn
Koncernchef och VD

Delarsrapport jan-sep 2019 7 november 2019

Bokslutskommuniké 2019 7 februari 2020

Page 2 of 22



ZETA

DISPLAY

Digital Signage &r ett mjukvarustyrt granssnitt for
kommunikation med konsumenter inom
detaljhandeln, med medarbetare inom storre
organisationer och kommunikation i publika
miljoer. Den digitala kommunikationen &r numera
en naturlig del i nya kommunikationskoncept som
detaljhandeln eller foretag utvecklar for framtiden.
Detta skapar en intressant och expansiv marknad
for ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept
innehéllande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hardvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
tjénster.

I dagsldget har koncernen verksamhet i sex lander i
Europa. Kontinuerligt utviarderar ZetaDisplay olika
typer av allianser med foretag och organisationer

ZetaDisplay har tecknat ett globalt femarigt
ramavtal med Ingka Group, vérldens storsta
mobelforetag. Avtalet omfattar IKEA varuhus och
kontor som drivs av Ingka Group. Kontraktet har
en giltighetstid pa fem &r och inleds den 1 juli
2019.

ZetaDisplay har slutit ett femarigt globalt ramavtal
for Digital Signage 16sningar med norska
mobelkoncernen Ekornes AS. Avtalet avser shop-
in-shop-l6sningar for Ekornes globala éter-
forséljningsnétverk av ca 3 500 forséljningsstéllen i
43 lander. 2019 érs-utrullningen uppskattas till ett
forséljningsvérde av ca 15 MSEK.

Styrelsen for ZetaDisplay har utsett Per Mandorf
till ny VD och koncernchef. Per Mandorf tar 6ver
efter Leif Liljebrunn som tilltrdder en ny roll i
koncernen som VP Merger and Acquisition. Per
Mandorf tilltrdder den 1 september 2019.

Styrelsen for ZetaDisplay AB har med stdd av det
bemyndigande som styrelsen erh6ll pa arsstimman
den 21 maj 2018, genomfort en riktad nyemission
av 1 600 000 nya stamaktier till en teckningskurs
om 19 kronor per stamaktie. Aktierna registrerades

ZetaDisplay tilldelades forsta pris som Nordens
ledande aktor inom Digital Signage under Digital
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som &gnar sig at Digital Signage for att gemensamt
driva och bygga ut marknaden.

Forsdljning av tjanster 6kar som viktig del av
affdren efter den fOrsta installationen och ger
stadiga repetitiva intdkter. Mognaden bland
kunderna tilltar och ZetaDisplay féar forfragningar
fran befintliga kunder som nu vill ta nésta steg och
utveckla och bredda sin satsning.

For att mota savél dagens som morgondagens
kundkrav maste ZetaDisplay hela tiden
vidareutveckla processer, system och
produktldsningar. En stor del av investeringarna
gar till utokad teknisk funktionalitet och
harmoniserade plattformar for att kunna tillvarata
stordriftsfordelarna inom organisationen.
Dessutom ér det ett sétt att skapa en trygg och
framtidssékrad 10sning for kunderna.

under april 2019 och innebar att bolaget tillfordes
30,4 miljoner kronor. Nyemissionen innebar en
utspadningseffekt om 6,1 procent av aktiekapitalet
och 6,2 procent i forhéllande till antalet roster.

Vidare har ZetaDisplay AB gett ut 521 327
stamaktier till en teckningskurs om 8,20 i samband
med att nyttjandeperioden for personaloptionerna
TO 2016/19 avslutades den 31 mars 2019. Bolaget
tillfordes 4,4 miljoner kronor och innebar en
utspadningseffekt om 2,0 %.

Det totala antalet aktier uppgar efter fordndringarna
till 26 881 376, varav 24 275 044 stamaktier och,
ofordndrat, 606 332 preferensaktier, med ett
sammanlagt antal roster om 26 335 677,2. Bolaget
innehar inga egna aktier.

Enligt beslut pa bolagsstimman har
personaloptioner TO 2019/2022:1 utgatt och totalt
har 329 750 teckningsoptioner tecknats i ett
erbjudande till koncernens anstéllda.

Med anledning av arsstimmans beslut om inlésen
av samtliga utestdende preferensaktier ansdkte
styrelsen om avnotering av bolagets
preferensaktier. Ansdkan godkéndes och sista dag
for handel i ZetaDisplays preferensaktier pa
Nasdaq First North blir den 22 augusti 2019.

Signage Summit i Miinchen, Tyskland.
Utmaérkelsen tilldelades for forsta gdngen under
branschens europeiska arliga konferens.
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Resultatposter jamfors med motsvarande tidsperiod foregdaende ar. Balansposter och kassafléden avser stillningen vid periodens utgang

och jamfors med motsvarande tidpunkt foregdende dr.
Andra kvartalet april - juni 2019

Kvartalets nettoomséttning 6kade med 7% till 97,4
(90,8) MSEK, jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Tillvaxten forklaras frimst av
forvarv och valuta. De kontrakterade tjénsterna
okade med 48% till 32,5 (22,0) MSEK. Den
organiska tillvéxten i fasta viaxelkurser uppgick till
0% och den organiska tillvéixten i kontrakterade
tjénster var hela 35%.

Av den totala nettoomséttningen utgjordes 33
(24)% av kontrakterade tjénster.

Bruttoresultatet uppgick till 52,4 (45,6) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 53,8 (50,2) %.
Den hdgre bruttomarginalen forklaras av storre
andel kontrakterade tjanster. Marginalforbéttringen
dédmpas dock till foljd av ldgre marginal pa
hardvaruforsiljningen.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -45,1 (-
45,2) MSEK och utgors framst av hardvara och
installationer.

Ovriga omkostnader uppgick till -15,2 (-12,3)
MSEK och forklaras frimst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -29,7 (-24,4)
MSEK och 6kningen forklaras av det 6kande
antalet medarbetare som tillkommit i samband med
de forstirkningar som har gjorts av 6kade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -6,3 (-4,4) MSEK.
Okningen #r hiinforlig till inforandet av IFRS 16

EBITDA uppgick till 9,6 (11,0) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 9,9 (12,2) %.
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Koncernens internationella tillvdxtambitioner har
inneburit 6kade omkostnader, savil centralt som
lokalt, vilket har haft en negativ effekt pA EBITDA
i jamforelse med foregaende ar.

Inforandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 1,6 MSEK med jamforbar 6kning av
avskrivningar i jamforelse med féregaende éar.

Rorelseresultatet uppgick till 3,3 (6,6) MSEK.
Foregéende ar paverkades det andra kvartalet av
jamforelsestorande poster uppgéaende till 0,7
MSEK, i form av forvarvskostnader relaterade till
forvarvet av Webpro AS.

Rorelsemarginalen uppgick till 3,4 (7,3) %.

De finansiella posterna uppgick till -1,4 (-2,0)
MSEK. Forandringen dr hénforlig till orealiserade
valutaforluster under samma period foregaende ar.

Kvartalets skattekostnad uppgick till -1,8 (-2,4)
MSEK. Skattekostnaden &r hog i relation till
resultatet frimst beroende pa underskott i
moderbolaget och da det bedoms att underskottet
inte forvéntas utnyttjas i nértid s& har inte ndgon
uppskjuten skattefordran redovisats avseende detta
underskott.

Kvartalets resultat uppgick till 0,1 (2,1) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,04 (0,04) SEK
fore utspadning och motsvarande -0,04 (0,04) SEK
efter utspadning.
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Forsta halvaret januari - juni 2019

Periodens nettoomsittning 6kade med 22% till
190,8 (155,8) MSEK, jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Tillvaxten forklaras generellt
av en Okad forséljning och i synnerhet 6kade
kontrakterade tjdnster i samtliga segment. De
kontrakterade tjinsterna 6kade med 49% till 64,1
(43,1) MSEK. Den organiska tillvixten i fasta
vaxelkurser uppgick till 13,2% och den organiska
tillvixten i kontrakterade tjanster var 34%.

Av den totala nettoomséttningen utgjordes 34
(28)% av kontrakterade tjdnster.

Bruttoresultatet uppgick till 101,3 (85,5) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 53,1 (54,5) %.
Fordandringen i bruttomarginalen forklaras framst
av lagre marginaler for hardvaruforsiljning, vilket i
perioden inte fullt ut kompenserats av den 6kade
andelen kontrakterade tjanster.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -89,4 (-70,8)
MSEK och forklaras av den 6kade forsiljningen
relaterad till implementationsprojekt och utgdrs
framst av hardvara och installationer under perioden.

Ovriga omkostnader uppgick till -28,2 (-22,6)
MSEK och forklaras fraimst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -60,0 (-49,2)
MSEK och 6kningen forklaras av det dkande
antalet medarbetare som tillkommit i samband med
de forstarkningar som har gjort av 6kade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -12,6 (-8,8) MSEK.
Okningen ar framst hanforlig till inférandet av
IFRS 16

EBITDA minskade marginellt till 17,8 (17,9)
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 9,3
(11,5) %.

Koncernens internationella tillvixtambitioner har
inneburit 6kade omkostnader savél centralt som
lokalt, vilket har haft en negativ effekt pA EBITDA
i jaimforelse med foregaende ar.

Inférandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 3,0 MSEK med jamforbar 6kning av
avskrivningar i jimforelse med foregéende ar.
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Rorelseresultatet uppgick till 5,2 (9,1) MSEK.
Foregaende ar paverkades av jaimforelsestdrande
poster uppgéaende till 1,2 MSEK , i form av
forvarvskostnader relaterade till forvarven av
ProntoTV AS, Seasam Oy, Qyn B.V, LiveQube AS
och WebPro AS.

Rorelsemarginalen uppgick till 2,7 (5,9) %.

De finansiella posterna uppgick till -3,5 (-6,9)
MSEK. Forandringen ér hinforlig till orealiserade
valutaforluster hdnforliga till omvérdering av
tillaggskopeskillingar i utldndsk valuta, under
samma period féregaende ar.

Periodens skattekostnad uppgick till -2,7 (-3,8)
MSEK. Skattekostnaden &r hog i relation till
resultatet framst beroende pa underskott i
moderbolaget och da det bedoms att underskottet
inte forvéntas utnyttjas i nértid har inte ndgon
uppskjuten skattefordran redovisats avseende detta
underskott.

Periodens resultat uppgick till -1,0 (-1,5) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,14 (-0,20) SEK fore
utspadning och motsvarande -0,14 (-0,20) SEK efter
utspéddning.

Koncernen genererade under perioden ett kassaflode
fran den 16pande verksamheten om 6,7 (13,9)
MSEK. Kassaflodet fran investerings-verksamheten
uppgick till -30,4 (-43,1) MSEK, varav utbetalning
av tillaggskopeskilling uppgick till -20,9 (-37,3)
MSEK, investeringar i immateriella
anldggningstillgéngar till -7,4 (-4,8) MSEK och
forvérv av materiella anlaggningstillgangar uppgick
till -2,2 (-1,3) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 12,7 (66,1)
MSEK.

Det totala kassaflodet uppgick under perioden till -
11,0 (36,8) MSEK

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 50%
(46). Koncernen hade totalt 116,5 (122,3) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
juni, varav 74,8 (93,2) MSEK avség likvida medel.

Nettoskulden uppgick vid periodens utgéng till -
81,5 (-52,4) MSEK.
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Segmentsrapportering

ZetaDisplay rapporterar i segment. Segmenten bestar
av Sverige (inklusive Danmark och 6vriga
marknader), Norge och Finland (inklusive Baltikum),
Nederldanderna samt segmentet Koncerngemensamt.

Segment Sverige redovisar intékter fran externa
kunder om 23,4 (15,5) MSEK f{o6r det andra kvartalet,
motsvarande en tillvixt om 50,6%. Tillvdxten dr
framst forvirvad. EBITDA uppgick till -1,8 (-0,6)
MSEK f{6r kvartalet och EBITDA-marginalen till -7,6
(-3,9)%.

Segment Norge redovisar intékter fran externa kunder
om 32,3 (30,2) MSEK for det andra kvartalet,
motsvarande en tillvixt om 6,9%. Tillvaxten ar
organisk. EBITDA uppgick till 8,4 (8,9) MSEK for
kvartalet och EBITDA marginalen till 25,9 (29,6)%.

Segment Finland redovisar intékter fran externa
kunder om 27,2 (27,5) MSEK for det andra kvartalet,
motsvarande en minskning om -1,1 %. Minskningen

TSEK Sverige Norge
APR-JUN
2019 2018 2019 2018

Kontrakterade tjianster (repetitiva) 7192 2445 11 630 8734
Hardvara, installation och 6vriga tjanster 16 216 13097| 20667 21472
Interna intakter 0 33 0 0
Totala intékter 23 408 15575 32297 30 206
EBITDA *) -1768 -601 8380 8938
EBITDA marginal -7.6% -3,9% 25,9% 29,6%
Avskrivningar -509 -60 -1784 -2 822
Rérelseresultat -2 277 -661 6596 6116
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt -2 277 -661 6596 6116

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019

ar relaterat till hardvara, installation och dvriga
tjénster. Forvarv har inte inverkat pa omséttningen.
EBITDA uppgick till 5,1 (2,8) MSEK for kvartalet
och EBITDA marginalen till 18,6 (9,9)%.

Segment Nederldnderna redovisar intdkter fran
externa kunder om 14,1 (17,3) MSEK {or det andra
kvartalet, motsvarande en minskning om -18,5%.
Minskningen ér relaterat till hardvara, installation och
ovriga tjanster. Forvarv har inte inverkat pa
omsittningen. EBITDA uppgick till 3,3 (4,5) MSEK
for kvartalet och EBITDA marginalen till 21,0
(25,8)%.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med 29 %
fran 6,1 till 7,9 MSEK. Kostnadsdkningen é&r relaterad
till 6kad harmonisering, professionalisering och
internationalisering av hela koncernen.

Finland Nederldnderna gel(r:::::r‘m Elimineringar Total koncernen
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
6230 5144 7493 5667 0 0 0 0| 32545 21990
20923 22313 6617 11646 475 237 0 0| 64898 68765
3 341 1829 0 2098 1281 -3930 -1655 0 0
27 156 27798 15939 17 313 2573 1518 -3930 -1 655 97443 90755
5050 2765 3341 4 468 -5 363 -4 533 o [} 9640 11037
18,6% 9,9% 21,0% 25,8% 9,9% 12,2%
-513 -594 -791 -388 -3 111 -1041 384 470 -6 324 -4 435
4537 2171 2550 4080 -8 474 -5574 384 470 3316 6 602
607 481
-1959 -2519
4537 2171 2550 4080 -8 474 -5574 384 470 1964 4564

*) EBITDA foéregaende ar inkluderar jamforelsestérande kostnader om 707 Tkr. Dessa bestar av forvarvskostnader relaterade fill forvarvet av WebPro AS.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

TSEK Sverige Norge

JUNI 2019 2018 2019 2018
Immateriella tillgangar 0 0 12270 10711
Materiella tillgangar 3 556 132 8 403 4700
Totala anléggningstillgangar 3556 132 20673 15 411

TSEK Sverige Norge

JAN-JUN 2019 2018 2019 2018

Kontrakterade tjanster (repetitiva) 14 122 4811 22936 17 041
Hardvara, installation och 6vriga tjanster 32465 18 514| 36614 36 170
Interna intakter 25 33 0 0
Totala intdkter 46 612 23358 59550 53 211
EBITDA *) -2093 -1595 14413 14 463
EBITDA marginal -4,5% -6,8% | 242% = 27,2%
Avskrivningar -974 -126 -3 521 -4 296
Rérelseresultat -3 067 1721 10 892 10 167
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt -3 067 1721 10 892 10 167

Finland Nederldnderna geKr::ﬁ::r‘nt Elimineringar Total koncernen
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
9434 11909 2679 2341| 398442 342668 5748 3324| 428573 370953
1900 1369 3650 1102 6301 811 0 0| 23810 8114
11334 13278 6329 3443| 404743 343479 5748 3324| 452383 379067
Finland Nederldanderna geKrrolzﬁ::r‘nt Elimineringar Total koncernen
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
12170 9787 14 870 11483 0 0 0 0| 64098 43122
44778 38 087 12131 19 384 664 516 0 0| 126652 112671
9 541 1901 0 4 336 2711 -6 271 -3 285 0 0
56 957 48415 28902 30867 5000 3227 -6 271 -3285 190750 155793
10 422 4837 5836 7874, -10816 -7 666 [} 0| 17762 17913
18,3% 10,0% 20,2% 25,5% 9,3% 11,6%
-1328 -1168 -1531 -807 -6 203 -3 305 968 923| -12589 -8 779
9094 3669 4305 7067, -17019 -10971 968 923 5173 9134
1701 961
-5 206 -7 900
9 094 3669 4305 7067, 17019 -10971 968 923 1668 2195

*) EBITDAféregaende ar inkluderar jamforelsestérande kostnader om 1 235 Tkr. Dessa bestar avtillkommande forvarvskostnader avseende forvarven av ProntoTV AS, Seasam Oy, Qyn B.V och

LiveQube AS samt nya forvarvskostnader relaterade till forvarvet av WebPro AS.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

TSEK Sverige Norge

JUNI 2019 2018 2019 2018
Immateriella tillgangar 0 0 12270 10711
Materiella tillgangar 3 556 132 8403 4700
Totala anlaggningstillgangar 3556 132 20673 15 411

ZETADISPLAY AB (publ) |

HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

Finland Nederldnderna Koncern Elimineringar Total koncernen
gemensamt
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
9434 11909 2679 2341| 398442 342668 5748 3324| 428573 370953
1900 1369 3650 1102 6301 811 0 0| 23810 8114
11334 13278 6329 3443| 404743 343479 5748 3324| 452383 379067
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Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahéller ocksa ett
antal koncerngemensamma stodfunktioner for
ovriga segment. I dessa ingér program-
varuutveckling, koordinering av forsiljning, inkop,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omséttning uppgick till 23,5 (18,5)
MSEK, for det andra kvartalet. Rorelseresultatet

Ovrig information

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 136 under den senaste 6-ménaders-

Under perioden har tilldggskopeskillingar om 1
MEUR utbetalats till LMD Beheer BV som till 1/3
dgs av Hans-Christiaan de Vaan (Area Manager
Benelux) tidigare dgare till QYN B.V.

Samtliga transaktioner bedoms vara pa

Nyttjandeperioden for personaloptionerna TO
2016/19 avslutades den 31 mars 2019. Varje
teckningsoption kom efter omrakning att beréttiga
till 1,05 stamaktier till teckningskursen 8,20 SEK.
Aktierna registrerades under april manad. Totalt
tecknades 521 327 stamaktier, varav 436 824
tecknades av ledande befattningshavare. Detta
innebdrande att bolaget tillfors 4,4 MSEK med en
utspadningseffekt om 2,0 %.

Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays
aktie pa4 Small Cap pa Nasdaq Stockholms huvud-
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA.

Dessforinnan var bolaget listat pa First North
Premier Stockholm (fran 4 april 2011).

Erik Penser Bank ar Certified Advsior, samt
likviditetsgarant for Preferensaktien och

Teckningsoptionen vilka ar noterade pa First North.

Erik Penser Bank é&r dven likviditetsgarant i
ZetaDisplays stamaktier. Banken har forbundit sig,
att fortlopande stilla kop- och séljkurser for dessa
Vérdepapper.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM
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uppgick till -5,4 (-2,9 MSEK) och resultatet efter
skatt till -6,5 (6,0) MSEK.

Moderbolaget hade totalt 86,9 (91,0) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
juni, varav 62,5 (80,4) MSEK avsag likvida medel.
Investeringar i anldggningstillgangar under
perioden uppgick till 6,3 (2,1) MSEK varav
investering i immateriella tillgangar uppgick till 4,4
(1,9) MSEK.

perioden, jamfort med 121 under motsvarande
period foregaende ar.

marknadsmissiga villkor.

Utdver detta finns inte nagra véisentliga trans-
aktioner forutom ordinéra 16ner och erséttningar till
ledande befattningshavare och dess bolag,
styrelsearvoden samt utgivna optioner.

Enligt beslut pa bolagsstimman har
personaloptioner TO 2019/2022:1 lanserats till
koncernens anstéllda. Totalt tecknades och utgick
329 750 optioner, varav 217 500 tecknats av
ledande befattningshavare. Detta motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 1,3 % om samtliga
teckningsoptioner skulle komma att utnyttjas.

Antalet aktiedgare till stamaktier i ZetaDisplay
uppgick per 30 juni 2019 till 2 314

(1 743). Aktiedgarestrukturen per bokslutsdagen
framgar av tabellen nedan.

Bolaget har tre utestdende optionsprogram om
totalt 1 432 832 optioner med ritt att teckna 1 485
486 aktier i Bolaget. Ett av programmen avser
langsiktiga incitamentsprogram till ledande
befattningshavare och ett av programmet avser
personaloptionsprogrammet TO 2019/2022. Av det
totala optioner har 503 082 optioner en
teckningskurs som understiger dagens aktiekurs
och 929 750 optioner en teckningskurs som
overstiger dagens aktiekurs, motsvarande en
potentiell utspadning om cirka 2,0%.
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AKTIEAGARE

ANTAL

TOTALT

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

januari —juni 2019

ANTAL ANDEL AV ANDEL AV

AKTIEAGARE STAMAKTIER PREIF(ETT:;\‘ S- :21-!-'2; KAPITAL% ROSTER %

Valeado AB (Virala Oy Ab) 3748 651 3748 651 13,9% 14,2%
Anders Pettersson 2713 567 58 114 2771681 10,3% 10,3%
Mats Johansson 2563 468 2628 2 566 096 9,5% 9,7%
Prioritet Capital AB 1212500 1212500 4,5% 4,6%
AMF Fonder 1113 000 60 217 1173 217 4,4% 4.2%
Anders Moberg 1056 251 106 521 1162772 4,3% 4.1%
Magari Venture AS 1100000 1100 000 4,1% 4,2%
Mats Leander 1 000 000 4612 1004 612 3,7% 3,8%
Martin Gullberg 802 500 802 500 3,0% 3,0%
Leif Liljebrunn 714 984 714 984 2,7% 2,7%
Nordea Fonder 616 215 0 616 215 2,3% 2,3%
Mikael Hagg 590 274 20 000 610 274 2,3% 2,2%
LMD Beheer B.V (tidigare dgare Qyn B.V) 596 762 596 762 2,2% 2,3%
Six Sis AG 533107 54 593 587 700 2,2% 2,0%
Avanza Pension 451 641 19 658 471 299 1,8% 1,7%
SEB Life International 421503 421 503 1,6% 1,6%
Bernt Larsson 299783 14 059 313 842 1.2% 1,1%
Manu Mesimaki 313177 313177 1.2% 1,2%
Ovriga aktiedgare 6427 661 265 930 6693 591 24,9% 24,5%
Summa 26 275 044 606 332 26 881376 100% 100%

ZetaDisplay AB (publ) holl drsstimma den 21 maj
2019 i Malmo. Stamman fattade bland annat
foljande beslut, dar samtliga beslut var i enlighet
med styrelsens eller valberedningens forslag:

Stdmman beslutade att ingen utdelning for
rakenskapsaret 2018 ldmnas pa bolagets stamaktier.
Utdelning for rakenskapsaret 2018 ldmnas pa
preferensaktier med 9 kronor per aktie fordelat pa
fyra kvartalsvisa utbetalningstillféllen om vardera
tva (2) kronor och tjugofem (25) ére. Som
avstimningsdagar for de kvartalsvisa utdelningarna
beslutades den 14 juni 2019, den 13 september
2019, den 13 december 2019 och den 13 mars
2020, vilket medfor berdknade utbetalningsdagar
den 19 juni 2019, den 18 september 2019, den 18
december 2019 respektive den 18 mars 2020.

Da bolagsstimman dven beslutat om inldsen av
preferensaktier (se mer nedan), kommer endast tva
(2) kronor och tjugofem (25) ore att utbetalas som
utdelning pé bolagets preferensaktier.

Stdmman beviljade styrelseledamdterna och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2018.

Mats Johansson, Anders Moberg, Anders
Pettersson, Ingrid Jonasson Blank och Mats
Leander omvaldes till styrelseledamoter och Mia

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM

Alholm, Finn Felling och Trond Gunnar
Christensen nyvaldes. Mats Johansson omvaldes
dven till styrelseordforande. Till revisor omvaldes
Deloitte AB. Per-Arne Pettersson fortsétter som
huvudansvarig revisor.

Stdmman beslutade att styrelsearvodet ska uppga
till 300 000 kronor till styrelseordférande samt 150
000 vardera till 6vriga styrelseledamoter. Det
beslutades dven att arvode ska utgd med 50 000
kronor till ordférande i revisionsutskottet samt 25
000 vardera till 6vriga ledamoter i
revisionsutskottet samt att arvode ska utgd med 30
000 kronor till ordférande i ersédttningsutskottet
samt 15 000 kronor per ledamot for 6vriga
ledamdter i erséttningsutskottet. Beslut fattades
dven om att revisorsarvode utgar enligt godkind
rakning.

Stdmman fattade beslut om emission av
teckningsoptioner innebdrande foljande.
ZetaDisplay AB (publ) emitterar hdgst 575 000
teckningsoptioner i serien TO2019/2022:1. Varje
teckningsoption beréttigar till teckning av en
stamaktie i bolaget. Vid full nyteckning med stod
av samtliga teckningsoptioner kommer bolagets
aktiekapital att ka med

575 000 kronor fordelat pa 575 000 aktier och
roster vilket motsvarar en utspadning om cirka 2,1
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procent av det totala antalet aktier och 2,2 procent
av det totala antalet rdster i bolaget.

Stimman beslutade att bemyndiga styrelsen att vid
ett eller flera tillfallen fore nésta arsstimma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av stamaktier, konvertibler
eller teckningsoptioner. Emissioner som beslutas
med foretradesritt for aktiedgarna far medfora att
antalet aktier kan 6ka med totalt hogst 25 procent
av vid tidpunkten for kallelsen utestaende aktier.
Emissioner som beslutas med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt fir medfora att antalet
aktier kan 6ka med totalt hogst 10 procent av vid
tidpunkten for kallelsen utestaende aktier.

Stdmman beslutade om att med stdd av
inlosenforbehall i bolagets bolagsordning § 5.4
minska bolagets aktiekapital med 606 332 kronor
for aterbetalning till aktieigarna genom indragning
av samtliga 606 332 preferensaktier i bolaget samt

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sésom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, rinterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande risk-
hantering innebér att efterstriva minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stillning.
Koncernens afférsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2018. Inga hiandelser av
vésentlig betydelse har intréffat under delars-
perioden som paverkar eller fordndrar dessa
beskrivningar av koncernens risker och hantering
av dessa.

De uppdaterade finansiella malen innebdr en
fordubbling av tjansteportfoljen och en tredubbling
av rorelseresultatet fran dagens nivaer och
aterspeglar den strategi som styrelsen lagt for de
kommande éren.

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019

att avsétta 606 332 kronor till reservfonden.
Avstamningsdag for rtt att erhélla inldsenlikvid &r
den 26 augusti 2019, vilket medfor berdknad
utbetalningsdag den 29 augusti 2019. Sista dag for
handel inklusive ritt till inlésenlikvid blir den 22
augusti 2019.

Stimman beslutade om att dndra bolagsordningen
genom att i § 9 (Bolagsstimma) fora in ett nytt
forsta stycke med lydelse: ”Bolagsstimma skall
hallas i Malmo eller Stockholm enligt styrelsens
val.”

Stimman beslutade att bemyndiga styrelsen att vid
ett eller flera tillfdllen under tiden fram till nista
arsstdmma besluta om forvirv eller dverlatelse av
egna aktier.

Harutover beslutade stimman dven om principer
for valberedning samt riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare.

Den viktigaste hdvstangen i var affarsmodell dr
andelen kontrakterade tjanster av forsiljningen och
var forméga att oka intékterna under ett projekts
livstid. Koncernens framgéng baseras pa en
effektiv och skalbar leverans- och tjansteplattform
som inte okar i komplexitet och driver kostnader
nér tjinsteandelen okar.

De finansiella malen ar:

e Kontrakterade tjénster dverstigande 200
MSEK vid utgéngen av 2022.

o  Ett rorelseresultat uppgaende till 100
MSEK vid utgéngen av 2022.

e Efterstrdva en soliditet under perioden
fram till 2022 mellan 30 och 50%.

e Anvéinda utdelning som medel for att
sékerstilla att soliditeten inte overstiger
50%.

Malmoé den 15 augusti 2019

Leif Liljebrunn
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisor.

Denna information dr sddan information som ZetaDisplay AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom Leif
Liljebrunns forsorg, for offentliggorande den 15 augusti kI 08:45.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM
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Leif Liljebrunn, Koncernchef och VD
Telefon 0708-45 80 52
E-mail leif liljebrunn@zetadisplay.com

Ola Burmark, CFO
Telefon 0708-21 57 86
E-mail ola.burmark@zetadisplay.com

Daniel Oelker, CCO
Telefon 0708-45 80 54
E-mail daniel.oelker@zetadisplay.com

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM Page 10 of 22



ZETA

DISPLAY

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Summa intakter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Owriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, SEK

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK)

Periodens resultat

Poster som senare kan komma att omforas till periodens resultat

Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

3 MAN
APR-JUNI
2019
97 443
2228
99 671

-45 052
-15238
-29 741
-6 324
3316

607
-1959
1964

-1825
139

0,04
0,04

27 972
28216

3 MAN
APR-JUNI
2019

139

5615
5754

5754

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

3 MAN 6 MAN
APR-JUNI JAN-JUNI
2018 2019
90 755 190 750
2182 4704
92937 195 454
-45 196 -89 446
12311 28 225
-24 393 -60 021
-4 435 -12589
6602 5173
481 1701
-2519 -5 206
4564 1668
2424 -2 661
2140 -993
0,04 0,14
0,04 0,14
21050 26 942
21542 27 172
3 MAN 6 MAN
APR-JUNI JAN-JUNI
2018 2019
2140 -993
8110 17 277
10 250 16 284
10250 16 284
ZETADISPLAY.COM
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6 MAN
JAN-JUNI
2018
155 793
4670
160 463

-70 829
-22 563
-49 158
-8779
9134

961
-7 900
2195

-3677
-1482

-0,20
-0,20

20788
21309

6 MAN
JAN-JUNI
2018

-1482

25051
23 569

23 569

12 MAN
JAN-DEC
2018
404 101
8061
412162

-219 421
-46 605
-97 981
-18 604

29 551

14701
-10 708
33544

-7 968

25576

0,87
0,85

23 144
23 666

12 MAN
JAN-DEC
2018

25576

9723
35299

35299
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK)

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital efter emissionskostnader
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforbart till moderféretagets aktiedgare
Summa eget kapital

Avsittningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM

2019-06-30

0

428 573
8 306
15504
3109
130
455 622

14 961
94 290
74783
184 034

639 656

321020
321020

339

167 517
150 780
318 297

639 656

2018-06-30

160
370953
8114

0

2445
496
382168

13 646
73725
93178
180 549

562 717

258 663
258 663

315

138 404
165 335
303739

562717
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2018-12-31

0

411 551
7 539

0

4 589
274
423 953

13373
111512
83 389
208 274

632 227

271458
271 458

272

182 387
178 110
360 497

632 227
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE
(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat

Justering fér av- och nedskrivningar

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Justering for poster som inte ingari kassaflode
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital

Foréandring av réorelsekapital
Férandring av varulager
Foérandring av fordringar
Foérandring av kortfristiga skulder

Summa férédndring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag *)

Utbetalda tillaggskopeskilling forvarv av dotterbolag
Forvarvavimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Foérsaljning avfinansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Likvid teckningsoptioner

Amortering av skuld

Amortering avfinansiella leasingskulder
Utbetald utdelning

Férandring factoringskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

*) Avser férvérv av Webpro AS i september 2018.

6 MAN

JAN-JUNI
2019

5173
12 589
1701

2514
41

-3 352

13 638

-1 356
19416
-24 993
-6 933

6 705

-20 876
-7 443
-2242

148

-30 413

33834

808
-12 222
-2 924
-2728
-4 078
12 690

-11 018
83 389

2412
74783
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6 MAN 12 MAN
JAN-JUNI JAN-DEC
2018 2018
9134 29 551
8779 18 604
257 3214
1741 -10 326
-1686 561
-495 -1313
14248 39169
2311 -1039
-19 471 -50 492
21401 38 402
-381 13129
13 867 26 040
0 -18 501
-37 257 -47 529
4755 9760
1261 2697
188 433
-43 085 -78 054
70 645 71772
0 30 000
1237 1336
13624 -32 554
0 0
2729 -5 457
10 529 10 844
66 058 75 941
36 840 23927
58 771 58 771
2433 691
93178 83 389
ZETADISPLAY.COM
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)
OVRIGT <
KONCERNEN AKTIEKAPITAL TILII(_ASFI,(I._JI-KII:EI' OMRERQEK;‘\I;:E? A:l;:ml.sl_\rD sum’;\_ri?_ﬁ
Hanforligt till
moderbolagets
agare
Ingdende eget kapital 2018-01-01 19 835 223606 -4 235 -70 698 168 508
Forandringar i Eget kapital
2018-01-01 -2018-12-31
Periodens totalresultat 9723 25576 35299
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning preferensaktier -5457 -5 457
Erhallna optionspremier 1336 1336
Emission 4915 70833 75748
Emissionskostnader -3976 -3976
Utgaende eget kapital 2018-12-31 24750 286 342 5488 -45 122 271 458
Forandringar i Eget kapital
2019-01-01 -2019-06-30
Periodens totalresultat 17 277 -993 16 284
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning preferensaktier -1 364 -1 364
Erhallna optionspremier 808 808
Emission 2131 32626 34 757
Emissionskostnader -923 -923
Utgaende eget kapital 2019-06-30 26 881 317 489 22765 -46 115 321020
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)
3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APR-JUNI APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 23488 18513 45815 28 359 134 145
Aktiverat arbete for egen rakning 1350 230 2746 1874 2627
Summa intidkter 24 838 18 743 48 561 30 233 136 772
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -11 961 -9 849 -22 153 -11914 -91497
Owriga externa kostnader -8 911 -4 556 -16 626 -8 534 -18 311
Personalkostnader -8 507 -6 169 -17 189 -12 921 -28 754
Avskrivningar -864 -1 036 -1778 -2103 -3 951
Rorelseresultat -5 405 -2 867 -9 185 -5 239 -5 741
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 10755 9962 10 755 24 074
Ranteintakter 528 341 1578 789 4134
Réantekostnader -1660 -2218 -4 533 -7 419 -9912
Resultat efter finansiella poster -6 537 6011 2178 1114 12 555
Skatt 0 0 0 0 -83
Periodens resultat* -6 537 6011 2178 -1114 12 472
*) Periodens resultat avseende moderbolaget éverensstammer med totalresultatet
ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMO | ZETADISPLAY.COM
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anldaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa eget kapital
Avsiattningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

2019-06-30

11 541
2933
395 754
1217
130

411 575

3272
47 922
62 506

113 700

525 275

274 228
274 228

339

133 911
116 797
250 708

525 275

2018-06-30

8 904
942
351682
1300
130
362 958

2658
29 655
80 364

112 677

475635

229224
229 224

315

116 843
129 253
246 096

475 635

2018-12-31

8 579
1470
395 754
1217
130
407 150

2991
55472
59176

117 639

524 789

243 936
243 936

292

153 231
127 350
280 581

524 809

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019
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ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019

ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Malmo kommun, Skane Lén. Foretagets
huvudkontor finns i Malmé och har adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmg.

ORG NUMMER
556603-4434
556642-5871

BOLAG
ZetaDisplay AB (Publ)
ZetaDisplay Svergie AB

ZetaDisplay Finland OY 1914200-9
ZetaDisplay Danmark A/'S 29226342
ZetaDisplay Baltics OU 12435080
Qyn B.V. 27285283
ProntoTV AS 981106431

LiveQube AS 995543478
Webpro AS 882172732

Webpro International AS 912298795

Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ) har
upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU,
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet
forfinansiell rapportering RFR 1 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets
finansiella rapporter &r uppréttade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”.

Koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som i den senaste arsredovisningen

Fréan och med den 1 januari 2019 tillimpar ZetaDisplay
IFRS 16 Leasing som ersitter IAS 17 Leasingavtal.
ZetaDisplay tillimpar den forenklade dvergdngsmetoden
och den huvudsakliga paverkan pa ZetaDisplays
redovisning hérrér frén redovisningen av hyreskontrakt
avseende lokaler.

Skillnaden mellan redovisade framtida minimiavgifter
for operationella leasingavtal enligt IAS 17 och
leasingsskuld per 1 januari 2019 enligt IFRS 16
presenteras nedan.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

SATE ANDEL %
Malmé
Malmo 100
Vantaa 100
Képenhamn 100
Tallinn 100
Rosmalen 100
Oslo 100
Oslo 100
Trondheim 100
Trondheim 100

med undantag for vad som nimns nedan avseende IFRS
16 Leasing.

Delarsrapporten &r upprittad i enlighet med IAS 34
”Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas
savil i noter som pa annan plats i delérsrapporten.

ESMA s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillimpas
vilket innebér att rapporten innehaller upplysningskrav
avseende finansiella métt som inte definierats enligt
IFRS.

Atagande fér operationella leasingavtal per 31 december 2018 17 803
Finansiella leasingskulder per 31 december 2018 0
Leasingavtal med kort I6ptid (avgar da kostnadsfors) -916
Leasingavtal med mindre varde (avgar da kostnadsfors) -377
Effekter av valutakurser -68
Diskonteringseffekt -625
Redovi: il io 15817

akning 1 januari 2019

Den ingaende effekten pa balansrédkningen i koncernen
per 1 januari 2019 och for andra halvaret redovisas i
nedanstaende tabell.

ZETADISPLAY.COM Page 17 of 22
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Tillgangar

Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skatt

Forutbetalda kostnader

Summa effekt tillgangar

Eget kapital

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Summa effekt eget kapital

Langfristiga skulder
Leasingskulder

Summa effekt langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leasingskulder

Summa effekt kortfristiga skulder

Summa effekt eget kapital och skulder

Forandringen innebér att leasingkontrakt, med undantag
for kortfristiga leasingkontrakt och leasingkontrakt av
mindre virde, redovisas som en nyttjanderéttstillgdngar
och en leasingsskuld i balansrdkningen.

Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Periodens resultat hanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare

For ytterligare beskrivning av dvergangseffekter och
overgangsregler vid tillimpningen av IFRS 16, se not 2 i
koncernarsredovisningen 2018.

Fullstindiga redovisningsprinciper kommer att redovisas
i arsredovisning 2019. I vrigt har samma

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

Effekt januari-juni 2019

Redovisade

2019-06-30 2019-06-30 2019-06-30

EFTERIFRS 16  IFRS EFFEKT  FOREIFRS 16

15504 -15 504
3109 -70
37768 1126
-14 448

-45122 0
-993 251
251

7902 -7 902
-7 902

6797 -6 797
-6 797

-14 448

balansposter

1 januari 2019

3039
38 894

-45 122
-742

0
0
28 903

-45 122

IB/UB-Analys

Omrékning till
IFRS 16

16 831

0
-1014
15817

10 186
10186

5631
5631

15817

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport
januari —juni 2019

Omréknade
balansposter 1
januari 2019

16 831
0
27 889

-45122

10 186

5631

I resultatrdkningen ersitts den linjéra operationella
leasingkostnaden med kostnad for avskrivning pa
nyttjanderéttstillgdngen och réntekostnad héanforlig till

leasingskulden. Effekten av IFRS 16 for kvartal 2 och
forsta halvaret redovisas i tabell nedan.

3 MAN 3 MAN
APR-JUN APR-JUN
2019 2019
EFTERIFRS 16 IFRS 16 EFFEKT
99 671 0
-90 031 -1626
-6 324 1676
3316 50
-1 352 78
1964 128
-1825 -28
139 100
139 100

3 MAN 6 MAN 6 MAN
APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2019 2019 2019
FOREIFRS 16 |EFTERIFRS 16 IFRS 16 EFFEKT
99671 195 454 0
-91657 -177 692 -3 045
-4 648 -12 589 3 208
3366 5173 163
-1274 -3 505 158
2092 1668 321
-1853 -2 661 -70
239 -993 251
239 -993 251

6 MAN
JAN-JUN
2019
FOREIFRS 16

195 454
-180 737
-9 381
5336

-3 347
1989

-2731
-742

-742

redovisningsprinciper och berdkningsmetoder tillimpats
som i den senast avgivna arsredovisningen.

Inga 6vriga av EU godkénda nya och dndrade standarder

stdllning i vésentlig omfattning.

| ZETADISPLAY.COM

samt tolkningsuttalande fran IFRS Interpretations
Committee bedoms paverka koncernens finansiella

Page 18 of 22
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Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde (Hold to Collect)

Kundfordringar
Avtalstillgangar

Ovriga finansiella fordringar
Likvida medel

Finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupna
anskaffningsvérden

Skuld till kreditinstitut
Finansiell leasingsskuld
Skuld till narstaende

Leverantorsskulder
Finansiella skulder védrderade till verkligt varde

Tillaggskopeskillingar i samband med forvarv
Finansiella skulder

Tillaggs kopeskillingar
Ingadende balans 2019-01-01
Valutakursférandring

Erlagd tillaggskopeskilling
Utgaende balans 2019-06-30

Férvantad utbetalning 2019
Férvantad utbetalning 2020
Total férvantad utbetalning

2019-06-30

54 149
19 301
130

74 783
148 363

141 291
14 699
301
29978

47 009
233 278

Qyn
30826
608
-20 876
10 558

Qyn

0

10 558
10 558

2018-06-30

59740
5575

0

93 178
158 493

145620
0

297
29619

55 681
231 217

LiveQube
3329
211

0

3540

LiveQube
0

3540
3540

Skulderna avser tilldggskopeskillingar forenat med forvérv.

2018-12-31

79 957

16771

274

83 389

180 392

156 696

0

461

37176

65111

259 444
Webpro Totalt
30 956 65111
1955 2774
0 -20 876
32911 47 009
Webpro Totalt
0 0
32911 47 009
32911 47 009

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019

Inga fordndringar har skett i intervallet av utbetalning sedan forvérvstidpunkterna och bolaget bedomer det som stor
sannolikhet att resterande tillaggskopeskillingar kommer att utbetalas under 2020. Skulderna &r vérderad till verkligt virde
och baserade pa resultatutvecklingen i bolagen under 2019 och 2020. Det har inte redovisats ndgon orealiserad vinst eller
forlust under perioden avseende dessa skulder under 2019 utdver valutaeffekter.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZETADISPLAY.COM
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Alternativa nyckeltal

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
januari —juni 2019

ZetaDisplay presenterar vissa finansiella matt i de finansiella rapporterna som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de mojliggor
utvdrdering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, dr dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dérfor inte ses som en
erséttning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-métt

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

EBITDA

EBITDA-marginal

Kontrakterade tjinster
(repetitiva)

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Soliditet

Definition

Nettoomsittning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomséttning

Eget kapital i forhédllande till antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgédngar.

EBITDA i relation till nettoomséttningen

Kontrakterade intékter av dterkommande karaktér
sasom licens, support samt dvriga avtalsintakter.

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelseresultatet i relation till nettoomséttningen

Eget kapital i relation till summa tillgangar.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

Motivering

Matt for att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sdsom 6vriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Matt som Bolagets nettovarde per aktie.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jamforbarheten och dérfor anser Bolaget att det ar
ett anvéndbart nyckeltal for att visa resultat fran
den 16pande verksamheten.

EBITDA-marginal anpassas till poster som
péverkar jimforbarheten och dérfor anser Bolaget
att det ar ett anvandbart nyckeltal for att visa
marginalen frdn den 16pande verksamheten.

Mittet &r relevant for att visa pd hur stora
intdkterna ar av aterkommande karaktir och hur
dessa nominellt forandras mellan kvartalen samt
utvecklas Over tid.

Rorelseresultatet ér ett relevant nyckeltal for att
visa resultat fran den 16pande verksamheten.

Rorelsemarginalen ér ett relevant nyckeltal for att
kunna jamfora rorelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

Bolaget anser att detta nyckeltal 4r anvandbart,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
bedoma mojlighet till utdelning, att genomfora
strategiska investeringar samt att bedoma Bolagets
mojligheter att leva upp till finansiella ataganden.

ZETADISPLAY.COM Page 20 of 22
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ALTERNATIVANYCKELTAL

KONTRAKTERADE TJANSTER (REPETITIVA)

(TSEK)

Licensintakter
Support och évriga avtalstjdnster

Total repetitiva intakter

BRUTTOMARGINAL

(TSEK)

Nettoomsattning

Summa intékter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror
Bruttovinst

Bruttomarginal (%)

EBITDA

(TSEK)

Rorelseresultat
Avskrivningar
EBITDA
EBITDA-marginal (%)

RORELSEMARGINAL
(TSEK)

Nettoomsattning
Rorelseresultat
Rérelsemarginal (%)

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital (TSEK)
Antal stamaktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie (SEK)

SOLIDITET

Eget kapital
Summa tillgangar
Solditiet (%)

APR-JUNI
2019

27 001
5544

32 545

APR-JUNI
2019

97 443
97 443

-45 052
52 391
53,8

APR-JUNI
2019

3316
6 324
9 640

9,9

APR-JUNI
2019

97 443
3316
34

2019-06-30

321020
26 275 044
12,22

2019-06-30

321020
639 656
50,2

APR-JUNI
2018

16 422
5568

21990

APR-JUNI
2018

90 755
90 755

-45 196
45 559
50,2

APR-JUNI
2018

6602
4435
11037
12,2

APR-JUNI
2018

90 755
6602
7.3

2018-06-30

258 663
24 035 312
10,76

2018-06-30

258 663
562717
46,0
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JAN-JUNI  JAN-JUNI
2019 2018
50 387 31378
13711 11744
64098 43122
JAN-JUNI  JAN-JUNI
2019 2018
190 750 155 793
190 750 155793
-89 446 -70 829
101 304 84 964
53,1 54,5
JAN-JUNI  JAN-JUNI
2019 2018
5173 9134
12 589 8779
17 762 17 913
9,3 11,5
JAN-JUNI  JAN-JUNI
2019 2018
190 750 155 793
5173 9134
2,7 5,9
2018-12-31
271458
24 143 717
11,24
2018-12-31
271458
632227
42,9
ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

januari —juni 2019

RULLANDE 12
MAN

Q3 2018-Q2
2019

98 974
23 909

122 883

RULLANDE 12
MAN

Q3 2018-Q2
2019

439 058
439 058

-238 038
201 020
45,8

RULLANDE 12
MAN
Q3 2018-Q2
2019

25590
22414
48 004

10,9

RULLANDE 12
MAN
Q3 2018-Q2
2019

439 058
25590
538

JAN-DEC
2018

79 965
21942

101 907

JAN-DEC
2018

404 101
404 101

219 421
184 680
45,7

JAN-DEC
2018

29 551
18 604
48 155

11,9

JAN-DEC
2018

404 101
29 551
73
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’ Z E TA ZetaDisplay AB (publ)

ZetaDisplay dr en totalleverantor av kommunikationslésningar for att paverka
beteende 1 en fysisk butiks- eller kontorsmiljo. Bolaget grundar sin verksamhet pé
en djup forstaelse av ménskligt handlande i1 beslutssituationer. Vi levererar vara
insikter med hjdlp av en smart teknisk plattform som genererar engagerande
digitala skdrmldsningar. Vart totala erbjudande omfattar strategi, planering,
mjukvara, hardvara, installation samt innehallsproduktion, analys, teknisk support
och kontrakterade tjénster.

ZetaDisplay har sitt sidte 1 Malmo. Bolaget omsatter 400 Mkr och sysselsétter
140 medarbetare vid atta kontor 1 sex europeiska ldnder. Totalt hanterar bolaget

50 000 installationer pa 50 marknader. Aktien dr noterad pa Stockholmsborsen
Nasdaq [ZETA].

Mer information pa www.zetadisplay.com
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