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1. Fyrirvarar
1.1 First North Iceland fyrirvari

First North Iceland Fixed Income (,,First North“) er markadstorg fjarmalagerninga fyrir skuldabréf sem
rekid er af Nasdaq Iceland hf. (,Nasdaq kauphéllin“), sem er kauphéll innan Nasdag samstadunnar.
Utgefendur skuldabréfa sem eru skrad & First North Iceland Fixed Income markadinn luta ekki sama
regluverki og Utgefendur skuldabréfa a skipulegum verdbréfamarkadi. Regluverkid sem um pa gildir er
ekki jafn itarlegt og hefur verid adlagad ad peim krofum sem gerdar eru til utgefenda fjarmalagerninga
sem skradir hafa verid 4 markadstorg fjarmalagerninga. Ahaettan sem felst i fjdrfestingu i skuldabréfum
sem skrdd eru a First North Iceland Fixed Income kann pvi ad vera meiri heldur en ef fjarfest er i
skuldabréfum sem skrdd eru & skipulegum verdbréfamarkadi. Skrdningin er had sampykki
Kauphallarinnar.

1.2 Almennur fyrirvari

Vakin er athygli 4 pvi ad upplysingarnar sem koma fram i skjali pessu fela ekki i sér radleggingar um
kaup a skuldabréfunum & neinn hatt. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar adur en
fjarfest er enda er fjarfesting & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Ahaetta felst i 8llum fjarfestingum og pvi
ber ad taka tillit til pess a0ur en fjarfest er i skuldabréfunum. baer upplysingar sem birtar eru i
skraningarlysingunni skal undir engum kringumstadum tulka sem loford um arangur eda avoxtun hja
utgefanda eda rekstraradila hans.
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2. Yfirlit

SIL 2 hs. (,,sjédurinn” eda ,utgefandi“), kt. 501221-9960, Borgarttni 19, 105 Reykjavik er sérhaefdur
hlutdeildarsjodur i rekstri Stefnis hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (, rekstraradilinn“
eda ,Stefnir”).

Fjarhaed peirra bréfa sem tekin verda til vidskipta vid skraningu skuldabréfs nemur 3.170.000.000 kr.
ad nafnverdi. Um er ad reda fyrsta adratt en utgafan er steekkud vid hverja innk6llun fram ad
heildarnafnverdi utgafu sem ma ad hamarki vera 7.000.000.000 kr. Skuldabréfin eru gefin Ut rafraent
undir audkenni SIL 23 1 i kerfum Nasdaq CSD SE, Gtibus & islandi, kt. 510119-0370 (,Nasdaq
verdbréfamidstodin“).

Bréfin verda tekin til vidskipta @ First North®. Kauphéllin mun birta tilkynningu hvenaer skuldabréfin
verda tekin til vidskipta med ad ldgmarki eins dags fyrirvara (virkur dagur).

Skraningarskjal petta er Utbuid i samraemi vid First North Iceland Fixed Income Rulebook (,,reglur First
North“), dagsett 1. september 2021. Skraningarskjalid fylgir akvaedum um upplysingagjof sem sett eru
fram i reglum First North. { samraemi vid reglur First North ma nalgast skraningarskjal petta & heimasidu
rekstraradilans, www.stefnir.is i fimm ar fra birtingu pess.

Utgefandi ber ekki neina abyrgd & lagabreytingum eda 6drum akvérdunum stjérnvalda. Pau 16g sem
utgefandi starfar eftir og/eda 6nnur 16g og reglur sem hafa ahrif & starfsemi hans kunna ad breytast
med neikvaedum afleidingum fyrir rekstur utgefanda 4 liftima skuldabréfanna.

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
sér vel upplysingar i pessu skraningarskjali og er sérstaklega bent a ad kynna sér upplysingar i 6. kafla
pessa skjals, par sem fjallad er um ahaettupzetti og kafla 5.8 par sem fjallad er um abyrgd 4 greidslu
skuldabréfanna.

Akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum Gtgefanda skal tekin & grundvelli skjalsins i heild sinni.
Upplysingar i skraningarskjalinu byggja 4 adsteedum og stadreyndum a peim degi sem skjalid er dagsett
og geta breyst fra pvi ad skjalid er dagsett og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Ef pad koma
fram nyjar mikilvaegar upplysingar, veigamikil mistok eda o6nakvaemni er vardar upplysingar i
skraningarskjali pessu, sem mali geta skipt vid mat & skuldabréfunum, & pessu timabili, pa mun
utgefandinn birta vidauka vid petta skraningarskjal, par sem greint er fra vickomandi atriGum. Birta
skal vidaukann 4 sama hatt og skraningarskjalid. Eftir birtingu skraningarskjalsins er fjarfestum radlagt
ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru ut af Utgefanda eda varda hann.

! Kaupholl islands hf. (Nasdaq Iceland) rekur tvenns konar markadi, First North Iceland (First North) og Adalmarkadinn. First North er
markadstorg fjarmélagerninga og Adalmarkadurinn er skipulegur markadur skv. [6gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fijarmalagerninga


http://www.stefnir.is/
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3. Abyrgdaryfirlysing
3.1 Abyrgd utgefenda

{ samraemi vid reglur First North ber Gtgefandinn, SiL 2 hs., 4byrgd & pvi ad allar upplysingar sem reglur
First North kveda @ um komi fram i pessu skraningarskjali.

3.2 Yfirlysing utgefanda

Formadur stjornar og framkvaemdastjori Stefnis hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik sem
fer med aedsta vald i malefnum SiL 2 hs., kt. 501221-9960, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, samkvaemt pvi
sem log og reglur sjédsins akveda, lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem
petta skraningarskjal hefur ad geyma i samrami vid stadreyndir og engum upplysingum verid sleppt
sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika pess.

Reykjavik, 22. mars 2023

f.h. Stefnis hf.

Sigrin Ragna Olafsdéttir, Jén Finnbogason,
formadur stjornar framkvaemdast;jori
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4. Upplysingar um utgefanda

4.1 Utgefandi

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: SIL 2 hs.

Kennitala: 501221-9960

Stofndagur: 24.januar 2023

Logheimili og skrifstofa: Borgartun 19, 105 Reykjavik
Upplysingar: Stefnir.is, s: +354 4447400
Rekstraradili: Stefnir hf., kt. 700996-2479

Utgefandi er stofnadur, skradur og starfraektur sem sérhaefdur hlutdeildarsjédur i samraemi vid log nr.
45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjéda (hér eftir ,/6g nr. 45/2020”). Rekstraradilinn starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkvaemt heimild i 16gum nr. 116/2021, um verdbréfasjédi og sem rekstraradili sérhaefdra sj6da
samkvaemt heimild i [6gum nr. 45/2020.

Starfsemi utgefanda felst i fjarfestingu & vaxtaberandi kr6fum gagnvart islenskum 16gadilum. Til ad
fjarmagna peer gefur Gtgefandi Ut skuldabréf sem sétt er um skraningu a. [ fyrsta adreetti er stér hluti
peirra [dna sem sjédurinn fjarfestir i ad hluta til i gegnum Arion banka hf., kt. 581008-0150 (,, Arion”)
sem er médurfélag Stefnis.

Fyrsta fjarhagsuppgjor Utgefanda eftir skraningu skuldabréfanna fyrir timabilid 1. jandar —30. juni 2023
er dxtlad i agust 2023.

Reglur SIL 2 hlutdeildarsjods hs (hér eftir einnig ,reglur utgefanda“) voru sampykktar af stjorn
rekstraradilans fyrst pann 7. oktéber 2021 og sidar pann 23. 4dgust 2022 og er ad finna i vidauka B.
Rekstraradilanum er heimilt ad leggja til breytingar a reglum sjédsins. Breytingar & greinum nr. 4, 6, 8,
9 og 10 i reglum sjodsins parfnast sampykkis 66,67% eigenda skuldabréfa sjodsins. Fari 75% eigenda
skuldabréfa utgefnum af sjédnum fram & breytingar a rekstraradila ber stjorn Stefnis ad sampykkja pa
breytingu enda synt fram 4 meirihdttar vanraekslu rekstraradila. Rekstraradilanum ber ad tilkynna
eigendum skuldaskjala sem sjédurinn gefur Ut og hlutdeildarskirteinish6fum um breytingar a reglum
sjédsins.

Nanar er fjallad um fjarfestingarstefnu sjédsins i grein 4.6 og i 4. grein reglna sjédsins, sem finna ma i
vidauka B.

Sjédurinn er ekki sjalfsteedur skattaadili og greidir hvorki fiarmagnstekjuskatt né tekjuskatt.

4.2 Hlutdeildarskirteini

Utgefandi hefur gefid ut 1.000.000 einingar af hlutdeildarskirteinum og er nafnverd hverrar einingar 1
kr. Hlutdeildarskirteinin voru gefin Ut a stofndegi sjédsins 24. jantar 2023 og var gengi 4 stofndegi 1.
Hlutdeildarskirteini eru 6ll i eigu rekstraradilans. Andvirdi utgafu hlutdeildarskirteina og dvoxtun peirra
skal haldid sérgreindu. Gengi hlutdeildarskirteina skal reiknad arsfjéréungslega.

Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 63rum kréfum gerdum a hendur Utgefanda og pau
ver@a innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur skuldaskjala sbr. 8. gr. reglna sjédsins.
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4.3 Radstofun a fjarmunum utgefanda

Greidslum til sj6dsins skal radstafad i nedangreindri r6d, sbr. 8. grein reglna hans.

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins, p.m.t. allra umsyslupdknana
skv. 6. gr. reglna og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda sem eru til komin vegna rekstrar hans.

b) [samraemivid skilmala peirra skuldaskjala eda lana sem sjédurinn hefur gefid Gt. Allt fjarflaedi eigna
sj6édsins mun renna til eigenda peirra skuldaskjala ad fradregnum a) lid.

c) begar lidir a) og b) hafa verid greiddir skal greida til eigenda andvirdi hlutdeildarskirteina sjédsins
vid slit hans.

Krofur @ grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri 68rum kréfum gerdum & hendur sjédnum og pau
verda einungis innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur skuldaskjala sbr. b) lid 2. mgr.

Rekstraradila er oheimilt ad vedsetja eignir sjédsins og/eda tekjur ad 68ru leyti en til trygginga a
greidslum & skuldabréfum skv. b) lid 2. mgr.

4.4 Kostnadur utgefanda

Utgefandi greidir rekstraradilanum péknun sem er 0,4% & ari af heildarsteerd? sjédsins 4 medan hann
er starfraektur og skal greidslan innt af hendi arsfjérdungslega. Ad fjarfestingartimabili loknu nemur
poknun rekstraradila 0,35% 4 ari af heildareignum sjédsins. boknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu
fjarmalagerninga sjédsins er innifalin i pdknun rekstraradila.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i pdknun rekstraradila og sama 4 vid
um kostnad vegna Fjarmalaeftirlitsins. Rekstraradili askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast
endurgreidslu kostnadar svo sem vegna kostnadar vid skraningar skuldabréfa sjédsins, fjarfestingarads,
fjdrmalakerfa annarra en eignastyringarkerfa, kostnadar vegna askriftar ad verdbréfavisitélum ef um
pad er ad raeda, hugbunadar, endurskodunar, |6gfreedikostnadar og pdst- og pappirskostnadar og annar
sliks. Einnig alls kostnadar og gjalda sem falla til vid slit sjé8sins, pb.m.t. eftirlitsgjalda, hvort sem pau
koma fyrir eda eftir pann tima sem sjodnum hefur verid slitid. Gjaldfeerdur kostnadur vegna
framangreindra lida mda po ekki verda heerri en sem nemur 0,10% af heildarsteerd sjédsins a
arsgrundvelli fyrir utan fyrsta skraningargjald skuldabréfanna a First North.

Leidi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgerdum sem fyrirsjdanlega fara
umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad vegna pess hja sjodnum, enda leidi
mat rekstraradilans til peirrar nidurstodu ad hagsmunum eigenda skuldaskjala sjédsins sé best borgid
med peim heaetti. Slik gjaldfaersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

4.5 Rekstrartimi og slit

Rekstrartimi utgefanda er 6tiltekinn en skv. 9. gr. reglna Utgefanda er dkvordun um slit hans i hdndum
rekstraradilans. Komi til slita sjédsins skal rekstraradilinn koma eignum sjddsins i verd med hagsmuni
eigenda skuldaskjala sjédsins og hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af

2 Heildarstaerd sjédsins er skilgreind sem virdi eigna sjédsins ad vidbaettri fjdrhaed dinnkalladra askriftarloforda
fra fjarfestum a fjarfestingartimabili. Eftir ad fjarfestingartimabili sjodsins lykur er heildarstzerd sjédsins skilgreind
sem virdi eigna sjédsins.
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slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi. Rekstraradilinn skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um slit
sjédsins.

4.6 Markmid, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna

Markmid sjédsins er ad dvaxta pa fjdrmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu skuldabréfa med
pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kr6fum, verdtryggdum sem éverdtryggdum.

Fjarfestingartimabil sjédsins er ad hdmarki 30 manudir fra fyrstu utgafu skuldabréfa sjédsins.
Framlengingar lana sem fyrir eru i sjé6dnum teljast ekki til fjarfestinga og eru pvi heimilar eftir ad
fijarfestingartimabili lykur svo framarlega sem framlenging sé innan gjalddaga skuldabréfa sjédsins.
Endurfjdarmognun telst til nyrrar lanveitingar og er pvi 6heimil ad fjarfestingartimabili loknu. A 30
manudum lidnum mun fjarflaedi vegna eigna sjddsins renna til eigenda skuldaskjala i samraemi vid 8.
gr. reglna utgefanda.

Utgefandi fjarfestir skv. fjarfestingarheimild og stefnu sem nénar er lyst hér ad nedan og i reglum
sjédsins i vidauka B.

Sjéénum er heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra l6gadila, eda ad hluta samhlida lanveitingum
fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum, lifeyrissjodum og 6drum lanveitendum. Med tilvisun til
pess ad fjarfesta ad hluta samhlida 66rum lanveitendum er visad til pess ad lanveiting getur annad
hvort verid i formi hlutdeildar sjédsins i viokomandi fjarmégnun eda ad vidkomandi fjdrmognun sé sett
upp pannig ad hun er lagskipt og sjodurinn fjarfestir i hluta af vidkomandi fjdrmognun. Krofur geta verid
i formi lanasamninga eda annarra skuldavidurkenninga.

Ekki skal fjarfest i krofum sem stofnast fyrir 14. september 2021 sem er um premur manudum fyrir
bann dag er heimild Fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands (hér eftir ,Fjdrmalaeftirlitid”) var veitt til
markadssetningar sjédsins.

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid akvaedi laga nr. 45/2020, ad fratoldum takmorkunum i
X. kafla laganna er fjalla um sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta, og eftirfarandi fjarfestingarstefnu
Sjodsins.

Fjarfestingar sj6dsins skulu taka mid af pvi ad eignaskipting sjodsins sem hlutfall af heildarstaerd hans
sé i samraemi vid nedangreint:

a) Lan med vedi i fasteignum 50-100%
b) Sjédstreymislan og lan med vedi i veltu- og/eda fastafjarmunum 0-20%
c) Lan med vediiskradum hlutabréfum 0-30%
d) Lan til framkveemdarfjarmognunar 0-20%
e) Lantil I6dafjarmognunar 0-15%

Nanari skilgreining & flokkun i ofangreindri fjarfestingarstefnu er hér ad nedan. Skilmalar midast vid
fijarfestingardag sjodsins 4 hverjum tima:



@ STEFNIR

Flokkur a):

Krofur eru med ved i fasteighum en geta einnig verid med vidbotarvedum, s.s. i 60rum fasta- og/eda
veltufjadrmunum. Hdmarks vedhlutfall skal vera 80% af metnu virdi fasteignaveda.

Krofur mega ekki vera tryggdar med vedi i fasteign i eigu annarra adila en lantaka, hluthafa og tengdra
adila eda dotturfélags.

Flokkur b):

Ved geta verid i formi hlutabréfa lantaka auk annarra veda eins og um er samid s.s. veltufjdrmunum
eda fastafjarmunum. Leitast skal vid ad tryggja hagsmuni sjodsins med skilmalum um takmarkanir a
ardgreidslum, solu- og vedsetningu eigna nema ad uppfylltum dkvednum skilyrdum um fjarhagslegan
styrk eda med sampykki l[dnveitanda. Lantakendur skulu uppfylla nedangreind vidmid nema sérstakar
skyringar um fravik liggi fyrir:

i Skuldagreidsluhlutfall (DSCR) ad lagmarki 1,2. Skuldagreidsluhlutfall er skilgreint sem
hlutfall sjodstreymis til skuldagreidsina (e. Cash flow available to debt service) & moti
greidslubyrdi l[ana (e. Debt service).

ii. ii. Skuldsetning (NIBD/EBITDA) sé undir 5.

Flokkur c):

Krofur skulu vera med vedi i skrddum hlutabréfum par sem hamarks vedhlutfall skal vera 75% vegna
hlutabréfa sem skrad hafa verid 4 adalmarkadi Nasdaq Iceland og 60% vegna hlutabréfa sem skrad hafa
verid a First North markad.

Flokkur d):

Lantaki skal vera med tryggda lansfjdrmognun til ad ljuka vidkomandi framkveemdaverkefni.
Verkframvinda er tekin Ut af fagadila med pekkingu & pvi svidi eda fyrirkomulag sem fjarfestingarad
sjédsins metur fullnzegjandi. Lan skal ad hamarki nema 80% af framkvamdakostnadi. Sjédnum er pd
heimilt ad veita Ian upp a allt ad 90% af framkveemdakostnadi enda nemi slik 1an ad hamarki 10% af
heildarstaerd sjédsins.

Flokkur e):

Azetlad upphaf framkveemdatima skal vera innan tveggja ara. Vedhlutfall skal ad hamarki nema 80% af
I68arkostnadi ef framkvaemdir eru aatladar innan ars og 75% ef paer eru dzetladar innan 2 ara.
Forsenda er ad um deiluskipulagt byggingarland sé ad raeda.

Fyrir fjarfestingu skal fjarfestingarrdd stadfesta ad lanveiting samraemist reglum sjddsins, ad
armslengdarsjonarmida sé geett og yfirfara [dnaskjol medal annars m.t.t. 16gfreedilegra atrida.

pa skal einnig lita til eftirfarandi atrida vid val 4 fjarfestingum hverju sinni:

- Lani fullum skilum: Vidkomandi krafa sé i fullum skilum og lantaki sé ekki a vanskilaskra
- Hamarksfjarhaed a utgefanda: Fjarhaed krofu skal ad hamarki vera 20% af heildarstzerd

Sjodurinn parf pé ad gaeta pess ad a kaupdegi ad ef einn lantaki er & bilinu 15-20% megi adrir

utgefendur ekki vera staerri en 15%.

Sjédnum er heimilt ad vera med timabundna stodu i lausu fé. Sjédurinn skal leitast vid ad fjarfesta pvi

lausafé eins hratt og markadsadsteedur leyfa a fjarfestingartimabilinu. Sjodnum er jafnframt heimilt ad

greida ut lausafé ef ekki finnast dkjosanlegir fjarfestingarkostir. begar fjarfestingartimabili lykur skal
10
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sjédurinn greida lausafé sitt Ut til eigenda skuldabréfa sjodsins i samraemi vid skilmala peirra. Sjédnum
skal heimilt ad binda lausafé i innlanum, peningamarkadsgerningum eda skammtimasjodum til
lausafjarstyringar.

Sjédnum er heimilt ad hagnyta afleidur i starfsemi sinni til ad verjast aheettu eda draga ur
ahaettuskuldbindingum. Sjédnum er heimilt ad kaupa eda veita lan i annarri mynt en islenskum
krénum. | peim tilfellum skal sjédurinn gera videigandi skiptasamninga svo greidslufleedi lana
samramist grunnmynt sjédsins.

Til vidboétar vid utgafu skuldabréfa er sjddnum heimil dnnur skammtimaldntaka i pvi skyni ad vernda
hagsmuni eigenda skuldaskjala sjédsins og hlutdeildarskirteinishafa s.s. vegna fullnustu veda eda til ad
maeta skuldbindingum sjdédsins. Annars konar l[dntaka er ekki heimilud.

Nota skal eftir pvi sem vid &8 og um er samid ymis dkvaedi i skuldaskjolum sem varda
gjaldfellingarheimildir, t.d. akvaedi um eigid fé, eiginfjarhlutfall, greidsluhzefi, hagnad, ryrnun trygginga,
eigendaskipti ad rekstri eda tryggingaandlagi, vedsetningarbann eigna, bann vid s6lu eigna umfram
viodmidunarmork o.fl.

4.7 Fjarfestingarad

Fjarfestingardd félagsins starfar til samraemis vid reglur sjédsins, en allar fjarfestingar skulu bornar
undir fjarfestingarad af sjodstjérum. Sjdédstjorar greina fjarfestingartaekifeeri. Vegna peirra
fijarfestingartaekifeera sem sjodstjorar sampykkja ber peim ad leggja fyrir fjarfestingarad sem parf ad
vera einréma um ad fjarfesting sé i samraemi vid fjarfestingarheimildir sjédsins. | kjolfar afgreidslu
fijarfestingardds a erindum er sjédstjorum heimilt ad radast i vidkomandi fjarfestingu og bera peir
abyrgd a allri eftirfylgni med fjarfestingum sjédsins.

Fjarfestingarddi er heimilt ad setja reglur sem veita sjodstjorum heimild til endanlegrar akvérdunar &
fjarfestingum sem falla undir a) og c) lid i 4. tl. 4. gr. reglna sjddsins en a) lidurinn vardar [an med vedi
i fasteignum og c) lidurinn vardar lan med vedi i skrddum hlutabréfum. Heimild pessi er pé had pvi
skilyrdi ad i peim tilvikum verdi vedhlutfall tilgreint i a) lid 5 tl. 4. gr. (lan med vedi i fasteignum) ad
hamarki 65% en ekki 80% og vedhlutfall tilgreintic) lid 5 tl. 4 gr. (Id&n med vedi i skradum hlutabréfum)
verdi ad hamarki 50% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a adalmarkad Nasdaq Iceland en ekki 75%
og 40% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a First North markad en ekki 60%.

Fjarfestingardd skal skipad premur adilum tilnefndum af Stefni hf. Tveir adilar skulu vera 6hadir
rekstraradila en einn fulltrii Stefnis, sem skal po ekki vera sjédstjori sjodsins eda hluti af pvi teymi sem
ber dbyrgd a rekstri sjédsins. Adilar i fjarfestingarddi skulu hafa yfirgripsmikla sérpekkingu a svidi
lanveitinga til fyrirteekja.

Medlimir fjarfestingarads eru Jon Finnbogason framkvaemdastjori Stefnis og peir Hoskuldur Eiriksson
|6gmadur, LL.M. og eigandi hja KPMG Law og Bjarndlfur Larusson vidskiptafraedinur og M.Sc sem er
annar eiganda ad Eldjarn capital sem hefur mikla reynslu & fjarmognun félaga. Medlimum
fijarfestingardds er skylt ad upplysa um atvik sem geta valdid vanhafi peirra og skulu peir gera pad um
leid og slik mal koma upp. Vanhaefur medlimur fjarfestingarads 4 ekki ad taka patt i medferd sliks mals
ad neinu leyti og & par af leidandi ekki ad fa adgang ad gognum eda vera vidstaddur umraedur eda
akvardanatoku & fundum fjarfestingarads. Béka skal i fundargerd ad medlimur fjarfestingarads hafi
vikid szeti par sem vid a. Ef breyting verdur & medlimum fjarfestingardds pa verdur slikt birt i gegnum
opinbert tilkynningarkerfi kauphallar.
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4.8 Samkeppni og mikilvaegustu markadir

Sjédurinn starfar a ldnamarkadi til innlendra l6gadila og er pannig i samkeppni vid adra lanveitendur
hvort sem pad eru ldnastofnanir eda sjodir. Fra lokun daskriftarloforda hefur sjédurinn skodad
mogulegar fjarfestingar fyrir fyrsta adratt sem mun eiga sér stad samhlida skraningu skuldabréfa
sjédsins. Sjodurinn hefur 30 manada fjarfestingartimabil til ad fjarfesta fyrir askriftarloford og ad
endurfjarfesta fyrir pad sjédstreymi sem kemur fra eignum pess. Sjodurinn hefur i gegnum tengsl sin
vid samstarfsadila s.s. fjarmalastofnanir notid géds adgangs ad ldnum og veenta ma ad svo verdi afram.

S6kum hratt haekkandi vaxta Sedlabankans pa hefur vaxtabyrdi fyrirtaekja rokid upp enda flestéll a
breytilegum kjorum. S6kum versnandi fjadrmognunarkjara fjarmalastofnana a erlendum moérkudum pa
hefur alag 4 fyrirtaekjalan farid haekkandi.

4.9 Eignasafn

Fyrsta fjarfesting sjodsins atti sér stad tveimur dogum fyrir skraningu skuldabréfa a First North. Sjédurinn
hefur fjarfest i 12 fjdrmalagerningum a 10 lantakendur.

[ kringum 60% af fjarhaed ldna eru med fasteignatryggingum ad vedi og falla undir flokk a) i
fjarfestingarstefnu sjodsins. Teeplega 20% af fjdrhaed lana eru med ved i veltufjdrmunum og falla undir
flokk b) i fjarfestingarstefnu sjédsins. Rétt um 20% af fjarhaed lana eru til framkveemdafjarmégnunar og
falla undir flokk d) i fjarfestingarstefnu sjodsins sbr. kafla 4.6.

Steersta lan i safninu er um 17% af heildareignum.

Tvo 1an i sjddnum flokkast undir vistvaen verkefni. Annad lanid dskar eftir Svansvottun sem er opinbert
umhverfismerki Nordurlanda en hitt fra CICERO og flokkast sem ljésgraent.

Sjédurinn mun fjarfesta i neegjanlega mérgum lantdkum til ad vidhalda ad l[dgmarki 6 métadilum. Ekkert
[dn ma fara umfram 20% af steerd sjodsins a liftima skuldabréfa utgefanda. Ef til pess kemur ad
fyrrgreind hlutfoll haldi ekki, vegna uppgreidsina 4 lanum i eigu sjédsins ad loknu fjarfestingartimabili,
mun sjodurinn gripa til radstafana adur en slikt gerist. Slikt gaeti leitt til s6lu & undirliggjandi eignum
sj6dsins og i kjolfar pess yrdi séluandvirdi eigna og fjarmunum vegna uppgreidslu lana radstafad til
uppgreidslu 4 utgefnum skuldabréfum sjédsins fyrr en dzetlad er.

Ef hins vegar uppgreidslur a lanum i eigu sjédsins er innan fjarfestingartimabils pd ma gera rad fyrir ad
slikum uppgreidslum yrdi pa radstafad til kaupa @ nyjum lanum i samraemi vid fjarfestingarheimildir
sj60sins. Pad eru tryggingar ad baki 6llum ldanum og vedsetningarhlutféll eru & bilinu 13% - 80%. Ol Ianin
i fyrsta adreetti eru éverdtryggd og a breytilegum voxtum.

Nedangreind mynd synir atvinnugreinaskiptingu og fjarhagsupplysingar lantaka sj6dsins. Hér er horft
til peirrar starfsemi sem lantaki eda samstaeda lantaka stundar. i flokknum atvinnufasteignir er ved i
fasteignum sem eru i Utleigu til fyrirteekja i mismunandi atvinnugreinum.
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Framkvaemdir;

20% ) -
Atvinnufasteignir;

35%

Fjarskipti; 11%

Upplysingataekni;
9%

Smasala; 8% Afpreying; 17%

jarhagur lantaka skv. & ikni 2021 og 2022*, m.kr.
Overdtryggt/ Framlengingar-
Lantaki Tegund veds Tekjur Eignir Fjarhaed L i i verdtryggt Tegund afb Fjoldi gj prar heimild Utgéfudag
1 Fasteignir 250-500 Yfir 7.500 530 20.09.2023 Overdtryggt Vaxtagreidslubréf 12 12.08.2022
2 Fasteignir Undir 100 2.500-5.000 154 01.09.2023 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 01.09.2022
3 Fasteignir Undir 100 2.500-5.000 390 07.10.2024 Overdtryggt Vaxtagreidslubréf 12 19.10.2021
4 Fasteignir Undir 100 500-1.000 330 01.03.2024 Overdtryggt Jafnar afborganir 12 22.03.2022
5 Fasteignir nytt félag nytt félag 210 01.06.2027 Overdtryggt Jafnar afborganir 12 09.05.2022
6 Fasteignir 0 ekki i rekstri 0-500 260 03.09.2027 Overdtryggt Jafnar greidslur 12 26.08.2022
7 Veltufé 3.500-4.500 1.000-2.500 300 01.08.2025 Overdtryggt Jafnar afborganir 12 2*12 mén 27.06.2022
8 Veltufé Yfir 7.500* Yfir 7.500% 370 12.09.2024 Overdtryggt Jafnar afborganir 12 2*34r 17.09.2021
9 Byggingaframkvaemdir 1.000-2.500 0-500 310 10.12.2023 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 28.06.2022
10 Byggingaframkvaemdir 0var i framkvaemdum 1.000-2.500 310 04.11.2023 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 04.11.2021

*t6lur skv arsreikningi 2022

Vextir tryggingasafns eru 4 bilinu 11,24-12,45%

Veginn medalliftimi undirliggjandi lana m.v. vaentar greidslur af ndverandi eignasafni er 1,39 ar. |
medalliftimanum er ekki gert rad fyrir uppgreidslum lana fyrir lokagjalddaga né tekid tillit til pess ad i
tveimur [dnum er heimild til ad framlengja lanum ad loknum lokagjalddaga um 1-3 ar. Medalliftimi
endurspeglar pvi lokagjalddaga i samrami vid undirliggjandi 1an pd svo ad lantékum sé heimilt ad
greida upp fyrir pann dag. Ef slikt gerist endurfjarfestir sjédurinn i nyjum ldanum & medan
fjarfestingartimabili stendur sbr 4.6. Nyjar fjarfestingar geta pvi breytt medalliftima undirliggjandi lana.

Oll 1an geta verid greidd upp fyrr en ad lokagjalddaga er komid an uppgreidslugjalds enda bera 6ll 1anin
breytilega vexti.

Nedangreind mynd synir uppsafnad greidslufleedi undirliggjandi eigna sjodsins sem endurspeglar
medalliftima safnsins vid utgafu.
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Uppsafnad greidsluflaedi undirliggjandi eigna

ma.kr.
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4.10 Stofnefnahagsreikningur SiL 2 hs.

Stofnefnahagsreikningur

Skyr.
Eignir
L= L= o OSSOSO PSSO USRI 3.170.000
Handbeert fé ... 1.000
Adrar eignir samtals 3.171.000

Eignir samtals 3.171.000

Skuldir
Utgefin skuldabref 3.170.000
Skuldir samtals 3.170.000
Hrein eign i UPPRafi o s s s AR e R 1.000

Fjcldi ttgefinna hiutdeildarskirteing (I PUS. ) oo oot cr e e st et meem s ee et e et et 1.000
Gengi hlutdeildarskirteing [ UpPRaf ...ttt et s et e et st e 1,00

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Endurskodandi, Deloitte ehf., hefur stadfest daetladan stofnefnahagsreikning SiL 2 hs.
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4.11 Stjorn utgefanda og stjornendur félags

Sigran Ragna Olafsdéttir, stjérnarformadur, kt. 180863-3629

Sigrun Ragna hefur fjolbreytta reynslu af fjarmalamoérkudum. Han var forstjéri VIS & drunum 2011-
2016. Adur starfadi hun sem framkvaemdastjéri fjarmalasvids islandsbanka og par 4dur hja Deloitte,
par sem hun var medeigandi og l6ggiltur endurskodandi til arsins 2007. Sigrdn Ragna er varaformadur
stjérnar Simans og stjérnarformadur Audkennis. Pa hefur hin setid i stjornum fjélda fyrirtaekja svo sem
i Verdi tryggingum, Reiknistofu bankanna og Creditinfo Group. Sigrdn Ragna er vidskiptafraedingur fra
Haskdla islands og hefur lokid profi til l6ggildingar i endurskodun. Hun Gtskrifadist med MBA prof fra
Haskdélanum i Reykjavik arié 2007.

Gudmundur J6hann Jénsson, stjérnarmadur, kt. 041159-2439

Gudmundur hefur verid forstjéri Vardar tryggingar og Vardar liftrygginga fra arslokum 2006 og er hadur
stjiornarmadur. Adur starfadi Gudmundur sem stjérnandi hja Sjéva i um 20 ar og i lidlega tvo ar hja SP-
Fjarmognun og Reykjavikurborg. Gudmundur hefur setid i stjérnum margra fyrirtaekja i gegnum tidina,
par & medal i stjérn Origo i yfir 20 ar. P4 var hann formadur stjornar Securitas, sat i stjorn
utgerdarfyrirtaekisins G.RUN og lauk nyverid 8 d4ra setu i stjorn Vidskiptarads. Gudmundur er
vidskiptafraedingur fra Seattle University. Hann lauk MBA préf fra Edinborgarhaskéla arid 2000 og AMP
nami fra IESE i Barcelona & arinu 2021.

Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, stiornarmadur, kt. 230969-5239

Hrefna er framkvaemdastjori Creditinfo 4 islandi og situr i framkvaemdastjérn Creditinfo Group. Hrefna
hefur fjolbreytta reynslu af fjdrmalamarkadi. Hrefna var framkvaemdastjéri eignastyringar hja
Landsbankanum & arunum 2010-2021. Adur starfadi hin sem sjédsstjori framtaksfjarfestinga hja Arev
verdbréfafyrirtaeki, hdn var forstodumadur skrdningarsvids hja Kauphollinni og starfadi sem
forstédumadur einstaklingspjénustu hja verdbréfafyrirtaekinu Fjarvangi. Hrefna situr i stjorn
lyfjafyrirtaekisins Choripharma og stjérn Vidskiptarads. P4 hefur hun fjélbreytta stjérnarreynslu svo
sem stjérnarmadur i Framtakssjédi [slands og Umbreytingu Il framtakssjédi { styringu hja Alfa. Hrefna
var einn af stofnadilum IcelandSIF. Hrefna er vidskiptafraedingur fra Haskdla islands, lauk AMP ndmi fra
IESE i Barcelona arid 2021 og hefur lokid proéfi i verdbréfavidskiptum.

Jon Finnbogason, framkvaemdastjori Stefnis, kt. 040873-3769

Jén hefur fjolbreytta reynslu af fjarmdalamarkadi eda allt fra arinu 1999. Sidast starfadi Jon sem
forstédumadur fyrirtaekjahluta a fyrirtaekja- og fjarfestingabankasvidi Arion banka hf. og einnig sem
utlanastjoéri (e. Chief Credit Officer) bankans adur en hann hof storf hja Stefni arié 2022. Stér hluti af
starfsreynslu Jons er fra hans fyrri storfum hja Stefni hf. en hann starfadi fyrst hja félaginu @ arunum
2003 til 2008 og aftur fra 2013 til 2017, pba sem forstodumadur skuldabréfateymis Stefnis. ba starfadi
Jén hja Byr sparisjddi fra 2009 til 2011 fyrst sem yfirlogfraedingur og svo sem sparisjodsstjori og forstjori
Byrs hf. A drunum 2011 til 2013 starfadi Jon sem adstodarframkveemdastjéri vidskiptabankasvids
islandsbanka hf. Jon lauk 16gfraediprofi fra Haskéla islands &rid 1998. Hann er einnig l6gmadur med
malflutningsréttindi fyrir héradsddmi og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum.

Anna Kristjansdéttir, sj6dstjori SIL 2 hs., kt. 030578-3339

Anna hefur 20 ara reynslu af stérfum & fjarmalamoérkudum. Han héf stérf hja Banadarbanka [slands
arid 2002 og hja Stefni fra arinu 2003. Anna hefur verid forstédumadur skuldabréfateymis Stefnis fra
2017 og forstodumadur sérhzefdra skuldabréfa fra arinu 2022. Hun var stjérnarmadur hja Eik
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fasteignafélagi hf. 4rin 2010 — 2013. Anna er vidskiptafraedingur fra HR og M.Fin. { fjarmalum fra HI.
Han hefur lokid proéfi i verdbréfavidskiptum.

4.12 Endurskodandi utgefanda og rekstrarfélags

Endurskodandi utgefanda og rekstrarfélags er Deloitte ehf. kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201
Képavogi.

4.13 Upplysingaskylda

Eftir skraningu skuldabréfanna mun utgefandi sinna upplysingaskyldu @ markadii samraemivié 17. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og Radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik (MAR), sbr. 16g nr. 60/2021
um adgerdir gegn markadssvikum dsamt reglum Nasdaq Iceland fyrir atgefendur skuldabréfa & First
North.

Utgefanda ber ad birta almenningi & Evrépska efnahagssvaedinu allar paer innherjaupplysingar sem
varda hann eins fljétt og audid er og a jafnraedisgrundvelli. Samhlida pvi skal Utgefandi senda
upplysingar til Fjarmalaeftirlits Sedlabankans.

Utgefandi mun birta arsreikninga og uppgjor fyrir fyrstu sex manudi hvers &rs opinberlega. Birtingin
verdur eins fljétt og audid er og innan fjogurra manada fra lokum fjarhagsars fyrir arsreikninga og innan
tveggja manada frd lokum uppgjorstimabils fyrir halfsarsuppgjor.

Breyting @ métadilum verda birtar i ars- og arshlutareikningum til upplysinga fyrir fjarfesta sbr toflu i
kafla 4.9.

4.14 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Rekstraradili utgefanda er détturfélag Arion. Arion gegnir hlutverki vorsluadila sjodsins og er med
samning vid Utgefanda um pjonustu peirra lana sem utgefandi kaupir af Arion.

Hér ad nedan sést hvernig eignarhaldi a utgefanda er hattad. Hluthafar Gen hf. eru Arion med 99%
hlutafjar og Stefnir med 1% hlutafijar.
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Arion banki hf. Gen hf.

59,93% 0,07%

Stefnir hf.

SiL 2 hs.

Stefnir hefur i rekstri sinum sett sér reglur um hagsmunadrekstra sem eru birtir 8 heimasidu Stefnis,
https://www.stefnir.is/um-stefni/reglur-og-samthykktir/#reglur_vegna_hagsmunaarekstra

Til ad lagmarka haettu & hagsmunadrekstrum mun sjédurinn ekki fjarfesta i lanaskjolum a 6skrad félog
sem sjodir i rekstri Stefnis eda Arion eiga eignahlut i.

5. Skuldabréfin
5.1 Almennt um skuldabréfin

Skraningarskjal petta er birt i tengslum vid umsdkn um téku flokks SIL 23 1 til vidskipta & First North.
Reiknad er med pvi ad bréfin verdi tekin til vidskipta & First North fyrir midjan mars 2023. Utgefandi
hefur ekki adur skrad skuldabréf & First North en annar sjédur i rekstri Stefnis hf., SiL hs, var skradur &
First North arid 2021.

Skraningarskjal petta tekur til skuldabréfaflokks sem gefinn er Gt af sérhaefda hlutdeildarsjédnum SiL 2
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hs. sem er i rekstri hja Stefni. Stofndagsetning sjodsins var 24. januar 2023. Fjarfestingarheimildir
sj6dsins er ad finna i grein 4.6 og i reglum sjoédsins i vidauka B. Skuldabréfin eru rafraent skrad hja
Nasdaqg verdbréfamidstodinni @ grundvelli laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjér og
rafraena eignarskraningu fjdrmalagerninga.

Utgafa skuldabréfa, vegna fyrsta adrattar i fjdrfestingu sjédsins, atti sér stad tveimur dégum fyrir
skraningu skuldabréfanna. [ fyrsta ddraetti var dregid 4 sem nemur um 45% af dskriftarfjarhaed sjédsins.
Sjédurinn  var markadssettur til skilgreinds hoéps fjarfesta, nanar tiltekid lifeyrissjéda,
vatryggingarfélaga, fjarmala- og verdbréfafyrirtaekja. Oskad var eftir dskriftum ad skuldabréfum
utgefnum af sjddnum. Fjarhaed askrifta er ad markadsvirdi.

Markmid sjédsins er ad dvaxta pa fjdrmuni sem greiddir eru til sjodsins gegn utgafu skuldabréfa med
pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi krofum, verdtryggdum sem Overdtryggdum, i samreemi vid
fjarfestingarstefnu sina.

Tilgangur skraningar skuldabréfanna er ad gera pau ad betri fjarfestingarkosti fyrir fjarfesta m.t.t.
eignaflokkunar, upplysingagjafar og gagnsaeis.

5.2 Ahaetta vid fjarfestingu i skuldabréfum

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér margvislega dahaettu. Virdi skuldabréfa getur hakkad og laekkad.
Fjarfestar geta tapad hluta eda allri fjarfestingu sinni i skuldabréfum. Fjarfestum er bent 4 ad kynna sér
med itarlegum heetti helstu ahaettupaetti sem varda vidskipti med skuldabréf og eftir atvikum kaupa
sér radgjof. Ovissa er um framtidaradstaedur markada og ekki er mogulegt fyrir Gtgefanda ad meta med
vissu likur & atvikum eda atburdum sem geta haft ahrif 8 markadsadstaedur i framtidinni. Sa moguleiki
er fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, m.a. vegna patta sem ekki eru taldir
upp sem sérstakir ahaettupaettir i skraningarskjalinu. Fjarfestar eru alltaf hvattir til ad leggja sjalfsteett
mat 4 pa dhaettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefanda. Nanar er fjallad um helstu
adhaettupeetti tengda skuldabréfunum i kafla 6 i skraningarskjali pessu.

5.3 Staerd og audkenni skuldabréfaflokks

Steerd skuldabréfaflokksins getur ad hamarki verid 7.000 m.kr. ad nafnvirdi og er nafnverdseining ISK
1,0 (ein krona). Méttekin askriftarloford eru ad fjarhaed 7.000 m.kr. ad markadsvirdi og pvi getur
adregin fjarhaed fra fjarfestum ekki farid umfram pa fjarhaed. Skuldabréfin eru éverdtryggd med
fljétandi voxtum og med lokagjalddaga 20. desember 2029. Afborganir og vaxtagreidslur skuldabréfsins
taka mid af méttoku utgefanda 4 afborgunum og voxtum af undirliggjandi eignum i eigu Utgefanda ad
teknu tilliti til kostnadar og hugsanlegra fjarfestinga a fjarfestingartimabili i samraemi vid reglur
utgefanda. bvi geta afborganir skuldabréfsins verid éreglulegar, p.e. ef engar afborganir eru greiddar
af undirliggjandi eignum & milli gjalddaga skuldabréfsins eda ef slikar afborganir eru nyttar ad fullu a
fijarfestingartimabili, kemur ekki til greidslu fjarhaedar af hendi utgefanda & vidkomandi gjalddaga
skuldabréfsins. Vaxta- og afborgunartimabil eru prir manudir og er fyrsti vaxta- og afborgunardagur 20.
juni 2023 og svo & priggja manada fresti fram ad lokagjalddaga. Fimm doégum fyrir upphaf hvers
vaxtatimabils verda vextir fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir at fra daetludum greiddum voxtum og
tilkynntir skuldabréfaeigendum. Eftir ad skuldabréfid hefur verid skrdd a First North, verdur slik
tilkynning birt opinberlega.

Audkenni flokksins er SIL 23 1 og verda bréfin tekin til vidskipta undir pvi i kerfum Nasdaq
kauphallarinnar.
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5.4 Greidsluskilmalar skuldabréfanna

Upplysingar um Gtgefanda/ Issuer's data:

@ STEFNIR

1. MNafn/Name:

SiL 2 hs. (,SIL 2“), sem er hlutdeildarsjodur
skv. 66. gr. laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhasfdra sj6da

2. Kennitala/Registry number:

501221-9960

Heildarnafnverd Gtgafu skv. atgdfuheimild/ Total issued
amount :

3. LEl kodifLEl code: 2549007LWDSNOS520A28
Upplysingar um Gtgafu/flssue’s data:

4. Audkenni atgafu/Symbaol (Ticker): SIL231

5. ISIN kadi/ISIN code: 150000034516

6. CFI kodi/CFl code: DEVUFR

7. FISN kodi/FISM code: SIL 2 hs / VAR BD 20251205

8. Skuldabréffvixill/ Bonds/bills: Skuldabréf

Q.

7.000.000.000 kr

10. Nafnverd ddur Gtgefid/ Total amount previously issued:

Okr

11. Nafnverd Gtgefid ni/ Amount issued at this time:

3.170.000.000 kr

12. Nafnverdseining i verdbréfamidstsd/ Denomination in C5D:

Kr. 1—ein krona

13.5krad | Kaupholl/ Listed on Masdag Stock Exchange:

Skuldabréfin verda skrad 4 Nasdaq First
North lceland 2 vidskiptaddgum eftir
Otgafu

Afborganir — Greidslufl=di/ Amortization — Cash flow

14.Tegund afborgana/ Amaortization type:

Annad.

15_Tegund afborgana, ef annad/ Amortization type, if other:

Afborganir skuldabréfa taka mid af
mottdku Gtgefanda 8 afborgunum af
undirliggjandi lanum i eigu Utgefanda ad
teknu tilliti til kostnadar og hugsanlegra
fiarfestinga a fjarfestingartimabili
Otgefanda i samraemi vid reglur hans. pvi
geta afborganir skuldabréfa verid
areglulegar, p.e. ef engar afborganir eru
greiddar af undirliggjandi lanum & milli
gjalddaga skuldabréfa eda ef slikar
afborganir eru nyttar ad fullu a
fjarfestingartimabili, kemur ekki til
greidslu fjarhadar af hendi dtgefanda 4
vidkomandi gjalddaga skuldabréfa. pvi
kann ad vera ad engin greidsla verdi innt
af hendi & slikum gjaldddgum og telst slikt
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ba ekki fela i sér vanefnd a
greidsluskuldbindingu dtgefanda. Tilkynnt
verdur um afborganir i fréttakerfi Nasdag
Iceland.

16. Gjaldmidill/ Currency: 15K
17. Gjaldmidill f annad/ Currency, if other: A ekki vid.
18. Utgafudagur/ Issue date: 22.3.2023

15. Fyrsti gjalddagi héfudstals/ First ordinary installment date:

MNaesti gjalddagi eftir ad samanlogd
nafnverdsfjarhad dtgefinna skuldabrefa
skv. reitum nr. 10 og 11 samsvarar
heildarnafnverdi atgafu skv. reit 9 (sbr. pd
Utskyringu i reit nr. 15)

20.Fjoldi gjalddaga hofudstdls | heild/ Total number of
installments:

27, samhlida vaxtagreidslum a.t.t.t.
Otskyringa i reitum nr. 15,15 og 46

21 Fjdldi gjalddaga & ari/ Installment frequency:

Gjalddagar geta verid fjérum sinnurm 3 ari
sbr. reit nr. 15 og 15, i fyrsta sinn pann 20.
juni 2023 og & priggja manada fresti par &
eftir, p.e. 20. september 2023, 20.
desember 2023 og 20. mars 2024. Beri
gjalddaga upp & dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera nazsti
bankadagur par a eftir. Med bankadegi er
&tt vid virkan dag, p.e. begar bankar eru
opnir 4 islandi.

22 Lokagjalddagi hofudstols/ Maturity date:

20.12.2029

23 Vaxtaprosenta/ Interest rate:

Fljotandi dverdtryggdir vextir sem
breytast i samraemi vid breytingar &
voxtum undirliggjandi eigna utgefanda
(sbr. reit nr. 25).

24 Vaxtaruna, breytilegir vextir/ Floating interest rate, if
applicable:

Annad

25 Yaxtaruna, ef annad/ Floating interest rate, if other:

Vextir eru fljotandi. Fimm dégum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils verda vextir
fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir ut
fra deetludum greiddum voxtum
undirliggjandi lana i eigu utgefanda a pvi
timabili ad fradregnum kostnadi
atgefanda i samraemi vid reglur hans og
tilkynintir til skuldabréfaeigenda.
Tilkynning verdur birt i fréttakerfi Masdaq
Iceland.

26. Alagsprésenta & yaxtaruny,/ Premium:

27. Reikniregla vaxta/ Simplefcompound interest: Einfaldir
28 Reikniregla ef annad/ Simple/compound, if other:

29 Dagaregla/ Day count convention: 30E/380
30. Dagaregla ef annad/ Day count convention, if other:

31. Fyrsti vaxtadagur Interest from date: 22.3.2023
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32. Fyrsti vaxtagjalddagi/ First ordinary coupon date: l 20.6.2023

33. Fjaldi vaxtagjalddaga & arif Coupon freguency: : Fjorir. Vextir greidast i fyrsta sinn pann 20.
juni 2023 og a priggja manada fresti par 3
eftir, p.e. 20. september 2023, 20.
desember 2023 og 20. mars 2024, Beri
gjalddaga upp a dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera nassti
bankadagur par 3 eftir. Med bankadegi er
att vid virkan dag, p.e. pegar bankar eru

opnir 4 islandi. |

34._Fjéldi vaxtagjalddaga i heildina/ Total number of coupon 27
payments:
35. Ef dreglulegt greidslufleedi, bd hvernig/ If irregular cash Sbr. nr. 15 og 25
flow, then how:
36.Verd med/én afallinna vaxta/ Dirty price / clean price: An afallinna vaxta
37.Clean price quote: Remaining nominal

3B_Ef dagsetning afborgunar er fridagur, skal auka vaxtadaga Mei
sem pvi nemur/ If payment date is 2 bank holiday, does
payment include accrued interest for days missing until
next business day?:

5.5 Heimild til gjaldfellingar

Hafi greidsla, sem utgefandi hefur tilkynnt um, ekki verid greidd a gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu & eign sinni 4 VS
reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samraemi vid
akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed. Undantekning
er ef gjalddagi skuldabréfanna er 4 helgi eda almennum fridegi, pegar bankar eru lokadir, og Utgefandi
greidir a naesta bankadegi par 4 eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af
hendi 30 dogum eftir gjalddaga og utgefandi ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar
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sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og dan uppsagnar.
Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til
utgefanda og til Nasdaq Iceland hf. Utgefandi mun tilkynna opinberlega ef til gjaldfellingar kemur.
Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framans6gdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar,
an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstdls skuldarinnar, naer
adfararheimild pessi til vaxta, verdbodta, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam verdur gert hja utgefanda, komi fram dsk um gjaldprotaskipti &
bui Utgefanda, ef dtgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi
eda ef eignir dtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur
skuldabréfadtgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthaar (pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella Gtistandandi h6fudstdl skuldabréfanna eins og hann er
hverju sinni ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

a) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga sbr. lid 15 og 25 i
skilmalum skuldabréfs.

b) Brotid er gegn dkvaedi um ad krofur skuli vera jafnrétthaar (pari passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu eda greidslu umfram adra skuldabréfaeigendur.

c) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid & Nasdaq First North Iceland innan tveggja vidskiptadaga fra
utgafu skuldabréfs.

d) Utgefandi gerir breytingar & peim reglum sinum an pess ad hafa fengid til pess sampykki 66,67%
skuldabréfaeigenda.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum krofu sina i samraemi vid dakvaedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal atgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um
slika gjaldfellingu.

5.6 Skilmalabreyting

Til ad sampykkja skilmalabreytingu a skuldabréfaflokknum parf atgefandi ad kalla saman fund
skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins m.v. fjarhaed. bratt
fyrir framangreint, verdur skilmalum skuldabréfanna er varda lokagjalddaga skuldabréfaflokksins
umfram 1 ar ekki breytt nema ad fengnu sampykki 90% skuldabréfaeiganda m.v. fjarhaed. Utgefandi
skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna opinberlega, um hvers kyns breytingar & skilmalum skuldabréfaflokksins.

Vid pad ad skuldabréfin eru tekin til vidskipta a First North lytur utgefandi upplysingaskyldu @ markadi
samkvaemt l16gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og lytur reglum First North. Reglur
First North kveda 4@ um ad Utgefanda beri ad birta eins fljott og audid er upplysingar um akvardanir sem
hafa verid teknar, stadreyndir og kringumstaedur sem eru liklegar til pess ad hafa ahrif & markadsverd
skuldabréfanna.
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5.7 Tryggingar

Skuldabréf petta felur ekki i sér bein ved eda tryggingaréttindi. Eignum utgefanda er zetlad ad standa
undir endurgreidslu a skuldabréfi pessu, voxtum og h6fudstdl, asamt 66rum skuldbindingum utgefanda
eins og paer eru a hverjum tima. Skuldabréf petta felur i sér almenna kréfu & hendur utgefanda.

5.8 Abyrgd & greidslu

Utgefandi ber einn abyrgd & fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfunum, eingdngu med
eignum sem tilheyra honum hverju sinni.

Rekstraradilinn er hvorki skuldari né abyrgdarmadur a skuldabréfunum. Rekstraradilinn er skadlaus af
utgafu skuldabréfanna og ber ekki dbyrgd & greidslu afborgunar hofudstéls, vaxta, verdbodta,
innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfanna, hvorki ad hluta til né heild.

5.9 Utgafuform skuldabréfanna og greidslufyrirkomulag

Rafraen utgafa

Skuldabréfin eru gefin Ut rafreent hja verdbréfamidstdd & islandi & grundvelli laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. [ Vidauka A ma sja afrit af
utgafulysingu.

Skuldabreéfin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstédvar sjo solarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidst6d um greidslufall
flokksins og skal i pvi tilviki senda VS tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

Greidslufyrirkomulag

Utgefandi mun, fyrir milligdngu verdbréfamidstodvar, greida samkveemt skuldabréfunum til peirra
reikningsstofnana par sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu & skuldabréfum sinum.
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn a VS reikninga skuldabréfaeigenda, par
sem skuldabréfin eru i vorslu. Rekstraradilinn annast fyrir hond utgefandans utreikning a greidslum.

Framsal
Engar takmarkanir eru 4 framsali skuldabréfanna en eingéngu er heimilt ad framselja skuldabréfin
til nafngreinds adila.

Adgengi utgefanda ad eigendum skuldabréfanna
Utgefandi hefur heimild til ad kalla eftir nidurbroti 4 eigendum skuldabréfanna hja verdbréfamidstod
a islandi.

5.10 Skattamal

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattalégum & islandi & hverjum tima. Han
getur verid breytileg eftir tegund fjarfesta og er fjarfestum radlagt ad kynna sér skattalega st6du sina.
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6. Helstu aheettupaettir
6.1 Efnahagsahatta

bréun almennra efnahagspatta & islandi, s.s. launapréun, verdbdlga, vaxtastig, gengi islensku
krénunnar og atvinnuleysi, getur haft ahrif & fjarhagsstodu fyrirtaekja 4 islandi og verdmaeti peirra
vaxtaberandi krafna sem eru i eigu sjé0sins.

6.2 Vaxta — og endurfjarfestingarahaetta

[ fyrsta ddreetti fjarfestinga verda allar eignir Utgefanda 4 breytilegum véxtum. Breytingar 4 islensku
vaxtaumhverfi sem leida til breytingar a vaxtagrunni vidkomandi I[dna mun hafa ahrif & vaxtakjor
lananna. Leekkun vaxtagrunns getur pvi leitt til laekkunar vaxtatekna sjodsins og vaxtagreidsina
skuldabréfanna. Vaxtadhaetta getur pvi leitt til taps a virdi vegna hreyfingu vaxtaferla.

Uppgreidsluheimild er til stadar 4 ldanum sjddsins. Sjodurinn hefur heimild i 30 manudi fra fyrstu utgafu
skuldabréfa sjédsins til ad fjarfesta. Ef vaxtastig leekkar getur pad leitt til pess ad fjarfestingar verdi 8
leegri vaxtakjorum en adur voru til stadar. bad myndi leekka vaxtatekjur sjédsins og vaxtagreidslur
skuldabréfanna.

6.3 Verdtryggingarahatta

Skuldabréf sj6dsins eru dverdtryggd og pvi eru vextir skuldabréfanna akvardadir dr fra nafnvoxtum
undirliggjandi eigna. Ef undirliggjandi eignir sjodsins eru ad hluta til verdtryggdar pa eru vextir
akvardadir m.v. deetlada verdbdlgu vidkomandi vaxtatimabils. Ef verdbdlga reynist laegri en gert var rad
fyrir pa eru nafnvextir peirra eigna laegri en datlad var og svo ofugt.

Verdtryggingin hefur pau ahrif ad virdi undirliggjandi verdtryggdra eigna sveiflast i takt vié breytingar
a gildi visitdlu neysluverds a hverjum tima. Fyrir verdtryggdar eignir pa parf ad datla breytingu a visitolu
neysluverds fram i timann vid Utreikning a éverdtryggdum vaxtakjorum skuldabréfsins til priggja
manada i senn. Of- eda vandaetlun i verdbdtum getur pvi annadhvort leitt til of harra vaxta eda of lagra.
Verdbdlga hefur pvi ahrif a virdi skuldabréfanna.

6.4 Seljanleikadhaetta

Su dhaetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt skuldabréfin 4 pvi verdi eda i pvi magni sem peir vilja.
bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta a First North er ekki haegt ad abyrgjast
ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta eda ad slikur markadur
myndist i framtidinni. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og vidskiptavakt er
ekki fyrirhugud.

6.5 Motadilaahaetta

Utgefandi getur ordid fyrir tapi ef métadilar hans standa ekki vid skuldbindingar sinar. Slikt getur haft
ahrif & getu utgefanda til ad standa skil 4 greidslum til eigenda skuldabréfanna. Til tryggingar a
skuldbindingum sinum hafa métadilar veitt itgefanda skuldabréfanna ved i hinum ymsum eignum s.s.
fasteignum, veltufjdrmunum og framkvaemdaverkefnum. bratt fyrir pad getur Utgefandi ordid fyrir tapi
af halfu métadila.
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Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkveemt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft i
for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta, pratt fyrir pau Urraedi sem fjarfestar hafa skv. skilmalum
skuldabréfanna.

6.6 Lausafjaraheetta

Hzettan 4 ad utgefandi eigi ekki naegt lausafé til ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt
skuldabréfunum.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna med greidslum af eignum sinum, sem
eru fjarfestingar i vaxtaberandi kr6fum. Ef greidslur til utgefanda eru ekki inntar af hendi 8 réttum tima
eda peer tapast ad hluta eda ollu leyti hefur pad neikvaed ahrif & getu hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Gjalddagi skuldabréfanna getur mogulega verid styttri en
gjalddagi undirliggjandi eigna. Utgefandi gaeti pvi purft ad selja paer eignir sem enn verda Gtistandandi
pbegar kemur ad lokagjalddaga skuldabréfanna.

Hafi greidslur af skuldabréfunum ekki verid inntar af hendi innan 30 daga fra gjalddaga er um vanefnd
ad reeda sem heimilar gjaldfellingu samkvaemt skilmalum skuldabréfanna hafi utgefandi ekki gripid til
radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar.

6.7 Uppgreidsludhzetta

Utgefanda er heimilt ad greida skuldabréfin upp ad hluta eda ad fullu 48ur en ad lokagjalddaga er komid
an sérstaks uppgreidslugjalds. Vegna pessarar heimildar og pess ad sjédurinn hefur ekki heimild til nyrra
fijarfestinga 30 manudum fra utgafudegi fyrstu skuldabréfanna verda fjarfestar ad gera rad fyrir pvi ad
greidslufleedi peirra af skuldabréfunum geti breyst og ad skuldabréfin verdi greidd upp ad fullu a4dur en
kemur ad lokagjalddaga.

6.8 Sala eigna

Ef pad stefnir i ad einstdk 1an i eigu sjodsins fari umfram 20% af heildareignum sjodsins eda ad fjoldi
matadila fari nidur fyrir 6 adila ad loknu fjarfestingartimabili mun sjédurinn gripa til radstafana. bad
geeti leitt til s6lu @ undirliggjandi eignum adur en ad lokagjalddaga utgefinna skuldabréfa kemur.
Ahaettan af solu eigna getur verid st ad virdi eigna i sjédnum endurspegli ekki virdi skuldabréfa & peim
tima. Ahaettan af sliku er einna helst st ad ef undirliggjandi eignir eru & fostum véxtum og vaxtastig
hakkar mikid fra fjarfestingu sjédsins. Vid slikar adsteedur getur myndast 6hagstaedara verd. b6 ber ad
lita til fleiri atrida eins og geedi ldna og stoédu utgefanda. Ef undirliggjandi eignir eru & breytilegum
voxtum pa ma aetla ad markadsvirdi eigna haldist 6had breytingu vaxtastigs. Oll 1an sjédsins eru &
breytilegum voxtum vid utgafudag skuldabréfa sjédsins.

6.9 Ahaetta vegna skilmalabreytinga

Breytingar & skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki 66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa
midad vid fjarhaed. bratt fyrir framangreint, verdur skilmalum skuldabréfanna er varda lokagjalddaga
skuldabréfaflokksins umfram 1 ar ekki breytt nema ad fengnu sampykki 90% skuldabréfaeiganda m.v.
fjarhaed. bar sem ekki parf sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er sd haetta
fyrir hendi ad skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad minnihluti eigenda skuldabréfanna, midad
viod fjarhaed, hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.
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6.10 Lagaleg dheetta

Um skuldabréfin gilda islensk [6g sem i gildi voru pegar skraningarskjal petta var birt. Log, reglugerdir
og reglur sem gilda um skuldabréfin og starfsemi utgefanda geta tekid breytingum 3 liftima
skuldabréfanna og hafa ahrif & uUtgefanda og fjarfesta. Utgefandi getur ekki edli mals samkvaemt
abyrgst ahrif lagabreytinga, ddmsurskurda eda annarra stjérnvaldsakvardana.

7. Rekstraradilinn

Rekstraradili sjodsins er Stefnir sem starfar @ grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkvaemt heimild i lbgum nr. 116/2021 og sem rekstraradili
sérhaefdra sjéda samkvaemt heimild i I6gum nr. 45/2020. Auk pess tekur starfsleyfi Stefnis til
eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er détturfélag Arion. Nanari upplysingar um rekstraradilann ma finna
a heimasidu hans: www.stefnir.is

8. Vorslufyrirtaki og utvistun verkefna

Vorslufyrirtaeki atgefanda er Arion banki hf. kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik. Stjérn
rekstraradilans er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki. Vorslufyrirtaekid skal starfa i samraemi vid
akveedi IV. kafla laga nr. 45/2020 og pjénusta Utgefanda i samraemi vid vorslusamning.

Skyldur vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna eru eftirfarandi:

a) Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og dgilding hlutdeildarskirteina eda hluta sé
samkvaemt I6gum, stjornvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sj6ds.

b) Tryggja ad uUtreikningur & virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé framkvaemdur samkvamt
[6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sjé0s.

c) Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau brjoti i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda
reglur hlutadeigandi sjods.

d) Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald greitt sjédnum innan edlilegra
timamarka og tekjur hvers sjods séu notadar i samreemi vid 10g og paer reglur sem afmarka
starfsumgjord sjoos.

Utvistun verkefna er til stadar hja rekstraradila Gtgefanda og er stefna félagsins ad Gtvista m.a. ad
meginstefnu til umsysluverkefnum, innri endurskodun, regluvorslu og verkefnum sem tengjast
starfsemi félagsins. Samningur er vid Arion um Gtvistun verkefna.

Utgefandi er med samning vid Arion um pjénustu peirra vaxtaberandi krafna sem hann hefur keypt af
Arion.
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VIDAUKI A - Utgafulysing vegna SIL 23 1 og skilmalar

Nasdaq

VIDAUKI - SKILMALAR SKULDABREFS/
TERM SHEET — FIXED-INCOME SECURITIES

Upplysingar um atgefanda/ Issuer’s data:

1. Nafn/ MName:

SIL 2 hs. (,,SIL 2"), sem er hlutdeildarsjédur
skv. 66. gr. laga nr. 45/2020, um
rekstraradila serhasfdra sjoda

2. Kennitala/Registry number:

501221-3960

Heildarnafnverd utgafu skv. Gtgafuheimild/ Total issued
amount :

3. LEl kadi/LEl code: 2549007LWDSNQOS520A28
Upplysingar um atgafu/lssue’s data:

4. Audkenni Otgafu/Symbaol (Ticker): SIL231

5. 151N kodi/15IN code: 150000034516

6. CFI kodi/CFl code: DEVUFR

7. FISN kadi/FISM code: 5IL2 hs / VAR BD 20291205

B. Skuldabréffvixillf Bonds/bills: Skuldabref

4.

7.000.000.000 kr

10. Nafrverd adur Utgefid/ Total amount previously issued:

0 kr

11. Nafnverd dtgefid na/ Amount issued at this time:

3.170.000.000 kr

12 Nafnverdseining | verdbréfamidstod, Denomination in CSD:

Kr. 1—ein krona

13.5krad i Kauphdll/ Listed on Masdag Stock Exchange:

Skuldabréfin verda skrad 4 Nasdaq First
North Iceland 2 vidskiptaddgum eftir
utgafu

Afborganir — Greidslufla=di/ Amortization — Cash flow

14 Tegund afborgana/ Amaortization type:

Annad.

15 Tegund afborgana, ef annad/ Amortization type, if other:

Afborganir skuldabréfa taka mid af
mottdku dtgefanda a afborgunum af
undirliggjandi lanum i eigu utgefanda ad
teknu tilliti til kostnadar og hugsanlegra
fjarfestinga a fjarfestingartimabili
utgefanda i samrami vid reglur hans. bvi
geta afborganir skuldabréfa verid
oreglulegar, p.e. ef engar afborganir eru
greiddar af undirliggjandi lanum a milli
gjalddaga skuldabréfa eda ef slikar
afborganir eru nyttar ad fullu a
fjarfestingartimabili, kemur ekki til
greidslu fjarhadar af hendi utgefanda 3
vidkomandi gjalddaga skuldabréfa. bvi
kann ad vera ad engin greidsla verdi innt
af hendi a slikum gjalddéegum og telst slikt
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ba ekki fela i sér vanefnd 4
greidsluskuldbindingu Gtgefanda. Tilkynnt
verdur um afborganir i fréttakerfi Nasdag
Iceland.

16. Gjaldmidillf Currency: ISk
17. Gjaldmidill ef annad/ Currency, if other: A ekki vid.
18. Utgdfudagur/ Issue date: 22.3.2023

15. Fyrsti gjalddagi hafudstols/ First ordinary installment date:

Ma=sti gjalddagi eftir ad samanlogd
nafnverdsfjarhaed dtgefinna skuldabreéfa
skv. reitum nr. 10 og 11 samswvarar
heildarnafnverdi atgafu skv. reit 9 (sbr. pd
atskyringu i reit nr. 15)

20. Fjaldi gjalddaga h&fudstals i heild/ Total number of
installments:

27, samhlida vaxtagreidslum a.t.t.t.
atskyringa i reitum nr. 15,15 og 46

21.Fjoldi gjalddaga & ari/ Installment freguency:

Gjalddagar geta verid fjorum sinnum & ari
sbr. reit nr. 15 og 19, i fyrsta sinn pann 20.
juni 2023 og a priggja manada fresti par a
eftir, p.e. 20. september 2023, 20.
desember 2023 og 20. mars 2024, Beri
gjalddaga upp & dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera naesti
bankadagur par a eftir. Med bankadegi er
att wvid virkan dag, p.e. pegar bankar eru
opnir & Islandi.

22. Lokagjalddagi héfudstols/ Maturity date:

20.12.2029

23 Vaxtaprosenta/ Interest rate:

Fljotandi overdtryggdir vextir sem
breytast i samraemi vid breytingar 3
voxtum undirliggjandi eigna dtgefanda
(sbr. reit nr. 25).

24 Vaxtaruna, breytilegir vextir/ Floating interest rate, if
applicable:

Annad

25. Yaxtaruna, ef annad/ Floating interest rate, if other:

Vextir eru fljotandi. Fimm ddgum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils verda vextir
fyrir komandi vaxtatimabil dkvardadir (it
fra asetludum greiddum véxtum
undirliggjandi lana i eigu Utgefanda a pvi
timabili a8 fradregnum kostnadi
atgefanda i samraami vid reglur hans og
tilkynntir til skuldabréfaeigenda.
Tilkynning verdur birt i fréttakerfi Nasdag
Iceland.

26. Alagsprésenta a yaxtaruny,/ Premium:

27. Reikniregla vaxta/ Simple/compound interest: Einfaldir
28. Reikniregla ef annad/ simple/compound, if other:

25_Dagaregla/ Day count convention: 30E/360
30. Dagaregla ef annad/ Day count convention, if other:

31. Fyrsti vaxtadagur Interest from date: 22.3.2023
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32_ Fyrsti vaxtagjalddagi/ First ordinary coupon date: | 20.6.2023
33. Fjoldi vaxtagjalddaga & ari/ Coupon freguency: :|Fjérir. Vextir greidast i fyrsta sinn pann 20.
juni 2023 og a priggja manada fresti par &
eftir, p.e. 20. september 2023, 20.
desember 2023 og 20. mars 2024, Beri
gjalddaga upp a dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera nassti
bankadagur par a eftir. Med bankadegi er
att vid virkan dag, p.e. pegar bankar eru
opnir 4 islandi.

34 Fjdldi vaxtagjalddaga i heildina/ Total number of coupon 27
payments:
35_Ef dreglulegt greidslufleedi, b hvernig/ If irregular cash Sbr. nr. 15 0g 25
flow, then how:
36 Verd med/an afallinna vaxta/ Dirty price [ clean price: An afallinna vaxta
37.Clean price quate: Remaining nominal

38_Ef dagsetning afborgunar er fridagur, skal auka vaxtadaga Mei
sem pvi nemur/ If payment date is a bank holiday, does
payment include accrued interest for days missing until
next business day?:

Visitélur/ Indexing

35 Visitdlutrygging/ Indexed: Mo
40. Mafn visitdlu/ Name of index: Click here to enter text.
41. Dagvisitala eda manadarvisitala/ Daily index or menthly A ekki vid

index:

42_Dag/manadarvisitala ef annad/ Daily index ar monthly
index, if ather:

43 Grunngildi visitdlu/ Base index value:

44 _Dags. Grunnvisitdlugildis/ Index base date:

Adrar upplysingar/ Other information
45 Utgdfuform og greidslufyrirkomulag Skuldabréfin eru gefin Gt rafraent hja
verdbréfamidstad 4 islandi.

Utgefandi mun med milligdngu
verdbréfamidstodvar greida af
skuldabréfunum, eftir pvi sem vid 3, &
gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem
skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid
vorslu 8 skuldabréfum sinum. Greidslur
verda greiddar i samreemi vid skrada eign
skuldabréfaeiganda einum degi fyrir hvern
gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i
skilningi laga nr. 7/2020, um
verdbrefamidstodvar, uppgjor og rafraena
eignarskraningu fiarmalagerninga.
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Vidkomandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn & varslureikninga
eigendanna, par sem skuldabréfin eru i
varslu, Utgefandi annast allan Gtreikning &
greidslum.

46. Innkallanlegt/ Call option:

Utgefanda er heimilt ad greida inn &
skuldabréfin eda greida pau upp ad fullu
an uppgreidslugjalds eda poknunar.
Greidsla getur borist a milli gjalddaga.

47 Innleysanlegt/ Put opticon: Mei
48._Breytanlest/ Convertible: MNei
49 Lansheaefismat (matsfyrirteeki, dags.)/ Credit rating (rating Mei

agency, date]:

49 _Gjaldfelling vegna vanskila/ :

Hafi greidsla, sem dtgefandi hefur tilkynnt
um, ekki verid greidd a gjalddaga
skuldabréfanna, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannarlegum hastti
stadfestingu a eign sinni a V5 reikningi hja
reikningsstofnun, er skuldabréfasiganda
heimilt ad innheimta drattarvextii
samraemi vid dkvordun Sedlabanka islands
a hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu, af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaad.
Undantekning er ef gjalddagi
skuldabréfanna er a helgi eda almennum
fridegi, pegar bankar eru lokadir, og
utgefandi greidir 4 nazsta bankadegi par a
eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Hafi
greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum
eftir gjalddaga og Otgefandi ekki gripid til
radstafana til pess ad efna skuldbindingar
sinar, er skuldabréfaciganda heimilt ad
fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust
og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi
heimild til gjaldfellingar skal hann pegari
stad senda tilkynningu um slikt til

30




STEFNIR

Nasdaq

utgefanda og til Nasdaq Iceland hf. Verdi
skuldin gjaldfelld samkvaemt
framansogdu, ma gera adfor hja skuldara
til fullnustu skuldarinnar, an undangengins
doéms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1.
gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr.
laganna. Auk pess ad na til héfudstols
skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til
vaxta, verdbdta, drattarvaxta auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.Ef fjarnam
verdur gert hja Gtgefanda, komi fram osk
um gjaldprotaskipti 4 bai utgefanda, ef
utgefandi leitar naudasamninga, eignir
utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda ef eignir
Utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum krofuhafa fellur
skuldabréfautgafan i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

50. Sérstdk skilyrdi og heimildir til gjaldfellingar,

Krofur skuldabréfaeigenda samkvamt
skuldabréfaflokki pessum eru avallt
jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis.
Oheimilt er ad veita einstokum
skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar
fyrir greidslu peirra eda inna af hendi
greidslu nema sama hlutfall sé greitt til
allra skuldabréfaeigenda.
Skuldabréfaeigendum er heimilt ad
gjaldfella utistandandi hofudstol
skuldabréfanna eins og hann er hverju
sinni ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella
mun eiga sér stad:

a) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt
af hendi 30 dégum eftir gjalddaga.

b) Brotid er gegn akva=di 1. mgr. (e. pari
passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu
eda greidslu umfram adra
skuldabréfaeigendur.

c) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid &
Nasdaq First North Iceland vid Gtgafu
skuldabréfs

d) Utgefandi gerir breytingar 4 peim
reglum sinum sem parfnast sampykkis
66,67% skuldabréfaeigenda, an pess ad
slikt sampykki sé fyrir hendi.
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Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i
skuldabréfaflokknum kréfu sina i
samraemi vid akvaedi skuldabréfaflokksins
adur en til skraningar kemur skal
utgefandi upplysa adra
skuldabréfaeigendur um slika

g’!aldfellingu.

51. Skilmalabreyting

Til ad sampykkja skilmalabreytingu 2
skuldabréfaflokknum parf utgefandi ad
kalla saman fund skuldabréfaeigenda og fa
sampykki 66,67% eigenda Gtgefinna
skuldabréfa flokksins m.v. fjarhaed. bratt
fyrir framangreint, verdur skilmalum
skuldabréfanna er varfa lokagjalddaga
skuldabréfaflokksins umfram 1 ar ekki
breytt nema ad fengnu sampykki S0%
skuldabréfaeiganda m.v. fjarhaed.
Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstod og Nasdaq Iceland, um
hvers kyns breytingar a skilmalum
skuldabréfaflokksins.

52.Framsal:

Engar takmarkanir eru a framsali
skuldabréfa skv. utgafu pessari. Framselja
skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

53. Agreiningsmal:

Risi mal ut af skuld pessari, ma reka pad
fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt
reglum XVIl. kafla laga nr. 91/1991, um
medferd einkamala.

54. Annad: Utgefandi skal hafa heimild til ad kalla eftir
nidurbroti a8 eigendum skuldabréfanna hja
verdbréfamidstoad.

55. Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo
solarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra dtgefanda.
Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstéd um greidslufall flokksins
og skal i pvi tilviki senda VS tilkynningu par
um pegar greidsla hefur farid fram.
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56. Eignir til tryggingar greidslu skuldabréfsins

Eignir utgefanda standa til tryggingar a
greidslu skuldabréfanna en ekki verda
gefin Gt  sérstok  tryggingar- eda
vedréttindi. Allt fjarfleedi eigna utgefanda
mun renna til skuldabréfaeigenda ad
fradregnum opinberum gjoldum og
rekstrarkostnadi utgefanda (p.m.t. poknun
utgefanda) auk stofnfjar utgefanda og ad
teknu tilliti til hugsanlegra endur-
fiarfestinga i samraemi vid reglur
utgefanda.
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VIDAUKI B - reglur SiL 2 hs

) Reglur
SIL 2 hlutdeildarsjodur hs.

1. gr.
Heiti sjodsins, tegund, rekstrarform og rekstraradili.
Heiti sjodsins er SIL 2 hs., kt. 501221-9960 (i reglum pessum nefndur ,.sjodurinn™).
Sjodurinn er hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhefdra sjoda. Sjodurinn verdur eingéngu markadssettur fagfjarfestum, eins og pad
hugtak er skilgreint i logum nr. 452020 um rekstraradila sérhefora sjoda.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik. er rekstraradili sjodsins
{her eftir 1 reglum pessum nefnt ,rekstraradili® eda ., Stefnir™) i samreemi vid ldg nr.
45/2020.

Sjodurinn starfar oskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 68rum rikjum en
4 Islandi. Grunnmynt sjodsins er islensk krona.

2 gr.
Ordskyringar og skilgreiningar

i reglum pessum merkir:

1. Stofndagur sjddsins telst vera sa dagur sem rekstraradili sjodsins gefur at
hlutdeildarskirteini s)6dsins i fyrsta sinn.

2. Hlutdeildarskirteini er fjarmalagemningur sem er stadfesting a tilkalli allra peirra
sem eiga hlutdeild i sjodnum.

3. Fjdrfestingartimabil er pad timabil sem sjé0urinn hefur til ad fjarf'e:-.la fyrir
askriftarloford og ad endurfjarfesta fyrir pad sjodstreymi sem kemur fra eignum
sjodsins.

4. Heildarsteerd sjadsins er skilgreind sem virdi eigna sjodsins ad vidbettn fjarhed
oinnkalladra askriftarloforda fra fjarfestum a farfestingartimabili. Eftir ad
fjarfestingartimabili sjodsins lykur er heildarstzerd sjodsins skilgreind sem virdi
elgna s)6dsins.

3. gr.
Abyrgd 4 skuldhi%ulingum sjodsins
Sjodurinn er rekinn i einmi deild. Fjarfestingar sjodsins fjarmagnar hann med Gtgafu
skuldabréfa (hér eftir notad j6fnum héndum ,skuldabref” eda .skuldaskjél™ um
skuldabref atgefin af sjodnum). Skuldabref sjodsins skulu skrad a First North markad
Nasdaq leeland vid fyrstu f_']arf'e'allngu sjodsins og Otgafan steekkud vid hwr_]a innkéllun
vegna fjarfealmgar Abyrgﬁ a grenﬁslu skuldbindinga sjodsins er fulgm i peim eignum
sem sjodurinn a hverju sinni. Hvorki rekstraradili, vorsluadili né vidskiptabanki
sj0dsins bera abyrgd a skuldbindingum sjodsins.

Elgendur hlutdeildarskirteina og skuldaskjala sjodsins geta eingdngu beint kréfum
sinum gegn sjodnum. I bokhaldi og arsrmlmmgum rekstraradila er eignum og
skuldbindingum sj6dsins haldid adskildum fra 68rum eignum rekstraradila og sjodum
a vegum pess. Greidsluskyldur sjodsins skulu einungis inntar af hendi med eignum
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5j00sins 4 hverjum tima. Rekstraradili abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sjodsins
og er ekki vid nokkrar kringumstzdur dbyrgt fyrir skuldbindingum sj6dsins, hvorki ad
hluta ne i heild.

Rekstraradili skipar sjodnum sjodstjora og stadgengil hans. Skal sjodstjora heimilt ad
skuldbinda sjodinn i1 samreemi vid undirritunarreglur rekstraradila.

Hlutdeildarskirteimishafar bera ekki personulega abyrgd a skuldbindingum sjodsins.

Stjorn og starfsmenn rekstraradila bera ekki abyrgd 4 tjoni sem sjodurinn kann ad vera
fyrir, nema synt s€ fram a ad tjon se til komid vegna hattsemi sem telst til asetnings eda
storfellds galeysis vidkomandi.

4. gr.
Markmid, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir, fjarfestingarstefna og
fjarfestingarid

1. Markmid
Markmid sjodsins er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjodsins gegn Gtgafu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta 1 vaxtaberandi kréfum, wverdtryggdum sem
overdiryggdum.

2. Farfestingartimabil
Fjarfestingartimabil sj6dsins er ad hamarki 30 manudir fra fyrstu Otgafu skuldabréfa
sjodsins. Framlengingar lana sem fyrir eru i sjodnum teljast ekki til fjarfestinga og eru
pvi heimilar eftir ad fjarfestingartimabili lykur svo framarlega sem framlenging sé
innan gjalddaga skuldabréfa sjodsins. Endurfjarmégnun telst til nyrrar lanveitingar og
er pvi oheimul ad fHarfestingartimabili loknu. Ad 30 manudum lidnum mun fjarfled
vegna eigna sjodsins renna til eigenda skuldaskjala i samreemi vid 8.gr.

3. Fiarfestingarheimldir

Sjodnum er heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra 16gadila, eda ad hluta samhlida
lanveitingum fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum, lifeyrissjodum og Gdrum
lanveitendum. Med tilvisun til pess ad fjarfesta ad hluta samhlida 68rum lanveitendum
er visad til pess ad lanveiting getur annad hvort verid i formi hlutdeildar sjodsins i
vidkomandi fjarmognun eda ad vidkomandi fjarmégnun sé sett upp pannig ad hin er
lagskipt og sjodurinn fjarfestir i hluta af vidkomandi fjarmégnun. Kréfur geta verid i
formi lanasamninga eda annarra skuldavidurkenninga.

Ekki skal fjarfest i krofum sem stofnast fyrir 14. september 2021 sem er um premur
manudum fyrir pann dag er heimild Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands (her efur
Fjarmalaeftirlitid™) var veitt til markadssetningar sjodsins.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid dkvaedi laga nr. 45/2020, ad fratéldum
takmérkunum i X. kafla laganna er fjalla um sérheefda sjodi fyrir almenna fjarfesta, og
eftirfarandi fjarfestingarstefnu sjodsins:
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4. Fiarfestingarstefna
Fjarfestingar sjodsins skulu taka mid af pvi ad eignaskipting sjodsins sem hlutfall af
heildarstzrd hans sé 1 samreemi vid nedangreint:

a) Lan med vedi i fasteignum 50-100%
b) 5jodstreymislin og lan med ved: i veltu- ogleda fastafjarmunum:  0-20%
¢) Lan med vedi i skradum hlutabréfum: 0-30%
d) Lan til framkvemdarfjarmégnunar: 0-20%
¢) Lan til lodafjarmégnunar: 0-15%

5. Nanar um fjarfestingarstefnu

Manari skilgreining a flokkun i ofangreindn fjarfestingarstefnu er hér ad nedan.
Skilmalar midast vid farfestingardag sj6dsins a hverjum tima:
a) Vegna lidar a) i 4. tl.: Lan med vedi [ fasteignum

Krofur eru med ved i fasteignum en geta einnig verid med vidbotarvedum, s.s.
i dorum fasta- og/eda veltufjarmunum.
Hamarks vedhlutfall skal vera 80% af metnu vird fasteignaveda. Krofur mega
ekki vera tryggdar med vedi i fasteign 1 elgu annarra adila en lantaka, hluthafa
og tengdra adila eda dotturfelags.

b) Vegna lidar b) i 4. tl.: Sjodstreymisldn_og ldn med vedi i veltu- og/eda
Jastafjarmunum
Ved geta venid i form hlutabréfa lantaka auk annarra veda eins og um er samid
5.5, veltufjarmunum eda fastafjarmunum. Leitast skal vi0 ad tryggja hagsmuni
5]00sins med skilmalum um takmarkanir 4 ardgreidslum, sélu- og vedsetningu
eigna nema ad uppfylltum akvednum skilyréum um fjarhagslegan styrk eda med

sampykki lanveitanda.

Lantakendur skulu uppfylla nedangreind vidmid nema sérstakar skyringar um

fravik liggi fyrir:

1. Skuldagreidsluhlutfall (DSCR) ad lagmarki 1.2. Skuldagreidsluhlutfall
er skilgreint sem hlutfall sjodstreymis til skuldagreidslna (e. Cash flow
available to debt service) 4 moti greidslubyrdi lana (e. Debt service).

.. Skuldsetning (NIBD/EBITDA) sé undir 5.

¢) Vegna lidar c) { 4 tl.: Lan med vedi { skradum hlutabréfium
Kréfur skulu vera med ved: 1 skradum hlutabréfum par sem hamarks vedhlutfall
skal vera 75% vegna hlutabréfa sem skrad hafa vend 4 adalmarkad: Nasdaq
Iceland og 60% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a First North markad.

d) Vegna lidar d) i 4 tl.: Ldn til framivemdarfjarmdgnunar
Lantaki skal vera med tryggda lansfjarmégnun til ad ljika vidkomandi
framkvemdaverkefni. Verkframvinda er tekin Ot af fagadila med pekkingu &
pvi svidi eda fyrirkomulag sem fjarfestingarad sjodsins metur fullnegjandi. Lan

skal ad hamarki nema 80% af framkvemdakostnadi. Sjodnum er po heimilt ad
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verta lan upp a allt ad 90% af framkvemdakostnad enda nemm slik lan ad
hamarki 10% af heildarstzerd sjodsins.

e) Vegna lidar e) i 4 tl.: Lan til Iodafjarmégnunar
Aztlad upphaf framkvaemdatima skal vera innan tveggja éra.
Vedhlutfall skal ad hamarki nema 80% af lodarkostnad ef framkvaemdir eru
atladar innan ars og 75% ef paer eru amtladar innan 2 ara. Forsenda er ad um
deiluskipulagt byggingarland sé ad raeda.

6. Fjarfestingarad

Fyrir fjarfestingu skal fjarfestingarrad stadfesta ad lanveiting samremist reglum
sj0dsins, ad armslengdarsjonarmida sé geett og yhirfara lanaskjol medal annars m.t.t.
l6gfredilegra atrida. Nanar er fjallad um fjarfestingarrad, starfsemi pess og heimildir
i starfsreglum fjarfestingarrads.

7. Skilvisi lantaka og hamark 4 hvern utgefanda
Pa skal emnmg lita til eftirfarandi atrida vid val a fjarfestingu ad hverju sinni:

Lan i fullum skilum: Vidkomandi krafa s¢ i fullum skilum og lantak: sé ekki 4

vanskilaskra.

Hamarksfjarhed d tgefanda: Fjarhed krofu a kaupdegi skal ad hamarki vera
20% af heildarstzrd sjodsins ef kréfur a adra utgefendur eru undir 15%.

8. Radstéfun lausafjar

Sj0dnum er heimilt ad vera med timabundna stédu 1 lausu fé. 5)6durinn skal leitast vid
ad fjarfesta pvi lausafé eins hratt og markadsadstzdur leyfa a fjarfestingartimabilinu.
Sjodnum er jafnframt heimilt ad greida Ot lausafé ef ekki finnast akjosanlegir
farfestingarkostir. Pegar fjarfestingartimabili lykur skal sjodurinn greida lausafé sitt at
til ergenda skuldabréfa sjodsins i samreemi vid skilmala peirra. 5j6dnum skal heimilt ad
binda lausafé i innlanum, peningamarkadsgerningum eda skammtimasjodum il
lausafjarstyringar.

9. Afleidur, gjaldmidlar og skiptasamningar

Sjodnum er heimilt ad hagnyta afleidur i starfsemi sinm til ad verjast aheettu eda draga
ar ahzttuskuldbindingum. Sj6énum er heimilt ad kaupa eda verta lan i annarr1 mynt en
islenskum krénum. I peim tilfellum skal sjédurinn gera videigandi skiptasamninga svo
greidslufledi lana samremist grunnmynt sjodsins.

10. Skuldsetning

Til vidbotar vid atgafu skuldabréfa er sjodnum heimil dnnur skammtimalantaka i pvi
skyni ad vernda hagsmum eigenda skuldaskjala sjodsins og hlutdeildarskirteinishafa
s.s. vegna fullnustu veda eda til ad mata skuldbindingum sjodsins. Annars konar
lantaka er ekki heimlud.

11. Skilmalar tengdir krifum
Mota skal eftir pvi sem vid & og um er samid ymis akvaedi 1 skuldaskjélum sem varda
gjaldfellingarheimildir, t.d. dkvaed: um eigid fe, eiginfjarhlutfall, greidsluhzfi, hagnad,
ryrnun trygginga, eigendaskipti ad rekstri eda tryggingaandlagi, vedsetningarbann

eigna, bann vid sélu eigna umfram vidmidunarmérk o.fl.
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5. gr.
Viirsluaoili sjodsins

Vorsluadih sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150 (hér efur Anon banki eda
vorsluadill), Borgartani 19, 105 Reykjavik. Vorsluadih starfar 1 samreemi vid akvad
IV. kafla laga nr. 45/2020. Stefmir getur einn tekid akvérdun um ad skipta um
vorsluadila sjodsins. Um verkefni sjodsins hja vérsluadila fer nanar skv. samningum
rekstraradila og vidkomandi vorsluadila.

Poknun viérsluadila er innifalin 1 poknun rekstraradila skv. 6.gr.

6. gr.
Umsyslupoknun rekstraradila og adrar poknanir
Poknun rekstraradila fynr rekstur sjodsins nemur 0,40% a an af heildarstzerd sjodsins a
medan hann er starfreektur og skal greidslan innt af hendi arsfjordungslega. Ad
fjarfestingartimabili loknu nemur poknun rekstraradila 0,35% a an af heildareignum
s]00sIns.

Poknun vérsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sj0dsins er inmifalin i
poknun rekstraradila.

Bemnn atlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i poknun
rekstraradila og sama a vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlitsins. Rekstraratili askilur
ser Jafnframt rett 1l ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna kostadar vid
skraningar skuldabréfa sj0dsins, fjarfestingarads, fjarmalakerfa annarra en
eignastyringarkerfa, kostnadar vegna asknfiar ad verdbrefavisitélum ef um pad er ad
r&da, hugbinadar, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post- og pappirskostnadar og
annars sliks. Emnig alls kostnadar og gjalda sem falla 1l vid shit sjodsms, p.m.t.
eftirlitsgjalda, hvort sem pau koma fyrir eda eftir pann tima sem sjodnum hefur vend
shitid. Gjaldfzerdur kostnadur vegna framangreindra hida ma po ekki verda haerr en sem
nemur 0,10% af heildarstaerd sjodsins a arsgrundvelli fyrir utan fyrsta skraningargjald
skuldabréfanna a First North.

Leidi sérstakar adstzdur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram Or framangreindu hlutfalli ma gjaldfera kostnad
vegna pess hja sjodnum, enda leidi mat Stefnis t1l peirrar mdurstédu ad hagsmunum
eigenda skuldaskjala sjodsins og hlutdeildarskirteinishafa s¢ best borgid med peim
hetti. Slik gjaldfersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

7. gr.
Mat 4 eignum sjédsins og innlausn
Verdmat eigna s)odsins skal a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstaedna. I samraemi vid dkv. laga nr. 45/2020 hefur rekstraradili
sett sér videigandi reglur og ferla til ad framkvema verdmat a eignum sjodsins.
Samkvemt 26. gr. laganna skulu eignir sjodsins a4 hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi perrra ad teknu t1lliti il markadsadstedna.

Innlausnarvirdl hlutdeildarskirteina sjodsins er heildarmarkadsvirdl eigna sjodsins ad
fraidregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid mmnlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda
reiknudum opinberum gjéldum, deilt midur a heildarfjélda Gtgefinna og Sinnleystra
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hlutdeildarskirtemna. Hlutdeildarskirtein1 sjodsins skulu vera omnnleysanleg par ul
skuldabref og adrar skuldbindingar sjodsins hafa vend greiddar upp ad fullu, sbr. 3.

mgr. 8. gr.

Gengi  hlutdeildarskirtemna sjodsins  skal reiknad arsfjordungslega. Andvird:
hlutdeildarskirtemna og avéxtun skal haldid sérgreindu fra d0rum eignum sjodsins og
skal gengi peirra endurspegla pa avoxtun.

8. gr.
Fjarmignun og riadstafanir
Sj0durinn fjarmagnar fjarfestingar sinar med atgafu skuldabreéfa og hlutdeildarskirteina.
Hlutdeildarskirteinin eru ad andvird: 1 m.kr. a stofndegi sjodsins.
Skuldari skuldaskjala og annarra skuldbindinga sem sjodurinn gefur at er sjodunnn
sjalfur.

Gre1dslum t1l sjodsins skal radstafad af sjodnum i eftirfarandi rod:

a) Til greidslu opmnberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
allra umsyslupoknana skv. 6. gr. og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda sem
eru til komin vegna rekstrar hans.

b) [ samremi vid skilmala perrra skuldaskjala eda lina sem sjodurmn hefur gefid
at. Allt fjarfled: eigna sjodsins mun renna til eigenda peirra skuldaskjala ad
fradregnum a) hid.

¢) begar Lidir a) og b) hafa venid greiddir skal greida til eigenda andvirdi

hlutdeildarskirtemna sjodsins vid slit hans.

Kréfur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegr 66rum kréfum gerdum a hendur
sjodnum og pau verda emnungis innleyst pegar biud er ad gera upp vid eigendur

skuldaskjala sbr. b) 16 2. mgr.

Rekstraradila er oheimilt ad vedsetja eignir sjodsins og/eda tekjur ad 6oru leyti en til
trygginga a greidslum a skuldabrefum skv. b) 1id 2. mgr.

Sj6durinn er uppsoéfnunars)jodur. Ekki verdur greiddur at ardur af hlutdeildarskirternum
sjodsins en  ohemmilt er ad radstafa flarmunum tl hlutdeildarskirtemmishafa fyrr en

skuldabref ttgefin af sjo0num hafa vend greidd ad fullu, sbr. 2 mgr. 7. gr og b) lidur 2.
mgr. 8. gr.

9. gr.
Um slit sjodsins og samruna vid adra sjooi.

Akvdrdun um slit sjodsins skal tekin af Stefm og tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu i samreerm
v1d akvaed laga. Rekstrarfélag sjodsins tekur akvérdun um samruna sjodsins vid adra
$j001.

Komi ul slita sjodsins skal Stefnir koma eignum sjodsins 1 verd med hagsmuni
hlutdeildarskirtemmishafa og eigenda skuldaskjala sjodsins i fyrirmimi og deila midur
hreinum afrakstri af slikum shitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum i
samrzemi vid reglur pessar.

10. gr.
Hagsmunadrekstrar, breytingar 4 reglum sjodsins og dnnur atridi

Stefnir rekur verdbrefasjodi, serhafda sjodi fyrir almenna fjarfesta og adra sérhzfda
sjod1. I slikn starfserm getur st stada ohjakvaemilega komid upp ad hagsmunir
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vidskiptavina felagsins fara ekki saman vid hagsmum félagsins sjalfs (p.m.t. hagsmum
starfsmanna eda adila tengdum Stefni.). Pa kunna hagsmumir vidskiptavina Stefnis ad
skarast (p.m.t. hagsmunir tveggja eda flein sjoda i rekstn felagsins).

Helstu tilvik par sem mégulegir hagsmunaarekstrar kunna ad koma serstaklega til
skodunar eru eftirfarandi. Upptalningunni er ekki @tlad ad vera temandi:

— Vid eigin vidskipti starfsmanna, stjornarmanna eda tengdra adila eda pegar s6mu
adilar hafa fjarhagslega hagsmum af pjonustu sem veitt er vidskiptavim eda adila
sem felagd a vidskipti vid.

~ i vidskiptum vid Arion banka hf., sem fer asamt tengdum adilum med alla hluti i
Stefni, hvort heldur sem er i tilfelli pjonustukaupa (p.m.t. peirra verkefna sem
utvistad hefur venid til bankans) eda i vidskiptum med fjarmalaafurdir. Sérstaklega

ber ad geeta ad framangreindu i peim tilfellum sem starfsmenn bankans sitja i stjom
Stefnis.

Komi s stada upp ad hagsmunaarekstrar verdi ekki umflinir mun rekstraradih gripa til
allra skynsamlegra leida til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar leid1 af sér tjon
fyrir vidskiptavini. Regluvérdur veitir nanari upplysingar um stefnu rekstraradila
vardandi hagsmunaarekstra.

Til ad koma i veg fynr mégulega hagsmunaarekstra pa mun sjodurinn ekki fjarfesta i
linaskjélum Gtgefnum af oskradum felégum sem adrir sjodir i rekstri Stefnis eda Arion
banki eiga eignahlut i.

Reglum pessum verdur adeins breytt med sampykki stjornar rekstraradila. Breytingar a
greinum nr. 4, 6, 8, 9 og 10 i reglum pessum parfnast jafnframt sampykkis 66,67%
eigenda skuldabrefa sjodsins. Ekki verdur skipt um rekstraradila nema med akvirdun
stjornar Stefnis. V10 slika akvérdun ber ad tilkynna hlutdeildarskirteimishéfum sjodsins
og eigendum utgefinna skuldaskjala um breytinguna. Sé synt fram a meinthattar
vanrzkslu rekstraradila geta 75% eigenda skuldaskjala sjodsins fand fram a breytingu
a rekstraradila og ber stjorn ad sampykkja pa breytingu. Rekstraradila ber ad tilkynna
eigendum skuldaskjala sem sjodurinn gefur Ot og hlutdeildarskirteinishéfum um
breytingar a reglum sjodsins.

’ Reykjavik, 23. agast 2022
Adur sampykkt af stjorn Stefris pann 7.10.2021

Sambykkt af stjorn Stefnis hf. med undirmntun

Sigrin Ragna Olafsdattir, stjornarformadur Jon Ottar Birgisson, varaformadur stjornar

Gudmundur Johann Jonsson, stjdémarmadur
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Sigrin Ragna Olafsdéttir

Undirritad af:

Sigran Ragna

Olafsdéttir

1808633629

Dags: 29.08.2022
imi: 15:58:34
staeda: Sampykkt

Signet ID: 0894c04b-

93ad-43d2-8b19-
42689b6de186

Gudmundur Jéhann Jonsson

Undirritad af:
Gudmundur Jéhann
Jonsson
0411592439

Dags: 29.08.2022
Timi: 14:42:17
Astaada: Sampykkt
Signet 1D: 0894c04b-
93ad-43d2-8b19-
42689b6de186

Undirritunarsida

STEFNIR

Jon Ottar Birgisson

Undirritad af:

J6n Ottar Birgisson
0904744059

Dags: 29.08.2022
Timi: 15:42:39
Astasda: Sampykkt
Signet ID: 0894c04b-
93ad-43d2-8b19-
42689b6de 186
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Jon Finnbogason

Undirritad af:

Jon Finnbogason
0408733769

Dags: 22.03.2023
Timi: 11:41:39
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 750d4875-
40ac-4937-a737-
ec7091482f88

Undirritunarsioa

Sigran Ragna Olafsdttir

Undirritad af:

Sigrin Ragna Olafsdottir
1808633629

Dags: 22.03.2023

Timi: 11:30:39

Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 750d4875-
40ac-4937-a737-
ec7091482f88
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