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2 Résultats semestriels 2022

ACKERMANS & VAN HAAREN REALISE, AU
PREMIER SEMESTRE 2022, UN RESULTAT RECORD
DE 278,4 MILLIONS D'EUROS

grace :

® aux bons résultats globaux des secteurs principaux du groupe, ce qui se traduit dans une hausse de 5% de la

contribution aux bénéfices :

@ 3 une évolution positive des participations de Growth Capital, tant dans les participations consolidées que dans
des initiatives plus récentes en Inde et en Asie du Sud-Est ;
® 3 la plus-value de 97,2 millions d'euros sur la vente de Manuchar.

e Aprés la vente d'Anima (finalisée en juillet 2022 et, donc, pas encore intégrée au résultat au 30 juin),
Ackermans & van Haaren dispose d'une position de liquidités nette de plus de 500 millions d'euros.

“ Dans un environnement difficile, avec la hausse des cofits, la détérioration de la confiance des consomma-

teurs et la chute des places boursiéres, les entreprises du groupe ont fait preuve de beaucoup de résilience
et le caractere diversifié du portefeuille a encore prouvé sa pertinence grace, notamment, al'impact positif
de la hausse des matiéres premieres sur les résultats de SIPEF.

Les 330 millions d'euros de plus-values qui seront réalisées sur l'ensemble de 'année 2022 a la suite aux
désinvestissement de Manuchar et Anima, confirment une fois encore la plus-value latente de notre por-
tefeuille. Nous sommes fiers de ce que nous avons bati avec les collaborateurs et les équipes de direction
de ces deux entreprises ces 15 derniéres années et leur souhaitons beaucoup de succes pour le développe-
ment futur. Anima est partie de rien pour devenir un exploitant qualifié et respecté de maisons de repos
et de soins en Belgique, offrant 2.710 lits alors que Manuchar est devenu I'un des principaux distributeurs
fiables de produits chimiques pour les marchés de croissance, avec plus de 2.250 collaborateurs. Nous
analysons des opportunités de mobiliser les plus de 460 millions d'euros de liquidités générées par ces
cessions pour développer avec succes d'autres entreprises, avec leurs actionnaires familiaux et équipes

dirigeantes. ”

John-Eric Bertrand et Piet Dejonghe,

co-CEQ's

Composition du résultat net consolidé (part du groupe)

* Malgré I'éclatement d'un conflit militaire en Europe, la forte hausse
des colits a laquelle la plupart des entreprises du groupe ont été
confrontées et le climat boursier négatif, Ackermans & van Haaren
réalise un bénéfice record de 278,4 millions d'eruos sur les six pre-
miers mois de 2022.

 La contribution des secteurs principaux aux bénéfices du groupe at-
teint 156,3 millions d'euros (+5%). Cette hausse illustre I'évolution

(€ millions) m 1521 1520 favorabl(.e ldes .activités opératio.nnelles dela plupart des entreprises.
e Les participations du portefeuille Growth Capital d'Ackermans &
® Marine Engineering & Contracting 30,8 28,0 7,5 van Haaren ont globalement enregistré de bonnes performances
e Private Banking 83,8 813 616 au premier semestre 2022 et contribuent aux bénéfices du groupe
i a hauteur de 19,2 millions d'euros. Sans compter que la levée de
® Real Estate & Senior Care 214 251 3.7 fonds réussie de Medikabazaar (Inde) apporte la confirmation par
® Energy & Resources 20,3 14,7 0,6 le marché de la valeur développée dans le volet non-consolidé de
Ceioiifen ds Growth Capital axé sur la 'Santé" et la région 'Inde & Asie du Sud-
ne 1563 1491 659 Est
secteurs principaux :
)  L'évolution négative d'AvH & subholdings s'explique par I'évolution
Clin(Ene] 395 252 3.0 négative de la valeur du portefeuille d'investissement d'AvH.
AVH & subholdings -146 78  -156 « La vente de la participation de 30% d'AvH Growth Capital dans
Plus(moins)values nettes 972 0,9 3.0 Manuchar a généré une plus-value de 97,2 millions d"euros. Le ren-
i o dement composé (IRR) sur cet investissement (depuis 2007) atteint
Résultat net consolidé 278,4 1657 56,3

deés lors plus de 15% par an.
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Commentaires généraux sur les chiffres

o Les fonds propres d'AvH (part du groupe) ont augmenté pour at-
teindre 4.205,3 millions d'euros par rapport a 3.957,2 millions
d'euros fin 2021. Corrigés pour les 381.621 actions propres en
portefeuille au 30 juin 2022, les fonds propres par action s'élévent
ainsi a 126,99 euros. En tenant compte du dividende brut de 2,75
euros par action distribué par AvH début juin 2022, cela donne une
croissance des fonds propres par action de 8,7% sur 6 mois.

 Alafin du mois de juin 2022, AvH dispose d'une trésorerie nette de
212,7 millions d'euros, contre 77,7 millions d'euros fin 2021. Outre
les liquidités et les dépats a court terme, cette trésorerie comprend
des dettes a court terme, reprenant le programme de commercial
paper pour 56 millions d’euros, des placements de trésorerie pour
41,5 millions d'euros et des actions propres pour 49,8 millions
d'euros.

Au cours du premier semestre, AvH a investi 44,0 millions d'euros
dans I'expansion de son portefeuille. 28,3 millions d'euros ont été
investis dans les secteurs principaux, dont 19,0 millions d'euros de
financement supplémentaire accordé a Rent-A-Port en vue de I'aug-
mentation de sa participation dans IAl, et 5,4 millions d'euros dans
|'augmentation du pourcentage de participation dans SIPEF porté a
35,94%. 15,7 millions d'euros ont été investis dans Growth Capi-
tal, presque intégralement dans les participations non consolidées
dont Medikabazaar, HealthQuad Fund I, Venturi Fund | (toutes en
Inde et en Asie du Sud-Est) et MRM Health ('life sciences').

Les désinvestissements ont généré 162,7 millions d’euros au pre-
mier semestre 2022. Manuchar s'accorde la part du lion avec 159,5
millions d'euros. Le solde provient du remboursement par Green
Offshore de préts d'actionnaires.

Pour la couverture des obligations dans le cadre des plans d'options
sur actions, AvH détenait 361.600 actions propres au 30 juin 2022
(contre 345.250 au 31 décembre 2021). En exécution du contrat de
liquidités avec Kepler Cheuvreux, 237.545 actions propres ont été
achetées sur les six premiers mois de I'année 2022, mais 219.366
ont aussi été vendues, ce qui résulte en une position de 20.021
actions propres au 30 juin 2022.

Perspectives pour 2022

Sur la base des résultats semestriels et de I'évolution des activités dans
les entreprises du groupe AvH, le conseil d'administration confirme les
prévisions déja formulées sur I'entiereté de I'année 2022 de (i) une
contribution aux résultats des secteurs principaux conforme a I'année
2021 et (ii) d'un bénéfice record sur I'ensemble de I'année 2022, grace
aux plus-values déja réalisées sur la vente de Manuchar (97,2 millions
d'euros au premier semestre 2022) et d'Anima (235 millions d'euros
au deuxiéme semestre 2022).

Evénements survenus apres la date de cléture

En juillet 2022, la vente annoncée d'Anima (AvH 91,8%) a AG a été
finalisée. Cette transaction a généré plus de 300 millions de liquidi-
tés pour AvH et une plus-value de plus de 235 millions d’euros, sous
réserve de |'achévement des travaux de diligence raisonnable ‘confir-
matory’. Ackermans & van Haaren est particulierement fier d'étre parti
de rien pour bétir, en 15 ans - avec les collaborateurs d'Anima et son
équipe dirigeante - un exploitant qualifié et respecté de maisons de
repos et de soins en Belgique, offrant 2.710 'lits'".

Fin aodt, Delen Private Bank a racheté I'entreprise de gestion discré-
tionnaire Groenstate. Groenstate représente un acteur confirmé de la
région de Twente (Pays-Bas) avec prés de 225 millions d'euros d'actifs
gérés. Cette acquisition permet a Delen Private Bank de contribuer a
son ambition de se positionner comme acteur de référence dans le
marché de banque privée aux Pays-Bas.

Chiffres clés du bilan consolidé

(€ millions) N wlyl  31.12.2021 31.12.2020
Fonds propres
(a6l gape - 4.205,3 3.957,2 3.562,0
avant affectation
du résultat)
Trésorerie nette
d'AVH 212,7 77,7 68,0
Chiffres clés par action
30.06.2022 30.06.2021  30.06.2020

Nombre d'actions
Nombre d'actions 33.496.904 33.496.904 33.496.904
Chiffres clés par action (€)
Résultat net

Basic 8,40 5,00 1,70

Diluted 8,39 4,99 1,70
Fonds propres 126,99 110,82 105,39
Evolution du cours (€)
Pl hal 178,2 142,9 149,8
(18 janvier)
Plus bas (23 juin) 140,9 126,1 110,9
Cours de cloture 142,5 1424 16,4

(30 juin)
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POLITIQUE ESG

ENVIRONNEMENT, SOCIAL, GOUVERNANCE

Ackermans & van Haaren se positionne comme le partenaire a long
terme par excellence des entreprises familiales et des équipes de direc-
tion en vue d'ceuvrer ensemble & faire de ces entreprises des leaders
performants et de contribuer a un monde plus durable.

Activités ESG chez AvH au premier semestre 2022

Les efforts accomplis pour limiter les risques ESG et pour mettre en
perspective les opportunités ESG ont permis a AvH d'encore améliorer
sa bonne notation ESG chez Sustainalytics de 12,5 a 9,0. Cela permet
a AvH de se situer dans la catégorie de risque ‘négligeable’. Les nota-
tions de risque de Sustainalytics varient de 0 a 40+ et se répartissent
entre les catégories 'négligeable’, 'faible’, 'moyen’, 'élevé’ et 'grave’.
Plus les points sont bas, meilleur est le score.

En tant que société d'investissement, AvH approche la problématique
ESG de maniére structurée, tant au niveau du groupe que de ses par-
ticipations. AvH constate un engagement croissant de ses participa-
tions a mettre en ceuvre une approche stratégique de leur politique
ESG. Le groupe est en bonne voie pour réaliser les objectifs formulés,
pour 2022, en matiére d'empreinte écologique, de développement des
talents, de diversité et d'orientation stratégique de la politique ESG.

Les efforts dans le domaine ESG se poursuivent cette année, notam-
ment avec |'actualisation de la matrice de matérialité d'AvH, I'inter-
prétation et le déploiement de la Taxonomie de I'Union européenne,
la discussion des plans de réduction de CO, visant a définir I'ambition
(0, au niveau du portefeuille, I'implication active des participations
dans la fixation des priorités ESG et I'automatisation des processus de
rapports ESG. De nombreuses participations ont également pris part a
la réflexion relative & la pérennisation de leur gestion de talents et de la
diversité. Dans le domaine de la Taxonomie, AvH, en tant que groupe,
se distingue par la part importante de son chiffre d'affaires (15% en
2021) ou de ses investissements (25%) qui sont déja 'alignés' dans ce
nouveau cadre réglementaire.

Le développement durable est systématiquement intégré comme cri-
tére dans la politique d'investissement d'AvH, ce qui permet d'inves-
tir dans des themes importants pour la société. La participation dans
AstriVax, par exemple, offre a AvH |'opportunité de répondre aux défis
et a I'innovation dans les secteurs des sciences de la vie.

Sélection des activités ESG des participations
au premier semestre 2022

CFE et DEME ont également été en mesure d'améliorer leur notation
Sustainalytics commune qui passe a 26,1 (27,8 en 2021), un risque
‘'moyen’ selon la méthodologie de Sustainalytics. Elles appartiennent

ainsi au cercle fermé des entreprises les plus durables de leur secteur
(top 10%).

DEME continue a rechercher des solutions durables pour répondre aux
défis écologiques et sociétaux, comme la transition énergétique, la
montée du niveau des mers ou la pollution des cours d'eau et des sols.
Cela se traduit dans son investissement dans des navires innovants et
verts, comme 'Orion’, premier navire d'installation de fondations dans
le secteur équipé d'un moteur 'dual fuel' capable de fonctionner au
GNL. Cela lui permet de réduire sensiblement I'empreinte CO, de ses
activités. Le pari sur les carburants a faible intensité carbone et sur la
sécurité au travail se trouve a la base de la conversion du financement
long terme de DEME en 'préts liés au développement durable’. Ces
ambitions ont également été validées en externe avec I'obtention du
‘gold medal score' chez Ecovadis et le couronnement de la Campagne
environnement interne par 'International Marine Contractors Associa-
tion' (IMCA).

CFE poursuit la mise en place de son approche durable et innovante.
La circularité ne se trouve pas uniquement au centre de son projet
ZIN, mais également dans les nouveaux immeubles de bureaux de CFE,
Wood Hub, en passe d'obtenir les certificats BREEAM Outstanding et
WELL Platinum, et chez Usquare.brussels, la rénovation des anciennes
casernes militaires. La sécurité et la réduction de ses émissions de CO,
se trouvent également a la base des criteres ESG repris dans la majorité
de ses conventions de crédit ('préts liés au développement durable’).

En mars 2022, la Banque Van Breda a été nommée meilleur lieu de
travail de Belgique par Great Place To Work dans la catégorie des
entreprises de plus de 500 travailleurs. Great Place To Work est une
organisation internationale qui sélectionne depuis plus de 30 ans les
entreprises qui excellent dans leur réle de bon employeur.

Biotalys a remporté le World BioProtection Award 2022 des meilleurs
biofongicides pour le premier pesticide biologique qu'elle a développé,
Evoca. Le prix a été décerné pour le caractére innovant, la valeur scien-
tifique et le potentiel commercial du produit.

TRAVAIL DECENT

BONNE SANTE

. SUSTAINALYTICS
ESG T
INDUSTRY
womoier [l 16 Txmurons TOPRATED {y

INFRASTRUCTURE EFFICACES

z_ Score 9,0 E&
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ACKERMANS & VAN HAAREN

Marine Engineering & Private Real Estate & Energy &
Contracting Banking Senior Care Resources
DEME Delen Private Bank Nextensa SIPEF
62% 79% 59% 36%
I I | I
CFE Banque Van Breda Anima® Verdant Bioscience
62% 79% 93% 42%
r I
Rent-A-Port Sagar Cements
81% 20%
I
Green Offshore
81%
AvH & Growth Capital
I I
Agidens®? OMP ) )
35% 20% Investissements 'fair value'®
I |
AXE Investments Telemond Life Sciences India & South-East Asia
48% 50%
I | I I
Biolectric Turbo's Hoet Groep Biotalys HealthQuad | Fund
56% 50% 12% 36%
I | I I
EMG Van Moer Logistics Indigo Diabetes HealthQuad Il Fund
23% 22% 10% 1%
I I I
Mediahuis MRM Health Medikabazaar®
14% 16% 1%
I I
0 Vendu en jullet 2022 OncoDNA Venturi Partners Fund |
@'Y compris la participation via AXE Investments 10% 1%
©)Y compris les participations via HealthQuad Fund | + I
@

“ Pleinement dilué

30/06/2022

ACKERMANS & VAN HAAREN

~
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MARINE ENGINEERING

& CONTRACTING

Au 30 juin 2022, la scission partielle de CFE a entrainé la cotation
séparée de DEME Group SA sur Euronext Bruxelles.

Contribution au résultat net consolidé d’AvH
(€ millons) [ 1522 IR
DEME 23,2 20,5 8,2
CFE 5.4 7,6 -4,4
Rent-A-Port 0,9 -1,6 -1,0
Green Offshore 1,3 1,5 4,7
Total 308 280 7,5

DEME : Carnet de commandes

Par activité Par région

® Dredging & Infra ® Benelux

® Offshore Energy ® FEurope

® Environmental ® Asia Pacific

® Concessions ® Afrique et Amérique
® Moyen-Orient et I'Inde

(€millions)

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

0

2021

5.905

(€ millions)

1H22

5.620

(€ millions)

2021 1H22
5905 5.620
(€ millions) (€ millions)

DEME

Malgré les turbulences, DEME Group (AvH 62,12%) a réalisé un
chiffre d'affaires solide et de bons résultats, principalement dans ses
segments Offshore Energy et Environmental. Le révolutionnaire navire
d'installation 'Orion" récemment mis en service a débuté sa carriére
dans la flotte de DEME avec succes par |'exécution réussie d'un pre-
mier projet en Allemagne. DEME Group continue d'offrir au monde
des solutions durables dans ses différentes activités pour relever les
défis globaux.

Au premier semestre, DEME a réalisé une augmentation de son chiffre
d'affaires de 21,5% pour atteindre 1.291,7 millions d'euros (S1 2021 :
1.063,0 millions d'euros). Toutes les lignes d'activité ont participé a
cette hausse.

Le carnet de commandes a atteint 5,6 milliards d'euros en comparai-
son de 5,9 milliards fin 2021.

DEME a réalisé au premier semestre 2022 un EBITDA de 191,3 millions
d'euros, une légere amélioration par rapport a |'année précédente (S1
2021 : 187,2 millions d'euros). Cette augmentation trouve principale-
ment sa source dans les segments Offshore Energy et Environmental.
Au premier semestre 2022, DEME a percu une compensation de 18,8
millions d'euros pour le surcolt encouru a la suite de la livraison tar-
dive du navire 'Orion’. Les chiffres du premier semestre 2021 compre-
naient une compensation de 15 millions d'euros pour la livraison tar-
dive du 'Spartacus'. L'EBIT a légérement diminué pour atteindre 40,1
millions d'euros (S1 2021 : 46,2 millions d'euros) principalement a la
suite d'une augmentation des amortissements pour le 'Groenewind'
et le 'Spartacus' qui ont rejoint la flotte et ont été amortis a partir du
deuxiéme semestre 2021.

Le résultat net a atteint 39,5 millions d'euros, une augmentation de
12,9% par rapport aux 35,0 millions d'euros sur la méme période I'an-

née précédente.

DEME a investi 226,3 millions d'euros sur les 6 premiers mois de 2022

DEME
(€ millions) .m 1521 1520
Chiffre d'affaires 1.291,7 1.063,0 1.047,9
EBITDA 191,3 187,2 153,8
Résultat net 39,5 35,0 15,5
Fonds propres 1.639,9 1.494,5 1.438,7
Trésorerie nette -573,7 -564,0 -665,4
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(S1 2021 : 133,6 millions d'euros). Le navire d'installation 'Orion" a
officiellement rejoint la flotte en avril 2022 alors que le 'Green Jade'
est en cours de construction a Taiwan. Des investissements ont égale-
ment été consentis dans la conversion du 'Viking Neptun' et du 'Sea
Installer" ainsi que pour I'entretien de la flotte.

La dette financiere nette s'élevait a 573,7 millions d'euros au 30 juin
2022, contre 392,7 millions d'euros fin 2021.

Le chiffre d'affaires d’Offshore Energy a progressé pour atteindre
471,5 millions d'euros, contre 352,4 millions d"euros sur la méme pé-
riode de I'année précédente. Ce solide résultat s'est également traduit
dans I'EBITDA qui a plus que doublé, pour atteindre 100,3 millions
d'euros (512021 : 45,9 millions d’euros).

DEME Offshore a finalisé I'installation de 80 fondations dans le projet
Saint-Nazaire en France, en avance sur le calendrier. Dans le cadre du
projet Kaskasi Il, en Allemagne, 'Orion" a placé avec succes la premiére
fondation monopieu XXL. Il s'agit des plus grandes fondations jamais
installées en Europe, d'un poids d'environ 2.000 tonnes.

Le taux d'utilisation de la flotte de DEME Offshore s'est établi a 18,1
semaines au premier semestre, par rapport a 16,7 semaines |'année
précédente. Au deuxieme trimestre, 'Orion" a rejoint |a flotte. Le 'Sea
Installer' recevra cette année une nouvelle grue d'une capacité de
levage de 1.600 tonnes. En 2023, le 'Viking Neptun' (equipé d'une
‘cable turntable' de 7.000 tonnes) ainsi que le ‘Green Jade' rejoindront
la flotte.

Fin juin 2022, le carnet de commandes de DEME Offshore s'élevait
a 2,6 milliards d’euros. Les préparatifs du projet Coastal Virginia
Offshore Wind et du Vineyard Wind Project, tous les deux aux Etats-
Unis, battent leur plein. A Taiwan, DEME Offshore assurera le trans-
port et I'installation des fondations du projet de parc éolien offshore
Zhong Neng. Au Royaume-Uni, DEME Offshore a remporté le contrat
d'installation des cables inter-éoliennes pour les projets Dogger Bank
A, BetC.

Le chiffre d'affaires de Dredging & Infra a progressé pour atteindre
746,5 millions d'euros, contre 668,3 millions d'euros sur la méme pé-
riode de I'année précédente. L'EBITDA a atteint 94,6 millions d'euros
(S1 2021 : 158,8 millions d'euros) et est actuellement influencé par
le nombre particulierement élevé de dockings, par l'inflation, I'aug-
mentation des prix des matieres premiéres et autres produits et une
attitude plus attentiste des clients.

DEME : répartition par activité

(€ millions)

Dans ces circonstances, la réaffectation de la flotte précédemment al-
louée aux projets en Russie et en Egypte prend plus de temps que pré-
vu. Sur le projet Abu Qir 2 (Egypte), les activités ont ralenti notamment
en raison du front de taille plus limité disponible pour les travaux de
dragage et de retards dans les travaux aux digues réalisés par des tiers.

Dredging & Infra a finalisé au premier semestre le projet Szcze-
cin-Swinoujécie Fairway en Pologne, tout comme les travaux de
dragage d'entretien dans le port d'Incheon (Corée du Sud). Des tra-
vaux de dragage d'entretien ont également eu lieu dans les ports
d'Ostende, Zeebrugge, Anvers et sur le canal Gand-Terneuzen, sur
I'Elbe (Allemagne) et a Dhamra. Plusieurs navires ont participé aux
projets d'extension de port, comme le '‘Bonny River' & Ravenne (ltalie)
et le ‘Spartacus' a Leixoes (Portugal). Les grands travaux pour I'écluse
de Terneuzen, Blankenburg et Fehmamnbelt se sont poursuivis.

Au premier semestre, le taux d'utilisation de la flotte de Dredging &
Infra s'est établi a 19,6 semaines pour les dragues porteuses et 16,5
semaines pour les cutters, par rapport a respectivement 19,2 et 7,4
semaines |'année précédente.

Le carnet de commandes de Dredging & Infra s'élevait a 2.703 millions
d'euros fin juin 2022. De nouveaux contrats ont été signés pour le
dragage de travaux de protection cGtiére, notamment a Livourne (lta-
lie), pour la prolongation de 5 ans des travaux de dragage d'entretien
a Soyo et un contrat de dragage d'entretien a Dhamra.

Le chiffre d'affaires d'Environmental a progressé pour atteindre 90,7
millions d'euros, contre 75,8 millions d'euros sur la méme période de
I'année précédente. Gréce a une forte croissance organique, tant au
niveau du chiffre d'affaires que des marges, I'EBITDA est passé a 12,2
millions d'euros (51 2021 : 6,2 millions d'euros).

Cette division a principalement développé ses activités dans le projet
Blue Gate a Anvers, le projet Condé-Pommeroeul en France et le projet
Gorinchem Waardenburg aux Pays-Bas.

La forte augmentation des activités de DEME Environmental se refléte
également dans son carnet de commandes en hausse a 309,3 millions
d'euros, contre 255,3 millions d'euros fin 2021. Les nouveaux projets
concernent notamment le projet Frisoput (Pays-Bas), et les travaux
d'assainissement a Bocholt.

DEME Concessions est également restée trés active et sur des pro-
jets tels que Scotwind (Ecosse), HYPORT Dugm (Oman) et SEMOP Port

Chiffre d'affaires EBITDA

-m 1521 -m 1521

Offshore Energy
Dredging & Infra
Environmental
Concessions

Eliminations

Total

471,5 352,4 100,3 45,9
746,5 668,3 94,6 158,8
90,7 75,8 12,2 6,2
0,2 0,7 -6,9 -18,5
1.291,7 1.063,0 191,3 187,2
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La Nouvelle (France) et détient des participations dans les parcs éoliens
offshore belges Rentel, SeaMade et C-Power, ainsi que dans Global
Sea Resources (100%). Les entreprises associées de DEME Conces-
sions ont contribué 3,2 millions d'euros (51 2021 : 4,5 millions d'eu-
ros) au bénéfice net.

Pour I'exercice 2022, DEME s'attend a ce que le chiffre d'affaires soit
légerement supérieur a celui de 2021. La combinaison de différents dé-
fis sous-jacents associés (comme les tensions sur les chaines d'approvi-
sionnement, la hausse des prix des matériaux et des carburants, I'atti-
tude plus attentiste des clients clients et le nombre élevé de dockings),
renforcée par le conflit entre la Russie et I'Ukraine, permettra malgré
tout d'obtenir un résultat net encourageant en fin d'année, méme s'il
sera un peu plus faible qu'en 2021, mais avec un EBITDA comparable.
Les investissements progresseront probablement jusqu'a environ 500
millions d'euros sur I'ensemble de I'exercice 2022.

CFE (hors DEME, Rent-A-Port, Green Offshore)

Depuis la scission partielle fin juin, les activités de CFE (AvH 62,12%)
sont désormais réparties entre les segments Promation immobiliere,
Multitechnique, Construction & Rénovation et Investissements & Hol-
ding.

CFE a mis a profit la période de préparation de la scission partielle pour
affiner sa stratégie centrée sur le développement durable et |'innova-
tion, accélérer sa transformation et renforcer sa position en tant que
groupe multidisciplinaire de premier plan, positionné sur des marchés
en croissance. Cette transformation s'accompagne d'un renforcement
substantiel de la structure financiére de CFE. Ses fonds propres ont
quasiment doublé cours des douze derniers mois. Durant la méme
période, I'endettement financier net a baissé d'environ 100 millions
d'euros.

Au premier semestre 2022, CFE a réalisé un chiffre d'affaires de 586,2
millions d"euros, soit une hausse modérée de 3,4% par rapport a I'an-
née précédente (566,9 millions d'euros). L'augmentation de I'activité
concerne aussi bien Construction & Rénovation que Multitechnique. Le
résultat net a augmenté pour atteindre 13,5 millions d'euros (S1 2021 :
9,7 millions d'euros). Tous les segments ont apporté une contribution
positive a ce résultat net consolidé.

Le carnet de commandes du groupe a progressé de pres de 10%, pour
atteindre un niveau record de 1.781 millions d'euros, contre 1.621

CFE : Répartition par segment (y exclus DEME)

(€ millions)

CFE (pro-forma, y exclu les activités abandonnées)

(€ milions) | s 1521
Chiffre d'affaires 586,2 566,9
EBITDA™M 27,8 19,4
Résultat net 13,5 9,7
Fonds propres 196,9 133,8
Trésorerie nette -58,9 -113,0

' Joint-ventures exclues

millions d"euros fin 2021.

Dans le segment Promotion Immobiliére I'encours immobilier a
reculé a 174 millions d'euros (2021 : 190 millions d'euros). Il devrait
a nouveau remonter dans la deuxieme partie de |'année a la suite de
I'achat prévu de nouveaux terrains.

En Belgique, la vente de trois projets résidentiels en construction
avance bien : le batiment Patio (Erasmus Gardens, Anderlecht) et
les projets PURE et Serenity Valley a Auderghem. Le permis de batir
suspendu du projet Brouck'R sera réintroduit prochainement sur la
base de plans adaptés. Pour les projets résidentiels Tervuren Square
a Woluwe-Saint-Pierre et Arboreto a Tervuren, le permis de batir a été
accordé et la construction et la vente ont démarré. Au Grand-Duché
de Luxembourg, les trois projets résidentiels en construction (Gravity a
Differdange, Livingstone phase 3 a Luxembourg-ville et Domaine des
Vignes a Mertert) sont pratiquement vendus a 100%. En Pologne, BPI
a conclu I'achat d'un terrain a Gdansk. BPI développera un concept de
micro habitation destinée a la location. Un permis de batir a également
été accordé a 4 projets résidentiels : Bernardovo dans la région de
Gdansk, Panoramikga & Poznan, Czysta a Wroclaw et Chmielna au
coeur de Varsovie.

Le résultat net de Promotion Immobiliere a atteint 3,7 millions d'euros,
principalement grace aux projets luxembourgeois en construction. La
dette financiére nette s'élevait a 66,1 millions d'euros fin juin 2022,
contre 86 millions d"euros fin 2021.

Le chiffre d'affaires de Multitechnique a progressé pour atteindre
172,2 millions d'euros, contre 165,2 millions d'euros sur la méme pé-
riode de I'année précédente. 111,0 millions proviennent de VMA et
61,7 millions de MOBIX.

Chiffre d'affaires Résultat net®

Promotion Immobiliere
Multitechnique
Construction & Rénovation

Investissements & Holding (y inclu éliminations)

Total

' Contributions de Rent-A-Port et Green Offshore incluses

31,1 52,9 37 8,5
172,2 165,2 1.9 5,0
3974 358,9 3,5 -1.5
-14,5 -10.1 44 -2.3
586,2 566,9 13,5 9,7



DEME - Orion - Arcadis

Le résultat opérationnel a reculé, partant de 7,8 millions d'euros au
premier semestre 2021 pour s'établir a 4,4 millions d'euros au premier
semestre 2022. VMA a obtenu un bénéfice opérationnel comparable a
celui du premier semestre 2021. Ce recul est principalement la consé-
quence de la faible niveau d'activité dans la pose de voies et de la pres-
sion sur les marges de certains projets. Ceux-ci subissent de plein fouet
les augmentations de prix des matériaux et de la sous-traitance ainsi
que des perturbations des chaines d'approvisionnement, conséquences
indirectes du conflit russo-ukrainien.

Le carnet de commandes a diminué pour atteindre 391,9 millions
d'euros (fin 2021 : 401,0 millions d'euros). VMA a obtenu quelques
nouveaux contrats auprés d'hopitaux et pour la ville d'Aarschot. Le
nombre d'adjudications par Infrabel en baisse a également exercé un
impact négatif sur le carnet de commandes de MOBIX.

Le chiffre d'affaires de Construction & Rénovation a progressé de
10,7% pour atteindre 397,4 millions d'euros, contre 358,9 millions
d'euros sur la méme période de I'année précédente.

En Belgique, I'activité augmente principalement a Bruxelles ou le
projet ZIN est en bonne voie. Au Luxembourg, le chiffre d'affaires a
fortement augmenté, principalement grace aux projets pour BPI et ses
partenaires. L'activité de Woodshapers progresse également forte-
ment. En Pologne, les chantiers pour les centres logistiques restent im-
portants alors que les différents projets résidentiels de BPI se trouvent
encore en phase de démarrage.

Le résultat opérationnel a atteint 6,9 millions d'euros, soit une
marge de 1,7%. Malgré la forte hausse du co(it des matériaux et des
sous-traitants qui pese sur la rentabilité des contrats a prix fixe, le
segment Construction & Rénovation a pu augmenter sa marge grace
aux résultats solides en Pologne et dans le groupe BPC, qui déploie ses
activités a Bruxelles et en Wallonie.

Le carnet de commandes a augmenté pour atteindre 1.296,6 millions
d'euros (fin 2021 : 1.166,0 millions d'euros). Les principaux nouveaux
contrats sont surtout localisés en Flandre et en Pologne : un immeuble
a appartements & Nieuw Zuid (Anvers), un batiment multifonctionnel
pour I'hépital universitaire de Gand, un immeuble de bureaux a Nosse-
gem et un centre logistique a Przeszkoda (Pologne).

Dans le segment Investissements & Holding CFE détient une par-
ticipation de 50% dans Green Offshore et Rent-A-Port. Nous vous
renvoyons aux paragraphes suivants pour plus d'informations a ce
sujet. Avec la participation de 50% détenue directement par AvH, cela
explique le pourcentage d'intérét économique de 81,06% détenu par
AvH dans Green Offshore et Rent-A-Port.

CFE - ZIN Bruxelles

La dette financiére nette de CFE affiche une baisse significative de 47,9%
par rapport au 31 décembre 2021 pour atteindre 58,9 millions d'euros.

En revanche, les fonds propres ont quasiment doublé par rapport au
30 juin 2021 pour atteindre 196,9 millions d'euros au 30 juin 2022.

Fort d'un carnet bien rempli, CFE vise une progression de son chiffre
d'affaires en 2022. Le résultat net devrait se maintenir a un niveau éle-
vé et s'approcher de celui de 2021 qui avait été positivement impacté
par la cession partielle d'un grand projet immobilier. Le rendement sur
fonds propres (ROE) devrait dépasser I'objectif a long terme de 15%.

Rent-A-Port

Rent-A-Port (AvH 81,06%) a vendu au premier semestre 14,6 ha de
terrains industriels au Vietnam (par rapport a 8 ha au premier se-
mestre 2021) via sa filiale Infra Asia Investment (IAl). Considérant
les nombreux projets prévus, les ventes devraient encore augmenter
au deuxieme semestre 2022. Au premier trimestre 2022, Rent-A-Port
a augmenté sa participation dans IAl de 33%, pour atteindre 94%.
Rent-A-Port a payé cette transaction début juillet 2022 grace a de
nouveaux préts d'actionnaires consentis par AvH et CFE.

S'appuyant sur la mise en service réussie du projet de batterie (10
MW, 20 MWh) Estor-Lux a Bastogne, Rent-A-Port Green Energy a
été rebaptisé BStor et la SRIW Environnement est entrée au capital.
Rent-A-Port détient une participation de 38% dans BStor qui affiche
I'ambition de devenir un réservoir de parcs de batteries d'un total de
150 MW a développer d'ici 2025.

Rent-A-Port a réalisé un bénéfice net de 1,1 million d'euros (S1 2021 :
-2,0 million d'euros).

Green Offshore

Chez Green Offshore (AvH 81,06%), les parcs éoliens offshore belges
Rentel et SeaMade ont produit 1.240 GWh d'énergie verte au cours
des six premiers mois de 2022, malgré des circonstances météorolo-
giques moins favorables que prévu. Le taux de disponibilité des éo-
liennes approche 100%.

Green Offshore a réalisé un bénéfice net de 1,5 million d'euros (S1
2021 : 1,8 million d"euros).
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PRIVATE
BANKING

Contribution au résultat net consolidé d'AvH

(€ millons) 1521 1520
FinAx 0,0 0,0 0,0
Delen Private Bank 61,3 60,4 471
Banque Van Breda 22,5 20,9 14,5
Total 838 813 616

Malgré un contexte difficile avec des taux d'intérét en hausse, des mar-
chés boursiers en baisse et une inflation élevée, tant la Delen Private
Bank (AvH 78,75%) que la Banque Van Breda (AvH 78,75%) ont a
nouveau enregistré de bonnes performances.

Malgré I'apport brut d'actifs confiés en ligne avec I'année record 2021,
le total d'actifs confiés a Delen Private Bank et Banque Van Breda a
diminué pour atteindre 57,6 milliards d'euros au 30 juin 2022 (63,9
milliards d'euros au 31 décembre 2021) en raison de |'évolution né-
gative des marchés financiers au premier semestre 2022. L'apport net
provient pour un petit 60% de capitaux de nouveaux clients et 40%
de clients existants. La collaboration entre les deux institutions reste
excellente, avec 10,5 milliards d'euros de clients de la Banque Van
Breda sous gestion chez Delen Private Bank.

Chez Delen Private Bank, les actifs confiés consolidés s'élévent a 47,8
milliards d'euros (54,3 milliards d'euros fin 2021), dont 86% sous ges-
tion discrétionnaire. Le total des actifs confiés se compose de 35,9
milliards d'euros chez Delen Private Bank (Belgique, Pays-Bas, Luxem-
bourg et Suisse) et 11,9 milliards d'euros chez JM Finn (Royaume-Uni).
Toutes ces composantes de Delen Private Bank ont contribué a I'apport
(net).

A la Banque Van Breda, le total investi par les clients a diminué pour
atteindre 20,3 milliards d'euros au 30 juin 2022 (contre 21,1 milliards
d'euros fin 2021). L'apport positif net et la croissance des dépots n'ont
pas été en mesure de compenser |'effet négatif du marché des place-
ments hors bilan. Ces actifs confiés se composent de 13,7 milliards
d'euros de produits hors bilan et de 6,6 milliards d'euros de dépots de
clients. Le portefeuille de crédits a augmenté pour atteindre 6,0 mil-
liards d'euros (5,7 milliards d'euros fin 2021) grace a une croissance
ciblée du volume pour le groupe des entrepreneurs et professions libé-
rales, et chez Van Breda Car Finance.

Le produit bancaire brut combiné a enregistré une hausse de 7%
pour atteindre 321 millions d'euros, dont 86% liés aux commissions.
Pour I'ensemble du groupe, le produit par capital investi reste élevée,

Actifs confiés

(€ millions) 2021 2020

|

Total des actifs confiés

Delen Private Bank

(AuM) 47.752 54.346 45.116
dont discretionnaire 86% 85% 84%
Delen Private Bank 35.888 40.340 33.771
gjﬁgf; ote fonk 1046 1.154 859
JM Finn 11.864 14.006 11.345
Banque Van Breda
Produits hors bilan 13.708 14.720 11.948
Dépdts de clients 6.598 6.368 5.907
AuM chez Delen -10.496  -11.502 -8.873
Delen et Van Breda 57.562 63932  54.098

combiné (100%)

Afflux bruts AuM 2.803 5.598 3.585

() Déja compris dans les AuM de Delen Private Bank

a 0,99%. Le produit bancaire brut de Delen Private Bank (y compris
JM Finn) a augmenté de 8,2% pour atteindre 256,3 millions d'euros,
grace surtout aux revenus de commissions résultant de la moyenne
d'actifs confiés plus élevée sur la période. A la Banque Van Breda, le
produit bancaire brut a augmenté de 7,2% pour atteindre 95,5 mil-
lions d'euros ; les revenus de commissions ont augmenté de 10% alors
que le résultat d'intéréts a progressé de 3% grace a la production de
crédits et a la réduction des co(ts sur les dépots.

Suite a la hausse des frais de personnel et de marketing, des investisse-
ments informatiques et la baisse des marchés boursiers, le cost-income
ratio a augmenté a 53,1% (par rapport a 52,1% fin juin 2021), nor-
malisé en tenant compte de la répartition de la taxe bancaire sur I'en-
semble de I'année. Un tel ratio est exceptionnel par rapport au marché.
Cedi est lié a I'efficacité de |'organisation qui repose sur des processus
performants et un degré élevé de numérisation, un personnel qualifié,
une bonne collaboration entre Delen Private Bank et la Banque Van
Breda et une qualité élevée des actifs gérés.

Le résultat d'exploitation brut de Delen Private Bank a augmenté de
2,6% pour atteindre 103,0 millions d'euros. Malgré I'augmentation
des frais de personnel et des amortissements sur les batiments, le
cost-income ratio de Delen Private Bank reste exceptionnellement so-
lide, a 41,7%, alors que celui de JM Finn s'établit a 88,6%.
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Le résultat d'exploitation brut de la Banque Van Breda a augmenté
de 9% pour atteindre 38,7 millions d'euros. Hors impact positif ex-
ceptionnel de 2,9 millions d'euros de reprise de provisions, le produit
brut bancaire récurrent résiste dans un contexte difficile de hausse des
taxes sur les banques, d'inflation des colits et de marchés boursiers
en baisse. Le cost-income ratio de la Banque Van Breda, normalisé en
tenant compte de la répartition de la taxe bancaire, a atteint 54,8%
(ou 51,7% hors reprise de provisions) au premier semestre.

Le bénéfice net combiné a augmenté de 3% pour atteindre le chiffre
record de 106 millions d'euros, auquel Delen Private Bank a contribué
a hauteur de 74,4 millions d'euros, JM Finn a hauteur de 3,4 millions
d'euros et la Banque Van Breda a hauteur de 28,6 millions d'euros. Le
colt du risque crédit s'est établi a 0,9 million d'euros, principalement
en raison de I'augmentation des provisions pour pertes de crédits fu-
turs (ECL) conformes a la croissance du volume.

Les fonds propres sont en hausse et s'établissent a 1.740 millions d'eu-
ros (contre 1.691 millions d'euros fin 2021). La solvabilité et la liqui-

Delen Private Bank : Actifs confiés consolidés

® Gestion discrétionnaire
® En dépot et gestion conseil

47.752

(€ millions)
(€ millions)

50.000

6.842

(€ millions)

40.911

(€ millions)

40.000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1522

Banque Van Breda : Investi par les clients
® Produits hors bilan ® Portefeuille de crédits
® Dépdts de clients

20.307

(€ millions)

(€millions)

15.000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1522

dité restent exceptionnellement fortes avec un ratio CET1 combiné de
22,8% selon I'approche standardisée et un ratio de levier de 13,1%,
bien au-dessus de la moyenne du secteur et des exigences légales.
Malgré cette gestion de bilan prudente, le groupe atteint un ROE com-
biné de 12,0%, supérieur a la moyenne. Grace a I'accroissement solide
de la clientéle globale et a leur efficacité opérationnelle exceptionnelle,
Delen Private Bank et la Banque Van Breda sont devenues des acteurs
incontournables dans le paysage européen du private banking.

Fin ao(t, Delen Private Bank a racheté I'entreprise de gestion discré-
tionnaire Groenstate. Groenstate représente un acteur confirmé de la
région de Twente (Pays-Bas) avec prés de 225 millions d'euros d'actifs
gérés. Cette reprise permet a Delen Private Bank de contribuer a son
ambition de se positionner comme acteur de référence dans le marché
du private banking aux Pays-Bas.

Delen Private Bank et Banque Van Breda combiné (100%)

) Delen et Van Breda
(€ millions)

combiné (100%)
.m 1521 2021
Rentabilité
Produit bancaire (brut) 321 300 633
Résultat net 106 103 233

Honoraires et
commissions en % 86% 85% 86%
du produit bancaire

Honoraires et

commissions en % 0,99% 0,97% 1,00%
des AuM

Cost-income ratio 53% 52% 52%
Bilan

sl 1.740 1.642 1,691

(y compris minorités)

10.237 9.580 10.072
6.598 6.124 6.368

6.766 6.125 6.458

Total du bilan
Dépdts de clients
Portefeuille de crédits

Réductions de valeur sur

créditst) 0,01% -0,01% -0,04%
Ratios clés

Rendement des fonds 12,0% 12,.9% 14.4%
propres (ROE)

Ratio CET1 22,8% 23,3% 23,8%
Ratio de levier (leverage) 13,1% 13,1% 13,2%
LCR 212% 195% 208%

() Dont ECL (expected credit loss) 0,01% (1522), -0,01% (1521), -0,05% (2021)
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REAL ESTATE &
SENIOR CARE

Contribution au résultat net consolidé d’AvH

(€ millions) m 1521 1520
Nextensa 18,6

Leasinvest - 8,8 -8,7
Extensa Group'” - 14,5 3,3
Anima 2,8 1,8 1,6
Total 21,4 25,1 -3,7

" Chiffres a partir de 2021 inclus dans les chiffres de Nextensa.

Nextensa

Le résultat net de Nextensa (AvH 58,5%) pour le premier semestre
2022 s'élevait a 30,8 millions d'euros. Le changement du périmeétre
de consolidation par rapport a 2021, lorsque Leasinvest et Extensa
étaient encore des entités séparées, complique la comparaison avec
I'année précédente.

La valeur réelle du portefeuille immobilier de Nextensa s'élevait a 1,3
milliard d'euros fin juin 2022, contre 1,4 milliard d’euros fin 2021. La
vente des immeubles The Crescent (Anderlecht) et Monnet 4 (Kirch-
berg, Luxembourg) a généré un bénéfice de 5,3 millions d'euros.

Nextensa

(€ millions) -m 1521
Revenues locatifs 33,2 30,2
Résultat de développement 11,9

Résultat net 30,8 28,0
(€ millions) -m 2021
Portefeuille immobilier 1.345,0 1.408,0
Rendement locatif 5,25% 5,20%
Taux d'occupation 90,3% 89,1%
Fonds propres 792,9 780,0
Trésorerie nette -808,1 -853,3
Ratio de dette 46,3% 48,6%
Loan to value (portefeuille 53,0% 55,6%

d'investissement)

Sur les 6 premiers mois de 2022, le résultat d'exploitation du portefeuille
immobilier a augmenté pour s'établir a 29,5 millions d"euros (51 2021 :
22,4 millions d'euros). Les revenus locatifs ont augmenté de 3,0 mil-
lions d'euros pour atteindre 33,2 millions d'euros grace a I'ajout des
immeubles patrimoniaux de Tour & Taxis et a I'augmentation orga-
nique des loyers au sein du portefeuille existant. Toutefois, les deux
effets ont été atténués par la perte des revenus locatifs (1,4 million
d'euros) liés aux immeubles vendus. La réévaluation du portefeuille
existant sur la base de la juste valeur a été légérement négative (-2,5
millions d'euros) et est répartie sur les portefeuilles belge et luxem-
bourgeois.

Le taux d'occupation a de nouveau franchi la barre des 90% (de
89,1% fin 2021 pour atteindre 90,3% fin juin 2022), ce qui a per-
mis au rendement locatif, calculé sur la juste valeur, d’augmenter de
5,20% a 5,25%. Le 1er ao(t, les premiers magasins ont ouvert dans
I'extension du centre commercial Knauf Schmiede (env. 8.500 m?). A
Tour & Taxis, le centre de conférence Maison de la Poste fonctionne au
maximum de sa capacité depuis la fin de la pandémie, et le taux d'oc-
cupation des bureaux de la Gare Maritime s'éléve désormais a 80%.

Le résultat d'exploitation des projets de développement (anciennes
activités d'Extensa a Tour & Taxis et a la Cloche d'Or) s'élevaita 11,9
millions d'euros pour le premier semestre 2022.

A Tour & Taxis, le nouveau quartier résidentiel Park Lane évolue a vue
d'ceil. La maison de repos et de soins d'Anima a ouvert ses portes,
et le dernier batiment de la phase | sera réceptionné en novembre
2022. Entre-temps, la phase Il a commencé et connait un franc suc-
cés puisque 50% des appartements de la premiére partie sont déja
réserveés.

La situation évolue rapidement sur le site de la Cloche d'Or a Luxem-
bourg puisque I'immeuble de bureaux Kockelscheuer (4.200 m2) a été
vendu en janvier 2022 et |'immeuble de bureaux Darwin I (4.700 m2) a
été réceptionné. Les travaux du batiment Darwin | (env. 5.000 m2) sont
pratiquement terminés, et la derniere surface a été louée. Les travaux
de construction de I'immeuble de bureaux The Emerald (7.000 m?) sur
I'flot E ont démarré. Au sein du volet résidentiel, tous les appartements
de I'lot D-Sud (155 appartements) ont été réceptionnés et vendus.
Sur I'lot D-Nord (194 appartements), les travaux de construction se
poursuivent, et tout a été vendu a I'exception de 17 appartements.

Les fluctuations de la juste valeur des actifs et passifs financiers (13,7
millions d'euros) s'expliquent essentiellement par la réévaluation de la
participation dans Retail Estates et par celle du portefeuille d'instru-
ments dérivés. Ce dernier a pris beaucoup de valeur suite a I'augmen-
tation des taux d'intérét ces derniers mois.

Le ratio d'endettement financier est passé de 48,56% fin 2021 a
46,31% au 30 juin 2022. Si I'on ne tient compte que des dettes rela-
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Gare Maritime - Tour & Taxis - Bruxelles

tives aux investissements immobiliers, le ratio d'endettement (loan to
value) est passé de 55,6% fin 2021 a 53,0% fin juin 2022.

Nextensa se positionne en tant qu'investisseur et promoteur immobi-
lier durable. Avec son déménagement dans les immeubles de bureaux
en bois de la Gare Maritime, Nextensa franchit une étape importante
vers la neutralité carbone. Le chauffage et la climatisation n'ont pas
recours aux énergies fossiles, et ce, grace a la géothermie. De plus,
le grand parc solaire situé sur le toit fournit suffisamment d'énergie
pour couvrir la consommation primaire. L'aménagement des nouveaux
bureaux répond également a une approche entierement circulaire.

Grace a la vente de Titanium (Luxembourg) qui sera finalisée au

deuxiéme semestre, Nextensa s'attend a enregistrer un résultat pour
I'exercice 2022 largement supérieur a celui de I'exercice 2021.

Nextensa : Portefeuille immobilier
(% sur la base de la juste valeur)

Pays Classes d'actifs

37%

® Luxembourg ® Bureaux
® Belgique ® Retail
Autriche Autres

Anima - Tour & Taxis - Bruxelles

Anima

Début juillet 2022, Ackermans & van Haaren et la direction d'Anima
ont cédé les actions d’Anima a AG. Pour AvH, cette transaction repré-
sente un apport liquide de plus de 300 millions d'euros et une plus-
value de plus de 235 millions d'euros, qui seront repris dans les chiffres
du second semestre.

Anima (AvH 92,5%) est donc encore incluse dans les résultats semes-
triels consolidés d'AvH. Anima a réalisé un chiffre d'affaires de 56,0
millions d"euros (S1 2021 : 48,0 millions d'euros) et un résultat net de
3,1 millions d'euros (S1 2021 : 2,0 millions d'euros). Les taux d'occu-
pation continuent de se redresser apres avoir atteint leur niveau le plus
bas pendant la pandémie de coronavirus.

Avec |'ouverture de la maison de repos et de soins sur le site de Tour &
Taxis a Bruxelles, Anima exploitait 2.710 lits au 30 juin 2022, répartis
sur 24 maisons (9 en Flandre, 7 a Bruxelles, 8 en Wallonie).
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ENERGY &
RESOURCES

Contribution au résultat net consolidé d’AvH
(€ millions) m 1521 1520
SIPEF 20,9 12,6 -0,2
Verdant Bioscience -0,1 -0,4
Sagar Cements -0,5 2,5 0,8
Total 20,3 14,7 0,6
SIPEF

Chez SIPEF (AvH 35,94%), la production totale d'huile de palme du-
rable, conforme au RSPO et certifiée ‘segregated’ du groupe s'est éta-
blie & 190.642 tonnes (S1 2021 : 191.652 tonnes). L'augmentation de
la production d'huile de palme (+5,4%) au deuxiéme trimestre a en
grande partie neutralisé la contraction du volume (-7,0%) survenue au
premier trimestre.

Les prix historiquement hauts de I'huile de palme, qui ont culminé a
1.750 USD la tonne, sur les marchés internationaux n'ont pas pleine-
ment profité aux producteurs indonésiens en raison d'une série de me-
sures de protection prises par le gouvernement indonésien. En outre,
la diminution générale des prix des matiéres premiéres depuis le mois
de juin a également affecté I'huile de palme, qui a cl6turé le premier
semestre sur un prix de 1.250 USD la tonne CIF Rotterdam.

Sur le premier semestre 2022, SIPEF a enregistré une augmentation
de son chiffre d'affaires total de 37,1% pour atteindre 249,8 millions
USD (S1 2021 : 182,3 millions USD). Le chiffre d'affaires de I'huile de
palme (233,3 millions USD) a augmenté de 43,9%, ce qui s'explique
essentiellement par la hausse considérable des prix de I'huile de palme
sur le marché mondial.

SIPEF

(USD millions) 1521 1520

Chiffre d'affaires 249,8 182,3 17,7

EBITDA 104,6 61,8 4,6
Résultat net 63,9 43,5 -0,7
Fonds propres 773.3 679,0 625,8
Trésorerie nette -15,2 -120,0 -165,6

Au premier semestre, les exportations de bananes depuis la Cote
d'lvoire ont diminué de 5,3% au total par rapport a la méme période de
I'année précédente. Les conditions climatiques défavorables au premier
trimestre n'ont pas permis d'optimiser la production agricole sur le plan
qualitatif. Le retour & la normale des conditions climatiques ainsi que la
meilleure productivité au second trimestre ont permis de compenser en
grande partie la baisse de 20,5% observée au 31 mars 2022.

SIPEF a enregistré un résultat record de 63,9 millions USD, qui s'ex-
plique essentiellement par les prix de vente nets bien supérieurs a ceux
du premier semestre 2021. Sur cette méme période |'année précédente,
le résultat englobait également la plus-value de 11,6 millions USD (part
du groupe : 11,0 millions USD) réalisée sur la vente de PT Melania.

L'expansion dans le Sud-Sumatra s'est poursuivie sans discontinuer.
Une superficie de 15.425 hectares est d'ores et déja cultivée, et le re-
nouvellement des plantations achetées en 2017 a Dendymarker est en
grande partie terminé. Malgré des dépenses d'investissement élevées,
SIPEF évolue vers une trésorerie nette exempte de dettes. La dette fi-
nanciere nette s'élevait a 15,2 millions USD fin juin 2022 (fin 2021 :
49,2 millions USD).

SIPEF continue de se concentrer sur |'amélioration de sa stratégie et
de son reporting (ESG) en matiére d'écologie, de responsabilité sociale
et de gouvernance ainsi que sur la réduction de ses émissions de gaz
a effet de serre ('Greenhouse Gas Emissions’ - GHG). Le groupe vérifie
actuellement les calculs de son empreinte carbonique selon la norme
ISO 14064 de maniére a obtenir la base la plus précise possible pour
établir une stratégie de réduction.

SIPEF s'attend a dépasser de plus de 4% |'augmentation de production
prévue pour 2022, sauf effets climatiques exceptionnels. Attendu que
65% de la production d'huile de palme budgétisée a été vendue et
que le prix de I'huile de palme offre des perspectives favorables, SIPEF
estime qu'en 2022, ses résultats annuels récurrents devraient dépasser
le record de 100 millions USD, sauf évolution défavorable des taxes a
I'exportation/retenues imposées par le gouvernement indonésien.

Au cours du premier semestre, AvH a augmenté sa participation, pas-
sant de 35,13% a 35,94%.

SIPEF : Production (Tonne)”
‘m 190.642
1521 1.652

( Exploitation propre + sous-traitance

‘m 15.776

1521 16.654
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AVH &
GROWTH CAPITAL

Contribution au résultat net consolidé d’AvH

m 1521 1520

39,5 25,2 3,0

(€ millions)

Contribution
des participations

Contribution 19,2 25,2 3,0
Fair value 20,3
AvH & subholdings -14,6 -7,8  -15,6
Plus(moins)values nettes 97,2 -0,9 3,0

AvH & Growth Capital  122,1 16,5 -9,6

Fin juin, AvH a finalisé la vente de sa participation (30%) dans Manu-
char a un affilié de Lone Star Funds. Cette transaction a apporté a AvH
des liquidités a concurrence de 159 millions d'euros et une plus-value
de 97 millions d"euros.

Au début de I'année 2022, Mediahuis (AvH 13,9%) a racheté la
société allemande Aachener Verlagsgesellschaft et indirectement
70% de Medienhaus Aachen GmbH, I'éditeur des journaux Aachener
Zeitung et Aachener Nachrichten. Pour Mediahuis, qui s'est dévelop-
pé ces derniéres années en Belgique, aux Pays-Bas, en Irlande et au
Luxembourg, I'expansion en Rhénanie-du-Nord-Westphalie est une
étape logique.

Pour la septiéme année consécutive, OMP (AvH 20,0%) a été recon-
nue comme ‘Leader’ dans le Gartner Magic Quadrant for Supply Chain
Planning Solutions. Le dernier rapport classe Unison Planning™ d'OMP
dans le top 3.

En mai, Van Moer Logistics (AvH 21,7%) a finalisé le rachat de
Group Van Loon, spécialiste des conteneurs-citernes. Group Van
Loon est spécialisé dans le transport, le nettoyage, la réparation et le
stockage de conteneurs-citernes sur la Rive gauche et la Rive droite
d'Anvers. Le rachat s'inscrit dans la stratégie de Van Moer visant a
élargir et affiner son offre pour le secteur chimique.

e |nvestissements 'fair value'

Biotalys (AvH 11,9%) %) a conclu des accords stratégiques avec des
entreprises internationales comme Olon et Novozymes (production)
et Kwizda Agro (formulation) pour préparer la calibration au marché
américain de son premier pesticide biologique, Evoca. L'entreprise a
annoncé plus tot cette année une avancée importante dans la baisse
de ses colts de production ainsi que des résultats encourageants des
essais de terrain. Biotalys estime que I'US Environmental Protection
Agency approuvera |'enregistrement d'Evoca début 2023.

Medikabazaar (AvH 10,6%) a obtenu 65 millions USD a |'occasion
d'une nouvelle levée de fonds. Outre la contribution des investisseurs
existants, dont AvH, il convient de noter I'entrée au capital de Light-
house India Fund IIl.

MRM Health (AvH 15,9%) a obtenu I'approbation de I'agence fé-
dérale des médicaments et des produits de santé (AFMPS) pour com-
mencer une étude clinique de phase 2 avec MH002, un nouveau type
de thérapie innovante basée sur le microbiome de I'intestin, chez des
patients atteints de pochite.

e Evénements survenus apreés la date de cloture

En aolit 2022, AvH a annoncé un investissement dans AstriVax,
a l'occasion de la levée de fonds organisée par la spin-off de la KU
Leuven. Au fil du temps, AvH obtiendra une participation de 7,7%
dans AstriVax. AstriVax a ainsi levé un capital de départ total de 30
millions d'euros. L'entreprise entend développer des vaccins faciles a
produire, moins dépendants de la chaine du froid et offrant une pro-
tection large et durable contre différents virus et autres agents pa-
thogeénes.

Fin juillet, Van Moer Logistics (AvH 21,7%) a finalisé le rachat de
Broekman Logistics Belgium Antwerp (BLBA). BLBA élabore des solu-
tions logistiques intégrées destinées a I'industrie chimique en vrac. Ce
faisant, Van Moer compléte son offre de services & guichet unique sur
la Rive gauche et la Rive droite d'Anvers.
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e Rapport financier semestriel
conformément a I'lAS 34

Le rapport financier semestriel pour la période 01/01/22-30/06/22,
qui comprend, en outre des états financiers résumés, y inclus toute
information conformément a la norme IAS 34, également le rapport
de gestion intermédiaire, une déclaration des personnes responsables
ainsi que I'information sur le controle externe, est disponible sur le site
internet www.avh.be.

e Site web

Tous les communiqués de presse d'AvH et des principales so-
ciétés du groupe, ainsi que I'“Investor Presentation”, peuvent
étre consultés sur le site d’AvH www.avh.be. Les personnes in-
téressées qui souhaitent recevoir les communiqués de presse par
e-mail peuvent s'inscrire via ce site web.

e Calendrier financier

23 novembre 2022
28 février 2023

17 mai 2023

31 aolt 2023

Déclaration intermédiaire T3 2022
Résultats annuels 2022
Déclaration intermédiaire T1 2023

Résultats semestriels 2023

¢ Ackermans & van Haaren

Ackermans & van Haaren se positionne comme le partenaire a long
terme pour les entreprises familiales et les équipes de direction, avec
pour objectif de développer ensemble des entreprises leaders dans leur
secteur et de contribuer a un monde plus durable.

Ackermans & van Haaren est un groupe diversifié, actif dans 4 secteurs
clés : Marine Engineering & Contracting (DEME, I'une des plus grandes
entreprises de dragage au monde - CFE, un groupe de construction
dont le siege central est situé en Belgique), Private Banking (Delen Pri-
vate Bank, I'un des plus grands gestionnaires indépendants de fonds
privés en Belgique, et le gestionnaire de fortune JM Finn au R.-U. -
Banque Van Breda, banque niche pour les entrepreneurs et les pro-
fessions libérales en Belgique), Real Estate & Senior Care (Nextensa,
un groupe immobilier intégré et coté en bourse), Energy & Resources
(SIPEF, un groupe agro-industriel spécialisé dans I'agriculture tropi-
cale). Dans son segment Growth Capital, AvH fournit également du
capital de croissance a des entreprises durables dans divers secteurs.

Sur le plan économique, le groupe AvH représentait en 2021, via
sa part dans les participations, un chiffre d'affaires de 6,0 milliards

d'euros et employait 22.653 personnes. AvH est coté sur Euronext
Bruxelles et est repris dans I'indice BEL20 et le DJ Stoxx 600 européen.

e Contact
Pour d'autres informations, veuillez vous adresser a :

John-Eric Bertrand
c0-CEO - c