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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

IS Kredit SPV er sérhaefour hlutdeildarsjodur sem starfar skv. IX kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérheefdra sjoéda. Sjédurinn er lokadur sjodur og eingdngu markadssettur fagfjarfestum.

Sjodurinn tok til starfa i &gust 2021 og er tilgangur sjodsins ad fijarfesta i lanssamningi vid Grunnstod ehf. Til ad
fjarmagna starfsemi sina gaf sjédurinn Gt skuldabréfaflokkinn IS Kredit 61 SB sem tekinn hefur verid til vidskipta
a skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

[slandssjodir hf. er rekstraradili sj6dsins og visast til arshlutareiknings Islandssj6da hf. vardandi frekari
upplysingagjof stjornar.

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga nr. 3/2006 og l6g um rekstraradila sérhafdra
sj6da nr. 45/2020.

Rekstrarnidurstada sjédsins a timabilinu jandar til jani 2025 var kr. 0. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa var
jakvaed um kr. 1.000.000 i lok timabils.

Yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga
mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstddu og rekstrarafkomu sjédsins hinn 30. jini 2025 og rekstrarafkomu pess
og breytingum & handbaeru fé & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2025.

Stjorn islandssjoda hf. og framkveemdastjori félagsins hafa i dag reett arshlutareikning sjodsins fyrir 1. jandar til
30. juni 2025 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Képavogur, 26. agust 2025

i stjérn:

Sylvia Kristin Olafsddttir, formadur Kristjan Bjorgvinsson
Jensina Bodvarsdottir Sigurdur B. Stefansson
Framkveemdastjori:

Kjartan Sméri Héskuldsson

Arshlutareikningur IS Kredit 21 hs. fyrir jantar til juni 2025 er rafraent undirritadur af stjorn og
framkveemdastjora.

islandssjodir hf.
Sérheefdir sjodir - 1S Kredit SPV 21 hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025




Konnunararitun 6haos endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i sérheefda sjéonum IS Kredit SPV 21 hs.
Inngangur

Vio hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning IS Kredit SPV 21 hs. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2025,
sem hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, vfirlit um breytingu & hreinni eign og adrar skyringar.
Stjérn og forstjéri sjédsins eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g
um arsreikninga nr. 3/2006 og l6g um rekstraradila sérhzefdra sjéda nr. 45/2020. Abyrgd okkar felst i alyktun
okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kdnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Kdnnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum k&nnunaradgerdum. Konnun er talsvert
umfangsminni en endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki
vist ad vio faum vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum
vid ekki i ljés alit & arshlutareikningnum.

Alyktun

Vio kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad &rshlutareikningurinn gefi glégga mynd af
afkomu sjédsins & timabilinu, fjarhagsstodu hans 30. juni 2025 og breytingu a handbaeru fé & timabilinu, i
samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérheefdra sjoda.

Kopavogur, 26. agust 2025

KPMG ehf.

Arshlutareikningur IS Kredit 21 hs. fyrir jandar til jani 2025 er rafraent undirritadur af endurskodenda.

islandssjéair hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arshlutareikningur 30. juni 2025




Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign janaar til juani

2025
Rekstrarreikningur

2025 2024
Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
VaxtateKjur 0g VEIOD@BLUL ..........uuiiiiiiiiiii e asarnrasnrnensnrnrnenes 2 534 656
AV = To [To] (o I oo VLT o o =] (1 ] (527) (648)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 7 7
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o e e e e et e e e e e e e st e e e e e e e s entbeneeaeeeans 2 7 7
Rekstrargjéld samtals 7 7
Hagnadur/(tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini 0 0

Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins

Hrein ign T DYIJUN IS ..o 1 1
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarSKIrtEINI ..........coioiuiiiiiiee e a e e eaa e 0 0
Innleyst hIutdeildarsKIrteINT .........cocuueieiiiiee e 0 0
Heaekkun & fjarmdgnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign i 10K tiMabils ......c.eoiiiiii e 1 1

islandssj6dir hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir
Fjarfestingar
Lanasamningur til Grunnstodar €hf. ..........cooi i

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ F=TaTo | o= Ty B (= TSP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

HIUtAEIIAArSKIMTEINI .....eerieei ittt e e e et e e e e e e nebaeaeaeeeeanees
Adrar skuldir

ULGEfin SKUIAADIET ..........evieeceeceeeeeee ettt ae e aens
ABTar SKUILIN ..o

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

islandssj6dir hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Skyringar

1. Starfsemi

Sj6durinn IS Kredit SPV 21 hs. héf starfsemi i september 2021. Markmid og fjarfestingarstefna sjodsins midar ad
pvi ad avaxta pa fjarmuni sjédsins sem aflad er med utgafu skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi.

2.  Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur 1S Kredit SPV 21 hs. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verobréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjoda og sérheefdra sjoda fyrir almennra
fiarfesta. Hann byggir 4 gangvirdisreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fjarhaedir birtar i milljonum krona.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum sjédsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold.
Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum péattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll
peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

Umsyslup6knun

Umsyslup6knunin er fyrir daglegan rekstur sjodsins svo sem laun starfsmanna, reikningshald sj6da og umsyslu.

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjédurinn islandssjodum 0,1% af heildareignum sj6dsins & arsgrundvelli sem reiknast
manadarlega. A timabilinu jandar til jani 2025 greiddi sjodurinn 7 milljénir { umsyslupéknun.

islandssjodir hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arshlutareikningur 30. juni 2025 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

2.

Reikningsskilaaoferdir (framhald)
Fjarfestingar

Eignir sj6dsins skulu & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.
Krofur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstodvum héfudstols, uppséfnudum voxtum og verdbdtum.

Skattamal

Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sérhaefdi sjodurinn IS Kredit SPV 21 hs. er undanpeginn fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.

Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

Aodrar skuldir

Til annarra skulda teljast 6greidd umsjonarlaun til rekstrarfélags sjédsins.
Fjarfestingar

30.6.2025 31.12.2024

Lanasamningur til Grunnstodar €hf. ... 14.572 14.331

Bokfeert verd fijarfestinga samtals 14.572 14.331

Stefnt er a ad eignasafn sj6dsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kréfum sem pannig mynda vaxtamun
sem skilar avoxtun a fjarmuni sjédsins. Sjodurinn fjarfestir jafnframt med pad ad markmidi ad greidslufleedi
fiarfestingaeigna hans geti & hverjum tima meett greidsluskyldum sem sjodurinn hefur undirgengist med utgafu
skuldabréfa.

Hlutdeildarskirteini

Bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Hrein eign og gengi:
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023

Bokfaert veromaeti ........cc.cceeeueene. 1 1 1
Kaupgengi ......cccocvevervveeeeninieeens 1,00 1,00 1,00

Sjédurinn gefur ekki Ut hlutdeildarskirteini til fjarfesta, heldur fer fjarfesting fjarfesta i sjodnum fram med kaupum a
skuldabréfum utgefnum af sjodnum, sem hafa verid tekin vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Oll
hlutdeildarskirteini sj6dsins eru i eigu rekstraradila sjodsins.

islandssjodir hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
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Skyringar

5. Utgefin skuldabréf

Sjo6durinn gefur Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sj6dsins & uppreiknudu
virdi midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbaettum afélinum og égreiddum véxtum. Skuldabréfin hafa verid tekin til
vioskipta & Adalmarkadi Nasdagq Iceland i september 2022.

30.6.2025 31.12.2024

IS KIEAIE BL SB ....eeieiiiie ittt ettt ettt b ettt ettt et e st e et e et e e be e e sbeeeenbeesnbeesneeas 14.549 14.311
Bokfeert verd samtals 14.549 14.311
Bokfeert verd greinist pannig: 30.6.2025 31.12.2024
EftirstOOvVAr NAfNVEIBS .......ooiiiiiiieii e 11.276 11.376
RV =T 0s ] T < V| O TP PP PPPPRROPPPR 3.260 2.918
ATlINIT 0g OGreiddir VEXIIE ....c.vveeieeeiiceeeceee ettt ettt 13 17
Bokfeert verd samtals 14.549 14.311
Afborganir af nafnverdi Utgefins skuldabréfs greinast pannig: 30.6.2025
Til greidslu 2025 ........cccceeeevennene 101
Til greidslu 2026 .........cccceeeeenneeee. 206
Til greidslu 2027 ......ccccceeeeeeinnnene 211
Til greidslu 2028 .........ccccceeeenneee 215
Til greidslu 2029 ........cccceeeeeennene 220
Til greidslu sidar ........cccceeeeeennene. 10.322
Greidslur af utgefnum skuldabréfum alls 11.276

islandssjodir hf.
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