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Kvartalet FOrsta nio manaderna

O Tredje kvartalets omséttning uppgick till O Nettoomsattningen for de forsta nio
472 MSEK (345), motsvarande en 6kning manaderna uppgick till 1 401 MSEK
med 37%. Valutaeffekter har paverkat kon- (1 061), vilket motsvarar en 6kning med
cernens omsittning negativt med 7 MSEK 32%. Valutaeffekter har paverkat koncer-

nens omsattning negativt med 69 MSEK
Orderingangen uppgick till 669 MSEK

(336), motsvarande en 6kning med 99% Orderingangen uppgick till 1 839 MSEK

(1 039), motsvarande en 6kning med 77%

Rorelseresultatet uppgick till 101 MSEK
(77), motsvarande en rorelsemarginal pa
21,5% (22,3)

Rorelseresultatet uppgick till 336 MSEK
(213), motsvarande en rorelsemarginal
pa 24,0% (20,0)

Resultat efter skatt uppgick till 84 MSEK Resultat efter skatt uppgick till 276

(61) och vinst per aktie till 1,81 SEK MSEK (163) och vinst per aktie till 5,75
(1,33) SEK (3,58)

Kassaflodet fran den Iopande verksam- Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 148 MSEK (116) heten uppgick till 405 MSEK (286)

Forvarv har skett av 60% av aktierna i
Owasys Advanced Wireless Devices S.L.




Var orderingdng ndr dterigen rekordniva och
trols en del ulmaningar i Romponentforsorjning
lyckas vi halla vara leveranser pa samma niva
som under drets andra kvartal.

Staffan Dahlstrom, 17D,

I I : HMS Networks AB



VO-kommentar

Trenden haller i sig — ordetingang pa ny rekordniva

Vi ser fortsatt en stark efterfrigan i vara marknader drivet av 6kan-
de investeringar i automation, digitalisering, energieffektivitet och
fiarrévervakning av industriella maskiner. Orderingangen nar igen
en ny rekordniva och uppgar till 669 MSEK, motsvarande en tillvixt
om 99%, varav 80% organiskt jimfoért med foregiende ar. For de
férsta nio méanaderna dr motsvarande siffror 77% respektive 66%.
Precis som under tidigare kvartal under aret, paverkas orderingang-
en positivt av att flera av vara kunder ligger order for leverans lingre
fram i tiden 4n normalt. Detta till féljd av lingre ledtider relaterat
till komponentbrist. Vi bedémer denna temporira positiva effekt i
orderingang till ca 140 MSEK under kvartalet.

Komponentbristen har ocksa resulterat i begrinsningar i vér leve-
ransformdga. Vira kunder visar god forstaelse for tillfalligt lingre
leveranstider och var beddmning ar att vi inte férlorar kundordrar i
nagon storre utstrickning pa grund av det. Trots den utmanande si-
tuationen med komponentférsorjning nar vi en nettoomsattning om
472 MSEK i kvartalet, motsvarande en tillvaxt om 37%, varav 18%
organisk jamfort med féregiende dr. For de forsta nio manaderna ér
motsvarande siffror 32% respektive 22%.

Vi bedémer att leveranssituationen har haft en negativ paverkan
péd var omsittning med ca 50 MSEK under kvartalet da nuvarande
komponentbrist paverkat méjligheten att leverera vissa produkter.
Framfoérallt varumdrkena Ewon och Intesis har haft leveransstor-
ningar under kvartalet.

Effekten av den starka orderingangen och leveransutmaningar leder
till en stor uppbyggnad av orderboken och vi har nu en orderbok
som uppgar till ca 750 MSEK, vilket dr cirka tre gdnger hogre jim-
fort med motsvarande kvartal féregdende ar. Vi bedomer att risken
for annulleringar av liggande order ir liten.

Vira geografiska marknader

Pa var viktigaste geografiska marknad, Europa, nidde vi dterigen
en all-time high notering i var orderinging. De huvudsakliga driv-
krafterna var en fortsatt mycket stark maskinbyggarmarknad tillsam-
mans med 6kad efterfrigan pa fjarrstyrning, Utvecklingen har dven
fortsatt positivt i Asien, med en god utveckling bade i Kina och Ja-
pan. Vir organiska orderingang mer dn férdubblades, primirt drivet
av en stark industrimarknad i Kina. Aven i USA har vi noterat nya
rekordnivaer i orderingang di marknaden f6r industriautomation sé-
vil som ekonomin i stort fortsitter att vara mycket stark.

Komponentbristen ger kortsiktig bruttomarginalpress

Den globala komponentbristen paverkar nu dven kostnadsbilden i
allt stérre utstrickning och vi har under kvartalet sett att inképspri-
set av vissa insatskomponenter mangdubblas vilket negativt paver-
kar vara tillverkningskostnader och leder till en tillfilligt ligre brut-
tomarginal om 61,4%. For att kompensera dessa kostnadsokningar
gOr vi prisjusteringar pa nya order. Vi riknar med att se full effekt av
prisjusteringarna under mitten av nista ar, vilket gor att bruttomar-
ginalen kan forvintas vara kring nuvarande nagot ligre niva fram till
mitten av 2022.

+987%

Orderingang
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+377%

Nettoomsattning

Q3

Vira rorelsekostnader 6kar enligt plan, i linje med hogre aktiviteter
och nya satsningar. Okningen i rérelsekostnader i kombination med
de tillfilligt ligre bruttomarginalerna gor att Iénsamheten blir nigot
ligre dn de tva tidigare kvartalen under 2021, dven om vi med 101
MSEK i rérelseresultat nar 22% marginal, som fortfarande dr ndgot
bittre dn vart langsiktiga mal. Virt ocksa att notera att kassaflodet
fran rorelsen uppgar till rekordnivan om 148 MSEK.

De nya familjemedlemmarna levererar

Vara senaste forvirv, Procentec och Owasys levererar. Procentec
gar fran klarhet till klarhet och har under aret uppvisat en organisk
fordubblad omsittning. Owasys affirer utvecklas som planerat, dven
om det finns vissa utmaningar relaterat till komponentforsérjning,

Di vi ser det som sannolikt att optionerna kommer nyttjas for att
6ka till hundra procent dgande i bada dessa bolag kommer vi, i en-
lighet med IFRS, inte redovisa nagon minoritet. Dirmed redovisas
dven en skuld som motsvarar férvintad betalning for resterande
andelar i de bada bolagen. Sammantaget paverkar bedémningen av
dessa optioner var nettoskuld om 390 MSEK.

Hallbarhet och personal

Med allt fler fullvaccinerade borjar virlden att Oppna upp sig igen.
Vira medarbetare arbetar nu i allt storre utstrickning fran vara kon-
tor och vi kan triffa fler och fler kunder fysiskt. Aven vissa missor
boérjar komma igdng, om én i liten skala. Vi har lirt oss mycket om
hur vi kan bedriva affirer effektivare under pandemin och det drar
vi nytta av, 4nda ska vi inte underskatta vikten av fysiska méten nir
det giller att bibehdlla relationer och skapa nya affirer.

Virt hallbarhetsarbete fortsitter mot vira mal satta fo6r 2025 bade
inom milj6, fokus pa vira anstillda och kunder samt ansvarsfullt f6-
retagande. Som del i hallbarhetsarbetet har vi i kvartalet dven under-
tecknat FN:s Global Compact initiativ, vilket kinns som ett naturligt
atagande for HMS.

Positiva utsikter men vissa leveransutmaningar under det fjér-
de kvartalet

Efterfragan forvintas fortsitta pa en hog niva och i princip alla vara
kundgrupper har starka underliggande affirer, vilka férvintas fort-
sitta kommande kvartal. Koncernens omsittning bestims i nuliget
till stor grad av tillgAngen pa komponenter och vi bedémer att vir
leveransférmaga kommer att bestd pa nuvarande nivder under res-
terande del av dret for att gradvis forbittras under ndsta ar. Liget pa
komponentmarknaden édr fortfarande osdkert och det gir inte att
utesluta tillfilliga bakslag, Vi har en god dialog med véra kunder,
som dr forstdende for liget som drabbat hela branschen och vi ser
risken for tappade affdrer som liten.

Vi arbetar vidare med fokus pa langsiktig tillvixt utifrdn en balan-
serad syn pé vara kostnader. Langsiktigt bedomer vi dven fortsitt-
ningsvis att marknaden f6r Industriell ICT (Information & Com-
munication Technology) kommer att utgora ett intressant omrade,
bdde ndr det giller organisk tillvixt och forvirv.

22%

Rorelsemarginal
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Orderingang, netto-
omsattning och resultat

Tredje kvartalet

Orderingdngen 6kade under tredje kvartalet med 99% till 669 MSEK
(330), varav valutaomrikningseffekter paverkade med -16 MSEK
(-10). Procentec B.V,, som forvirvades i fjirde kvartalet 2020 och
Owasys S.L., som forvirvades i tredje kvartalet 2021, har bidragit till
orderingingen med 78 MSEK. Organiskt har orderingdngen 6kat
med 80%.

Nettoomsittningen 6kade med 37% till 472 MSEK (345), varav
valutaomrikningseffekter uppgick till -7 MSEK (-10). De férvirvade
bolagen har bidragit till koncernens omsittning med 71 MSEK.
Organiskt har omsittningen ¢kat med 18%.

Bruttoresultatet uppgick till 290 MSEK (213), motsvarande en
bruttomarginal om 61,4% (61,9). Rérelsekostnaderna uppgick till
189 MSEK (137), varav 21 MSEK avser de forvirvade bolagen.
Organiskt har rorelsekostnaderna ¢kat med 25%, motsvarande 33
MSEK.

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar uppgick till 126 MSEK
(102), motsvarande en marginal pa 26,6% (29,5). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 24 MSEK (25). Rérelseresultatet uppgick till
101 MSEK (77), motsvarande en marginal pa 21,5% (22,3). Valu-
taomrikningseffekter har paverkat rorelseresultatet med -2 MSEK
(-6). De forvirvade bolagen har bidragit till kvartalets rorelseresultat
med 18 MSEK, inklusive forvirvskostnader samt avskrivningar pa
6vervirden.

Finansnettot blev 1 MSEK (-4), vilket gav ett resultat fore skatt om
102 MSEK (73).

Resultatet efter skatt uppgick till 84 MSEK (61). Vinst per aktie fore
och efter utspidning var 1,81 SEK (1,33) respektive 1,80 SEK (1,32).

Forsta nio manaderna

Orderingingen 6kade med 77% till 1 839 MSEK (1 039), varav valu-
taomrikningseffekter paverkade med -90 MSEK (0). Procentec B.V.
och Owasys S.L. har bidragit till orderingangen med 201 MSEK.
Organiskt har orderingdngen 6kat med 66%.

Nettoomsittningen ¢kade med 32% till 1 401 MSEK (1 061), varav
valutaomrikningseffekter uppgick till -69 MSEK (-9). De férvirva-
de bolagen har bidragit till koncernens omsattning med 177 MSEK.
Organiskt har omsdttningen 6kat med 22%.

Bruttoresultatet uppgick till 883 MSEK (659), motsvarande en
bruttomarginal om 63,1% (62,1). Rérelsekostnaderna uppgick till
549 MSEK (458), varav 51 MSEK avser de forvirvade bolagen.
Organiskt har rorelsekostnaderna ¢kat med 12%, motsvarande 57
MSEK.

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar uppgick till 414 MSEK
(302), motsvarande en marginal pa 29,6% (28,5). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 78 MSEK (90). Rorelseresultatet uppgick till
336 MSEK (213), motsvarande en marginal pa 24,0% (20,0). Valu-
taomrikningseffekter har paverkat rérelseresultatet med -27 MSEK
(-2). De forvirvade bolagen har bidragit till periodens rérelseresultat
med 51 MSEK, inklusive férvirvskostnader och avskrivningar pa
6vervirden.

Finansnettot blev -2 MSEK (-9), vilket gav ett resultat fore skatt om
334 MSEK (204).

Resultatet efter skatt uppgick till 276 MSEK (163). Vinst per aktie
fére och efter utspadning var 5,75 SEK (3,58) respektive 5,73 SEK
(3,57).
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Kvartalsoversikt
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Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Tredje kvartalet

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fore foérindringar av
rorelsekapital uppgick till 127 MSEK (97) for drets tredje kvartal.
Rorelsekapitalférindringar var 20 MSEK (20), vilket frimst beror pa
minskade kundfordringar. Kassaflodet frin den 16pande verksamhe-
ten uppgick dirmed till 148 MSEK (116).

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -56 MSEK
(-11) och dr hanforligt investering av dotterbolag om -45 MSEK (-).
Vidare har investeringar i immateriella och materiella anliggningstill-
gangar gjorts om -12 MSEK (-11).

Kassaflédet frin finansieringsverksamheten uppgick till -81 MSEK
(-36), vilket frimst forklaras av minskning av externa lin om -72
MSEK (-28). Amorteringar av leasingavtal har belastat finansierings-
verksamheten med -9 MSEK (-9). Detta innebir att kvartalets kas-
safléde uppgick till 10 MSEK (70).

Forsta nio manaderna

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten fore forindringar av r6-
relsekapital uppgick till 409 MSEK (278) f6r de forsta nio manaderna.
Rérelsekapitalférindringar var -4 MSEK (8). Kassaflodet frin den
l6pande verksamheten uppgick didrmed till 405 MSEK (280).

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -76 MSEK
(-36) och ir hinférligt till investering av dotterbolag om -45 MSEK
(). Vidare har investeringar i immateriella och materiella anligg-
ningstillgangar gjorts om -29 MSEK (-36) samt finansiella anligg-
ningstillgangar om -3 MSEK (0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -310 MSEK
(-120), vilket frimst forklaras av en minskning av externa lin om
-175 MSEK (-95) samt en utbetald aktieutdelning om -93 MSEK (-).
Vidare har amorteringar av leasingavtal belastat finansieringsverk-
samheten med -27 MSEK (-26) och aterkép av egna aktier har gjorts
om -15 MSEK (-6). Detta innebir att periodens kassaflode uppgick
till 19 MSEK (124).

Likvida medel och
nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 103 MSEK (175) och outnyttjade kredit-
faciliteter till 489 MSEK (272). Nettoskulden uppgick till 416 MSEK
(161), varav 84 MSEK (97) avser leasingskulder. I nettoskulden ingar
aven forvintat 16senptis pa optioner relaterat till resterande andelar
i Procentec B.V. och Owasys S.L. pa totalt 390 MSEK. Se vidare
information under Visentliga hindelser.

Nettoskulden i forhallande till EBITDA de senaste tolv manaderna
var 0,81 (0,42). Nettoskuldsittningsgraden var 38% (14) och solidi-
teten 54% (65).

Under aret har finansieringsavtalet med den befintliga banken f6r-

lingts till likartade villkor. Avtalet édr trearigt och giller en revolve-
rande facilitet om 45 MEUR.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) 4r noterat pia Stockholmsbérsen
Nasdaq OMX Mid Cap, sektorn Information Technology. Tota-
la antalet aktier uppgick vid periodens slut till 46 818 868, varav
157 571 aktier innchas i eget forvar.

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets
hemsida (www.hms-networks.com).

Aktiesparprogram

Bolaget har fyra pagiende aktiesparprogram. Enligt beslut pd bola-
gets drsstimmor erbjuds anstillda att spara aktier i HMS i ett arligt
aktiesparprogram. Andelen anstillda som valt att delta i de program
som pagar uppgar till mellan 41% och 52%. Bolaget har dtagit sig
att forutsatt att faststillda kriterier uppfylls maximalt ge deltagare
i programmet tvd aktier i HMS f6r varje sparad aktie. Den 30 sep-
tember 2021 uppgick totalt antal sparade aktier till 93 078 (119 639)
i pagaende program.

Den sista december 2020 avslutades aktiesparprogrammet fran
2017. Under forsta kvartalet 2021 har 47 345 aktier, varav 17 973
som prestationsaktier, distribuerats vederlagsfritt till de dd kvarva-
rande deltagarna. For tilldelningen anvindes aktier som fanns i eget
forvar.

Moderbaolaget

Moderbolagets verksamhet 4r frimst inriktad pd koncerngemen-
sam forvaltning och finansiering, Férutom koncernens VD har
bolaget inga anstillda. Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna
uppgick till 0 MSEK (0). Utdelning frin dotterbolag har erhallits
med 423 MSEK (29) och de forsta nio médnadernas resultat uppgick
till 423 MSEK (33) efter skatt. Likvida medel uppgick till 2 MSEK
(1) och nigon extern upplaning férekommer ej.

Transaktioner med
narstaende

Inga visentliga transaktioner med nirstiende har férekommit under
perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett ndgra forindringar i koncernens eventual-
forpliktelser, nirmare beskrivna pd sidan 101 under not 39 i ars-
redovisningen for ar 2020.

Vasentliga handelser

HMS férvarvar Owasys Advanced Wireless De-
vices S.L.

Den 1 juli 2021 férvirvade koncernen 60% av aktierna i det spanska
bolaget Owasys Advanced Wireless Devices S.L. Owasys dr ett
foretag inom tradlés kommunikation, som designar och tillverkar



produkter for industriella fordon och industriella maskiner.
Foretaget sysselsitter 20 personer och forvintas ha en omsittning
pa 55 MEUR och ett rérelseresultat fore avskrivningar pd 1,4
MEUR under 2021.

Forvirvet genererar ett koncernmaissigt Gvervirde pa ca 144 MSEK.
Det forvirvade bolaget ingar i HMS-koncernens resultat- och ba-
lansrakning frin och med den 1 juli 2021. Under tredje kvartalet har
Owasys bidragit till koncernens omsittning med 12 MSEK. Forvir-
vets bidrag till rorelseresultat, inklusive avskrivningar pa forvirvat
overvirde och férvirvskostnader, uppgick till -2 MSEK.

HMS har en si kallad kop/silj-option relaterat till de resterande
40% av aktierna, som sannolikt kommer att nyttjas. Som en f6ljd av
optionen redovisar HMS férvirvet av andelarna i Owasys som om
bolaget vore heligt utan minoritet samt en skuld motsvarande det
diskonterade forvintade 16senpriset for optionen. Skulden avseende
de resterande andelarna dr virderad till 91 MSEK.

Enligt prelimindr forvirvsanalys uppgar kopeskilling, forvirvade
nettotillgdngar och goodwill till f6ljande:

Kopeskilling MSEK
Likvida medel 54
Tilliggskopeskilling 33
Optionskuld 91
Summa koépeskilling 178
De tillgangar och skulder som redovisas till

foljd av forvirvet ar foljande: MSEK
Immateriella anliggningstillgangar 31
Materiella anliggningstillgdngar 0
Uppskjutna skattefordringar 16
Omsittningstillgangar 24
Likvida medel 9
Uppskjutna skatteskulder -4
Langfristiga skulder -2
Kortfristiga skulder -16
Summa identifierbara nettotillgdngar 58
Goodwill* 119
Forvirvade nettotillgangar 178

*Goodwill dr hanforligt till bolagets marknadsposition inom tradlés kommunika-
tion och férvintade synergier med befintlig verksamhet. Ingen del av redovisad
goodwill forvintas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarv Procentec B.V.

Den 1 oktober 2020 forvarvade koncernen 70% av aktierna i det
nederlindska bolaget Procentec B.V. HMS har en sd kallad kop/
silj-option relaterat till de resterande 30% av aktierna i Procentec
B.V. och under kvartalet har ledningen uppdaterat sin bedémning
att optionen sannolikt kommer att nyttjas. Detta innebir att HMS
har redovisat en skuld motsvarande det diskonterade forvintade 16-
senpriset for optionen, vilket uppgar till 299 MSEK. Som en f6ljd
av optionen redovisar HMS férvirvet av andelarna som om bolaget
vore heldgt utan minoritet fr.o.m. tredje kvartalet 2021.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid férvirvstidpunkten gors prelimindra forvirvsanalyser baserat
pa si noggranna uppskattningar och bedémningar som méjligt.
Analyserna kan emellertid behéva justeras lingre fram. Samtliga
forvirvsanalyser dr foremal for slutjusteringar senast tolv méanader

efter forvarvsdatum.

Nir det finns optioner att forvirva aterstiende delar av ett bolag
och som sannolikt kommer att nyttjas, redovisas dessa forvirv som
om de vore heligda utan minoritet. Istillet redovisas en finansiell
skuld i koncernens balansrikning motsvarande det diskonterade
forvintade 16senpriset for dessa optioner. Darmed elimineras ocksa
den andel utan bestimmande inflytande som dr hinférbar till op-
tionen. Skillnaden mellan skulden f6r optionen och den andel utan
bestimmande inflytande som optionen avsig redovisas direkt mot
majoritetens eget kapital. Forvintad képeskilling for resterande dga-
randel redovisas som en finansiell skuld enligt reglerna i IAS 32/
IFRS 9 och eventuella framtida virdeférindringar redovisas i kon-
cernens resultatrikning,

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga hindelser som ir att betrakta som visentliga har intriffat efter
periodens utgang fram till undertecknandet av denna deldrsrapport.

Utsikter

Efterfragan forvintas fortsitta pa en hdg niva och i princip alla vara
kundgrupper har starka underliggande affirer, vilka férvintas fort-
sitta kommande kvartal. Den globala bristen pa halvledarkompo-
nenter paverkar fortfarande bolaget, vilket resulterat i h6gre ink6ps-
pris pa vissa insatskomponenter samt lingre leveranstider av flera
produkter. Det kan komma att bli f6rskjutningar av leveranser mel-
lan kvartal men bolaget bedémer inte att det leder till ndgon mérkbar
risk for forlorade affirer.

Koncernens langsiktiga tillvixt stdds av ett fortsatt infléde av
Design-Wins, ett bredare produkterbjudande framf6r allt inom om-
radet Industriell ICT, kompletterande teknologiplattformar fran
tidigare genomférda forvirv samt en expansion av HMS siljkanaler
i enlighet med den fastlagda strategin.

Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS utsitts i sin verksamhet for allmédnna affirsmissiga och fi-
nansiella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets ars-
redovisning f6r 2020. Dirutéver bedéms inte nagra visentliga risker
ha tillkommit.

Valberedning

Utifran riktlinjer beslutade pa en tidigare drsstimma har foljande
personer utsetts att inga i HMS valberedning: Johan Menckel, In-
vestment AB Latour representerande 26% av aktierna, Staffan Dahl-
strom representerande 13% av aktierna, Patrik Jénsson, SEB Fon-
der representerande 9% av aktierna, Tomas Risbecker, AMF Fonder
representerande 7% av aktierna samt Charlotte Brogren, styrelsens
ordférande. Valberedningen har inom sig utsett Johan Menckel till
ordférande.



Aktiedgare som Onskar limna forslag till HMS valberedning kan
gora det via e-post till: valberedningen@hms.se eller med brev till
adressen: HMS Networks AB, Att: Valberedningen, Box 4126, 300
04 Halmstad, senast den 10 januari 2022.

Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrappor-
ten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper Gverensstimmer med vad som
framgdr av arsredovisningen for 2020 (undantaget nedanstiende
beskrivning av kassaflédessiakring och tilligg avseende finansiella
instrument).

Koncernen sikrar en del av det prognostiserade inflédet i utlindsk
valuta och redovisar de realiserade kassaflédessikringarna (valuta-
terminer) pa raden fér nettoomsittning i resultatrikningen. Under
2020 har dessa redovisats pé respektive rad for infléde (nettoomsitt-
ning) och utfléde (kostnad for sdlda varor och forsiljningskostna-
der) i resultatrikningen.

HMS innehar tilliggskopeskillingar samt optionsskulder vid forviry
vilka utgér finansiella instrument som redovisas till verkligt virde
via resultatrikningen. Presenterade verkliga virden for dessa poster
har beriknats av ledningen utifrin en diskonterad kassaflddesmo-
dell och aterfinns inom niva 3 i virdehierarkin. Inga Gverforingar
mellan nivierna har férekommit under perioden. Niva 3 i verkligt
virde-hierarkin dr de instrument dér visentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation. Avseende Gvriga finansiella
instrument redovisade till upplupet anskaffningsvirde bedéms redo-
visat virde utgdra en rimlig approximation av verkligt virde.

Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller 6vriga IFRIC-
tolkningar som tritt i kraft efter 1 januari 2021 har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella rapporter per 30 september 2021.

HMS tillimpar European Securities and Markets Authoritys
(ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal (matt som inte definieras
enligt IFRS).

Kort om HMS

Strategier
TILLVAXTSTRATEG! — HMS Networks tillvixtstrategier innefattar

kombinationen av organisk tillvixt och férvirv. Expansion pd existe-
rande marknader sker genom ett kontinuerligt férbattrat och utdkat
produkterbjudande, ofta innefattande ny teknologi. Detta kombine-
ras med hog serviceniva och satsningar pa nya férsiljningskanaler.
Nya marknader adresseras med innovativa och riktade 16sningar.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets kirnkompetens utgdrs av ett
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och I1oT,
Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sikerstil-
ler att alla utvecklingscentra inom HMS dteranvinder f6r bolaget
central teknologi.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor 16sningar f6r industriell
ICT (Information and Communication Technology) under varu-
mirkena Anybus®, Ewon®, Ixxat® och Intesis®.

*  Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella nitverk och IToT-applikationer, genom inbyggda
nitverkskort, gateways och tradlés kommunikation

*  Ewon — fjirritkomst, datainsamling, 6vervakning och styrning
av maskiner och andra industriella applikationer

*  Ixxat — kommunikation inom maskiner och i smarta elnat, 16s-
ningar for funktionell sdkerhet samt testning inom bilindustrin

e Intesis — kommunikationslésningar for fastighetsautomation,
frimst till applikationer inom HVAC (heating, ventilation and
air conditioning)

HMS erbjuder dven produkter och tjdnster inom diagnostik och

overvakning av industriella nitverk via Procentec, mjukvarulds-

ningar for intuitiv visualisering av data fran industriella applikationer

genom WEBfactory samt 16sningar for tradlés kommunikation i

mobila industriapplikationer genom Owasys.

PRODUKTIONSSTRATEGI — Flexibel ligvolymproduktion i egna
fabriker i Halmstad, Nivelles och Igualada kombineras med volym-
produktion i nira samarbete med underleverantérer i Europa och
Asien.

MARKNADSSTRATEGI — HMS marknadsfor 16sningar till flera
kundsegment i den industriella virdekedjan. Tillverkare av automa-
tionsprodukter och maskinbyggare erbjuds 16sningar som integtreras
ttt till kundens applikation. Systemintegratérer och slutanvindare
erbjuds flexibla infrastrukturprodukter som léser allehanda kom-
munikationsproblem inom industriella system och IloT-applika-
tioner. HMS storsta marknad 4r fabriksautomation, men andra
viktiga marknader dr energi och infrastruktur, transport och logistik
samt fastighetsautomation.

SALJSTRATEGI — HMS kombinerar direktforsiljning frin egna
siljkontor med forsiljning genom distribution. HMS har silj-
kontor pa nyckelmarknader i 16 linder, kompletterat med ett
distributorsnitverk i mer an 50 linder.

Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive malgrupp och
teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, si kallade Design-Wins. Denna modell
kdnnetecknas av en relativt lang siljcykel och konstruktionsfas dir
HMS’ 16sning specificeras in i kundens applikation, varigenom ling-
siktiga intdkter sdkras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens
kommande behov. Gentemot systemintegratorer dr affirsmodel-
len mer traditionell med kort siljcykel och tillverkning mot kund-
order eller kortsiktig prognos. Denna forsiljning hanteras ofta av
lokala distributérer som stottas av HMS forsiljnings- och marknads-
organisation.



Finansiell kalender

*  Bokslutskommuniké 2021 presenteras 26 januari 2022
e Delarsrapport kvartal 1 presenteras 14 april 2022
*  Arsstimma kommer att hallas 21 april 2022

e Halvarsrapport 2022 presenteras 14 juli 2022

Halmstad 2021-10-22

Staffan Dahlstrém

Verkstillande Direktor

Ytterligare information kan erhallas av:
Staffan Dahlstrém, VD, +46 (0)35 17 2901
Joakim Nideborn, Finanschef, +46 (0)35 710 6983

Informationen dr sidan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnas, ge-
nom ovanstiende personers forsorg, for offentliggrande klockan 14:00 den 22 oktober 2021.

Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) f6r HMS Networks AB
(publ) per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slu-
tade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen.
Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning,

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delirsinformation utférd av féretagets valda re-
visor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora forfrigningar, i
forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta an-
dra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid
en 6versiktlig granskning g6ér det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en
sidan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vir Gversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets
del i enlighet med drsredovisningslagen.

Halmstad 22 oktober 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren

Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning 1467
Kostnad for salda varor och tjanster -558
BRUTTORESULTAT 909
Forsaljningskostnader -312
Administrationskostnader -123
Forsknings- och utvecklingskostnader -180
Ovriga rérelseintékter’ 12
Ovriga rérelsekostnader? -18
RORELSERESULTAT 2388
Finansiella intékter och kostnader -14
Resultat fore skatt 274
Skatt -54
PERIODENS RESULTAT 220
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 223
Innehav utan bestdmmande inflytande -3
Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till

moderbolagets aktieagare:

Fore utspadning (SEK) 4,79
Efter utspadning (SEK) 4,77

" Av 6vriga rérelseintikter f6r 2020 avser 10 MSEK éterféring av tilliggskopeskilling relaterat till WEBfactory GmbH.
2 Av Svriga rorelsekostnader fér 2020 avser -14 MSEK nedskrivning av goodwill hinfétligt till WEBfactory GmbH.

Koncernens rapport aver totalresultat

Periodens resultat 220
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflédessakringar 18
Valutasakring i nettoinvestering 12
Omréakningsdifferenser -37
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -6
Ovrigt totalresultat fér perioden, efter skatt -13
Summa totalresultat for perioden 207
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 210
Innehav utan bestdmmande inflytande -3
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TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderatter

Uppskjuten skattefordran

Andra finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital
Skulder

Réantebarande skulder
Ej rantebarande skulder’
Leasingskulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Rantebarande skulder

Ej rantebarande skulder
Leasingskulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Koncernens balansrakning i sammandrag

2021-09-30 2020-09-30

2020-12-31

869 902
282 278
40 42
98 102

4 4

9 11
1302 1339
136 158
145 175
69 73
175 82
525 487
1827 1826
1175 1204
8 17
1183 1220
238 177
66 68
77 80
381 326
2 1

31 34
77 91
154 154
263 280
1827 1826

"390 MSEK avser forvintat I6senpris pa optioner relaterat till resterande andelar i Procentec B.V. och Owasys S.I..
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Kassaflode for koncernen i sammandragd

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten®

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Omrakningsdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Rantebarande- och ej rantebarande skulder?
Nettoskuld

" Forvirvet av Procentec’s paverkan pi koncernens likvida medel, efter avdrag for Procentec's likvida medel, var -27 MSEK i Q4 2020.
Forvirvet av resterande 25,1% av WEBfactory péiverkade koncernens likvida medel med -13 MSEK i Q4 2020.
Forvirvet av Owasys paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Owasys likvida medel, var - 45 MSEK i Q3 2021.

? j rintebirande skulder avser tilliggskopeskilling samt optionsskuld relaterat till Procentec och Owasys fr.o.m. Q3 2021.

Eget kapital

Koncernen, forandring av eget kapital

MSEK 2021-09-30  2020-09-30  2020-12-31
Ingaende eget kapital den 1 januari 998 998
Summa totalresultat for perioden 178 210
Kostnader for aktierelaterad ersattning 5 6
Aterkdp av egna aktier -6 -6
Utdelning - -
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande’ - -6
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 1175 1204
Ingédende innehav utan bestdmmande inflytande

den 1 januari 12 12
Summa totalresultat fér perioden -4 -3
Innehav utan bestdmmande inflytande som uppkommit

vid forvarv av dotterféretag - 16
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande’ - -8
Utgaende innehav utan bestimmande inflytande 8 17
Utgaende eget kapital 1183 1220

HMS innchar en si kallad symmetrisk kép/silj-option relaterat till de kvarstiende dgarandelarna i Procentec B.V. respektive Owasys S.L. som ¢j innehas av majoritetens dgare.
Utformningen pa dessa optioner ir sidana att det bedéms sannolikt att optionen kan komma att nyttjas. Dirav redovisas forvirven till 100% och inget innchav utan bestimmande
inflytande redovisas i koncernens eget kapital. Tidigare innehav utan bestimmande inflytande avseende Procentec B.V. har i samband med denna beddmning justerats och istillet re-

dovisas verkligt virde pa optionen som en finansiell skuld. Mellanskillnaden mellan optionens bedémda verkliga viirde och redovisad minoritetsandel belastar majoritetens eget kapital.
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt (%) -3,4
Bruttomarginal (%) 62,0
EBITDA (MSEK) 401
EBITDA (%) 27,4
EBIT exkl férvarvsrelaterade kostnader (MSEK) 31
EBIT exkl férvarvsrelaterade kostnader (%) 21,2
EBIT (MSEK) 288
EBIT (%) 19,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 19,3
Avkastning pa eget kapital (%) 19,9
Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%) 10,5
Kapitalomsattningshastighet 0,81
Nettoskuldsattningsgrad 0,16
Soliditet (%) 66,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (MSEK) 6
Investeringar i nyttjanderatter (MSEK) 24
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (MSEK) 41
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (MSEK) -13
Avskrivningar pa nyttjanderatter (MSEK) -34
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (MSEK) -48
varav avskrivningar pa évervérden relaterade till forvarv -18
varav avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader -29
Nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
(MSEK) -19
Antal anstallda (genomsnitt) 614
Omsattning per anstalld (MSEK) 2,4
Eget kapital per aktie (SEK) 24,07
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 7,93
Totalt antal aktier, genomsnitt (tusental) 46 819
Aktier i eget forvar, genomsnitt (tusental) 165
Totalt antal utestadende aktier, genomsnitt (tusental) 46 654
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Kvartalsdata for koncernen

14

Nettoomsattning per Q3 Q2 Q1 Q1 Q4

varumarke, MSEK 2021 2021 2021 2020 2019
Anybus 231 214 191 212 211 184
Ixxat 41 47 42 40 43 42
Ewon 97 93 84 67 76 75
Intesis 34 31 33 27 21 34
Ovrigt! 71 69 55 9 10 1
Summa 474 455 405 355 361 346

Samtliga varumirken baseras pa gemensam teknologi samt marknadsfors och siljs i gemensamma siljkanaler varfor en fullstindig segmentredovisning ¢j rapporteras.
T posten Ovrigt ingar nettoomsittning fran Procentec fr.o.m. Q4 2020 samt fran Owasys fr.o.m. Q3 2021.

Forsaljning per region
MSEK

EMEA 285 280 250 198 214 218
Americas 107 96 82 84 87 76
Asia 82 79 73 73 60 52
Summa 474 455 405 355 361 346

Resultatrakning i
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning 474 455 405 355 361 346
Bruttoresultat 302 291 250 220 225 212
Bruttomarginal (%) 63,7 64,0 61,6 62,0 62,4 61,2
EBIT 121 114 75 69 67 55
EBIT (%) 25,5 25,0 18,5 19,4 18,5 15,9
Resultat fore skatt 117 115 70 69 63 a7




Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat fran andelar i dotterbolag

Ranteintakter/-kostnader och liknande poster

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

2020-09-30 2020-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 337 337
Summa finansiella anlaggningstillgangar 337 337
Fordringar hos koncernféretag - -
Ovriga kortfristiga fordringar 1 1
Likvida medel 1

Summa omséttningstillgangar 2

SUMMA TILLGANGAR 339 340
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 326 325
Skulder

Leverantdrsskulder 1 1
Skulder till koncernféretag 6 6
Ovriga kortfristiga skulder 6 8
Summa kortfristiga skulder 13 15
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 339 340




Definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka
innehas av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hinférligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intdkter i forhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rorelseresultat enligt resultatrikningen.

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER
Rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa forvirvade 6ver-
virden och goodwill samt férvirvsrelaterade transaktionskostnader.

EBITDA
Rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anliggningstillgdngar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till antalet utestidende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Langfristiga och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida
medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under dret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkopta aktier, vilka innehas av bolaget.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsittningen i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning,

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassafléde fran den 16pande verksamheten i férhallande till ge-
nomsnittligt antal utestiende aktier.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga rintebarande skulder samt tilliggskope-
skilling och optionskuld reducerat med finansiella rintebdrande
tillgdngar och likvida medel.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

ORGANISK FORANDRING

Forindring av orderingdng, nettoomsattning och rorelsekostnader
exklusive 6kning hinforlig till f6rviry, omriknat till féregaende ars
valutakurser och riknat i procent av féregdende drs siffror. Belopp
fran forvirvade bolag ingar i beridkning av organisk foérindring fran
och med det forsta manadsskifte som infaller 12 méanader efter
férvirvsdagen.
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RORELSEKAPITAL
Omsittningstillgdngar minus likvida medel och korta skulder,
berdknat pa genomsnittliga virden.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning,

SOLIDITET
Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ej rintebdrande kortfristiga skul-
der och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier med tilligg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestdende antal konvertibler och optioner.



Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte samma sitt, dr dessa inte alltid jimférbara med miétt som anvinds
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dérfor inte ses som en
kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da ersattning for matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

det mojliggdr utvirdering av relevanta trender samt bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla féretag beriknar finansiella matt pa

EBITDA
EBITDA ir ett métt pa den underliggande operationella verksamheten och idr en indikator pa kassaflédet.

Rorelseresultat 288
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (inkl 47
nyttjanderatter)

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 48
Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 19
EBITDA 401
Nettoomsattning 1467
EBITDA (%) 27,4

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER

EBIT fore av- och nedskrivning pa férvirvade 6vervirden och goodwill samt transaktionskostnader ér ett virde som bolaget
anvinder fOr att beskriva hur den operativa verksamheten utvecklas och presterar utan paverkan av forvirvsrelaterade kost-
nader.

Rorelseresultat 288
Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 19
Nedskrivning av goodwill fran férvarv 14
Aterféring av tillaggsképeskilling -10
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader 1
EBIT exklusive forvarvsrelaterade kostnader n
Nettoomsattning 1467
EBIT exklusive forvarvsrelaterade kostnader (%) 21,2

HMS Networks AB (publ) ir en marknadsledande leverantor av 16sningar inom industriell informations- och kommunikationsteknologi
(Industrial ICT). HMS utvecklar och tillverkar produkter under varumirkena Anybus®, Ixxat®, Ewon® och Intesis®. Utveckling sket pa hu-
vudkontoret i Halmstad, samt i Ravensburg, Nivelles, Igualada, Wetzlar, Buchen, Delft och Bilbao. Lokal férsiljning och support skéts fran
siljkontor i Tyskland, USA, Japan, Kina, Singapore, Italien, Frankrike, Spanien, Nederlinderna, Indien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea och
Férenade Arabemiraten (UAE), samt genom ett virldsomspannande nitverk av distributSrer och partners. HMS sysselsitter cirka 700 perso-
ner och omsatte 1 467 MSEK under 2020. HMS ir noterat pA NASDAQ OMX i Stockholm, i kategorin Mid Cap, Information Technology.
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Jur vision

To become the World’s greatest
( industrial ICT company.
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HMS Networks AB (publ)

OrgNr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden
Tel: +46 3517 29 00

info@hms.se

www.hms-networks.com/sv/akticagare

Jur mission

We enable valuable data and insights
from industrial equipment allowing
our customers to increase productiv-
ity and sustainability.

Hardware Meets Software™
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