& systemair

Systemair AB (publ)
Delérsrapport Q‘I Nettoomsattning Q1

1 maj - 31 juli 2020 2 100 Mmkr

EBIT Q1

Forsta kvartalet, maj - juli 2020

B Nettoomsattningen minskade med 6,8 procent till 2 100 Mkr (2 254). 1 82

B Den organiska tillvaxten uppgick till -4,4 procent (4,1). Mkr

B Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 182 Mkr (173).

B Rérelsemarginalen uppgick till 8,7 procent (7,7).

B Resultat efter skatt uppgick till 82 Mkr (128). Viktiga handelser under delarsperioden

B Resultat per aktie uppgick till 1,57 kr (2,44) B Under perioden har fortsatt stort fokus lagts pa att
' o hantera effekterna av Covid-19 pandemin. Per

B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 177 Mkr rapporteringsdatum ar samtliga av koncernens

(194). produktionsanlaggningar i drift.

B Systemair har erhallit en order p3 42
luftbehandlingsaggregat for etapp 2 till
vaccintillverkaren Serum Institute of India.
Ordervarde cirka 7 Mkr.

B Byggnationen av Systemairs nya lager och
produktionsanlaggning utanfér Moskva i Ryssland

har inletts.

2020/21 2019/20 2019/20

maj-jul maj-jul maj-apr

3 man 3 man 12 man

Nettoomsattning, Mkr 2 100,0 2 254,0 89149
Tillvaxt, % -6,8 12,0 71
Rorelseresultat, Mkr 182,1 173,0 625,7
Rorelsemarginal, % 8,7 7.7 7,0
Resultat efter skatt, Mkr 82,0 128,5 385,3
Resultat per aktie, Kr 1,57 2,44 7,34

Operativt kassaflode per aktie, Kr 3,41 3,73 16,24



Kvartalet inleddes svagt i maj manad till f6ljd
av Covid-19 pandemin men bade juni och juli
visade pa en aterhamtning och var
forsaljningsmassigt goda. Totalt sett var
forsaljningsutvecklingen under kvartalet
battre an forvantat, men minskade trots det
med 6,8 procent, varav 4,4 procent var
negativ organisk tillvaxt. Bruttomarginalen
minskade nagot till 33,6 procent (34,0) till
foljd av lagre kapacitetsutnyttjande och
rorelseresultatet uppgick till 182 Mkr eller
8,7 procent vilket ar 1,0 procentenhet battre
an forra dret. Bra ventilation reducerar
smittspridning vilket paverkar efterfragan
positivt.

Marknaden

Efterfrdgan minskade under forsta kvartalet som en foljd
av den pdgaende pandemin, dock med stor variation
mellan bolag och marknader. Stérst paverkan under
kvartalet gar att se i sédra och dstra Europa. Den
organiska tillvaxten var negativ om 4,4 procent under
forsta kvartalet men trenden var anda positiv under den
senare delen av kvartalet. Forsaljningsutvecklingen ar
paverkad av beordrade nedstangningar till foljd av
pandemin. Andra marknader som Norden och
Nordamerika visade god organisk tillvaxt.

Investeringar

Den forbattrade I6nsamheten och den starka
balansrékningen mojliggjorde fortsatta langsiktigt
strategiska investeringar. Under perioden har
byggnationen av den nya ryska
produktionsanl&ggningen initierats. Aven
kapacitetshéjande maskininvesteringar har genomforts
vid fabriken i Litauen.

Hallbarhet

Energibesparing har ldnge varit ett centralt tema i var
produktutveckling. Vi ser att fragan alltmer hamnar i
fokus och att kraven pa energi-effektivitet dkar
ytterligare. | Europa drivs utvecklingen pd av EU-direktiv
som bade stéller krav pa energismarta produkter och
energieffektiva byggnader. Trenden &r global och &vriga
regioner i varlden inspireras av den europeiska
utvecklingen. Det ar inom detta omrdde Systemair gor
stor skillnad ur ett héllbarhetsperspektiv. Aven initiativ

inom EU som “European Green deal” kommer langsiktigt
att oka efterfragan pa energieffektiva ventilations-
produkter. Den pagdende pandemin okar

efterfrdgan pa bra inomhusmiljéer dar

ventilation dr en viktig del for halsa och valbefinnande.

Framtidsutsikter

Givet den osakra utvecklingen av pandemin och den
resulterande osdkerheten pa flera marknader, ar det for
narvarande mycket svart att ge en prognos dver
utvecklingen dven pa kort sikt. Systemair har en bra
riskspridning mellan lander, kunder och produktomraden.
Samtliga koncernens fabriker ar i drift idag och vi ser just
nu en forsiktig atergdng till mer normal aktivitet pa de
flesta marknader.

Vi foljer fortsatt Coronavirusets effekter och ar
beredda att vidta ytterligare dtgarder for att minska var
kostnadsbas om det skulle bli ndédvandigt. S har langt
kan vi se att vara lokala ledningar har varit snabba och
proaktiva i sin hantering av situationen.

Roland Kasper
VD och Koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for forsta kvartalet
rakenskapsaret 2020/21 uppgick till 2 100,0 Mkr
(2 254,0) vilket motsvarar en minskning med 6,8
procent jamfért med samma period féregaende ar.

Justerat for valutaeffekter och forvarv minskade
nettoomsdttningen med 4,4 procent. Den forvarvade
tillvaxten var 1,6 procent och valutaeffekter minskade
omsattningen med 4,0 procent under perioden. Den
negativa utvecklingen forklaras av minskad efterfragan
till foljd av nedstangningar relaterade till pandemin.

Omsattning - geografisk fordelning Q1

Norden

Forsaljningen i Norden minskade under férsta kvartalet
med 1 procent jamfort med féregdende ar. De svenska
och finska marknaderna har visat tillvéxt under kvartalet
medan de norska och danska marknaderna minskade
nagot. Justerat for valutaeffekter och forvarv dkade
forsaljningen med 5 procent.

Vdasteuropa

Forsdljningen pa den vasteuropeiska marknaden
minskade under kvartalet med 7 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv minskade forsaljningen med 5
procent. De tyska och belgiska marknaderna visade
tillvaxt under perioden medan andra storre marknader
minskade till f6ljd av Pandemin, bland annat Frankrike,

Holland, England och Spanien.

Osteuropa och 0SS

Forsaljningen i Osteuropa och 0SS minskade under
kvartalet med 26 procent. Justerat for valutaeffekter och
forvarv minskade forsaljiningen med 21 procent.
Forsaljningen i Ryssland minskade med 26 procent
jamfort med foregdende period, raknat i svenska kronor.
Den ryska marknaden utgér 30 procent av férsaljningen
inom regionen. Andra stérre marknader som minskade
inom regionen var Polen, Tjeckien och Slovenien medan
Litauen visade god tillvaxt. Foregdende ar var tillvdxten
inom regionen 22 procent varfér jamforelsetalen far
anses som tuffa.

Nord- och Sydamerika

Forsaljningen inom regionen Nord- och Sydamerika
6kade med 3 procent under kvartalet jamfoért med
samma period féregadende ar. Framforallt den
kanadensiska marknaden utvecklades val under
kvartalet. Justerat for valutaeffekter och forvarv ékade
forsaljningen med 7 procent inom regionen.

Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika

Forsaljningen i Mellandstern, Asien, Australien och Afrika
okade med 5 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv sa
okade forsaljningen med 1 procent. Mellandstern och
Marocko visade tillvaxt under perioden medan andra
stérre marknader sdsom Turkiet och Indien minskade.

2020/21 2019/20
maj-jul maj-jul Omsattnings- Varav
3 man 3 man fordndring organiskt
Norden 367,6 -1% 5%
Vdasteuropa 988,9 -7% -5%
Osteuropa & 0SS 405,4 -26% -21%
Nord- och Sydamerika 250,1 242,8 3% 7%
Mellandstern, Asien, Australien och Afrika 249,3 5% 1%
Totalt 2100,0 2254,0 -7% -4%

(Omsattningssiffrorna ar baserade pa kundernas geografiska hemvist.)

Nettoomsattning per kvartal

jamfort med samma period tidigare ar

Tillvaxt:  15,4% 6,4% -5,3% -6,8%
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Marknadsfordelning 3 man 2020/21
(2019/20)
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Resultat for forsta kvartalet

Bruttovinsten for férsta kvartalet uppgick till 706,6 Mkr
(767,1) vilket &r en minskning med 7,9 procent jdmfort
med motsvarande period féregdende ar.
Bruttomarginalen minskade till 33,6 procent (34,0).

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till
182,71 Mkr (173,0) vilket &r en 6kning med 5,3 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Rorelsemarginalen 6kade till 8,7 procent (7,7). |
rorelseresultatet, under posten Ovriga rérelseintékter,
inkluderas Covid-19-relaterade statliga stod om totalt
23,0 Mkr.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 563,3 Mkr (579,6), en minskning
med 16,3 Mkr eller 2,8 procent. Forvarvade foretag
ingdr med 14,2 Mkr av kostnaderna for kvartalet varfor
forsaljnings- och administrationskostnaderna i
jamforbara enheter har minskat med 30,5 Mkr eller 5,3
procent. Under rddande omstandigheter &r
aktivitetsnivan betydligt Iagre 8n normalt vad galler till
exempel massor, kund- och leverantorsbesok,
fabriksvisningar och resor.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 6,2 Mkr
(6,8) avseende beddomda kundférluster. Kvartalet har
inte belastats med nagra vasentliga forvarvsrelaterade
kostnader (-).

For forsta kvartalet uppgick finansnettot till -66,6
Mkr (+4,0). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 13n
och banktillgodohavanden uppgick till ett netto om -58,1
Mkr (+14,8). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till
-8,7 Mkr (-10,1).

Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -33,5 Mkr
(-48,5) vilket motsvarar en skattebelastning p3 29,0
procent berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

Inga forvarv har genomforts under perioden.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick
till 97,0 Mkr (55,1) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner 95,6 Mkr (49,0). Investeringarna avser i
huvudsak investeringar i Ryssland och i Litauen. Férvarv
och tidigare innehallna képeskillingar har inte haft nagra
effekter p3 likivida medel under kvartalet (-).
Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 89,1
Mkr (85,4).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 5 924

(5 829). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda
till 6 160 (6 180), en minskning med 20 anstallda
jamfort med foregdende ar. Nyanstallningar har framst
skett vid Menerga i Tyskland (20) och Systemair i
Tyskland (16). Neddragningar av personal har skett i
Sverige (-40), Danmark (-21), Indien (-19), Holland
(-18), Koolair i Spanien (-18) och Sydafrika (-16).
Forvarvet av Pacific i Australien, Poly-Rek i Kroatien,
Systemair Maroc och Frico A/S i Danmark har tillfort 100
anstallda.

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
142,3 Mkr (223,6). Forandringar i rorelsekapitalet,
framst beroende av minskade varulager, pdverkade
kassaflodet positivt med 35,0 Mkr (-29,4). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -123,1
Mkr (-99,5). Nettoskuldsattningen vid periodens utgang
uppgick till 1 836,7 Mkr (2 281,3). Koncernens soliditet
uppgick till 44,7 procent (41,1) vid utgdngen av
perioden

Finansiella mal
| samband med Systemairs kapitalmarknadsdag i
september 20719 sa kommunicerades nya finansiella mal.

B Den genomsnittliga arliga omsattningstillvaxten
dver en konjunkturcykel ska uppga till minst 10
procent.

B Den genomsnittliga rérelsemarginalen éver en

konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.

B Soliditeten ska inte understiga 30 procent.
B Utdelningen ska uppga till cirka 40 procent av
resultatet efter skatt.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens
utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hég konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och rénterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen

for 2019/20. Systemair paverkas som andra globala
foretag av pandemier och under 2020/21 kommer
koncernen att paverkas av Covid-19. Bolaget vidtar
nodvandiga dtgarder for att minska effekten och foljer
WHO'’s rekommendationer.

Transaktioner med narstaende

I'juni 2020 minskade ebm-papst Aktiebolag sitt
aktieinnehav i Systemair och betraktas darefter inte
ldngre som narstaende. Inga andra vasentliga
narstdendetransaktioner har férekommit under
delarsperioden. Narstaendetransaktioner for
rakenskapsar 2019/20 beskrivs utforligt i not 39 i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet var 32,2
Mkr (35,9). Rorelseresultatet uppgick till -10,4 Mkr
(-25,5). Antalet anstallda uppgick till 57 personer (52).
Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar i
koncerninterna tjanster.

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med
verksamhet i 52 |lander i Europa, Nordamerika,
Sydamerika, Mellandstern, Asien, Australien och Afrika.
Bolaget omsatte 8,9 miljarder kronor rékenskapsaret
2019/20 och har cirka 6 200 anstallda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat
positiva rorelseresultat. Under de senaste 10 adren har
den genomsnittliga tillvaxten uppgatt till cirka 11
procent. Systemair bidrar till att forbattra
inomhusklimatet med hjalp av energieffektiva och
hallbara produkter som minskar koldioxidutslappen.

Systemair har en valetablerad verksamhet p3
tillvaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs
under varumaérkena Systemair, Frico, Fantech och

SERUM fortsatter att vdlja Systemair

i den andra fasen av COVID-19 vaccinanldggningen

Serum utokar produktionskapaciteten for tillverkning av Covid-19
vaccin.

42 luftsbehandlingsenheter i hygienutférande ska levereras pa kort
tid vilket var avgorande vid beslutet av leverantér. Ordervardet ar
cirka 7 Mkr. Enheterna ar i produktion och ska levereras fore slutet
av oktober.

SERUM INSTITUTE

WORLD’S LARGEST

VACCINE COMPANY
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Menerga. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pa
Nasdagq OMX Nordiska bors i Stockholm pa listan for
medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 80-tal bolag.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
produktidé, den runda kanalflakten, vilket gjorde att
installationen blev betydligt enklare. Vart motto blev
“Den raka vagen”, som har utvecklats fran en produktidé
till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit kraftigt till
att omfatta ett brett produktsortiment av flaktar,
ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftkonditionering, luftridder och vdrmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén
som bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som
ett foretag att lita pa, med fokus pa leveranssékerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sdkerstaller en bra kontroll 6ver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldggningar och egna sdljbolag
runt om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara
kunder.

Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och
vi ar idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
saljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B |nnovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

:systemair

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att dka
marknadsandelarna.

Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnas fér
offentliggérande den 26 augusti 2020 kI 13.00.

Delarsrapporten har inte varit foremal for revision.

Skinnskatteberg den 26 augusti 2020.
Systemair AB (publ)

Styrelsen

Kalendarium
Deldrsrapport Q2 2020/21

10 december 2020, kl 09.00
Delarsrapport Q3 2020/21

11 mars 2021, kl 09.00
Bokslutskommuniké Q4 2020/21
70 juni 2021, kI 09.00
Deldrsrapport Q1 2021/22

26 augusti 2021, kI 13.00

Kontakt
VD och Koncernchef Roland Kasper

Telefon: 0222-440 13, 0730-94 40 13
E-post: roland.kasper@systemair.se
CFO Anders Ulff

Telefon: 0222-440 09, 070-577 40 09

E-post: anders.ulff@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon: 0222-440 00

info@systemair.se

WWW.systemair.se
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2020/21 2019/20  2019/20  2019/20 |  2020/21 2019/20
maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr maj-jul maj-jul
Mkr 3 man 3 man rull 12 12 man 3 man 3 man
Nettoomsattning 2 100,0 22540 8760,9 8914,9 32,2 35,9
Kostnad for salda varor -1393,4 -1 486,9 -5737,8 -5831,3 - -
Bruttoresultat 706,6 7671 30231 3083,6 32,2 35,9
Ovriga rérelseintakter 75,9 26,8 217,4 168,3 19,4 0,4
Forsaljningskostnader -457,4 -476,4 -1968,5 -1987,5 -17,8 -15,9
Administrationskostnader -105,9 -103,2 -427 1 -424,4 -27,0 -26,9
Ovriga rorelsekostnader -37,1 -41,3 -210,1 -214,3 -17,2 -19,0
Rorelseresultat 182,1 173,0 634,8 625,7 -10,4 -25,5
Finansnetto -66,6 4,0 -152,6 -82,0 150,1 333,2
Resultat efter finansiella poster 115,5 177,0 482,2 543,7 139,7 307,7
Bokslutsdispositioner - - - - 0,0 -1,1
Skatt pa periodens resultat -33,5 -48,5 -143,4 -158,4 6,6 2,7
Periodens resultat 82,0 128,5 338,8 385,3 146,3 309,3
Hdinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 81,7 126,7 336,5 381,5 - B
Innehavare utan bestammande inflytande 0,3 1,8 2,3 3,8 - -
Resultat per aktie, SEK 1,57 2,44 6,47 7,34 B B
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat 82,0 128,5 338,8 385,3 146,3 309,3
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller senare kan
omfoéras till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser -142,6 19,0 -189,2 -27,6 = -
Poster som inte kan omféras till periodens
resultat:
Omvardering av férmansbestamda pensioner,
netto efter skatt = - -8,0 -8,0 = -
Ovrigt totalresultat -142,6 19,0 -197,2 -35,6 = -
Summa totalresultat for perioden -60,6 147,5 141,6 349,7 146,3 309,3
Hdinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -60,9 145,7 139,3 345,9 - -
Innehavare utan bestdammande inflytande 0,3 1,8 2,3 3,8 - -
1) Nagon utspadningseffekt foreligger ej.
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Balansrapport i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Mkr 2020-07-31 2019-07-31 2020-04-30 2020-07-31 2019-07-31
TILLGANGAR

Goodwill 774,1 856,4 819,9 - -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2253 252,6 247,7 40,4 27,3
Materiella anlaggningstillgangar 19496 20875 1988,1 22,1 42,2
Finansiella och évriga anldggningstillgadngar 2579 257,9 254,9 2 815,7 26757
Summa anlaggningstillgangar 3206,9 3454,4 3310,6 2 878,2 2745,2
Varulager 1430,9 1544,7 15715 = -
Kortfristiga fordringar 1821,8 1958,1 1839,6 1193,5 1597,8
Likvida medel 307,9 301,4 378,2 = -
Summa omsattningstillgdngar 3560,6 3804,2 37893 1193,5 1597,8
SUMMA TILLGANGAR 67675 7 258,6 7 099,9 4071,7 4343,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 30241 2 986,7 3084,7 1918,4 2041,2
Obeskattade reserver - - - 1,4 7,1
Langfristiga skulder, ej rantebarande 257,8 277,8 271,9 - -
Langfristiga skulder, réntebarande 1062,9 1148,5 1119,8 1290,4 1144,0
Summa langfristiga skulder 1320,7 1426,3 1391,7 1290,4 1144,0
Kortfristiga skulder, réntebarande 998,4 1348,7 1154,0 792,7 1073,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 14243 1496,9 1469,5 68,8 77,2
Summa kortfristiga skulder 2422,7 2845,6 2623,5 861,5 1150,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6767,5 7 258,6 7 099,9 4 071,7 4 343,0
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2020/21 2019/20 2019/20
maj-jun maj-jun maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Rorelseresultat 182,1 173,0 625,7
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 16,2 105,9 349,9
Finansiella poster -8,2 -10,3 -38,3
Betald inkomstskatt -47,8 -45,0 -149,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 142,3 223,6 787,5
Forandring av rorelsekapital 35,0 -294 56,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten 177,3 194,2 8443
Kassaflode fran investeringsverksamheten -93,0 -48,9 -235,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -123,1 -99,5 -461,1
Periodens kassaflode -38,8 45,8 147,8
Likvida medel vid periodens bérjan 378,2 250,4 250,4
Omrakningsdifferenser i likvida medel -31,5 5,2 -20,0
Likvida medel vid periodens slut 307,9 301,4 378,2
Forandring av eget kapital, koncernen
2020/21 2019/20 2019/20
maj-jul maj-jul maj-apr
Eget kapital Eget kapital Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan Summa hanforligt till  Innehav utan Summa hanforligt till  Innehav utan  Summa
moderbolagets bestdmmande eget moderbolagets bestammande eget moderbolagets bestdmmande eget
Mkr aktiedgare inflytande  kapital aktiedgare inflytande  kapital aktiedgare inflytande  kapital
Belopp vid arets ingang 3064,8 19,9 3084,7 2839,2 - 2839,2 2839,2 - 28392
Utdelning - - - - - - -104,0 - -104,0
Andel av forvarv
hanforligt till innehav
utan bestdmmande
inflytande - - - - - - 19,0 19,0
Omvardering av
forvarsoption 1,0 -1,0 = 1,8 -1,8 - -16,3 -2,9 -19,2
Totalresultat -60,9 0,3 -60,6 145,7 1,8 1475 3459 3,8 349,7
Belopp vid periodens 3004,9 19,2 30241 2986,7 - 2986,7 3064,8 19,9 3084,7

utgang

systemair
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Koncernens nyckeltal

2020/21 2019/20 2019/20
maj-jul maj-jul maj-apr
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 2 100,0 22540 8914,9
Tillvaxt % -6,8 12,0 7,1
Rorelseresultat Mkr 182,1 173,0 625,7
Rérelsemarginal % 8,7 7,7 7,0
Resultat e. fin. netto Mkr 115,5 177,0 543,7
Vinstmarginal % 5,5 7,9 6,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,2 11,1 11,6
Avkastning p3d eget kapital % 11,0 13,5 12,6
Soliditet % 44,7 41,1 43,4
Investeringar Mkr 93,0 48,9 235,4
Avskrivningar Mkr 89,1 85,4 357,8
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie Kr 1,57 2,44 7,34
Eget kapital per aktie Kr 57,79 57,44 59,32
Operativt kassaflode per aktie Kr 3,41 3,73 16,24
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52 000 000 52 000 000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2020/21 2019/20 2018/19
maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning Mkr ~ 2100,0 2031,0 2146,7 24831 22540 2143,8 20185 21514 20127
Tillvaxt % -6,8 -5,3 6,4 15,4 12,0 17,3 13,8 15,4 9,6
Bruttomarginal % 33,6 34,6 33,8 35,8 34,0 32,8 31,9 34,0 32,3
Rorelseresultat Mkr 182,1 56,3 112,6 2839 173,0 114,1 80,1 188,9 144,9
Rorelsemarginal % 8,7 2,8 52 11,4 7,7 53 4,0 8,8 7.2
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,2 11,6 12,6 12,6 11,1 11,3 8,8 8,8 8,2
Avkastning pa eget kapital % 11,0 12,6 15,5 15,4 13,5 11,9 9,6 9,7 8,9
Soliditet % 447 43,4 44,0 411 411 41,7 41,3 39,7 42,2
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 57,79 58,94 60,20 59,20 57,44 54,60 52,11 51,25 50,56
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,57 -0,02 1,20 3,72 2,44 1,53 0,85 2,42 1,38
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie Kr 3,41 0,77 6,02 5,71 3,73 0,68 3,64 1,67 1,44
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Not 1 Redovisningsprinciper

Systemair tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, R&det for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.

Nya eller andrade standarder som tratt i kraft 2020
Andringar av IAS 1 och IAS 8

IASB har &ndrat i IAS 1 ‘Utformning av finansiella rapporter’ och IAS 8 ‘Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar
och beddmningar samt fel” fér att anpassa definitionen av vad som &r vasentligt 6ver standarderna och for att klargora
vissa aspekter av definitionen. Andringarna ska klargéra att vasentlighet kommer att bero pa informationens art eller
omfattning, eller badda. En enhet kommer att behéva utvardera om informationen, antingen enskilt eller i kombination med
annan information, ar vasentlig. Andringen trader i kraft frén 1 maj 2020 fér Systemair. Féréndringarna bedéms inte ha

nagon materiell paverkan pa Systemairs finansiella rapporter.

IFRS 3 Rorelseférvéarv

IASB har andrat definitionen av ett foretag i IFRS 3 'Rérelseforvarv’ for att hjalpa enheter att avgéra om en forvarvad
uppséattning aktiviteter och tillgdngar &r ett foretag eller inte. Andringen tréder i kraft for Systemair fran 1 maj 2020.

Forandringarna beddéms inte ha nagon materiell padverkan pa Systemairs finansiella rapporter.

Not 2 - Intakternas férdelning

Koncernens intdkter genereras i huvudsak av tillverkning och férsaljning av ventilationsprodukter samt service av
ventilationsprodukter. Totala intdkter for kvartalet uppgick till 2 100,0 Mkr (2 254,0) varav service av

ventilationsprodukter utgjorde 75,0 Mkr (68,1).

2020/21 2019/20 2019/20
maj-jul maj-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man

Europa
Varuférsalining redovisade vid en viss tidpunkt 1511,4 1652,7 6581,2
Varuférsaljning redovisade 6ver tid 35,7 439 161,5
Service redovisad vid en viss tidpunkt 33,4 36,4 140,1
Service redovisad déver tid 35,5 29,2 155,0
1616,0 1762,2 7 037,8

Amerika, Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika

Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 438,5 413,0 1594,5
Varuforsaljning redovisade over tid 39,4 76,3 266,1
Service redovisad vid en viss tidpunkt 0,7 0,1 0,4
Service redovisad déver tid 5,4 2,4 16,1
484,0 491,8 1877,1

Totalt
Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 19499 2 065,7 8 175,7
Varuforsaljning redovisade over tid 751 120,2 427,6
Service redovisad vid en viss tidpunkt 34,1 36,5 140,5
Service redovisad 6ver tid 40,9 31,6 1711
2100,0 2254,0 8914,9
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Not 3 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, finansiella tillgdngar som kan saljas,
leverantorsskulder, upplupna leverantérskostnader, réntebarande skulder, forvarvsoptioner och tillaggskdpeskillingar.
Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig rénta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via
resultatrakningen baserat pa indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Finansiella tillgdngar som kan séljas varderas till
verkligt varde baserat pd indata motsvarande niva 1 enligt IFRS 13.

Forvarvsoptioner och tilldaggskdpeskillingar varderas motsvarande niva 3 enligt IFRS 13. Berdkningen av optionen att
kdpa resterande 25 procent av aktierna i Traydus, Brasilien ar beroende av férvantat resultat efter skatt for
rakenskapsaren 2019/20 och 2020/21. En ¢kning av férvantat resultat efter skatt innebar en hogre skuld fér optionen.
Inget tak for forvantad skuld dr reglerad i avtalet. En férandring av berdknad skuld paverkar koncernens resultatrakning.
Ingen férandring av optionen har skett under deldrsperioden maj - juli 2020. Berakningen av optionen att képa resterande
10 procent av aktierna i Systemair HSK, Turkiet, r beroende av férvantat resultat fore avskrivningar och skatt (EBITDA) for
rakenskapsaren fram till 2019/20, samt vardeutvecklingen for marken dar den turkiska produktionsanlaggningen ar
placerad. En 6kning av férvantat resultat efter skatt tillsammans med en vardedkning pd marken innebéar en hogre skuld
for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En férdndring av berdknad skuld fors dver koncernens eget
kapital. Ingen férdndring av optionen har skett under deldrsperioden maj - juli 2020. Berdkningen av optionen att kopa
resterande 40 procent av aktierna i Frico A/S, Danmark, ar beroende av forvantat rorelseresultat (EBIT) for rakenskapsaren
2023/24 och 2024/25. En 6kning av férvantat resultat efter skatt innebar en hogre skuld for optionen. Inget tak for
forvantad skuld &r reglerad i avtalet. En férandring av berdknad skuld fors dver koncernens eget kapital. Ingen foérandring
av optionen har skett under delarsperioden maj - juli 2020. Skuld for férvarvsoptionerna redovisas som Kortfristiga
alternativt Langfristiga skulder, ej rantebdrande i balansrakningen beroende pa forfallotidpunkt. Skuld som férfaller inom
12 manader redovisas som kortfristig.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta I6ptider. Harav bedéms de verkliga vardena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokférda varden. Systemair har inte nettoredovisat ndgra finansiella tillgdngar och
skulder.

Not 4 - Rapportering per segment

Koncernens verksamhet indelas geografiskt och Systemair gér sammanslagningar till segmenten Europa samt till Amerika,
Mellandstern, Asien, Australien och Afrika. Marknadssegmentet Europa star for den stérsta delen av Systemairs
verksamhet. Totalt bestar Europa av ett stort antal marknader. De legala enheterna inom Europa samverkar med varandra
vad gdller tillverkning och forsaljning. | allt vasentligt beddmer bolaget ocksa att det foreligger likartade ekonomiska
forhallanden inom omradet varfér sammanslagning av de legala enheterna inom omrdadet skett. Systemair anser att en
redovisning fér de sammanslagna segmenten Europa samt Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och Afrika dessutom
blir mer ¢verskadlig. Moderbolaget redovisas i ett separat segment, Koncerngemensamt. Basen for sammanslagningen ar
dotterbolagens legala hemvist och konsolidering sker enligt samma principer som fér koncernen totalt.

2020/21 2019/20 2019/20
maj-jul maj-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Europa
Nettoomsattning, extern 1616,0 1762,2 7 037,8
Nettoomsattning, intern 24,9 36,3 1571
Rérelseresultat 141,3 170,1 652,3
Rérelsemarginal, % 8,7 97 93
Resultat e. fin. netto 155,1 179,0 719,4
Vinstmarginal, % 9.6 10,2 10,2
Tillgangar 3 888,6 4152,0 4183,0
Investeringar 85,5 35,6 147,5
Avskrivningar 71,5 69,3 289,5
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2020/21 2019/20 2019/20
maj-jul maj-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Amerika, Mellanostern, Asien, Australien och Afrika
Nettoomsattning, extern 484,0 491,8 18771
Nettoomsattning, intern 6,9 6,7 20,3
Rérelseresultat 51,4 38,3 77,7
Rérelsemarginal, % 10,6 7,8 41
Resultat e. fin. netto 31,9 43,9 54,6
Vinstmarginal, % 6,6 8,9 2,9
Tillgangar 1085,0 1178,6 1199,8
Investeringar 41 2,5 16,5
Avskrivningar 12,6 12,6 52,6
Koncerngemensamt
Nettoomsattning, intern 32,2 35,9 148,3
Rorelseresultat -10,6 -35,4 -104,3
Resultat e. fin. netto -71,5 -45,9 -230,1
Tillgdngar 4081,5 43446 41435
Investeringar 3,4 10,8 71,4
Avskrivningar 5,0 3,5 15,7
Elimineringar
Nettoomsattning, intern -64,0 -78,9 -325,7
Tillgdngar -2 287,6 -2416,6 -2426,4
Totalt
Nettoomsattning, extern 2 100,0 22540 8914,9
Rorelseresultat 182,1 173,0 625,7
Rérelsemarginal, % 8,7 7,7 7,0
Resultat e. fin. netto 115,5 177,0 543,9
Vinstmarginal, % 5,5 7,9 6,1
Tillgdngar 6 767,5 7 2586 7099,9
Investeringar 93,0 48,9 235,4
Avskrivningar 89,1 85,4 357,8
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Alternativa nyckeltal

Systemair presenterar i deldrsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, sd
kallade alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation, trender, formdaga att aterbetala skuld, investera i
nya affarsmojligheter och aterspeglar koncernens foérvarvsintensiva affarsmodell.

Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara. De ska darfor
inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ar

alternativa nyckeltal.

For fler nyckeltal och bergkning av dessa hanvisas till Systemairs hemsida:

group.systemair.com/se/investerare/finansiella-data/

Definitioner av nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar férandringen av nettoomsattningen i forhallande till
foregdende periods nettoomsattning.

Organisk tillvaxt
Forandring av omsattning i jamforbara enheter efter justering for forvary
och valutakurseffekter.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader samt andra
jamforelsestérande poster.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, berdknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

systemair

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fore minoritetsandel, berdknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget kapital exkl
minoritetsandel.

Antalet anstallda

Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade
anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt 6vertidsarbete omraknas
till heltidstjanster.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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