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Ansvar for prospektet

Ansvar for prospektet for 10 blandede afdelinger og en obligationsafdeling i Veerdipapirfonden Sydinvest.

Bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet Syd Fund Management A/S erkleerer herved:

o at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af udeladelser har forvansket det billede,
prospektet skal give, og

e at prospektet os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for vaerdipapirfondens
potentielle investorer som defineret ved punkt 2.

Behandlet af bestyrelsen den 21. maj 2026.
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TEGNINGSPROSPEKT

Indbydelse til tegning af andele i Vaerdipapirfonden Sydinvest.

Neervaerende prospekt er offentliggjort den 08. juni 2026.

1. Navn og adresse
Veerdipapirfonden Sydinvest

Peberlyk 4

6200 Aabenraa

TIf.: 74 37 33 00

Fax: 74 373574
E-mail: si@sydinvest.dk
Hjemmeside: www.sydinvest.dk

Veerdipapirfonden er etableret den 17. juni 2016.
Investeringsveerdipapirfondens CVR-nummer: 21274003 (hvilket er investeringsforvaltningsselskabets CVR-nr.).

Veerdipapirfonden er registreret og godkendt under FT.nr. 11188 hos den kompetente tilsynsmyndighed:

Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kagbenhavn K

TIf. 33558282, Fax: 33558200,
E-mail: finanstilsynet@ftnet.dk,
Hjemmeside: www.finanstilsynet.dk

2. Formal

Veerdipapirfonden, med hjemsted i Aabenraa kommune, har til formal fra offentligheden eller en videre kreds som angivet
for hver afdeling i fondsbestemmelsernes § 6 at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse lov om investeringsforeninger m.v., og pa en investors forlangende
at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer formuen.

P& baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas en passende risikospredning og et tilfredsstillende
afkast.

Generelt for alle vaerdipapirfondens afdelinger

Veerdipapirfonden Sydinvest er opdelt i afdelinger. Hver afdeling har sin egen investeringsstrategi og risikoprofil. Afdelin-
gerne er yderligere opdelt i andelsklasser. Investeringsstrategien og risikoprofilen er ens for andelsklasserne i den enkelte
afdeling. Det, der adskiller andelsklasserne i den enkelte afdeling, er omkostningerne i andelsklassen.

For alle afdelinger geelder, at midlerne skal anbringes i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investerings-
foreninger m.v.

Safremt der ikke fremgar andet af afsnittet om den enkelte afdeling, geelder endvidere:

e At de finansielle instrumenter, afdelingerne investerer i, skal veere optaget til handel pa et af felgende markeder:

- Markeder beliggende i stater, der er medlemmer af Den Europaeiske Union.

- Markeder beliggende i stater, som Feellesskabet har indgaet aftale med.

- Markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges.

- Markeder, der er full members eller associate members af FESE

- Regulerede markeder, der er optaget pa EU-kommissionens liste.

- Markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af Syd Fund Management A/S vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer. Alle godkendte markeder for afdelingerne i naervaerende prospekt fremgar af
Veerdipapirfondens fondsbestemmelsers bilag 1.

e At afdelingerne inden for sit investeringsomrade kan investere op til 10 pct. af formuen i andre vaerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter, herunder obligationer og aktier, der ikke er optaget til handel pa et marked.

e At afdelingerne udover ovenstaende kan investere i andele i investeringsforeninger eller investeringsinstitutter i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. Afdeling HajrenteLande HC dog alene indtil 10% af
sin formue.
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At afdelingerne kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i formueplejen, herunder futures, optioner,
swaps, warrants og indga terminsforretninger jf. Finanstilsynets bekendtggrelse herom. Anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens risikoprofil. Muligheden for at anvende afledte finan-
sielle instrumenter er begraenset til alene at vaere pa deekket basis for afdelingerne Forvaltning Konservativ Udb
KL og Forvaltning Veekstorienteret Udb KL.

At alle afdelinger kan have likvide midler i accessorisk omfang, herunder indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

At alle afdelinger kan investere indtil 5 pct. af formuen i unoterede aktier eller aktier pa ikke godkendte markeder,
med mindre andet fremgar af beskrivelsen under den enkelte afdeling.

At afdelinger maksimalt kan investere 10 pct. af formuen i et enkelt selskab.

At Finanstilsynet har givet veerdipapirfonden en staende tilladelse til, at de enkelte afdelinger i veerdipapirfonden
kan optage kortfristede 1an pa indtil 10 pct. af afdelingens formue til midlertidig finansiering af indgaede handler.

At alle afdelinger kan foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer. Muligheden for at foretage veerdi-
papirudlan udnyttes ikke p.t.

At Veerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab pa en investors anmodning udleverer supplerende oplys-
ninger for afdelingen om de kvantitative graenser, der gaelder for veerdipapirfondens risikostyring og om de meto-
der, investeringsforvaltningsselskabet har valgt for at sikre, at disse greenser til enhver tid fglges, samt om oplys-
ninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afde-
lingen.

3. Vigtige forhold

Opmaerksomheden henledes pa:

At dette prospekt er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til
Finanstilsynet i Danmark. De danske lovbestemmelser, der er geeldende for veerdipapirfonden, svarer til EF-di-
rektiv 85/611/EQF af 20. december 1985 med senere andringer, herunder direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009
(UCITS IV-direktivet) og direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direktivet).

Alle afdelinger er omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet. Afdelinger, der placerer mere end 15 pct. af formuen
i rentebaerende aktiver, er omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet.

Alle afdelinger og andelsklasser er godkendt til markedsfering i Danmark.

At bestyrelsen kan andre indholdet af dette prospekt, herunder investeringspolitik og risikoprofil, inden for lov-
givningens og fondsbestemmelsernes begraensninger. Dette prospekt erstatter enhver tidligere udgave af pro-
spektet og er gyldigt fra offentligggrelsen

At oplysningerne i dette prospekt ikke kan betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre
forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige, skattemaessige og
dertil knyttede forhold. Prospektet er ikke et tilbud om kgb eller en opfordring til at ggre tilbud.

At udlevering af dette prospekt og udbud af andele i visse lande er begreenset af den dér geeldende lovgivning.
Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, anmodes om at indhente oplysninger om og overholde disse
begraensninger. De andele, der er omfattet af prospektet, ma ikke udbydes eller salges i USA og Canada, og
dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hiemmehgrende i eller pa lignende made tilknyttet disse lande.

Atinvestering i veerdipapirfondsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at vaerdien ikke er garanteret. Andele
i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investe-
ringstidspunktet.

At investering pa udenlandske markeder kan veere mere usikre end investering pa det danske marked som felge
af selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og/eller generelle gkonomiske forhold.
Desuden giver investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre udsving i
forhold til danske kroner.

At de forventninger, som er omtalt under de enkelte afdelinger, ikke er nogen garanti for fremtidige afkast.
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4. Afdelingerne

"KL” efter en afdelings navn betyder, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser. Er afdelingen opdelt i andelsklasser, frem-
gar det af prospektet under hver enkelt afdeling. Andelsklassernes karakteristika er beskrevet under hver enkelt afdeling.
Klassernes hovedkarakteristika er fglgende:

Andelsklasse A er malrettet detailinvestorer i Danmark. Andelene i klassen er optaget til handel hos Nasdaq Copenha-
gen A/S og anvender dobbeltprismetoden. Andelsklassen kan handles gennem AL Sydbanks filialer og andre danske
pengeinstitutter, herunder netbanker.

Andelsklasse W er forbeholdt kollektive investeringsordninger og investorer med individuelle aftaler om portefgljemana-
gement. Andelene i klassen er ikke optaget til handel hos Nasdagq Copenhagen A/S og anvender dobbeltprismetoden, med
mindre andet er angivet under den enkelte afdeling. Andelsklassen kan handles gennem AL Sydbanks filialer.

4.1. Generelt om investeringsrammerne
Investeringsrammerne angiver, hvor meget der minimum skal investeres, og hvor meget der maksimalt méa investeres
inden for et defineret omrade som eksempelvis aktier. Normalt vil rammerne ikke blive udnyttet fuldt ud.

Formalet med rammerne er fgrst og fremmest at give mulighed for at udnytte de forventninger, den aktive forvalter har til
de forskellige markeder. Eksempelvis skal der i perioder, hvor aktiemarkedet forventes at klare sig bedre end andre om-
rader veere mulighed for at gge andelen af aktier.

Men investeringsrammerne skal ogsa sikre, at investeringerne ikke som falge af udefra kommende markedsforhold falder
uden for de fastsatte rammer. Hvis eksempel aktiemarkedet falder pa en negativ nyhed, medfgrer det, at obligationsande-
len kommer til at fylde mere. Hvis ikke investeringsrammerne er sa rummelige, at et sadant fald kan holdes inden for
rammerne, skal forvalteren kabe yderligere op i aktiemarkedet og saelge i obligationsmarkedet. Det er imidlertid ikke sik-
kert, at det vil vaere muligt at seelge den tilstreekkelige maengde obligationer til en rimelig pris. For at undga at investerings-
rammerne overskrides, indeholder rammerne derfor ogsa en buffer til at opfange sadanne markedsbevaegelser.

Til investeringsrammerne er der for alle afdelinger knyttet nedenstaende noter:

1. Ved investering i individuelle ikke-bgrsnotede amerikanske virksomhedsobligationer skal fglgende geelde:
a. der skal veere en cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta
pa anskaffelsestidspunktet.
b. der skal pa anskaffelsestidspunktet vaere en kreditvurdering, der er hgjere end CC hos Standard & Poor’s
henholdsvis Ca hos Moody's.
c. der skal vere mindst to af de internationalt ferende bg@rsmaeglere som daglige prisstillere.

2. Ved investering i investeringsforeninger, ETF’er eller vaerdipapirfonde ma andelen af virksomhedsobligationer,
der ikke er ratet |G, pa investeringstidspunktet hgjst udgare 10 pct. af formuen i gruppe b.

3. Felgende aktiver indgar ikke i gruppen "Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investeringsforeninger”
men alene i gruppen "Alternative investeringer”.
a. Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningslovens § 143.
b.  ETF’er, hvor de underliggende aktiver er ravarer, aedelmetaller eller ejendomme.
c. Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver / strukturer indenfor ejendomme, ravarer
eller zedelmetaller.

4.2. Udloddende afdelinger

4.2.1. Formue Konservativ Udb KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse

Etableret ISIN-kode

Formue Konservativ Udb A 17.06.2016 DK0060749281

Generelt for afdelingens andelsklasse

Udbytte
Andelsklassen er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Prospekt — Vaerdipapirfonden Sydinvest s.5



Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 3 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en lav risiko i porte-
faljen.

Investeringsmal
Malszetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens

benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Konservativ Udb A 3,25 -11,14 7,22 7,43 3,83
Benchmark 3,10 -9,63 7,14 6,68 3,29

Andelsklassen har nedenstaende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 15,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 65,0
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0
ICE BofA Euro High Yield Index 5,0
| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 15%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 65%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging Market Bond Index Global Diversified 5% og BofA Euro High
Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investeringsfor- 0 20
eninger. ®

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a, b

og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 75 100

EFT’er og Investeringsforeninger
Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 50 100
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG -2

Udenlandske Virksomhedsobligationer I1G -2 0 30
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 20

Danske Virksomhedsobligationer HY
Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

Obligationer gruppe a + b + kontanter 65 100

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 10
Kontant 0 20

*  Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1
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@vrige oplysninger.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12860862

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfgring i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.2. Formue Balanceret Udb KL

Afdelingen investerer primeert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Balanceret Udb A 17.06.2016 DK0060749364

Generelt for alle afdelingen andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 4 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en mellem risiko i
portefaljen.

Investeringsmal
Malseetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Balanceret Udb A 8,77 -12,64 9,23 10,91 4,59
Benchmark 8,34 -11,65 10,20 11,01 4,40

Andelsklasser i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 35,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 22,5
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 22,5
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0

ICE BofA Euro High Yield Index 5,0

| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 35%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 22,5%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 22,5%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging
Market Bond Index Global Diversified 5% og ICE BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
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De vaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du lsese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Akltier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investeringsfor- 20 50
eninger. ®

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a, b

og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 50 80

EFT’er og Investeringsforeninger
Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 25 80
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Virksomhedsobligationer IG 2 0 35
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*  Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12860919

Noteringsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfgring i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.3. Formue Vakstorienteret Udb KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Veekstorienteret Udb A 17.06.2016 DK0060749448

Generelt for afdelingens andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 4 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en hgj risiko i porte-
faljen.

Investeringsmal
Malseetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.
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Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Veaekstorienteret Udb A 16,34 -13,46 11,47 15,61 5,90
Benchmark 15,47 -12,54 13,63 16,55 6,22

Andelsklassen i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 60,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 10,0
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10,0
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0

ICE BofA Euro High Yield Index 5,0

| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 60%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 10%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging
Market Bond Index Global Diversified 5% og ICE BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De veaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 45 75
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 20 55
EFT’er og Investeringsforeninger

Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 0 55
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG -2

Udenlandske Virksomhedsobligationer IG 2 0 40
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger
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SE-nr 12860927

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfering i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.4. Formue Offensiv Udb KL

Afdelingen investerer primeert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Offensiv Udb A 17.06.2016 DK0060749521

Generelt for afdelingens andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 5 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en meget hg;j risiko
i portefgljen.

Investeringsmal
Malszetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Offensiv Udb A 23,52 -13,46 12,21 19,00 7,39
Benchmark 21,41 -12,85 16,09 21,02 7,43

Andelsklassen i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 80,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 5,0
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0
ICE BofA Euro High Yield Index 5,0
| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 80%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 5%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5%, JPM Emerging Market Bond Index Global Diversified 5% og
ICE BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du lsese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
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For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 60 100
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og c nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 0 40
EFT’er og Investeringsforeninger

Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogséa skibs- og kommunekredit) 0 30
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Virksomhedsobligationer IG 2 0 30
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1
@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12861028

Noteringsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfgring i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.5. Forvaltning Konservativ Udb KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingens midler investeres saledes, at Anbringelsesbekendtggrelsens bestemmelser om anbringelse af midler overhol-
des.

Afdelingen har kun én andelsklasse

Start dato ISIN-kode

Forvaltning Konservativ Udb A" 15.09.2021 DK0061669702

1) Ferste regnskabsperiode er fra 15. september 2021 til 31. december 2021.

Udbytte
Andelsklassen er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 3 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en lav risiko i porte-
faljen. Den typiske investor gnsker at investeringerne foretages i overensstemmelse med bestemmelserne i Anbringelses-
bekendtggrelsen.

Investeringsmal
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.
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Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Forvaltning Konservativ Udb A 0,88 -11,86 6,92 7,31 3,38
Benchmark 0,52 -9,63 7,14 6,68 3,29

Andelsklassen har nedenstaende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 15,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 65,0
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0
ICE BofA Euro High Yield Index 5,0
| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 15%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 65%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging Market Bond Index Global Diversified 5% og ICE BofA Euro
High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investeringsfor- 0 20
eninger. ®

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a, b

og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 75 100

EFT’er og Investeringsforeninger
Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 50 100
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG -2

Udenlandske Virksomhedsobligationer IG -2 0 30
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 20

Danske Virksomhedsobligationer HY
Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

Obligationer gruppe a + b + kontanter 65 100

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 10
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1
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@vrige oplysninger.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 13202125

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfgring i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.6. Forvaltning Vakstorienteret Udb KL

Afdelingen investerer primeert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingens midler investeres saledes, at Anbringelsesbekendtgarelsens bestemmelser om anbringelse af midler overhol-
des.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Start dato ISIN-kode

Forvaltning Veekstorienteret Udb A" 15.09.2021 DK0061669892

1) Ferste regnskabsperiode er fra 15. september 2021 til 31. december 2021.

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er udbyttebetalende.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 4 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en hgij risiko i porte-
faljen. Den typiske investor gnsker at investeringerne foretages i overensstemmelse med bestemmelserne i Anbringelses-
bekendtgerelsen.

Investeringsmal
Malszetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens

benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Zorvaltnlng Veekstorienteret Udb 410 13,43 10,16 13,81 4.04
Benchmark 3,36 -11,81 12,80 15,33 5,86

Andelsklassen i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 55,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 12,5
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 12,5
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0

ICE BofA Euro High Yield Index 5,0

| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 55%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 12,5%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 12,5%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging
Market Bond Index Global Diversified 5% og ICE BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
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Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 45 65
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og c nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 20 55
EFT’er og Investeringsforeninger

Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 0 55
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Virksomhedsobligationer I1G 2 0 40
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 20

Danske Virksomhedsobligationer HY
Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

Obligationer gruppe a + b + kontanter 25 100

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 13202214

Noteringsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstarrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfering i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.2.7. HajrenteLande HC Udb KL

Afdelingen er opdelt i 1 andelsklasse:

Etableret ISIN-kode

HgjrenteLande HC Udb W 23.08.2018 DK0061067303

Udbytte
Alle afdelingens andelsklasser er udbyttebetalende.

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pa mindst 4 ar og gnsker at drage fordel af den risikospredning, der
foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en hgj risiko i portefaljen.

Investeringsmal
Afdelingens malseetning er at skabe et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark malt over en rullende trearig
periode.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.
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Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika

Investeringsprofilen kombinerer ESG-analyse med fundamental veerdianalyse af investeringsmulighederne. Betegnelsen
ESG (Environment, Social og Governance) omfatter landenes niveau og udvikling inden for bl.a. miljg, sociale forhold og
regeringsfgrelse Afdelingen foretager et aktivt til- og fravalg af udstedere pa baggrund af bl.a. krav til ESG og sterst for-
ventning til afkastpotentialet. Afdelingen afviger saledes i perioder veesentligt fra sammensaetningen af benchmark.

HgjrenteLande HC Udb KL anvender benchmarket JP Morgan Next Generation Emerging Markets afdeekket i danske
kroner.

Afkast i procent 2022 2023 2024 2025
HgjrenteLande HC Udb W ' -3,81 -21,97 10,55 5,00 11,24
Benchmark -2,72 -20,16 8,06 4,26 11,63

Indtil den 31.12.2025 var afdelingens benchmark J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.
Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarkets karakteristika

Afdelingens benchmark er et bredt indeks for Emerging Markets. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelin-
gens og benchmarks karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af JP Morgan Next Generation Emerging Markets henvises til JP Morgan. Metoden til be-
regning af benchmark kan findes pa denne adresse:

Global-Index-Research-Product-Guide-2022.pdf

Investeringsstrategien integrerer ESG gennem en screenings- og analyseproces for udstedere i Emerging Markets-lande
lande samt disses statsejede og statsgaranterede selskaber. Afdelingen vurderer samtlige udstederes ESG niveau og
udvikling pa et omfattende grundlag. Hvor afdelingen vurderer, at ESG kriterierne ikke er opfyldt, sker der typisk eksklusion.
Samtidig vurderes det hvilke alternative udstedere, der bedst kan substituere afkast og risikomaessige egenskaber saledes
at portefgljen som helhed lever op til investeringsmalsaetningen.

Screening af lande og statsrelaterede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) farer til eksklusion efter fglgende prin-
cipper:

1. Lande, som er omfattet af internationale sanktioner, eksempelvis et egentligt forbud, sanktioner mod statsappa-
ratet og forbud mod vabeneksport.

2. Lande, for hvilket resultatet af forvalterens interne, kvantitative og kvalitative ESG-proces ligger under det til en
hver tid gaeldende mindstekriterium for ansvarlige investeringer.

3. Statsrelaterede selskaber, hvor der er bekraeftede alvorlige overtreedelser af internationale normer defineret ved
de 10 principper i FN’s Global Compact.

4. Statsrelaterede selskaber, hvor forretningsomradet indeholder aktiviteter med mere end 5% af omsaetningen in-
den for fossile braendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg), vaben, tobak (produktion og
distribution), alkohol, hasardspil og voksenunderholdning.

Givet ovenstaende begraensninger kan afdelingen ogséa investere i geeldsinstrumenter til finansiering af specifikke og vel-
dokumenterede baeredygtige aktiviteter, eksempelvis Green Bonds. Forudsaetningen for en sadan investering er, at instru-
menterne er udstedt af stater, statsejede eller statsgaranterede selskaber i Emerging Markets, at den baeredygtige aktivitet
kan defineres entydigt, samt kan verificeres og anerkendes som baeredygtig af en uafhaengig part.

| tillaeg til ovenstaende kan der ogsa investeres i veerdipapirer, som svarer til obligationer, fx sékaldte depotbeviser som
GDNs (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes eller CLNs (Credit Linked Notes), som repraesenterer obligationer,
som afdelingen i medfgr af sin investeringspolitik kan investere i.

Afdelingens investeringer er denomineret i fremmed valuta og afdaekkes til andelsklassens valuta.

Screening og eksklusion vedrgrende statsobligationer (ESG-proces)

Afdelingen har indgaet en radgivningsaftale vedrarende ESG-screening med sin investeringsradgiver, AL Sydbank.

Screeningen geelder alle stats- og statsrelaterede obligationer i Emerging Markets. Individuelle statsrelaterede obligationer
kan udelukkes pa baggrund af selskabsspecifikke forhold, jf. pkt. (3).

Metoden til udarbejdelse af afdelingens eksklusionsliste er beskrevet her:

ESG screenings- og analyseproces
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https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/index-research/Global-Index-Research-Product-Guide-2022.pdf

AL Sydbank analyserer ESG faktorer med henblik pa at vurdere landes aktuelle niveau og langsigtede udviklingspotentiale
og integrerer resultaterne i sammensaetningen af den endelige portefglje. Screeningen af landenes ESG-maessige kvali-
teter har ogsa til formal at fastlaegge de minimumskriterier, der skal veere opfyldt, for at et land kan indga i investeringsuni-
verset.

Falder et land for et eller flere af analyseprocessens kriterier, vil det pageeldende land som udgangspunkt blive ekskluderet,
med mindre AL Sydbank anbefaler, at andre kvalitative forhold taler for inkludering. Eksempelvis tilfaelde af aktuelle forhold,
som historiske data ikke kan tage hgjde for.

Etablering af den endelige eksklusionsliste (“rede” lande) sker efter falgende principper:

- De “rade” lande er ekskluderede, fordi et eller flere eksklusionskriterier er i spil. Listen kan efter omstaendighe-
derne ogsa inkludere statsrelaterede obligationer fra "gule” og "grenne” lande.

- De "gule” lande kan pa visse betingelser indga i investeringsuniverset, men de skal lgbende overvages for at
sikre, at de ikke kommer ind i en tydelig negativ ESG trend.

- De “grgnne” lande er alle med i investeringsuniverset.

Ovenstaende kategorisering kombinerer kvantitativ og kvalitativ analyse, hvor AL Sydbank foretager en subjektiv og do-
kumenteret ESG vurdering. Suvereene stater udvikler sig gradvist pa ESG-forhold, og AL Sydbank kan derfor i en periode
kompensere for et lands darlige score ved, efter en kvalitativ vurdering, at tildele ekstra points til modellen, hvis det vurde-
res at scoren ikke tilstraekkeligt afspejler faktuelle positive forhold. Omvendt kan et land fiernes fra investeringsuniverset,
hvis det efter en kvalitativ vurdering vurderes, at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle negative forhold.

Etablering af den Endelige Eksklusionsliste

Investeringsforvaltningsselskabet modtager kvartalsvis den foreslaede eksklusionsliste fra AL Sydbank sammen med en
rapportering om gendringer og udvikling i ESG faktorerne, som skegnnes relevante for investeringsuniverset. Rapportering
kan endvidere ske ad hoc pa AL Sydbanks foranledning, safremt saerlige forhold taler herfor.

Investeringsforvaltningsselskabet kan selvsteendigt beslutte at tilfgje eller fierne lande pa den endelige liste. Nar eksklusi-
onslisten er blevet godkendt, implementeres den i afdelingens investeringsretningslinjer.

Risikofaktorer
De veaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassernes risikoprofil
For at fastholde andelsklassernes risikoprofil er der fastlagt nedenstaende faelles investeringsrammer for alle andelsklasser
i afdelingen.

Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel

Statsobligationer, statsrelaterede obligationer og statsgarante- o o
2 * 0% 100 %

rede obligationer

Statsejede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) 0 % 30 %

*

Herunder bankudstedelser, hvor den primzere underliggende risiko vedrgrer statsobligationer, hvis det udstedende pengeinstitut er
godkendt af investeringsforeningens bestyrelse.

For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastsat begreensninger, hvilket fremgar af beskrivelsen ovenfor. De forskellige
typer af begreensninger sammenfattes nedenfor. Afdelingen kan vaere palagt begraensninger, der ikke fremgar nedenfor.

e Afdelingens varighed kan afvige med maksimalt +/- 2 ar fra benchmarkets varighed.

e Afdelingen ma investere 100 % af formuen i obligationer, som er kategoriseret som non-investment grade.

o Portefglijens gennemsnitlige rating skal altid vaere CCC+ eller hgjere, pa baggrund af kreditvurderinger indhentet fra
anerkendte kreditvurderingsbureauer eller fra en ekstern tredjepartsdistributer, der aggregerer og formidler saddanne
vurderinger.

e Valutapositionen i danske kroner og euro skal udggre mindst 80 % af formuen, og ingen valutaposition udover danske
kroner og euro ma udgere mere end 10 % af afdelingens formue.

e Afdelingen farer en aktiv valutapolitik. Afdelingen ma saledes anvende derivater for at opna den pakraevede valuta-
eksponering.

e Afdelingen og andelsklasserne ma anvende valutaafdaekning.

Max. 35 % i EU-, OECD-lande og Supranationale udstedere
Afdelingen ma investere op til 35 % af formuen i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af
en central myndighed eller en centralbank i et land inden for Den Europaeiske Union eller OECD.

Afdelingen ma investere op til 35 % af formuen i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af
en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i, safremt de er godkendt af Fi-
nanstilsynet.
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Max. 20 % i store benchmark-lande

Afdelingen ma investere op til 20 % af formuen i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af
en central myndighed eller en centralbank i Brasilien, Rusland, Indien, Kina, Sydafrika, Indonesien, Thailand, Malaysia,
Colombia eller Filippinerne.

Max. 10 % i @vrige lande
Afdelingen ma investere op til 10 % af formuen i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af
en central myndighed eller en centralbank i lande, som ikke indgar ovenfor.

@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse W

SE-nr 12996055

Noteringsbgrs Nej

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden

Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfaring anmeldt | (DBodkendt til markedsfering i
anmark

Valutaafdaekning Ja

Afdelingen og andelsklassen kan investere indtil 10 % af formuen i finansielle instrumenter, der er noteret pa et ikke god-
kendt marked eller ikke er noterede.
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4.3. Akkumulerende afdelinger

4.3.1. Formue Konservativ Akk KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Konservativ Akk A 17.06.2016 DK0060749604

Generelt for alle afdelingens andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er akkumulerende og betaler ikke udbytte.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 3 ar og
ognsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en lav risiko i porte-
foljen.

Investeringsmal
Malszetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens

benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Konservativ Akk A 3,22 -11,04 7,19 7,39 3,84
Benchmark 3,10 -9,63 7,14 6,68 3,29

Andelsklassen i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 15,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 65,0
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0
ICE BofA Euro High Yield Index 5,0
| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 15%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 65%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging Market Bond Index Global Diversified 5% og BofA Euro High
Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens milijgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De veaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.
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Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 0 20
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 75 100
EFT’er og Investeringsforeninger

Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogséa skibs- og kommunekredit) 50 100
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG -2

Udenlandske Virksomhedsobligationer 1G -2 0 30
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 20

Danske Virksomhedsobligationer HY
Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

Obligationer gruppe a+ b+ kontanter 65 100

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 10
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1
@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12861117

Noteringsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfgring i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.3.2. Formue Balanceret Akk KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Balanceret Akk A 17.06.2016 DK0060749794

Generelt for alle afdelingen andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er akkumulerende og betaler ikke udbytte.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 4 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en mellem risiko i
portefaljen.

Investeringsmal
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Balanceret Akk A 8,77 -12,73 9,27 10,95 4,58
Benchmark 8,34 -11,65 10,20 11,01 4,40
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Andelsklassen i afdelingen har nedenstaende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 35,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 22,5
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 22,5
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0

ICE BofA Euro High Yield Index 5,0

| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 35%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 22,5%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 22,5%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging
Market Bond Index Global Diversified 5% og BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen.

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Akltier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investeringsfor- 20 50
eninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a, b

og ¢ nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 50 80

EFT’er og Investeringsforeninger
Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa skibs- og kommunekredit) 25 80
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Virksomhedsobligationer I1G -2 0 35
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger
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@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12861125

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfering i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.3.3. Formue Vakstorienteret Akk KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Veekstorienteret Akk A 17.06.2016 DK0060749877

Generelt for afdelingens andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er akkumulerende og betaler ikke udbytte.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 4 ar og
egnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en hgij risiko i porte-
foljen.

Investeringsmal
Malszetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens

benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Veekstorienteret Akk A 16,31 -13,41 11,37 15,56 5,93
Benchmark 15,47 -12,54 13,63 16,55 6,22

Andelsklasser i afdelingen har nedenstdende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 60,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 10,0
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10,0
ICE BofA Euro Corporate Index 10,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0

ICE BofA Euro High Yield Index 5,0

| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 60%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 10%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10%, ICE BofA Euro Corporate Index 10%, JPM Emerging
Market Bond Index Global Diversified 5% og BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige osg/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.
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Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen,

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 45 75
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og c nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 20 55
EFT’er og Investeringsforeninger

Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogséa skibs- og kommunekredit) 0 55
Danske realkreditobligationer
Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Virksomhedsobligationer I1G 2 0 40
Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12861168

Noteringsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfering i Danmark
Valutaafdaekning Nej

4.3.4. Formue Offensiv Akk KL

Afdelingen investerer primaert i obligationer og aktier, som er optaget til handel pa et marked samt i kollektive investerings-
ordninger.

Afdelingen har kun én andelsklasse.

Etableret ISIN-kode

Formue Offensiv Akk A 17.06.2016 DK0060749950

Generelt for afdelingens andelsklasse

Udbytte
Afdelingens andelsklasse er akkumulerende og betaler ikke udbytte.

Den typiske investor

Den typiske investor er en dansk detailinvestor. Den typiske investor har en investeringshorisont pa mere end 5 ar og
gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en meget hg;j risiko
i portefaljen.

Investeringsmal
Malseetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa andelsklassens
benchmark.

Afkast i procent 2021 2022 2023 2024 2025
Formue Offensiv Akk A 23,51 -13,52 12,04 18,98 7,26
Benchmark 21,41 -12,85 16,09 21,02 7,43
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Andelsklassen i afdelingen har nedenstaende sammensatte benchmark.

Afdelingens benchmark i procent Andel i benchmark

MSCI All Country World Net Return 80,0
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 5,0
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5,0
JP Morgan Next Generation Emerging Markets 5,0
ICE BofA Euro High Yield Index 5,0
| alt 100,0

Indtil den 31.12.2025 bestod afdelingens benchmark af MSCI All Country World Net Return 80%, Nordea Constant Maturity 3 Year Gov-
ernment Bond 5%, Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5%, JPM Emerging Market Bond Index Global Diversified 5% og
ICE BofA Euro High Yield Index 5%.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Risikofaktorer
De veaesentligste risici for denne afdeling er identificeret i risikooverblikket i afsnit 5.1.1. | afsnit 5 kan du laese mere om
risikoklasser og risikotyper.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde andelsklassens risikoprofil
For at fastholde andelsklassens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for andelsklassen

Investeringsrammer i procent Minimum andel Maksimum andel
Aktier globalt, herunder aktiebaserede ETF’er og Investerings- 60 100
foreninger. 3

Obligationer i alt, i "Obligationer i alt” og obligationsgrupperne a,
b og c nedenfor kan indga obligationer og obligationsbaserede 0 40
EFT’er og Investeringsforeninger
Obligationer gruppe a:

Danske statsobl. (herunder ogsa

skibs- og kommunekredit) 0 30
Danske realkreditobligationer

Obligationer gruppe b:

Danske Virksomhedsobligationer IG 2 0 30
Udenlandske Virksomhedsobligationer IG 2

Udenlandske Statsobligationer IG -2

Obligationer gruppe c:

Emerging Market Statsobligationer 0 30
Danske Virksomhedsobligationer HY

Udenlandske Virksomhedsobligationer HY '

UCITS, herunder investeringsforeninger og UCITS-ETF’er 0 100
Alternative investeringer 3 0 15
Kontant 0 20

*

Vedrgrende noter henvises til afsnit 4.1

@vrige oplysninger

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A

SE-nr 12861222

Noteringsbgrs Nasdaqg Copenhagen A/S

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltprismetoden
Denomineringsvaluta DKK

Stykstgrrelse 100 DKK

Markedsfgring anmeldt i Godkendt til markedsfering i Danmark
Valutaafdaekning Nej
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5. Risici for de enkelte afdelinger/andelsklasser

Som ved enhver investering indebaerer investering i andele i andelsklasserne en risiko for, at investor lider tab. Afkastet af
en investering i en andelsklasse kan bade vaere positivt og negativt og vil ofte veere enten hgjere eller lavere end det
forventede. Risikoen pa afdelingernes afkast vurderes pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammen-
haeng mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i afdelingen/andelsklassen og er bestemt ud fra klassifice-
ringsmetoden, som benyttes i EU, hvor risikoklasse 1 er lav risiko og normalt lavt forventet afkast og risikoklasse 7 er hgj
risiko og normalt hgijt forventet afkast. Afdelinger i risikoklasse 1 er ikke uden risiko.

Andelsklassens placering pa risikoskalaen er ikke fast, men kan andres med tiden. Det skyldes, at historiske oplysninger
om afkast ikke giver et preecist billede af en andelsklasses fremtidige risikoprofil. | tabellen nedenfor i sgjlen "Risikoklasse”
fremgar andelsklassernes placering pa risikoskalaen pa tidspunktet for offentliggerelse af dette prospekt.

Andelsklasse Risikoklasse

Formue Konservativ Udb A
Formue Konservativ Akk A
Formue Balanceret Udb A
Formue Balanceret Akk A
Formue Vaekstorienteret Udb A
Formue Vaekstorienteret Akk A
Formue Offensiv Udb A
Formue Offensiv Akk A
Forvaltning Konservativ Udb A
Forvaltning Veekstorienteret Udb A
HgjrenteLande HC Udb W

WWINWWWWWWININ

Andelsklassernes aktuelle placering pa risikoskalaen fremgar af dokumentet Central Investorinformation, der udarbejdes
for hver enkelt andelsklasse og kan hentes gratis pa www.sydinvest.dk.

5.1.1 Typer af risici

De enkelte afdelinger er pavirket af forskellige typer af risici. Beskrivelsen af risici er ikke og kan ikke geres fuldsteendigt
udtemmende. De enkelte risiko-typer er neermere beskrevet nedenfor. Ud over de naevnte risici kan alle afdelinger pavirkes
af uforudsete haendelser, sdsom pludselige devalueringer, renteaendringer, politiske begivenheder osv.

Markedsrisiko — obligationer: Afdelingens afkast vil bl.a. vaere pavirket af eendringer i renteniveau, valutakurser, den
skonomiske udvikling samt udviklingen i de gkonomiske forhold hos udsteder af obligationen heriblandt rating af udsteder.

Markedsrisiko — aktier: Andelsklassens afkast vil bl.a. veere pavirket af de gkonomiske forhold og forventninger til de
selskaber, som afdelingerne investerer i, valutakurser samt den generelle udvikling i samfundsgkonomien.

Modpartsrisiko: Ved indgaelse af handler i den enkelte afdeling kan der vaere en risiko for, at modparten ikke overholder
sine forpligtelser. Det geelder eksempelvis ved benyttelse af afledte finansielle instrumenter (derivater), hvor tab og gevinst
skal udveksles pa et senere tidspunkt.

Operationel risiko: Ved alle investeringer er der risiko for, at der begas fejl. Sker der fejl i forbindelse med forvaltningen
af afdelingen, kan det pavirke afkastet.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske vaerdipapirer er fglsomme overfor beveegelser i valutakurserne. Derfor vil den
enkelte afdelings kurs blive pavirket af, hvor meget der er investeret i udenlandske vaerdipapirer og udsving i valutakur-
serne overfor danske kroner. Afdelinger, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset valuta-
risiko.

Landerisiko: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land eller fa lande padrager investor sig den specifikke risiko for, at
netop dette land eller disse lande kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Desuden vil de
specielle markedsmeessige og skonomiske forhold i netop dette land, herunder eventuelt ogsa valutakursudviklingen, have
stor indvirkning pa investeringens vaerdi. Disse landespecifikke risici kan reduceres ved at investere i afdelinger, der inve-
sterer bredt i flere lande.

Sektorrisiko: Hvis en afdeling har store investeringer inden for en bestemt sektor, er afdelingens afkast meget afheengig
af udviklingen inden for netop denne sektor.

Kreditrisiko: Risikoen for at udstederne af de stats- eller virksomhedsobligationer, som afdelingen har investeret i, ikke i
fuldt omfang kan forrente og afdrag deres lan som fglge af konkurs. En evt. konkurs/statsbankerot betyder, at afdelingen
kan lide tab.
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Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region, og skal ses i sammenhang med blandt andet inflationsniveauet.
Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet obligationer. Samtidig kan sendringer
i renteniveauet give kursfald eller kursstigninger. Nar renteniveauet stiger, kan det betyde kursfald.

Likviditetsrisiko: | nogle situationer kan det veere vanskeligt at omseette veerdipapirer til deres reelle veerdi. Det kan
skyldes, at der ikke er interesse for vaerdipapirerne i den givne situation. Den manglende interesse skyldes typisk, at der
enten er tale om vaerdipapirer med en lav udestadende maengde, som sjeeldent omsaettes, eller ekstreme markedssituatio-
ner, hvor mange investorer gnsker at saelge den samme type vaerdipapirer pa samme tidspunkt. Det kan enten veere
direkte i markedet eller gennem en investeringsforening eller vaerdipapirfond, som sa pa vegne af investorerne ma agere
i markedet. Forskellen mellem kabs- og salgskurser vil i disse situationer veere stor. Likviditetsrisikoen er mest udtalt ved
salg af veerdipapirer og udtrykker, at man kun kan afheende veerdipapirerne til vaesentlig lavere kurser, end hvad veerdipa-
pirerne reelt er vaerd vurderet ud fra, hvad man kan omsaette mindre poster af vaerdipapirerne til. | ekstreme situationer,
hvor mange investorer pa samme tid veelger at afhaende deres beviser, kan likviditetsrisikoen fare til, at nogle afdelinger i
perioder kan blive ngdsaget til at suspendere muligheden for at indlgse beviser, indtil markedsforholdene igen tillader det.

Emerging Marketsrisiko: Nye markeder (emerging markets) omfatter stort set alle lande i Latinamerika, mange lande i
Asien, Jsteuropa, Afrika og Mellemgsten. Landene er typisk mere politisk ustabile end lande pa de modne markeder.
Finansmarkederne er ikke sa godt organiserede som p& de modne markeder, og den gkonomiske udvikling kan svinge
betydeligt. Dette indebaerer, at investeringer i disse omrader har en hgjere risiko end investeringer i de modne markeder.

For investorer kan det eksempelvis give sig udslag i en stgrre risiko for nationaliseringer, indfgrsel af valutarestriktioner
eller voldelige politiske omveeltninger. Alle faktorer, der pa det givne tidspunkt kan forringe veerdien af investeringen og i
perioder fgre til, at der ikke kan handles pa de pagaeldende markeder.

CSR-risiko: Fokus pa socialt ansvar (Corporate Social Responsibility) er ikke lige udbredt pa alle markeder. Iszer pa de
nye markeder er der en betydelig risiko for, at viksomheder ikke lever op til de anbefalinger vedrgrende fx arbejdstager-
rettigheder og miljg, som vi typisk ser gennemfgrt pa de udviklede markeder.

Koncentrationsrisiko: Afdelingerne spreder sine investeringer pa mange forskellige vaerdipapirer for at mindske af-
haengigheden af kursudviklingen pa et enkelt vaerdipapir. Alligevel kan specifikke forhold indenfor et geografisk omrade,
en sektor eller vaerdipapirtype fa en stor indvirkning pa afkastet. | nogle afdelinger med et smalt investeringsunivers kan
en afdeling for at afspejle markedet blive tvunget til at koncentrere en stor del af sin formue i forholdsvis fa veerdipapirer,
hvorved risikospredningen ikke er helt sa god som i afdelinger med et bredere investeringsunivers.

Selskabsrisiko: Vardien af et enkelt selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Da en afdeling/andelsklasse pa investeringstidspunktet kan investere en vaesentlig
andel af portefgljen i et enkelt selskab, kan vaerdien af afdelingen/andelsklassen variere kraftigt som fglge af udsving i det
enkelte veerdipapir. Selskaber kan desuden ga konkurs, hvorved hele eller dele af investeringen kan veere tabt.

Baredygtighedsrisici: Ved en beeredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed
eller omstaendighed, som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
en investering.

Vi betragter beeredygtighedsrisiko som en dimension af det samlede risikobillede pa linje med andre finansielle risici. Det
betyder, at sammensaetningen af investeringerne i de enkelte afdelinger tager udgangspunkt i en vurdering af afkastpo-
tentialet set i forhold til den vurderede risiko, herunder baeredygtighedsrisiko, som den enkelte afdeling veelger at tage.
For yderligere information henvises til afsnit 5.1.2.

Typer af risici for de enkelte afdelinger

Ud over ovenneevnte generelle risici er de vaesentligste risici for hver enkelt afdeling markeret i tabellen nedenfor. En
afdeling kan godt veere pavirket af en risikotype, selvom denne risikotype ikke er markeret. Det er kun de risici, der vurderes
som vaesentlige for hver enkelt afdeling, der er markeret i tabellen
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Markedsrisiko-aktier
Modpartsrisiko
Valutarisiko

Landerisiko

Sektorrisiko

Kreditrisiko

Renterisiko
Likviditetsrisiko
Emerging markets-risiko
Selskabsrisiko

Afdelinger

Baredygtighedsrisici

Formue Konservativ Udb KL

Formue Konservativ Akk KL

Formue Balanceret Udb KL

Formue Balanceret Akk KL

Formue Veekstorienteret Udb KL

Formue Veekstorienteret Akk KL

Formue Offensiv Udb KL

Formue Offensiv Akk KL

Forvaltning Konservativ Udb KL

XXX XXX XX [ X[ X

Forvaltning Veekstorienteret Udb KL

XX XXX XXX XX | X
XX XXX XXX XX | X
XXX XXX XXX XX | X

HgjrenteLande HC Udb KL

XXX XXX XXX XX | X

5.1.2 Beeredygtighedsrisici

Baeredygtighedsrisici og deres indvirkning pa investeringer

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en miljgmeaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som —
hvis den indtraeffer — kan have en faktisk eller potentiel veesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering. Disse
risici kan opsta pludseligt, fx gennem ekstreme vejrhaendelser eller skandaler, eller udvikle sig gradvist over laengere tid, i
form af eendringer i regulatoriske rammer, samfundets forventninger eller pavirkning af gennemsnitlige temperaturstignin-
ger. Da baeredygtighedsrisici kan have en betydelig effekt pa investeringernes veerdi, indgar de pa linje med andre finan-
sielle risici i vores investeringsbeslutningsproces.

For at sikre en systematisk tilgang til handtering af baeredygtighedsrisici arbejder vi med begrebet gkonomisk vaesentlig-
hed. Det betyder, at vi identificerer de beeredygtighedsrisici, der kan have stgrst potentiel negativ indvirkning pa veerdien
af vores investeringer. Vores investeringsansvarlige har adgang til baeredygtighedsanalyser udarbejdet af en ekstern sam-
arbejdspartner. Disse analyser identificerer de gkonomisk vaesentligste risici inden for miljg (Environment), sociale forhold
(Social) og selskabsledelse (Governance), og er med til at danne grundlaget for en samlet vurdering af baeredygtigheds-
risici i den enkelte investering.

Integration i investeringsprocessen
De skonomisk vaesentlige beeredygtighedsrisici vurderes lgbende pa linje med andre finansielle risici som en integreret
del af vores investeringsproces.
| vores investeringsproces gar vi brug af forskellige metoder for at mitigere baeredygtighedsrisici:
e Brug af eksterne ESG-analyser og ESG-data.
¢ Vurdering af gkonomisk veesentlighed for den enkelte investering.
¢ Anvendelse af eksklusionsstrategier, fx fravalg af aktiviteter med hgj CO2-udledning eller kontroversielle praksisser.
e Aktivt ejerskab, hvor dialog, pavirkning og stemmeafgivelse anvendes til at reducere risici og fremme en mere
baeredygtig drift.

Typer af baeredygtighedsrisici

Baeredygtighedsrisici kan overordnet inddeles i tre kategorier; miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige risici. Nedenfor
er opstillet nogle eksempler pa forskellige typer af baeredygtighedsrisici. Der kan vaere andre typer af beeredygtighedsrisici
end de oplistede.

Miljgmaessige risici
Eksempler pa vaesentlige miljgmaessige risici er:
¢ Klimaforandringer: bade fysiske akutte risici (storme, oversvemmelser, hedebglger) og fysiske kroniske risici (sti-
gende vandstand, eendrede nedbgrsmenstre).
e Overgangen til en lav-emissionsgkonomi: transitionsrisici sdsom regulering af CO2-udledning, teknologiskift og
endret forbrugeradfaerd.
e Forurening og biodiversitetstab, som kan fare til oprydningsomkostninger og erstatningskrav, nye reguleringskrav,
skift i efterspargselsmeanstre eller tvungen aendring af produktionsprocesser som felge af biodiversitetstab.
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Sociale risici
Eksempler pa veesentlige sociale risici er:
¢ Menneskerettigheds- og arbejdstagerkreenkelser, som kan medfgre juridiske konsekvenser, svaekke afseetnings-
muligheder og skade leverandgrkaeder.
o Strejker og konflikter, der kan skabe produktionsstop, sgede omkostninger og aendret efterspargsel.
¢ Produktsikkerheds- og datasikkerhedsproblemer, der kan fgre til tilbagekaldelser, erstatningssager og tab af om-
degmme.

Ledelsesmassige risici
Eksempler pa veesentlige ledelsesmeessige risici er:
o Utilstreekkelig selskabsledelse, fx manglende diversitet eller uafhangighed i bestyrelser.
* Manglende overholdelse af standarder og forretningsetik, som kan fare til korruption, svig eller interessekonflikter.

Handtering

Udover de tre ovenstdende kategorier, er evnen til at handtere baeredygtighedsrisici (risk management) et parameter i
selskaber og staters samlede baeredygtighedsrisici. To selskaber kan eksempelvis godt veere eksponeret overfor de
samme miljgmaessige risici, men have forskellige handteringsmeessige kapaciteter for at mitigere disse risici.

Indvirkning pa afkast

Baeredygtighedsrisici kan pavirke investeringer pa mange mader og kan vaere forbundet med andre mere traditionelle
risikokategorier som markeds- og kreditrisiko. For eksempel kan et energiselskab, der er steerkt athaengigt af fossile
braendsler, sta over for risikoen for potentielt veerdilgse aktiver, hvis fremtidige regulering eller markedsudvikling reducerer
veerdien af aktiverne. Ligeledes kan et land praeget af klimatiske udfordringer opleve sveekket vaekst og dermed reduceret
evne til at servicere sin geeld. Omvendt kan selskaber og stater med steerk risikostyring inden for baeredygtighedsrisici
forventes at vaere bedre rustet til at skabe stabilt og langsigtet afkast.

Vurdering af baredygtighedsrisici og indvirkning pa afkastet

Vurderingen af baeredygtighedsrisici er kompleks og forbundet med usikkerhed. Data kan vaere utilgeengelige og ufuld-
steendige. Derudover findes der endnu ikke konsensus om de bedste metoder og data til at kvantificere indvirkningen af
baeredygtighedsrisici pa afkastet. Dette betyder, at den faktiske indvirkning pa afkast kan vise sig at veere starre eller
mindre end forventet.

Vurderingen er inddelt i en tretrins skala med kategorierne lav, mellem og hgj. Hvis en fond klassificeres som lav betyder
det, at vi vurderer, at der er en lav sandsynlighed for, at beeredygtighedsrisici kan have betydelige negativ indvirkning pa
afkastet. Hvis fonden klassificeres som hgj, er der en hgjere sandsynlighed for at baeredygtighedsrisici kan have en bety-
delige negativ indvirkning pa afkastet.

Tabellen viser en vurdering af den indvirkning baeredygtighedsrisici kan have pa afkastet i den enkelte fond. Datagrundla-
get, som vores metode bygger pa, er udarbejdet af eksterne samarbejdspartnere.

Vurdering af baeredygtighedsrisici og indvirkningen pa afkastet opdateres minimum én gang arligt.

Afdelingens Baredygtig- Afdelingens disclosure-
hedsrisiko kategori
Afdelinger Mellem SFDR Artikel 8
Formue Konservativ Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Konservativ Akk KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Balanceret Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Balanceret Akk KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Veaekstorienteret Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Veekstorienteret Akk KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Offensiv Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
Formue Offensiv Akk KL Mellem SFDR Artikel 8
Forvaltning Konservativ Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
Forvaltning Vaekstorienteret Udb KL Mellem SFDR Artikel 8
HgijrenteLande HC Udb KL Mellem SFDR Artikel 8

Tabellen pr. 13.02.2026

5.2 Foranstaltninger foretaget for at fastholde risikoprofilen

For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat investeringsrammer og begraensninger, hvilket fremgar af beskri-
velsen af de enkelte afdelinger ovenfor i afsnit 4. Alle afdelinger og andelsklasser er i henhold til lovgivning palagt at sprede
sine investeringer pa flere veerdipapirer.
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6. Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser

Samtlige afdelinger kan foretage veerdipapirfinansieringstransaktioner, forstaet som genkgbsaftaler (repo’er) og vaerdipa-
pirudlan, inden for de enkelte afdelingers investeringsrammer og de til enhver tid geeldende regler pa omradet.

Der indgas aktuelt ikke repo-aftaler.

Veerdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor afdelingen overdrager (udléner) veerdipapirer til en lantager betinget af,
at lantageren vil tilbagelevere veerdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller nar afdelingen anmoder
om det.

Der foretages aktuelt ikke vaerdipapirudlian i nogen af veerdipapirfondens afdelinger.

Hvis muligheden for vaerdipapirudlan benyttes indebeerer det en risiko for misligholdelse fra lantagers side, og at denne
ikke kan tilbagelevere de lante vaerdipapirer. Denne risiko, som er afhaengig af lantager og aftale med veerdipapirudlans-
agent, skal beskrives og vurderes fgr en afdeling kan benytte muligheden for vaerdipapirudian.

Ved genkgbsaftaler forstas aftaler, hvor en afdeling overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver modparten mulighed
for at overdrage eller pantsaette et bestemt vaerdipapir til mere end en modpart ad gangen med forbehold af forpligtelse til
at tilbagekgbe dem, eller andre vaerdipapirer af samme type til en nsermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er
eller bliver nzermere angivet af overdrageren.

Der indgés aktuelt ikke genkgbsaftaler.

Ved indgaelse af genkebsaftaler udveksles et belgb svarende til veerdien af obligationerne. Hvis obligationsveerdien zen-
dres kan afdelingen lide et tab, hvis modparten ikke lever op til sin forpligtelse og afdelingen selv ma kabe / seelge obliga-
tioner i markedet.

Der ma alene modtages sikkerhedsstillelse i form af kontanter, som anbringes i AL Sydbank A/S. Kontanter veerdiansaettes
til 100%.

7. Aflenningspolitik

Administrationsselskabet har indfgrt en aflanningspolitik, hvor formalet er ikke at tilskynde til overdreven risikotagning.
Administrationsselskabet har gennemfart en reekke tiltag, der skal sikre, at medarbejdere ikke tager ungdige risici, der er
i uoverensstemmelse med de forvaltede vaerdipapirfondes risikoprofil eller fondsbestemmelser, eller som vil veere i strid
med administrationsselskabets forpligtelse til at handle i de forvaltede investeringsinstitutters bedste interesse.

Aflgnningspolitikken understetter de af administrationsselskabet forvaltede investeringsinstitutters og disses investorers
forretningsstrategi, mal, veerdier og langsigtede interesser. Ligeledes understgtter politikken administrationsselskabets og
AL Sydbank-koncernens (som det tilhgrer) forretningsstrategi, mal, vaerdier og langsigtede interesser. Malet med gover-
nance-strukturen i aflanningspolitikken er at forhindre interessekonflikter.

Den individuelle faste manedlige aflenning for administrationsselskabets medarbejdere fastleegges med udgangspunkt i
en veegtning af finansielle og ikke-finansielle mal knyttet til specifikke jobrammer. Kriterierne for den faste aflenning er
jobkompleksitet, ansvar, resultater og markedsmaessige forhold.

Der er som led i aflenningspolitikkens formal, om ikke at tilskynde til overdreven risiokotagning, ikke aftalt nogen former
for garanteret arlig bonusordning i administrationsselskabet, hverken til bestyrelsen, direktionen, gruppen af vaesentlige
risikotagere og medarbejdere i kontrolfunktioner eller andre medarbejdere.

Der er mulighed for i aflenningspolitikken, at direktionen samt gruppen af vaesentlige risikotagere og medarbejdere i kon-
trolfunktioner samt andre medarbejdere, kan modtage en arlig bonus eller bonus i gvrigt, baseret pa en individuel perfor-
mancevurdering. For direktionen vurderes dette af bestyrelsen og for alle gvrige medarbejdere foretages vurderin-gen af
direktionen.

En bonus kan maksimalt andrage op til 1 ars lgn.

Aktieoptioner er pt. fravalgt som bonuselement, men kan undtagelsesvis, ved enig bestyrelsesbeslutning, veelges til.
Fratreedelsesgodtggrelser kan maksimalt andrage op til 2 ars lgn.

Princippet for performancevurderingen er baseret pa en vurdering af de opnaede mal samt en vurdering af medarbejde-
rens langsigtede veerdiskabelse. Derudover er vurderingen udtryk for en samlet vurdering af de forretnings- og samar-
bejdsmaessige feerdigheder m.v.

Alle udbetalinger af eventuelle bonusbelgb sker ifalge geeldende love og regler.
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Administrationsselskabets bestyrelse gennemgar aflenningspolitikken 1 gang om aret og ved behov for eventuelle andrin-
ger forelaegges denne for generalforsamlingens godkendelse pa den farstkommende ordinsere generalforsamling. Inve-
storer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af aflanningspolitikken der tillige fore-
findes pa hjemmesiden www.sydinvest.dk.

8. Historiske nggletal

Omkostningsprocenter er inklusive omkostningerne i de fonde, der investeres i.

Formue ultimo aret inkl. udbytte i

1000 kr.

Formue Konservativ Udb A 3.964.554 3.313.962 3.350.356 3.442.667 3.554.877
Formue Balanceret Udb A 6.007.702 5.244.841 5.600.825 6.105.333 6.386.630
Formue Veaekstorienteret Udb A 1.378.870 1.256.712 1.411.418 1.777.426 2.034.170
Formue Offensiv Udb A 297.700 262.964 290.335 417.098 598.285
Forvaltning Konservativ Udb A 61.718 117.326 123.132 146.731 287.775
Forvaltning Vaekstorienteret Udb A 79.242 224.034 251.207 331.986 484.548
HgjrenteLande HC Udb W 1.781.434 1.386.527 2.230.465 2.611.068 3.049.324
Formue Konservativ Akk A 313.360 259.389 270.533 256.558 246.050
Formue Balanceret Akk A 735.883 613.317 640.515 667.860 686.609
Formue Vaekstorienteret Akk A 302.290 261.780 307.329 387.863 432.416
Formue Offensiv Akk A 97.677 85.705 97.781 158.069 211.128

Omkostningsprocent pr. andels-

klasse

Formue Konservativ Udb A 0,85 0,86 0,83 0,89 0,89
Formue Balanceret Udb A 1,21 1,21 1,20 1,18 1,15
Formue Veaekstorienteret Udb A 1,43 1,39 1,42 1,46 1,46
Formue Offensiv Udb A 1,55 1,49 1,56 1,51 1,49
Forvaltning Konservativ Udb A" 0,27 0,81 0,89 0,92 1,91
Forvaltning Veekstorienteret Udb A" 0,45 1,39 1,53 1,53 1,49
HgjrenteLande HC Udb W 0,58 0,58 0,58 0,57 0,57
Formue Konservativ Akk A 0,85 0,86 0,84 0,89 0,89
Formue Balanceret Akk A 1,22 1,21 1,20 1,18 1,15
Formue Veekstorienteret Akk A 1,43 1,38 1,42 1,47 1,45
Formue Offensiv Akk A 1,56 1,47 1,56 1,50 1,46

1) Farste omkostningsprocent er for perioden 15.09.2021 til 31.12.2021.

Udbytte pr. andelsklasse i DKK

pr. bevis

Formue Konservativ Udb A 3,40 0,00 0,00 0,50 3,40
Formue Balanceret Udb A 7,40 0,00 0,00 4,40 3,90
Formue Veaekstorienteret Udb A 12,80 0,00 0,00 6,20 5,30
Formue Offensiv Udb A 20,90 0,00 0,00 12,10 4,30
Forvaltning Konservativ Udb A" 0,40 0,00 0,00 2,60 2,90
Forvaltning Vaekstorienteret Udb A" 1,30 0,10 3,90 4,60 5,20
HgjrenteLande HC Udb W 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1 Afdelingen blev etableret den 15.09.2021.

Afdelingernes forventede afkast, omkostningsprocenter, transaktionsomkostninger mv. fremgar afdelingernes
centrale investorinformationsdokumenter, som kan findes pa hjemmesiden www. sydinvest.dk.

9. Indre Vardi

Indre veerdi opgares pa emissionstidspunktet eller indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet eller indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele.
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10. Emision og indlgsning

10.1. Likviditetsstyringsvaerktojer

Veerdipapirfondens afdelinger anvender likviditetsstyringsvaerktgjer for at sikre en fair og effektiv handtering af emissioner
og indlgsninger under bade normale og ekstraordinaere markedsforhold. Formalet er at beskytte afdelingens
likviditet og sikre en lige behandling af investorer. Hvilke vaerktgjer der kan anvendes i den enkelte afdeling,
fremgar af afdelingsbeskrivelsen jf. fondsbestemmelsernes §6.

Dobbeltprismetoden

Dobbeltprismetoden er ogsa kendt som dual pricing. For yderligere information herom i forbindelse med fast-
seettelse af emissions- og indlgsningspriser henvises til afsnit 10.2 og 10.3.

Dette likviditetsstyringsveerktgj anvendes fra oprettelse af afdelinger hvor der er behov for lgbende handel.
Afdelinger som skal optages til handel pa et reguleret marked, skal veerdiansaettes ved hjeelp af dobbeltpris-
metoden.

Alti-dilution-opkraevning

Anti-dilution-opkraevning er et gebyr, som investorer betaler ved tegning, tilbagekab eller indlgsning for at
kompensere afdelingen for likvidationsomkostningerne, der opstar pa grund af useedvanlige markedsforhold.
Dette likviditetsstyringsveerktaj anvendes saledes i perioder med usaedvanlige markedsforhold hvor likviditeten
er pavirket.

10.2. Fastsattelse af emissionspris

Emissionsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. til den indre vaerdi med tillaeg af et belgb til deekning af
udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, tryk-
ning, annoncering og provision til formidlere af emissionen inden kursafrunding i overensstemmelse med ticksizes, som
fremgar af Nasdaq Nordic Market Model for investeringsforeninger.

De samlede emissionsomkostninger for hver andelsklasse er sammensat i henhold til nedenstaende. | tilfeelde af ekstra-
ordinzere situationer, hvor gvrige markedsafledte omkostninger i forbindelse med keb af veerdipapirer aendres vaesentligt,
kan de samlede emissionsomkostninger afvige betydeligt fra det i tabellen anferte. Dette er som beskrevet i afsnit 10.1.
likvisitetsstyringsveerktgjet anti-dilution-opkraevning. Ved betydelige afvigelser fra normalen offentligg@res sendringerne i
emissionsomkostningerne i meddelelse via Nasdaqg Copenhagen A/S (andelsklasser, som er optaget til handel) og pa
veerdipapirfondens hjemmeside www.sydinvest.dk. Der offentliggeres ligeledes en meddelelse nar emissionsomkostnin-
gerne normaliseres. De aktuelle samlede emissionsomkostninger vil fremga af Central Investorinformation.
Andelsklasser, som er optaget til handel via Nasdaq Copenhagen A/S:

Gvrige
markedsaf-
Kurtage og di- ledte omkost-

Administrati-

. Samlede emissi-
onsomkostnin-

oo o B e vy G forbindeise  °nSOT oSt
o af vaerdipapi- med emission
rer
Formue Konservativ Udb A 0,02 0,13 0,05 0,20
Formue Balanceret Udb A 0,03 0,13 0,05 0,21
Formue Veaekstorienteret Udb A 0,05 0,12 0,05 0,22
Formue Offensiv Udb A 0,06 0,12 0,05 0,23
Formue Konservativ Akk A 0,02 0,13 0,05 0,20
Formue Balanceret Akk A 0,03 0,13 0,05 0,21
Formue Vaekstorienteret Akk A 0,05 0,12 0,05 0,22
Formue Offensiv Akk A 0,06 0,12 0,05 0,23
Forvaltning Konservativ Udb A" 0,02 0,13 0,05 0,20
Forvaltning Vaekstorienteret Udb A" 0,05 0,12 0,05 0,22

1 Andelsklassen er optaget til handel fra og med den 20. september 2021.

Andelsklasser, som ikke er optaget til handel:
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dvrige
markedsaf-
ledte omkost-
ninger i forbin-
delse med kab
af veerdipapi-
rer
HgjrenteLande HC Udb W 0,04 0,42 0,05 0,51

Administrations-

omkostninger i Samlede emissi-

forbindelse med  onsomkostninger
emission

Kurtage og di-
rekte handels-

omkostninger
m.m.

De enkelte omkostningstyper er angivet i procent af indre veerdi.

Andele kgbt i Isbende emission afregnes kutymemaessigt samtidig med registrering af andelene i veerdipapircentralen, VP
Securities A/S. Beviserne udstedes gennem veerdipapircentralen VP Securities A/S, hvorefter andelene vil blive registreret
pa investors VP-konto.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot i danske pengeinstitutter. Ved beholdningseendringer pa VP-kontoen betales
dog almindeligt VP-gebyr.

Veerdipapirfonden gennemfarer Igbende emission uden fastsat hgjeste belgb.

10.3. Fastsaettelse af Indlgsningspris
Ingen investor i veerdipapirfonden er pligtigt til at lade sine andele indlgse, med mindre generalforsamlingen treeffer beslut-
ning om afdelingens opl@sning.

Investeringsveerdipapirfonden er forpligtet til at indlgse investorernes andele pa forlangende. Tilbagesalg eller indlgsning
af andele kan til enhver tid ske gennem det pengeinstitut, der opbevarer investors andele mod ssedvanlige handelsom-
kostninger.

Indlgsningspriser beregnes efter dobbeltprismetoden, jf. bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. § 4 til den indre vaerdi med fradrag af et belgb til deekning
af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger ved indlgsningen inden kursafrunding i over-
ensstemmelse med ticksizes, som fremgar af Nasdaq Nordic Market Model for investeringsforeninger.

Indlgsningsomkostningerne for afdelinger eller andelsklasser prissat efter dobbeltprismetoden er sammensat i henhold til
nedenstaende. | tilfeelde af ekstraordineere situationer, hvor spreads og andre omkostninger i forbindelse med handel
endres vaesentligt, kan indlgsningsomkostningerne afvige betydeligt fra det i tabellen anfgrte. Dette er som beskrevet i
afsnit 11.1. likvisitetsstyringsvaerktgjet anti-dilution-opkraevning. Ved betydelige afvigelser fra normalen offentliggeres an-
dringerne i indlasningsomkostningerne i meddelelse via Nasdaq Copenhagen A/S (andelsklasser, som er optaget til han-
del) og pa veerdipapirfondens hjemmeside www.sydinvest.dk. Der offentliggeres ligeledes en meddelelse nar indlgsnings-
omkostningerne normaliseres. De aktuelle samlede indlasningsomkostninger vil fremga af Central Investorinformation.

Andelsklasser, som er optaget til handel via Nasdaq Copenhagen A/S:

dvrige
markedsaf- Administrati-

Kurtage og di- ledte omkost- onsomkostnin- Samlede indigs-
rekte handelsom- ninger i forbin- ger i forbindelse ningsomkost-
kostninger m.m. delse med med emission- ninger

salg af veerdi- indlgsning
papirer
Formue Konservativ Udb A 0,02 0,13 0,05 0,20
Formue Balanceret Udb A 0,03 0,13 0,05 0,21
Formue Veekstorienteret Udb A 0,05 0,12 0,05 0,22
Formue Offensiv Udb A 0,06 0,12 0,05 0,23
Formue Konservativ Akk A 0,02 0,13 0,05 0,20
Formue Balanceret Akk A 0,03 0,13 0,05 0,21
Formue Veekstorienteret Akk A 0,05 0,12 0,05 0,22
Formue Offensiv Akk A 0,06 0,12 0,05 0,23
Forvaltning Konservativ Udb A" 0,02 0,13 0,05 0,20
Forvaltning Vaekstorienteret Udb A" 0,05 0,12 0,05 0,22

1 Andelsklassen er optaget til handel fra og med den 20. september 2021.

Andelsklasser, som ikke er optaget til handel:
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dvrige
markedsaf-
ledte omkost-
ninger i forbin-
delse med
salg af veerdi-
papirer
HgjrenteLande HC Udb W 0,04 0,42 0,05 0,51

Administrations-
omkostninger i
forbindelse med
indlgsning

Kurtage og di-

rekte handels- Samlede indlgs-

ningsomkostnin-
ger

omkostninger
m.m.

Indlgsningsomkostningerne er angivet i procent af indre veerdi.

Hvis en investor gnsker at saelge andele i én andelsklasse for at kgbe andele i en anden andelsklasse, sker det pa saed-
vanlige handelsvilkar. | forbindelse med kab eller salg af cirkulerende andele ma der normalt paregnes opkraevet saedvanlig
kurtage til veerdipapirhandleren.

Indlgsningen kan i seerlige tilfeelde udsaettes, indtil veerdipapirfonden har foretaget det nedvendige salg af afdelingens
veerdier, jf. fondsbestemmelsernes § 12.

Der gaelder ingen indskraenkninger i investorernes ret til videresalg af andele.

11. Emissions- og indlgsningspriser

Andelenes emissions- og indlgsningspriser beregnes jf. ovenstaende afsnit om emission og indlgsning. Syd Fund Mana-
gement A/S oplyser aktuelle emissions- og indlgsningspriser via Nasdaq Copenhagen A/S og fondens hjemmeside. De
aktuelle priser samt indre veerdier for andelsklasser med markedsfgringsgodkendelse i Danmark oplyses endvidere pa
Nasdaqg Copenhagen A/S og fondens hjemmeside www.sydinvest.dk.

12. Andelenes storrelse og udstedelse af beviser

Alle afdelinger er bevisudstedende. Andelene seelges for de forskellige andelsklasser i nedenstdende nominelle veerdi pr.
andel.

Andelsklasse Nominel veerdi pr. andel i kr.

Formue Konservativ Udb A 100
Formue Balanceret Udb A 100
Formue Vaekstorienteret Udb A 100
Formue Offensiv Udb A 100
Forvaltning Konservativ Udb A 100
Forvaltning Veekstorienteret Udb A 100
HgjrenteLande HC Udb W 100
Formue Konservativ Akk A 100
Formue Balanceret Akk A 100
Formue Vaekstorienteret Akk A 100
Formue Offensiv Akk A 100

13. Notering pa navn

Andelene udstedes lydende pa ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut noteres pa navn
i vaerdipapirfondens bager.

Veerdipapirfonden fgrer sin egen aktiebog.

14. Udbyttebetaling

Det er angivet under den enkelte afdeling, om den er akkumulerende eller udbyttebetalende.

Udbytte fra de udbyttebetalende afdelinger udbetales en gang om aret umiddelbart efter bestyrelsen i investeringsforvalt-
ningsselskabet har godkendt den reviderede arsrapport vedrgrende det foregaende ar. | udbyttebetalende afdelinger kan
der efter regnskabsarets afslutning, men inden reviderede arsrapport er godkendt af investeringsforvaltningsselskabets
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bestyrelse, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis ud-
lodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb.
Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse godkender stgrrelsen af udlodningen samtidig med godkendelsen af den
reviderede arsrapport.

Akkumulerende afdelinger og andelsklasser udbetaler som udgangspunkt ikke udbytte.

15. Beskatning hos investorerne

Udbyttebetalende afdelinger
De udbyttebetalende afdelinger og andelsklasser er ikke skattepligtige jf. selskabsskattelovens § 1 stk. 1 nr. 5¢.

Alle udbyttebetalende afdelinger og andelsklasser — med undtagelse af Forvaltning Vaekstorienteret KL med andelsklassen
Forvaltning Veekstorienteret Udb A - overholder aktieavancebeskatningsloven § 22 stk. 2 og er dermed obligationsbase-
rede i skattemaessig henseende. For personer beskattes udbytte pa udbetalingstidspunktet som kapitalindkomst og der
kan blive indeholdt udbytteskat. Realiserede gevinster og tab medregnes i kapitalindkomsten. Med virkning fra 1. januar
2025 vil Formue Offensiv Udb KL med andelsklassen Formue Offensiv Udb A ikke Izengere overholde aktieavancebeskat-
ningsloven § 22 stk. 2 og dermed ikke laengere veere obligationsbaseret i skattemaessig henseende.

Afdeling Forvaltning Veekstorienteret KL med andelsklassen Forvaltning Vaekstorienteret Udb A overholder aktieavance-
beskatningsloven § 21 stk. 2 og er dermed aktiebaseret i skattemaessig henseende. For personer beskattes udbytte pa
udbetalingstidspunktet som aktieindkomst og der indeholdes udbytteskat. Realiserede gevinster og tab medregnes i ak-
tieindkomsten. Med virkning fra 1. januar 2025 vil Formue Offensiv Udb KL med andelsklassen Formue Offensiv Udb A
overholde aktieavancebeskatningsloven § 22 stk. 1 og er dermed aktiebaseret i skattemaessig henseende.

Generel information om reglerne kan indhentes hos vaerdipapirfonden, mens der for en mere detaljeret information henvi-
ses til investors egne radgivere.

For pensionsmidler fglger beskatningen et lagerprincip, hvilket vil sige at savel udbytte som realiserede og urealiserede
kurseendringer indgar i afgiftsgrundlaget jf. pensionsafkastbeskatningsloven.

Afdelingerne er ikke velegnede til midler, som henhgrer under virksomhedsskatteordningen, da en investering i udlod-
dende afdelinger betragtes som en haevning af det investerede belgb.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor andelene er deponeret.

Akkumulerende afdelinger

Afdelingerne er akkumulerende og skattemeessigt omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Som udgangspunkt
betales der ikke skat i afdelingerne, dog beskattes udbytte fra danske aktier med 15 pct.. Udbytte fra udenlandske aktier
er fratrukket udbytteskat med satsen jf. dobbeltbeskatningsoverenskomsten, som kan variere, men i mange tilfaelde er 15
pct.

Beskatningen fglger for samtlige investorer et lagerprincip, hvilket vil sige, at savel realiserede som urealiserede kursaen-
dringer indgar i indkomsten.

For personer indgar afkastet i kapitalindkomsten.

For selskaber indgar afkastet i selskabsindkomsten.

For pensionsmidler beskattes afkastet med 15,3 pct. jf. pensionsafkastbeskatningsloven.
Afdelingerne er velegnede til brug for midler i virksomhedsskatteordningen.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor andelene er deponeret.

16. Rettigheder

Ingen andele har seerlige rettigheder.

17. Omseettelighed og negotiabilitet

Andelsklasseandelene er som omsaetningspapirer frit omsaettelige. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Alle A-andelsklasserne er optaget til handel hos Nasdaq Copenhagen A/S.
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18. Andring af fondsbestemmelser, fusion og afvikling m.v.

Beslutning om eendring af fondsbestemmelserne og beslutning om afvikling, spaltning eller fusion af veerdipapirfonden
eller dens afdelinger treeffes af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet.

Omsteendigheder, som kan medfgre oplgsning af veerdipapirfonden, kan veere, at veerdipapirfondens formue bliver sa lav,
at det omkostnings- og risikospredningsmaessigt bliver urentabelt at drive veerdipapirfonden, eller at vaerdipapirfondens
adgang til at investere sine midler bliver afskaret pa et eller flere markeder eller lignende situationer.

19. Investeringsforvaltningsselskab

Den daglige ledelse varetages af Syd Fund Management A/S i henhold til aftale med veerdipapirfonden.

Syd Fund Management A/S
Peberlyk 4, 6200 Aabenraa
CVR-nr. 21 27 40 03

Finanstilsynet FT-nr. 17.103

Selskabet ejes pr. 30.06.2026 af AL Sydbank A/S, som endvidere er depotselskab for veerdipapirfonden.
Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af adm. direkter Steffen Ussing.

Veerdipapirfonden administreres af investeringsforvaltningsselskabet Syd Fund Management A/S, der varetager den dag-
lige ledelse af veerdipapirfonden i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v.,
vaerdipapirfondens fondsbestemmelser og anvisninger fra veerdipapirfondens bestyrelse, herunder investeringsrammer for
de enkelte afdelinger.

Syd Fund Management A/S indgar pa veerdipapirfondens vegne aftaler om portefgljeradgivning/-forvaltning, formidling og
andre ydelser vedrgrende vaerdipapirfondens afdelinger.

20. Vederlag til bestyrelse og Finanstilsyn

2025(t.kr.)

Administrationsomkostninger 17.349
Finanstilsynet 257

Gebyr til depotselskabet fastsaettes periodisk i henhold til aftale.

21. Fondsbestemmelser og Central Investorinformation

Veerdipapirfondens fondsbestemmelser, prospekter og Central Investorinformation kan gratis hentes pa www.sydinvest.dk.
Materialet udleveres desuden gratis fra Syd Fund Management A/S’s kontor og AL Sydbanks afdelinger. Fondsbestem-
melserne er en integreret del af det fuldsteendige prospekt og skal medfelge ved udleveringen af dette.

22. Arsrapport

Det regnskabsmeessige resultat opgares i overensstemmelse med almindeligt anerkendte regnskabsprincipper og i gvrigt
i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og geeldende bekendtgarelser.

De kvartalsvise investorinformationer, halvarsrapporten og den reviderede arsrapport kan hentes pa www.Sydinvest.dk og
udleveres gratis fra Syd Fund Management A/S’s kontor og AL Sydbanks afdelinger.

23. Depotselskab

AL Sydbank A/S

CVR-nr. 12 62 65 09
Central Depot

Peberlyk 4, 6200 Aabenraa

Veerdipapirfonden har indgaet aftale med AL Sydbank om, at banken som depotselskab kontrollerer og opbevarer veerdi-
papirer og likvide midler for hver af vaerdipapirfondens afdelinger. Dette sker i overensstemmelse med lov om investerings-
foreninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser. Banken patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.
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Depotselskabet har delegeret opgaver med opbevaring af udenlandske finansielle instrumenter til J.P. Morgan SE, SEB
og UBS Switzerland AG. J.P. Morgan SE, SEB og UBS Switzerland AG har videredelegeret nogle af opbevaringsopga-
verne til andre finansielle institutter. En oversigt over de finansielle institutter, der udfagrer opbevaringsopgaver for depot-
selskabet, kan findes pa foreningens hjemmeside her: https://www.sydinvest.dk/Admin/Public/DWSDown-
load.aspx?File=%2fFiles%2fFiler%2f0_Sydinvest%2fDownload%2fPDF %2fNyheder%2fSydinvest-Liste-de-
potbanker-og-subcustodians 2022.pdf . Ajourferte oplysninger vil blive stillet til radighed for investorerne efter anmod-
ning. Depotselskabets ansvar for tab af finansielle instrumenter pavirkes ikke af, om en opbevaringsopgave matte veere
delegeret til tredjemand.

Depotselskabsaftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa seks maneder til en maneds udlgb. Som honorar
for ydelserne betaler hver andelsklasse i en afdeling et depotgebyr med baggrund i arten af vaerdipapirer. Depotgebyret
er ens for de enkelte andelsklasser i én afdeling. Depotgebyret beregnes af andelsklassens gennemsnitlige formue. De-
potgebyrsatsen for de enkelte andelsklasser fremgéar nedenfor. AL Sydbank A/S ejer pr. 30.06.2026 100% af aktierne i
veerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab, Syd Fund Management A/S.

Afdeling Depotgebyrer

Formue Konservativ Udb KL 0,021
Formue Balanceret Udb KL 0,032
Formue Veekstorienteret Udb KL 0,036
Formue Offensiv Udb KL 0,040
Forvaltning Konservativ Udb KL 0,021
Forvaktning Veekstorienteret Udb KL 0,036
HgjrenteLande HC Udb W 0,030
Formue Konservativ Akk KL 0,021
Formue Balanceret Akk KL 0,032
Formue Vaekstorienteret Akk KL 0,036
Formue Offensiv Akk KL 0,040

24. Aftaler om administration, portefgljeradgivning, prisstillelse og formidling

Aftale om administration

Administrationshonoraret udger vederlaget til administrationsselskabet og daekker betaling for selskabets varetagelse af
den daglige ledelse af veerdipapirfonden samt vaerdipapirfondens gvrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende besty-
relse, direktion, revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder, fondsbers, generalforsamlingsafholdelse, ejer-
bog, prisstillelse, ESG-radgivning (Environment, Social and Governmental), informations- og markedsfaringsaktiviteter.

Hver andelsklasse beerer sin andel af afdelingens faellesomkostninger og de saerlige omkostninger, der er forbundet med
andelsklassens seerlige karakteristika. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til administration,
IT, revision, tilsyn, markedsfaring, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet ma for hver andelsklasse ikke over-
stige 2 pct. af den gennemsnitlige formuevaerdi af hver andelsklasse inden for regnskabsaret. Handelsomkostninger er
ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.

Ved investeringer i andre afdelinger eller andre investeringsinstitutter ma administrationsgebyrerne for disse afdelinger
maksimalt veere 3 pct. Safremt én andelsklasse investerer en andel af formuen i afdelinger eller andelsklasser under
samme ledelse eller administrationsselskab, skal der gares fradrag i administrationshonoraret med den andel.

Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Aftale om portefeljeradgivning.

Syd Fund Management A/S har indgéaet aftale med AL Sydbank om portefgljeradgivning. Dette indebaerer, at banken
udarbejder makrogkonomiske analyser og investeringsforslag, der anvendes som grundlag, nar Syd Fund Managements
investeringsafdeling udarbejder investeringsstrategien og efterfalgende fgrer den ud i livet. Aftalen kan af hver af parterne
opsiges med et varsel pa tre maneder til ultimo et kvartal. Aftalen kan opsiges med gjeblikkelig virkning, hvis det er i
fondens interesse. AL Sydbank er veerdipapirfondens depotselskab. Fondens bestyrelse har givet tilladelse til, at AL Syd-
bank som led i sin rddgivning af fonden kan modtage raddgivning om hgjrentelandeobligationer fra EM-Quest Capital LLP,
der er registreret og reguleret i England af Financial Conduct Authority. FCA nr. 555900. Som honorar for ydelserne betaler
hver afdeling eller andelsklasse et portefgljeradgivningshonorar med baggrund i arten af vaerdipapirer. De arlige honorar-
satser for de enkelte afdelinger fremgar af nedenstaende tabel. Syd Fund management A/S opkreever i nedenstaende
aktivt forvaltede afdelinger og andelsklasser 0,01%-point mere end angivet, hvilket er betaling for at Syd Fund Manage-
ment A/S tager investeringsbeslutningen.

For sa vidt der investeres i produkter, som har indgaet portefgljeradgivningsaftale med AL Sydbank, foretages der refusion
af det underliggende produkts omkostninger til portefgljeradgivning.
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AL Sydbank A/S

CVR-nr. 12 62 65 09

Markets

Peberlyk 4, DK-6200 Aabenraa

Prisstillelse

Syd Fund Management A/S har indgaet aftale med AL Sydbank A/S om, at banken i blandt andet i handelssystemerne
hos Nasdaq Copenhagen A/S, med forbehold for seerlige situationer Iabende, stiller priser i afdelingernes / andelsklasser-
nes investeringsbeviser med det formal at fremme likviditeten ved handel med investeringsbeviserne. Prisstillelsen skal
ske med bade kabs- og salgspriser pa baggrund af de aktuelle emissions- og indlgsningspriser jf. punkt 10 og 11.

AL Sydbank A/S modtager intet honorar for denne ydelse. Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel.

Aftale om formidling af andele.

Syd Fund Management A/S har endvidere indgaet aftale med AL Sydbank om, at banken formidler andele i fonden og
opbevarer andelene, nar investorerne gnsker det. Banken fastlaegger selv sine markedsfaringstiltag med henblik p& at
fremme salget af fondens andele, og fonden kan sidelgbende med banken iveerksaette egen markedsfgring af andele.
Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa tre maneder til ultimo et kvartal. AL Sydbank er fondens depot-
selskab.

Som honorar for ydelserne betaler Syd Fund Management A/S en provision i % af formuen med baggrund i arten af
veerdipapirer.

. Administrationshono- Portefoljeradgiv- Formidlings-
Afdeling "
rar ningshonorarer honorarer

Formue Konservativ Udb KL 0,145 0,54 0,10
Formue Balanceret Udb KL 0,150 0,61 0,25
Formue Veekstorienteret Udb KL 0,155 0,87 0,25
Formue Offensiv Udb KL 0,160 0,84 0,25
Forvaltning Konservativ Udb KL 0,145 0,54 0,10
Forvaltning Veekstorienteret Udb KL 0,155 0,87 0,25
HgjrenteLande HC Udb W 0,085 0,44 0,00
Formue Konservativ Akk KL 0,145 0,54 0,10
Formue Balanceret Akk KL 0,150 0,61 0,25
Formue Vaekstorienteret Akk KL 0,155 0,87 0,25
Formue Offensiv Akk KL 0,160 0,84 0,25

25. Bestyrelse for investeringsforvaltningsselskabet

Juridisk direkter Karin Sgnderbaek Omradedirektar Steen Sandager
Skovbakken 35 Skeering Sandager 70A

6200 Aabenraa 8250 Ega

Jkonomidirektar Kim Nissen

Fredensgade 2

7323 Give

Direktgr Svend Erik Kriby Lektor Linda Sandris Larsen
Bellevuekrogen 5 Copenhagen Business School
2930 Klampenborg Solbjerg Plads 3

2000 Frederiksberg

26. Investeringsforvaltningsselskab
Syd Fund Management A/S, CVR-nr. 21274003, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa.

Direktion: Steffen Ussing
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27. Revision

Revisionsvirksomhed: Revisorer:
Michael E. Jacobsen

PricewaterhouseCoopers Lars Dalgaard Agersted

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Strandvejen 44

2900 Hellerup
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