-

=
> o
® pui
(D)
— S
(78]
o r

. LANDSBREF




Bladsidan er visvitandi h6fd aud.



Efnisyfirlit

A-hluti Bls.

Arsreikningur rekstrarfélagsins

Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora ........cccocoeeeeviieennneen. 3
Aritun 6hads endurskodaNda ..........c.cocvevceeueeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 5
ReKStrarr@iKNiNQUI ..........eeiiiiii e 8
Efnahagsreikningur ........oooeieei e 9
SJOOSIrEYMISYTIFlIt ....eeeeeeee e 10
SKYFINGAT ettt sab e e sn e as 11
SHOrNarh&ttayfirlySiNg......coocueeeiiie e 21
B-hluti

Arsreikningur verdbréfasjoda

Samandreginn ArsreikNINQUE ........c.cooiiieiiieieeeee e 26
Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign ...........cccceeveee. 27
Efnahagsreikningur ........oooeeeiiiee e 28
Landsbreéf - Sparibréf stutt ..........oooveiiii e 29
Landsbreéf - Sparibréf medalldng .........cccoceeeiieiiiieiieeiee e 35
Landsbreéf - Sparibréf plis ... 41
Landsbreéf - Sparibréf verdtryggo .....ooceooiieeiiieiee e 47
Landsbréf - Sparibréf Overdtryggo ........oovveeeeiiiieeiee e 53
Landsbréf - Markadsbhréf ... 59
Landsbréf - Global Equity FUN ........cccuiiiiiiii e 66
Landsbréf - NOrdiC 40 ......ooveiiiiiiiiecie e e 72
Landsbréf - LEQ UCITS ETF .....ooiiiiiiieeeeee e 80
Arsreikningur fjarfestingarsjoda

Samandreginn arsreikNINGUE ........ccooiiieiieeie e 87
Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign .........cccccoeveee. 88
Efnahagsreikningur ........oooeeie e 89
Landsbréf - VEIUDIES .........cooi i 90
Landsbréf - Markadsbréf Serryggd .......coooveerieenieiniieneeeeeee e 97
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf ... 104
Landsbréf - Eignadreifing 1angtima .........cccoooeeiieininiinnceeec e, 113
Landsbréf - Eignadreifing Virdi .........ccooiieiiiiiii e 121
Landsbreéf - Eignadreifing VOXIUN ........cooviiiiiiiiienieeicee e 129
Landsbréf - Einkabréf B.........c.cooiiiii e 137
Landsbréf - EiNkabréf C.........ooiiiiii e 146
Landsbréf - EINKabréf D ........coceiiiiiiiiiece e 155
LandSbréf - UrvalShréf.............c.oovcueeeeeeeeeeeeeeeeceeeeeee e 164
Landsbréf - ONAVEGISDIS.............ovveeieeeeeeeeeeeeeeeee e er e 172
Landsbréf - Global Portfolio..........cooceviiiiiiiieice e 180
Landsbréf - Global Multi Assets Fund..........cccooviiiiiiiiiiniicecceee 186

Landsbréf hf.
kt: 691208-0520
Borgartuni 33, 105 Reykjavik

Landsbréf hf.
Arsreikningur 2019



Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. eru fjarmalafyrirteeki samkvaemt [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki og starfa samkveemt starfsleyfi
frd Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda, auk pess ad hafa
starfsleyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-3920 0,01%

Hluthafar i upphafi og lok ars voru tveir og haféi engin breyting ordid a eignaradild a arinu. Badir hluthafar félagsins eru
dotturfélég Landsbankans hf., en Landsbankinn hf. er ad meirihluta til i eigu islenska rikisins, en islenska rikid
(Bankasysla rikisins) & um 98,2% hlutafjar i bankanum. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i A og B-hluta. A-hluti hefur
ad geyma arsreikning félagsins sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasjoda, fiarfestingarsjdoda og fagfjarfestasjéda sem
ekki eru I6gadilar og voru i rekstri félagsins & arinu. Landsbréf hf. eru détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti
arsreiknings Landsbréfa hf. hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf., en B-hluti hans ekki nema i peim tilvikum par
sem samsteeda Landsbankans hefur yfirrdd hlutdeildarskirteina i einstékum sjodum i skilningi laga um arsreikninga.
Framsetning arsreikningsins er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Félagid starfar sem sjalfsteett fjarmalafyrirtaeki og er meirihluti stjérnar félagsins 6hadur Landsbankanum hf.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2019

Rekstur Landsbréfa gekk vel a arinu 2019. Hreinar rekstrartekjur félagsins & arinu 2019 namu teepum 1.683 milljonum
kréna, samanborid vid taepar 2.030 milljénir kréna a arinu arid 2018. Hagnadur arsins 2019 eftir skatta nam ramum 489
milljonum kréna samkvaemt rekstrarreikningi, samanborid vid teepar 844 milljonir kréna a arinu 2018. Meginbreytingin a
milli ara helgast af pvi ad veegi arangurstengdra poknana af rekstri framtakssjéda var mun minna a arinu 2019 en ariod
adur, en slikar péknanir geta edli mals samkvaemt verid mjog breytilegar milli ara.

Eigid fé Landsbréfa hf. i lok arsins 2019 nam rdmum 4.291 milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi, en var i lok
arsins 2018 ramar 4.006 milljénir kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins i lok arsins 2019, reiknad samkvaemt I6gum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki, var 98,27%, en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkveemt 84. gr. laganna. ba
var eiginfjargrunnur félagsins i lok arsins 2019 um 410% af féstum rekstrarkostnadi, en hlutfall petta ma ekki vera leegra
en 25% samkvaemt sama lagaakveedi.

Stjérn Landsbréfa hf. mun leggja til & neesta adalfundi félagsins ad greiddur verdi ardur ad fjarhaed 250 milljonir kréna,
en hagnadi félagsins verdi ad 6dru leyti radstafad til heekkunar a eigin fé félagsins. bratt fyrir mikid umrét & mérkudum
og fyrirsjdanlegan samdratt i efnahagslifi baedi 4 islandi og erlendis stendur rekstur Landsbréfa traustum fotum. Félagid
mun halda afram ad préa sjédaframbod sitt i takt vid préun & markadi og eftirspurn fra fiarfestum.

Starfsmenn Landsbréfa hf. voru 18 talsins i lok ars og fjoldi arsverka a arinu var 19 talsins. Heildarfjarhad launa og
launatengdra gjalda & arinu 2019, vegna beaedi stjérnar og starfsmanna, nam samtals teepum 560 millionum kréna,
samanborid vid teepar 530 milljonir krona ario adur.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 11. april 2019. A dagskra fundarins voru hefdbundin adalfundarstérf. Tveir nyir
stjérnarmenn voru kjornir i stjorn félagsins, en pad voru Magnus Magnusson og Erna Eiriksdéttir. Magnus haféi adur
verid i stjérninni sem 6hadur stjérnarmadur en lét af stérfum pegar hann héf stoérf hja Landsbankanum. Erna hafdi verid
varamadur i stjorn en kom inn i adalstjorn pegar Magnus lét af stérfum. Endurkjérin i stjornina voru pau Pdéranna
Jonsdoéttir, formadur stjornar og medstjornendurnir Gudmunda Osk Kristjansdéttir og Haraldur Flosi Tryggvason.
Varamenn voru kjornir pau Gudjon Valgeir Ragnarsson, sem adur haféi verid i adalstjorn og Drifa Kristin Sigurdardottir.
A fundinum var sampykkt ad greiddur skyldi 200 milljén kréna ardur til hluthafa og for sa greidsla fram i byrjun mai.

Eignir i styringu namu rdmum 180 milljoréum kréna i lok arsins, samanborid vid teepa 155 milljarda i upphafi ars. Alls
voru um 13 pusund einstaklingar og légadilar med fjarmuni i sjodum Landsbréfa. Sjédum i styringu félagsins ma skipta i
fiéra flokka, p.e. hlutabréfasj6di, skuldabréfasjodi, blandada sjodi og fagfjarfestasjodi. Fagfjarfestasjodir sem reknir eru &
sjodaformi eru syndir i B-hluta arsreikningsins en fagfjarfestasjodir sem eru a félagaformi eru ekki hluti af reiknings-
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvamdastjora frh.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a arinu 2019 (framhald)
skilum Landsbréfa, enda sjalfstaedir I6gadilar. Eignir peirra eru engu ad sidur taldar med i framangreindri fiarhaed eigna i
styringu.

Atburdir eftir reikningsskiladag
bad er ljost ad sjédir Landsbréfa munu ekki fara varhluta af ahrifum COVID-19 faraldursins. Faraldurinn hefur ahrif a
avoxtun a o6llum mérkudum heimsins og par af leidandi geta sveiflur | avoxtun sjéda Landsbréfa ordid dvenju miklar &
arinu 2020. Fjarhagsleg ahrif & rekstur Landsbréfa verda einhver, par sem blast méa vid ad samdrattur verdi i tekjum
félagsins & arinu og ad avéxtun eignasafns félagsins geti ordi® neikvaed. Félagid stendur eftir sem adur mjdg vel og
tekjugrundvéliur pess er traustur.

Stjérnarhaettir

Godir stiérnarheettir skapa trausta umgjérd um samskipti hluthafa, stjornar félagsins og starfsmanna pess og annarra
hagsmunaadila. Um starfsemi Landsbréfa hf. sem fiarmalafyrirtaekis og rekstrarfélags verdbréfasjéda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu gilda itarlegar reglur baedi i légum og stjérnvaldsfyrirmaelum, auk pess sem félagid hefur
sett itarlegar innri reglur um starfsemi sina. Helstu lagadkveedi um starfsemina er ad finna i l6gum nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteeki og l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Stjdrnarheettir
Landsbréfa hf. taka mi® af Leidbeininngum um stjérnarheetti fyrirtackja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi Islands,
Samtoékum atvinnulifsins og Nasdagq Iceland hf. (5. Gtgafa mai 2015) og Leidbeiningum Evrépska Bankaetftirlitsins EBA
um innri stiérnarheetti (e. Guidelines on Internal Governance fra 21. mars 2018). ltarlega lysingu & stjérnarhattum
félagsins er ad finna i stjérnarhattayfirlysingu félagsins sem er birt 4 eftir skyringum i arsreikningi pessum.

Ahattustyring og eftirlit

Landsbréf hf. lata opinberu eftirliti af halfu Fjarmaleftirlitsins samkvaemt légum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fijarmalstarfsemi. Virk dhaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mégulegir ahzettupeettir eru
greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrarfélagsins. Gengid er Ur skugga
um ad rekstur félagsins sé i samraemi vi6 markmid pess og ad reikningsskil pess séu i samraemi vid peer reglur sem um
pau gilda. Staerstur hiuti innra eftirlits og ahsettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum battum
ahaettustyringar, innri endurskodun og regluvérslu er utvistad med sérstékum samningi til Landsbankans med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru
kosnir & adalfundi og er Grant Thornton endurskodun ehf. endurskodunarfélag Landsbréfa hf.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Er pad alit stjérnar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2019,
eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess 31. desember 2019 og breytingum & handbzeru fé & arinu.

Stjorn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arié 2019 og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 25. mars 2020
Framkvaemdastjori:

Plasteon

[ stiorn félagsins:

Ehue & ks ot

-

g
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsbréfa hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsbréfa hf. (hér eftir félagid®) fyrir arid 2019. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum: A-hluti sem er rekstrarfélagio sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu og yfirlysingu stjérnar og framkveemdastjora,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit og skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign og skyringar fyrir verébréfasjodi, fiarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2019, efnahag pess 31. desember
2019 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa-
og fjarfestingarsjoda.

[ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid ad i skyrslu stjornar sem fylgir
arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar ad lagmarki sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Abending vegna atburda eftir reikningsskiladag

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & umfjéllun i skyrslu stjornar og i skyringu 17 vid
arsreikninginn um atburdi eftir reikningsskiladag vegna mogulegra ahrifa COVID-19 faraldursins a starfsemi félagsins og
sjoai i rekstri pess.

Grundvoéllur ad aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir dbyrgd okkar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda. Vid uppfyllum akvaedi sidaregina endurskodenda & islandi og teljumst pvi 6had
félaginu. Vid teljum ad vido endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vid endurskodun okkar a
arsreikningi félagsins arid 2019. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjénar vid
&kvordun & videigandi aliti & honum. | aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vid vera lykilatridi vid endurskodun okkar:

a) Innlausn umsyslupoknana

Vid héfum skilgreint innlausn umsyslupdknana sem lykilatridi vid endurskodun arsreiknings Landsbréfa hf. Verdbréfa-,
fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna. Landsbréf reka einnig fagfjarfestasj6di sem greida arangurstengdar pdknanir sem teljast til umsyslupdéknana.
Vid hofum skilgreint innlausn umsyslupdknana sem lykilatridi vid endurskodunar okkar i ljési pess ad um helsta
tekjustreymi félagsins er ad raeda auk pess sem innlausn arangurstengdra pdknana er ad hluta til byggd & hugleegu mati
stjérnenda. Sja nanar i skyringu 2.3 i umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Framkvaemdar voru préfanir & lykileftirlitsadgerdum er snia ad innlausn umsyslupoknana. beser adgerdir snéru ad
Utreikningum daglegrar péknunar og innra eftirliti med tekjuinnlausn. Vid framkveemdum einnig gagnaendurskodun a
umsyslupoknunum sem félust i greiningaradgerdum, yfirferd afstemminga milli A-hluta og B-hluta, yfirferd & forsendum
arangurstengdra poknana og Utreikningi peirra.

Landsbréf hf.
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Aritun 6hads endurskodanda (framhald)

Lykilatrioi endurskodunar (framhald)

b) Mat og tilvist fjarfestinga sjoda i rekstri Landsbréfa

Fjarfestingar verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasj6da i B-hluta Landsbréfa hf. samanstanda af framseljanlegum
verdbréfum, peningamarkadsgerningum og innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum. Mat og tilvist fjarfestinga B-hluta teljast
lykilatridi vido endurskodun okkar par sem um staersta einstaka lid reikningsskilanna er ad reeda, mat fjarfestinga kann ad
radast af mati stjornenda i tilfelli é6markadshaefra eigna auk pess sem umsyslupdknanir i A-hluta Landsbréfa eru
reiknadar daglega sem fast hlutfall af hreinni eign sjédanna. Sja nanar i skyringu 2.6 i skyringum A-hluta.

Vid endurskodun okkar stadfestum vid tilvist verdbréfa med ytri stadfestingum, férum yfir verdmatsadferdir og forsendur
stjérnenda i tilfelli 6markadshaefra eigna og l6gdum mat a eignaflokkun i arsreikningi og skyringum i B-hluta og
samkveemni peirrar flokkunar vid reglur um reikningsskil verobréf- og fijarfestingarsjoda.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda. Stjorn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg
fyrir innra eftirliti vid gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vio gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir mati a rekstrarhaefi félagsins. Ef vafi leikur a
rekstrarheefi skal gerd grein fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers vegna akvedid
var ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkveemdast;joéri
hafi akvedio ad leysa félagio upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda
Markmio okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem framkvaemd er i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid til vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef peser geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda
arsreikningsins, stakar eda samanlagoar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, beitum vid faglegu
mati (e. professional judgment) og vidhéfum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af
endurskodun okkar a arsreikningi félagsins:

- Greina og meta heettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
skipuleggja og framkvaema endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flun endurskodunargagna
sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan a ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals og misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad innra eftirlit sé ekki virt.

- Afla skilnings a innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins, heldur i peim tilgangi
ao skipuleggja videigandi endurskodunaradgeroir.

- Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

- Meta hvort forsendan um rekstrarhaefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adsteedur séu til
stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullneegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adsteedur eftir dagsetningu aritunar geta pannig valdid 6vissu
um rekstrarhaefi félagsins.

Landsbréf hf.
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Abyrgé endurskodanda (framhald)
- Meta hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat a
framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins me# tilliti til gléggrar myndar, skyringum par & medal.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um asetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar auk verulegra atri®a sem upp komu i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra
eftirliti, ef vid & Vid héfum afhent stjorn og endurskodunarnefnd endurskodunarskyrsiu par sem gerd er grein fyrir
pessum atribum og er hdn i samraemi vid aritun pessa.

Vi@ hofum ekki veitt félaginu neina pa bjonustu sem telst 6heimilt ad veita samhli®a endurskodun i samraemi vié 16g um
endurskodendur. Vid hoéfum afhent stjorn og endurskodunarnefnd yfirlysingu pess efnis ad vid uppfyllum akvaedi
sidareglna er var8ar 6haedi. Vié hofum jafnframt komid & framfaeri upplysingum um tengsl eda adra paetti sem gsetu haft
ahrif & 6haedi okkar og hvada vartdanir vid hofum studst vié til ad tryggja éhaedi okkar, ef vié 4.

Af peim atridum sem vid upplystum stjérn og endurskodunarnefnd um 16gdum vid mat &4 hvada atridi h6fdu mesta
pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid gerum grein fyrir pessum
atribum i aritun okkar nema 16g og reglur heimila ekki slika upplysingagjof. | undantekningartilfellum kunnum vié a8
greina ekki fra slikum atridum ef vid metum pad svo ad neikveedar afleidingar af slikri upplysingagj6f vegi pyngra en
hagsmunir almennings af upplysingunum.

Vié vorum kjérnir endurskodendur félagsins a adalfundi arsins 2016 og er petta pvi fjorda samfellda reikningsarid par
sem vid erum endurskodendur félagsins.

Fyrir hond Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik 25. mars 2020
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David Arnar Einarsson JSturla Jénsson *

I6ggiltur endurskodandi l6ggiltur endurskodandi
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Arsreikningur 2019



Rekstrarreikningur 2019

Skyr. 2019 2018

Rekstrartekjur
Umsyslupdknun og arangurstengdar pOKnNanir ............cccevvveeeviieenienennnnen. 1.399.229 1.910.778
Hreinar fArmMUNAteKjUr .........ovviiei e 4 218.710 89.135
F s = T (=] [ PP 64.884 29.792
Hreinar rekstrartekjur 1.682.823 2.029.704

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........cooooiiiiiioii e 5 559.551 529.718
ANNAr rekSrarkOStNAGU ...........oiiiuiiiiiiie e 6 441.174 389.578
F N ] 11 U OUPRRR O 7 70.125 53.000
Rekstrargjold 1.070.850 972.296
Hagnaour fyrir teKjUSKALt .........cccviiieeiiiiiiic e 611.973 1.057.409
TEKJUSKALIUT .oeeiiiiiiie ettt e e e e e e e e e et e e e e e s ataaaeaeean 12 (122.799) (213.664)
HagNAOUT ArSiNS ..ot e e e e et e e e e enees 489.174 843.745
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir

Verdbréf med breytilegum teKjum ........cccooviiiiiiee e 9 1.904.246 1.937.307
Verdbréf med fostum tekjum ..o 22.899 24.877
Langtimakrofur & tengda adila ............ccceeviiiiiiiiieiee e 2.320.372 2.093.633
Vidskiptakrofur atengda adila ..........eeveeeiiiiiiiii i 185.403 188.414
VIBSKIPIAVII ... 8 185.500 238.500
Nytingarréttur [EIQUEIGNAT ........coiveieiiiie e 2.13,10 40.594 0
F e = V= o o1 ST PUURPTTTPRI 9.292 5.846
HaNAB@It f& ... 73.992 50.231
Eignir samtals 4.742.298 4.538.809
31.12.2019 31.12.2018

Eigio fé
HIUTATE ..o 35.000 35.000
YFIrVeraSreIKNMINQUI ......eeeiiieecie e e e e e e s 1.437.000 1.437.000
LEgbuNdinn VarasjOOU ..........ueeiieiiiiieiee e e e 8.750 8.750
Bundinn gangVirdisSreikNiNQUE ............cc.eeeieoiiiiiie e 212.629 82.320
Oradstafad €Igi fE .......ocvieeeieeeer ettt 2.597.833 2.443.273
Eigio fé samtals 12 4.291.212 4.006.342

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .............eoveiiiiiiiiee e 12 61.975 70.295
SKAESKUIA ... 12 130.042 209.648
Skuldir vid tengda adila ..........eeeeeiiiiiiiiicc 11 88.414 96.441
LeIQUSKUIA ..ottt 2.13,10 43.873 0
ABFAE SKUILIF ..ot 126.782 156.083
Skuldir samtals 451.086 532.467
Eigid fé og skuldir samtals 4.742.298 4.538.809
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Sjodstreymisyfirlit 2019

Skyr. 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ArSINS ...oeiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e s aaraeaeeaas 13 489.174 843.745
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
ATSKIIUE o 7 70.125 53.000
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........ccccevviveeiie e (196.028) (66.830)
Greidd vaxtagjold ..........cvverieiiiiiiee e 1.488 0
TEKJUSKALIUT ..ottt et e e e e 12 122.799 213.664
Veltufé fra rekstri 487.557 1.043.579
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur & tengda adila, breyting ........cccooccvevieeevce e (226.739) (717.888)
Vidskiptakrofur & tengda adila, breyting .......ccceeeevviiieie i, 3.010 (3.589)
ASrar eignir, DreYtiNG .......oooueeiiie i (3.446) 1.739
Skuldir vid tengda adila, breyting ........ccccceeeeiiiiiiiie e (8.027) 2.889
Adrar skuldir, Breyting ..........oooioiiiiie e (238.948) (275.588)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (474.150) (992.437)
Handbeert fé fra rekstri 13.408 51.142
Fjarfestingarhreyfingar
KeYPE VEIBDIET ... (50.500) (837.000)
SEld VEIBDIET ...t e 281.568 1.233.626
Fjarfestingarhreyfingar 231.068 396.626
Fjarmdgnunarhreyfingar
Greidd hUSAIBIGA ......evve e (20.715) 0
[T (=1 o o [0 = o 1U | PSR PRR 13 (200.000) (600.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar (220.715) (600.000)
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ........ccceeeeiiiiiiiec e, 23.761 (152.232)
Handbaert fé f upphafi &rs ......cccveviiiii e, 50.231 202.463
Handbaert f& 110K &rs .....cooviiiiiiiiii e 73.992 50.231
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru rekstrarfélag sem starfar a grundvelli
laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitio (FME) hefur eftirlit med félaginu a grundvelli laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

Landsbréf hf. eru med starfsstédvar sinar & islandi og fer starfsemi peirra fram ad Borgartini 33, 105 Reykjavik. Félagid
er détturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf. en bankinn hefur adsetur ad
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik.

2. Yfirlit yfir helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga,
reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga, reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda asamt reglum FME um arsreikninga verdbréfasjoda og fiarfestingarsjéda. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og ari® a undan ad undanskildum peim breytingum sem koma fram i skyringu 2.13
Leigusamningar.

Arsreikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedu Landsbankans hf. Arsreikningur Landsbréfa hf. B-hluti er ekki
hluti af samsteedu bankans nema i peim tilvikum sem samsteeda Landsbankans hefur yfirrdd hlutdeildarskirteina i
einstokum sjédum i skilningi laga um arsreikninga. Haegt er ad nalgast samstaedureikning Landsbankans a vefnum,
www.landsbankinn.is.

2.2 Matsaoferdir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frAbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stddugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum a mati og forsendum
feerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

2.3 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslup6knun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem Utreikning & innlausnarvirdi, reikningshald, pjénustu vid fjarfesta, vorsiu
verdbréfa og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum utlégdoum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins svo sem vegna endurskodunar
sj6danna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringarkerfis), askriftar af verdbréfavisitélum,
hugbunadar, légfreedikostnadar og kostnadar vid prentun U(thodslysinga og arsreikninga. Umsyslupdknunin og
kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Landsbréf reka fjarfestingar- og fagfjarfestasjédi sem greida arangurstengdar poknanir sem teljast til umsyslupéknana
félagsins.
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Skyringar frh.

2.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jantar 2020. Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar
akvoroun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi. Gengismunur vegna verdbréfa er faeréur til tekna eda gjalda
midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. | sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

2.5 Vidskiptavild

Vidskiptavild er tilkomin vegna kaupa a rekstri sjéda Landsvaka hf. (nU Landsvaki ehf.) pann 22. mars 2012. Kaupverd
var akvedido med tilliti til tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjornir félaganna. Vidskiptavildin er
afskrifud & 10 &rum.

2.6 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum eda breytilegum tekjum sem skrad eru & skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi
eru metin a opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum eda breytanlegum tekjum er had mati
rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélagid porf a

pvi.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar sem skrad eru a skipulegum, virkum og veromyndandi
verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra framseljanlegra verdbréfa og
peningamarkadsgerninga er had mati rekstrarfélagsins ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Sértaek
nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélagio porf & pvi.

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok arsins.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum og/eda gengismun i lok arsins.

2.7 Afleiour

Einstaka sjodir hafa heimild til ad fjarfesta i afleidum. Afleida er samningur par sem uppgjorsakveedi samningsins byggist
a breytingu tiltekins pattar, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds eda visitlu. Virdi sliks samnings byggir a
préun pessara undirliggjandi patta frdA samningsdegi til uppgjorsdags. Afleidur eru skrddar i efnahagsreikningi sjodsins a
gangvirdi en gangvirdi byggir & skrddu markadsvirdi peirra. Allar breytingar & gangvirdi eru faerdar undir lidinn
gengisbreytingar eigna i rekstrarreikningi sjédanna. Helstu aheettupeettir i afleidusamningum sem sjddirnir eru adilar ad
eru vaxta- og markadsahaetta.

2.8 Vidskipta- og langtimakrofur

Vidskipta- og langtimakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad teknu tilliti til nidurfaersina vegna likna a tépudum kréfum. Um er
ad raeda krofur adallega vegna ogreiddrar umsyslu sjéda i rekstri Landsbréfa hf. i lok arsins.

2.9 Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

2.10 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

2.11 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.
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2.12 Skattamal

Skattskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Reiknud skattskuldbinding vegna
fradrattarbeers timabundins mismunar er feerd i samraemi vid settar reikningsskilareglur.

Sjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn ouathlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

2.13 Leigusamningar

Reikningsskilaadferdir sem beitt er i arsreikningnum eru peer sému og i arsreikningi félagsins arid 2018, ad
undanskilinni innleidingu & breyttum reglum um medhondlun leigusamninga i reikningsskilum fra og med 1. janGar
2019. Félagid hefur beitt afturvirkri adferd vid innleidingu a reglunum par sem samanburdarfjarhaedir eru ekki
endurreiknadar. Med pessari adferd eru samanlégo ahrif vid upphaflega innleidingu faerd bokhaldslega yfir & 6radstafad
eigid fé i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til skatta pann 1. jandar 2019.

Leigusamningur sem félagid a adild ad sem leigutaki er rekstrarleigusamningur og er na bokfaerdur i efnahagsreikningi
undir eignir (Nytingarréttur leigueignar) og undir skuldir (Leiguskuld). | upphafi er leiguskuld og nytingaréttur af eign
metin sem navirdi leigugreidsina (skilgreindar sem o6hjakveemilegar greidslur). Nytingarréttur af eign er svo afskrifadur
med linulegri adferd a leigutimabilinu og er afskriftin faerd i rekstrarreikning & medal afskrifta. Leiguskuldin er metin sem
navirdi framtidar leigugreidsina midad vid avoxtunarkrofu leigusamningsins eda, ef ekki er haegt ad akvarda hana,
jadarfjarmognunarkjor félagsins. Almennt notar félagid jadarfjarmdgnunarkjor sin sem afvdxtunarstudul. Vaxtagjold
leiguskuldarinnar eru faerd i rekstarreikning medal vaxtagjalda. Leiguskuldin er metin & afskrifudu kostnadarverdi med
aoferd virkra vaxta. Hin er endurmetin pegar breytingar verda a framtidarleigugreidslum vegna breytinga a visitolu,
vixtum eda gengi, breytinga a umsamdri leigugreidslu og framlengingu & leigusamningi. Pegar leiguskuldin er
endurmetin & pennan hatt er samsvarandi breyting gerd & bokfeerdu virdi nytingarréttar eigna. A arinu 2019 hefur
félagiod feert i reikningsskilum 17,1 m. kr. sem afskrift vegna nytingarréttar leigueignar og taep 1,5 m. kr. sem vaxtagjold
af leiguskuldum, en adur var allur kostnadur vegna leigu samsteedunnar feerdur medal annars rekstarkostnadar.

Vid upphaf breyttra reglna 1. jandar 2019 er annars vegar faerdur i reikningsskilum nytingarréttur eignar ad fjarheed 57,4
m. kr. og hins vegar leiguskuld ad fjarhaed 62,8 m. kr. Mismunurinn er feerdur i reikningsskilum a éradstafad eigio fé ad
teknu tilliti til skatta.

Vio mat a leiguskuldum voru leigusamningar nuavirtir med 3,0% avoxtunarkrofu 1. jantar 2019.

1.1.2019
Rekstrarleiguskuldbindingar pann 31. desember 2018 ..o 63.558
ARFIf af NOtKUN AVOXEUNAIKIGIU .. .c.eiviieieeiee ettt e et et e ettt e se et ete st s e essesereseeseenesenaeanes (774)
Leiguskuld stada pann 1. JANUAr 2009 .....c.oviiiiiieeiiiieeeerie e eeee e s sttt e e e st e e sssteeeesseeeeaaneeeeeannteeesareeeearaeeeannee 62.784

3. Fjarhagsleg ahaettustjéornun félagsins

Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir aheettupeettir eru greindir med
skipuldgdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjérd rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem ahrif breytinga a4 gengi fjarmalagerninga,
erlendra gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad
styra pessum aheaettupattum. Sjédstjorar sj6danna leitast vid ad styra aheettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad & vio. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahaettupaetti ma finna i Gtbodslysingum
sjodanna a vefsidu félagsins, www.landsbref.is.
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4. Hreinar fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2019 2018
Hreinar tekjur af Verobréfum ..........ooiiiiiiie e 196.028 66.830
V= V= L= (1 | TP TP UPUPRTPN 24.234 19.615
V2= V= Lo o] o PR PPRR (1.562) (91)
Gengishagnadur gjaldmidla 8 2.780
FJArmunatekjur SAMLAIS ...........vuiiiiiieiiiiiie e e e st e e e e e e s st aeeeaeeesanees 218.710 89.135
5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold starfsmanna félagsins greinast pannig: 2019 2018
5= 10 o USSP STRSRPR 412.537 390.890
18gjold til lifeyrissjéda 64.570 59.895
(= T8 F=1 =] g Vo o o 1o ] (o RN OO URTPT 60.577 58.879
Laun og launatengd gjold vegna starfsmanna samtals ............ccccoviiiieiiiieeeiniee e 537.684 509.664
StarfSMENN 110K AISINS ...eiiiiiiieiiiii et e e s e e e s e e st e e e entaeeesneeeeesnneeens 18 20
L[] o =T (5] - LT EPPR 19 19
Laun og launatengd gjold stjornar félagsins greinast pannig: 2019 2018
Laun ....oooeeeeeiieeeeee e 17.420 16.180
18gjold til lifeyrissjéda 2.071 1.815
(= 18] g F=1 (=] Vo o o 1o ] (o RN OO UTT PR 2.376 2.060
Laun og launatengd gjold vegna stjornar félagsins samtals ..........cccocvveeriiieiiiieee e 21.867 20.054
Laun og launatengd gjold SAMLAIS .........c.eiiiiiiiiiiiiiie et 559.551 529.718

Greidd laun og hlunnindi til stjornar og framkveemdastjora 2019 greinast pannig :

Laun og Motframlag i

hlunnindi lifeyrissjoo Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjori ...........ceeovviiiiiiiie i 39.468 6.475 45.943
Pdranna Jonsdottir, StOrNarforMasU ..........cccceeiiuiereriiiee e 5.628 760 6.388
Erna Eiriksdottir, medstjornandi ............coccvveiieeeiiiiiiiiiiee e 2.692 323 3.015
Gudmunda Osk Kristjansdottir, medstiornandi ............c..coeeveeveveeeeveeenenenns 2.939 353 3.292
Haraldur Flosi Tryggvason, varaformadur ............ccocueeeiiiieeeiiieee s 2.897 290 3.187
Magnis Magnusson, MedStOrNandi ...........ccceveerieierriiree e e see e 2.306 231 2.537
Gudjon Valgeir Ragnarsson, fyrrverandi medstjornandi ..........cccooeveeeiinnenn. 959 115 1.074
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5. Laun og launatengd gjold (framhald)
Greidd laun og hlunnindi til stjérnar og framkveemdastjéra 2018 greinast pannig :

Laun og Moétframlag i

hlunnindi lifeyrissjoo Samtals
Helgi Por Arason, framkvaemdastjOri ...........ccovvviiiiiieeiiiiiiiiee e 32.687 5.296 37.983
Pdranna Jonsdottir, StOrNarforMaBU ...........ccveiiuiererniiee e e reeeeeeee e 5.310 677 5.987
Gudjon Valgeir Ragnarsson, medstjornandi* ...........cccccceveeeieiiiiiieiee e, 1.100 165 1.265
Gudmunda Osk Kristjansdottir, medstjornandi* 1.100 165 1.265
Haraldur Flosi Tryggvason, medstiornandi .........c.ccccooevvveiieeeeiiiiiiiiieesee e 1.938 194 2.132
Magnuis Magnusson, MedSOrNaNdi ...........cceeeeriirierriireeeieee e e 1.938 194 2.132
Kristinn Ingi Larusson, fyrrverandi medstjérnandi ............cccccveeeeeiiiiiiieenneenn. 892 89 981
Heidur Agnes Bjornsdottir, fyrrverandi medstjornandi .........cccoccceeeevceirennee. 542 54 596
Sigriour Hrolfsdattir, fyrrverandi stjornarformadur ...........cccveeeeveiiiiieeeeeeeeeiinns 400 40 440

*A timabilinu 1. janGar til 31. jali 2018 runnu greidslur vegna stjérnarsetu og nefndarstarfa fyrrverandi og niverandi stjiornarmanna sem
eru starfsmenn Landsbankans, til bankans og ndmu greidslur vegna pessa 3,4 m. kr.

6. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2019 2018
Greitt til Landsbankans hf. & grundvelli Gtvistunarsamninga 317.330 302.323
Endurskodun 20.775 15.466
F N g1 o= o R PP PP PP PUPUROPRN 103.069 71.789
Annar rekstrarkostnadur samtals 441.174 389.578
A &rinu 2018 var bakfaerd &dur gjaldfeerd nidurfeersla undir lidnum annad ad fjarhaed 40 m. kr.

7. Afskriftir

Afskriftir faerdar i rekstrarreikning samanstanda af: 2019 2018
Afskrift vidskiptavildar 53.000 53.000
ATSKIE EIGUEBIONAL ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e e tbe e e e e e e s annnnneeeaeeanees 17.125 0
ATFSKIFLIE SAMLAIS ....eiieiic e e 70.125 53.000
8. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: 2019 2018
Stada i upphafi arsins 238.500 291.500
AFSKIITAO @ ATINU Loeeieiiic e e e e e e e s e e e e e e e et aae e (53.000) (53.000)
BOKFEEIT VEID 110K AISINS ...eiiiiiieiiiiii ettt ettt e e e e e st e e s nnae e e e sntee e e eneeee e enneeas 185.500 238.500
ATSKIFEArNIULFAIL ... e e 10,00% 10,00%
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9. Verobréf med breytilegum tekjum

Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

31.12.2019
Hlutdeildar-
Innlend skréad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJO0@ .........ccuviiiiiieeiiiiie et 129.294 0 129.294
Innlend éskrad:
Hlutdeildarskirteini SJOO@ ..........ccuuvriiieee i 1.774.902 0 1.774.902
ABKIr fJAMMAIAGEININGAT .....eiiiiiiie e 0 50 50
1.774.902 50 1.774.952
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ............cccceeiiieeeiiiee e 1.904.196 50 1.904.246
31.12.2018
Hlutdeildar-
Innlend skréad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini SJOG@ .........c.urviiiuiiieeiiiie et 107.496 0 107.496
Innlend éskrad:
HlutdeildarsKirteini SJOO@ .........c.uvveiiiiieiiiiiie e cee e e e e 1.829.762 0 1.829.762
ABTIr fArMAIAGEININGAT ...iieiiiiiiiii e e 0 50 50
1.829.762 50 1.829.812
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ........cccccoovviiiiiiiieeiiiiieee s 1.937.257 50 1.937.307

10. Leigusamningar

Pann 1. jantar 2019 innleiddi félagid breyttar reglur um medhondlun leigusamninga i reikningsskilum. Félagid beitti
afturvirkri adferd vid innleidingu & reglunum og pvi eru samanburdarfjarhaedir ekki endurreiknadar.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & nytingarrétti eigna sem birtur er i efnahagsreikningnum i arslok 2019.

2019
Leigueign - Nytingarréttur fasteignar
2N LU g T U6y = Vo T U I 2 0 L OSSR SUREP 57.403
121314 oo = PRSP PPPRPRP (2.173)
AT o 1Yo o] o TSP UURTRRP 1.489
ATSKIITL <ottt e e e s (17.125)
YT T U =3 0TS T ) - USSP 40.594

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & leiguskuldbindingum sem birtar eru i efnahagsreikningnum i arslok 2019. [ skyringu
2.13 er jafnframt greining a navirtri upphafsstéou eftirstddva leiguskulda.

2019
Leiguskuld
BYHUNArstada 1.1.2019 ....ccoiiiiiiiiiii e i ettt e ettt e e e e ettt e e e e e e —— e e e e e e e b ———aaae e e aatbrraaaeeaaatbraraaaeeeaanes (62.784)
1213110 o = SRR 1.173
V=T o1 aY/o o] [ To OO UPRRRRP (1.489)
£z V= Lo o] o HO O PP PPRTR ORI (1.488)
(=T To UL [ =] o = LU P PP PT PR PPPRRPI 20.715
Y T P U =3 0TS Vo ) - PSSR (43.873)
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11. Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru moédurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt systur-, déttur- og hlutdeildarféldgum pess,
sjodir i rekstri Landsbréfa hf., stjérn Landsbréfa hf., lykilstjérnendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann
hf. eru i samreemi vid pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu moédurfélags midast
vid steerd sj0da eda fasta fjarhaed.

Félagio var med innlan hja moédurfélagi sinu a arinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samreemi vid edlilega
vidskiptaskilmala.

Nytingaréttur leigueignar og leiguskuld eru tilkomin vegna leigusamnings vid modurfélagid.

Sjéair i rekstri Landsbréfa hf. greida félaginu umsyslupoknun likt og kvedid er & um i Gtbodslysingum einstakra sj6da,
auk arangurstengdrar poknunar i tilfelli fagfjarfestasjéda. Kostnadarhlutdeild sjodanna i Gtlégdum kostnadi telst ekki til
vidskipta vio tengda adila i pessu samhengi.

| rekstrar- og efnahagsreikning hafa verid faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2019 31.12.2019
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 2.890 356.794 114.586 122.409
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. ... 1.616.939 71.291 4.410.022 9.877
2018 31.12.2018
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. ... 3.592 338.148 50.231 73.241
Sj6air i rekstri Landshréfa hf. .........ccocooiiii 1.989.832 23.200 4.219.355 23.200
12. Skattar
Reiknadur tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi greinist pannig: 2019 2018
Breyting & skattskuldbindiNgU ..........cooiiiiiiiiii e (8.320) 4.016
Ahrif innleidingar IFRS 16 pann 1. janlar 2019 .........cccovoeieeveveeereeeeeeeeeeteeeeseieseeeeeeeeseeenns 1.076 0
TeKjuSKAttUr til greiOSIU ..o 130.042 207.421
Sérstakur fjarsysluskattur, 6% a skattstofn umfram 1 milljard Kr. .........cccoeevieevniinenienne 0 2.226
Reiknadir skattar samkvaemt rekstrarreikningi ............eevveeiiiiiiiiiieece e 122.799 213.664
Skattskuldbinding greinist pannig: 2019 2018
Skattskuldbinding § UPPhafi @IS .......oceciiiiiiii e (70.295) (66.279)
Ahrif innleidingar IFRS 16 pann 1. janlar 2019 .........cccoveeeevereeereeeeeeeeeeeeeseeseseeeesenenes 1.076 0
Reiknadur skattur arsins (122.799) (213.664)

TekJUuSKALIUT til GreiOSIU ...ocoeeieee et e et e e e eneee e e sneee s 130.042 207.421
Sérstakur fjarsysluskattur, 6% a skattstofn umfram 1 milljard Kr. ..........cccoovveiiiiiiiiiiinnn.n. 0 2.226
Skattskuldbinding 1 10K ArSiNS .......ccueiiiiiiiie et e e e e e (61.975) (70.295)
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12. Skattar (framhald)

Skattskuldbinding skiptist pannig & milli lida: 2019 2018
AV Ao 3 4] o] 2= Lo ) (V| PP RP R UOPPUPPRPN (25.133) (22.860)
V4T 153 40 o] 2= 1Y/ 1o OSSR (37.100) (47.700)
Frestadur GENGISIMUNUL .......ciiiii ittt ee e ee st e e e e e s e e e e e e s saatar e et eaeseassatbaseeaeeessassbareeaaeesan (186) (325)
Varanlegir reKStrarfiarmMUNIT ..........c.ooioiiiie e e e e e e s e e e e e nneee e e ennees 445 590
SKAISKUI ...ttt st e e e st e s sbe e e et eeeeas (61.975) (70.295)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida: 2019 2018
SErstakur fJArSYSIUSKALIUN ..........uiiiiiiiiiiiiiiiii e e e a e e e e eaeeeeenes 0 2.226
ReIKNadUT tEKJUSKALEUT AISINS .....c..uiieiieieies e et e e et e e s seee e e s e e e e e e enneeeeesneeeeeanneeeeenneeas 130.042 207.421
= 115] (0 o I o] = =T PP UPR PRSP 130.042 209.648

13. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins 35 m. kr. samkveemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein kréna ad
nafnverdi og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu.

L6g um arsreikninga nr. 3/2006 med aordnum breytingum kveda m.a. a um ad 6radstéfudu eigin fé sé skipt i tvennt:
bundid og 6bundid 6radstafad eigid fé.

Obundid 6radstafad eigid fé samanstendur af outhlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp hja félaginu, ad
fradregnum framlégum i I6gbundinn varasj6d og bundnu 6radstéfudu eigin fé.

Bundid oradstafad eigid fé er vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Félagid faerir gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, af
6bundnu 6radstéfudu eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar. Fjarhaedir sem feerdar hafa verid & bundna reikninginn
eru faerdar til baka & 6radstafad eigio fé vid solu fjareignarinnar.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Bundinn
Légbundinn gangvirdis-  Oradstafad
Hlutafé  Yfirverd varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 31.12.2018 ........ccceevvvveennen 35.000 1.437.000 8.750 82.320 2.443.272 4.006.342
Ahrif innleidingar IFRS 16 pann
1. jandar 2019 ......cccevveeiiieenieenn (4.304) (4.304)
Eigid f€ 1.1.2019 ....coovvvieeiiiee 35.000 1.437.000 8.750 82.320 2.438.968 4.002.038
Hagnadur arsins ..........ccccceeevvceeeennnen. 489.174 489.174
Breyting & gangvirdisreikningi ........... 130.309 (130.309) 0
Greiddur ardur .......cccceeveeeeeiiieeee, (200.000) (200.000)
Eigid fé 31.12.2019 ......ccccvevvivierennne 35.000 1.437.000 8.750 212.629 2.597.833 4.291.212
Eigid f€ 1.1.2018 .....cccvvevieeiiieiieens 35.000 1.437.000 8.750 3.190 2.278.658 3.762.597
Hagnadur arsins ..........cccccceeevceveennnen. 843.745 843.745
Breyting & gangvirdisreikningi ........... 79.130 (79.130) 0
Greiddur ardur ........ccceevceeeeeiiinee e (600.000) (600.000)
Eigid fé 31.12.2018 .......cccevvvvieinennnn 35.000 1.437.000 8.750 82.320 2.443.272 4.006.342
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14. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 98,27% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt [6gum er 8,0%. Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig:

31.12.2019  31.12.2018
Eiginfjargrunnur:

HIUBATE ..ottt e s e e e e e e et e e s e e nreeeas 35.000 35.000
D418 Te IS (=11 a1 T [ PSR 1.437.000 1.437.000
LOGDUNAINN VAIFASJOBU ......eeiiiiiiieiieee ettt e snre e 8.750 8.750
Bundinn gangVirGiSreikKNiNGU ...........ccuiiiiiiiir e e e sreee e e enae e e e enneeas 212.629 82.320
OradStafad €IgIB T ........ceiviveeiiieeeieceee ettt ettt et et ee et eae e eaeaas 2.597.833 2.443.273
BHGIO F& .ottt 4.291.212 4.006.342
VIOSKIPLAVIIA ..ottt e et e st e s e e te e e nnee (185.500) (238.500)

4.105.712 3.767.842
4.105.712 3.767.842

Eigio fé pattar 1
Eiginfjargrunnur

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:

UHANAANEBA ...ttt 329.506 311.730
MAIKBOSANEGEIIA .....eeiieiiiieiiii et e e e et e e 4.729 3.331
REKSIFAIANGRIIA ... ettt ettt - -
EiginflArkrafa SAMUAIS .........ooouiiiiiii s 334.235 315.061
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ...........ccccvveeiiiiiiiiie e 250.181 229.824
Eiginfijarhlutfall i samreemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall ..............cccccoviiiiniinnn. 98,27% 95,67%

Samkveemt 84. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa
var i lok timabilsins 410% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta
Eiginfijarkrafa vegna utlanadhaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok arsins.

Markadsaheetta
Gjaldeyrisdheetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrardhaetta

Samkveemt 3. mgr. 84. gr. e laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki ber ad undanskilja &haettugrunn vegna
rekstrarahaettu vid Utreikning a eiginfjarkrofu rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Eftirlit med rekstrardhaettu er lidur i almennri
aheettustyringu félagsins.
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15. Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akveedum 30. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002,
er 90,10% en lagmarks vogunarhlutfall samkveemt I6gum er 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 31.12.2019  31.12.2018

BIQIO fE PALIAT L ...t 4.105.712 3.767.842

Ahzettuskuldbindingar

- Ligir innan efnahags (afleidur undanskildar) ............ccocccvviiiieeiiiiiii e 4.742.298 4.538.809
- Logbundnir fradrattarlidir eigin fjar PAtAr 1 .........cccceeiiireeiiie e (185.500) (238.500)
HeildarahaettusKUuldbINAINGAT .........coiiiiiiiiiiie e e e e e e e s e eanenes 4.556.798 4.300.309
VOogUNArNIULFAIL L.oeeeiiie e e e e s e et e e e e e e s rraaa e e s 90,10% 87,62%

16. Adrar upplysingar

Eignir i styringu

Eignir i styringu voru um 180 milljardar krona i lok ars 2019 samanborid vid 155 milljarda krona i upphafi ars. Eignir i
styringu hafa pvi haekkad um 25 milljarda kréna eda um 16% a arinu. Alls voru um 13.000 vidskiptavinir med eignir i
styringu hja félaginu.

17. Atburdir eftir reikningsskiladag

i mars 2020 foru ahrif faraldurs vegna COVID-19 veirunnar ad geeta i rekstrarumhverfi félagsins. bad er ljost ad sjodir
Landsbréfa munu ekki fara varhluta af ahrifum faraldursins. Faraldurinn hefur ahrif & avoxtun & 6llum moérkudum
heimsins og par af leidandi geta sveiflur & avoxtun sj6da Landsbréfa ordid évenju miklar & arinu 2020. Fjarhagsleg ahrif
a rekstur Landsbréfa eru takmérkud, pé bluast megi vid ad einhver samdrattur verdi a tekjum félagsins & arinu og
avoxtun & pess hluta eigin fjar sem fjarfest er i sj6dum Landsbréfa gaeti ordid neikvaed.
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Stjérnarhattayfirlysing Landsbreéfa

Landsbréf hf., kt. 691208-0520 eru sjalfsteett fjarmalafyrirteeki sem hefur starfsleyfi rekstrarfélags verdbréfasjoda,
fiarfestingasjéda og fagfjarfestasjodoa samkvaemt 7. télul. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Félagid hefur
jafnframt leyfi til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, sbr. 1. og 2. télul. 1. mgr. 27. gr. sdmu laga. Rekstri sj6da
Landsbréfa er hagad i samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéai.
Skrifstofa félagsins er ad Borgartuni 33 i Reykjavik.

bessi stjornarhattayfirlysing Landsbréfa hf. hefur ad geyma lysingu & stjérnarhattum félagsins. Markmio
yfirlysingarinnar er ad studla ad pvi ad stjérnarhaettir séu opinberir og med pvi lagdur grunnur ad gegnseei i
samskiptum milli félagsins, stjornar pess, hluthafa og vidskiptavina. Landsbréf leggja aherslu & ad vidskiptavinir,
einkum peir sem fjarfesta i sjddum og félégum i styringu hja Landsbréfum, geti med einféldum haetti kynnt sér
stjornarhaetti félagsins. Stjornarhattayfirlysingin er birt med visan til 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 20. gr. laga nr. 57/2015 og & grundvelli 66. gr. ¢ laga nr. 3/2006, um arsreikninga, sbr. 1. gr.
laga nr. 118/2011. Vio framsetningu yfirlysingarinnar er héfd hlidsjon af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja
sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Samtdkum atvinnulifsins og Nasdaq Iceland hf. (5. (tgéfa fra mai 2015
sem m.a. er birt & vefsidunni http://www.leidbeiningar.is).

Stjérnarhattayfirlysing Landsbréfa er birt & heimasidu félagsins www.landsbref.is, auk pess ad vera birt med
arsreikningi félagsins. Akvedin fravik eru fra leidbeiningunum ad pvi er vardar bodun og auglysingu hluthafafunda,
p.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru adeins tveir og badir i samsteedu Landsbankans.
Med sama heetti eru frambod til stjornar ekki kynnt sérstaklega a heimasidu félagsins.

Landsbréf leggja aherslu a vandada stjornarheetti og telja pa naudsynlega umgjord fyrir heilbrigdan og traustan
rekstur fyrirtaekisins til frambadar. Landsbréf vinna stédugt ad pvi ad treysta umgjord stjornarhatta sinna og uppfeera i
pvi skyni reglulega allt regluverk og ferla félagsins.

Landsbréf eru détturfélag Landsbankans i gegnum Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. og Blama fjarfestingarfélag
ehf. Landsbréf eru sjalfsteett fjarmalafyrirtaeki. Tilteknum verkefnum hefur verid Gtvistad til Landsbankans samkveemt
sérstokum Gtvistunarsamningum sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Reikningsskil Landsbréfa eru pannig unnin af
Landsbankanum samkvaemt sérstokum Utvistunarsamningi. Landsbankinn er jafnframt vorslufyrirteeki sjoda i rekstri
Landsbréfa, sbr. 1l. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di. Yitri
endurskodun er framkveemd af Grant Thornton endurskodun ehf.

Landsbréf hafa skilgreint arangur, lausnir, fagmennsku og traust sem grundvallargildi i rekstri sinum. Leggur félagi®d
metnad sinn i ad skilgreina parfir vidskiptavina, baedi almennra fjarfesta og fagfjarfesta, og bjoda fjdlbreytt
sjédaframbod til samraemis vid pessar parfir og vinna i hvivetna af fagmennsku og leggja pannig grunninn ad trausti
til félagsins og starfsmanna pess. Landsbréf hafa sett sér sérstakar reglur til ad koma i veg fyrir eda lagmarka
neikvaedar afleidingar hagsmunaarekstra i rekstri sinum, m.a. ad pvi er vardar samskipti vid tengda adila eins og
médurfélagid Landsbankann. Utdrattur Gr reglum pessum er birtur & heimasidu félagsins www.landsbref.is. Samskipti
félagsins vid hluthafa fara jafnan fram a formlegum hluthafafundum. P& hefur stjorn Landsbréfa sett sérstakar
sidareglur, (Sidasattmala Landsbréfa) sem fela i sér grunnvidmid gddra vidskiptahatta og sidferdis fyrir Landsbréf og
starfsmenn pess. Vidmidin gilda pannig um samskipti starfsmanna félagsins vid vidskiptavini, samstarfsmenn,
eftirlitsadila, hluthafa og adra adila sem hagsmuna eiga ad gilda. Reglurnar eru birtar a heimasiou félagsins
www.landsbref.is.

Stjérn Landsbréfa hefur sampykkt sérstaka stefnu Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar. Med setningu pessarar stefnu
er leitast vid ad marka stefnu me@ tilliti til umhverfis, félagslegra patta og samfélagslegrar abyrgdar almennt. Stjérn
Landsbréfa hefur einnig sampykkt stefnu um meodferd atkvaedisréttar sem fylgir fjarmalagerningum i eigu sj6da
Landsbréfa og felst i peirri stefnu mikilvaegi pess ad fjarfestar i sjo6dum Landsbréfa geti gert sér grein fyrir peim
viomidoum sem liggja til grundvallar nytingu atkveedisréttar sem fylgir verobréfum i eigu sj6da félagsins. Badar pessar
stefnur eru birtar & heimasidu félagsins www.landsbref.is.
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Landsbréf luta opinberu eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt I[6gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir
eru greindir med skipuldgdum heetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrar félagsins og gengid ar
skugga um ad rekstur félagsins sé i samreemi vid markmid pess og peer reglur sem um rekstur pess gilda. Steerstur
hluti innra eftirlits og aheettustyringar er unninn innan félagsins sjalfs, en akvednum pattum &haettustyringar, innri
endurskodun og regluvdrslu er Utvistad med sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins.
Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn til skodunar.

Starfsmenn félagsins voru 18 talsins i lok desember 2019. Stjérn Landsbréfa var sidast kjorin & adalfundi félagsins
pann 11. april 2019 og voru pa kjorin i stjérnina pau Péranna Jonsdottir, sem kjorin var formadur stjérnarinnar, Erna
Eiriksdottir, Gudmunda Osk Kristjansdéttir, Haraldur Flosi Tryggvason og Magnuis MagnUsson. Erna kom ny inn i
stjérnina en haféi adur verid varastjornarmadur og Magnus var ad nyju kjorinn i stjornina eftir ad hafa sagt sig ar
stjorn { jantar 2019. Varamenn i stjorn félagsins voru kjérin pau Drifa Kristin Sigurdardéttir og Gudjon Valgeir
Ragnarsson. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Landsbankanum og Landsbréfum samkvaeemt peim vidmidum sem
sett eru i Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirteekja og Leidbeiningum ESMA og EBA um haefi stjornarmanna
fjarmalafyrirtaekja. Stjérn félagsins skipa nu:

pPéranna Jonsdoéttir, faedd arid 1968, formadur stjérnar. bPéranna Jonsdottir Gtskrifadist med MSc i Lyfjafraedi fra
Haskola islands arid 1994 og med MBA gradu fra IESE i Barcelona 1998. Arid 2008 lauk han profi i verdbréfamidlun
og utskrifadist med doktorsprof i vidskiptafraedi fra Cranfield University i Bretlandi ari® 2011, en par sérhaefdi han sig i
abyrgd og skyldum stjérnarmanna. Pdéranna er sjalfsteett starfandi stjornendaradgjafi og lektor vid HR. Hun starfadi &
arunum 2011 til 2016 sem deildarforseti vidskiptafraedideildar Haskélans i Reykjavik og framkveemdastjori rekstrar
og stjérnunar vid sama skoéla. béranna var framkvaemdastjori samskipta- og vidskiptapréunar hja Audi Capital hf. arin
2007 til 2011 og framkvaemdastjoéri vidskiptapréunar hja Vistor hf./Veritas Capital hf. & arunum 2005 til 2008. Auk
pess ad vera i stjorn Landsbréfa & bPéranna saeti i stjorn félaganna Télur ehf., Delta-radgjof ehf., Veritas Capital hf og
Gudranarborg ehf. béranna var kjorin i stjorn Landsbréfa i april 2017 og hefur verid formadur stjérnar sidan i jantar
2018. Hun telst baedi 6hao félaginu sem og stérum hluthéfum samkvaemt skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarheetti
fyrirteekja. HUN & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Haraldur Flosi Tryggvason, feeddur arid 1966, medstjérnandi og varaformadur stjérnar. Haraldur Flosi
Tryggvason lauk embeettisprofi i 16gum fra Haskola islands &rid 1999, arid 2002 beetti hann vid sig M.Jur gradu vid
Oxford haskola og ari sidar MBA gradu vid Oxford Brookes haskola. A starfsferli sinum hefur Haraldur Flosi jéfnum
héndum sinnt stjérnunarstérfum og légmennsku, auk kennslu a svidi l6gfreedi og vidskiptafraedi. Hann hefur setid i
stjornum ymissa fyrirteekja og & nu saeti i stjornum Félagsbustada hf., GGX ehf., Aton media ehf., Fluglestarinnar —
préunarfélags ehf., Arnarskéla ses. og Hvals ehf. Haraldur sinnir [dgmennsku sem adalstarfi og er medeigandi a
I6gmannsstofunni LMB Mandat. Haraldur Flosi er flokkadur sem éhadur stjérnarmadur og telst baedi 6hadur félaginu
sem og stérum hluth6fum samkvaemt skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarheetti fyrirtaekja. Haraldur Flosi var fyrst
kjorinn i stjorn Landsbréfa 6. april 2018.

Erna Eiriksdéttir, faedd arid 1963, medstjornandi. Erna er vidskiptafraedingur af endurskodunarsvidi
vidskiptadeildar Haskola Islands, med MBA gradu fra Haskdlanum i Reykjavik og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum. Hin er sjalfsteett starfandi vidskiptafreedingur. Erna var fjarmalastjori hja Arctic Adventures hf. i
byrjun ars 2020, forstédumadur fjarfestatengsla hja Eimskip fra 2012 til 2018, gegndi stdédu fjarmalastjéra hja
Landsvirkjun Power ehf. & arunum 2008 til 2011 en sinnti par adur ymsum stjérnunarstérfum hja Eimskip i um 15 ar.
Han hefur setid i stjornum nokkurra fyrirteekja & undanférnum arum og situr na i stjorn Festu — midst6d um
samfélagsabyrgd. Erna er flokkud sem 6hadur stjornarmadur og telst baedi 6had félaginu sem og stérum hluth6fum
samkveemt skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirteekja. Erna var kjorin varamadur i stjorn Landsbréfa 6.
april 2018 en ték seeti sem adalmadur i stjorn i jandar 2019.
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Gudmunda Osk Kristjansdottir, faedd arid 1976, medstjérnandi. Gudmunda Osk er vidskiptafreedingur fra
Haskéla islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Gudmunda hefur starfad sem vidskiptastjori &
fyrirtaekjasvidi Landsbankans fra arinu 2016, var framkveemdastjéri fjarmalasvidos 365 midla 2015 til 2016, starfadi
sem vidskiptastjori hja Landsbankanum fra 2007 til 2015 en vann sem hlutabréfa- og skuldabréfagreinandi hja
Bunadarbankanum og sidar Landsbankanum fra 2003 til 2007. Guomunda er sem starfsmadur fyrirtaekjasvids
Landsbankans, flokkud sem hadur stjornarmadur vegna starfa hennar fyrir stéran hluthafa félagsins. Auk pess ad
sitja i stjorn Landsbréfa er Gudmunda Osk varamadur i stjorn FRR ehf. Fyrir utan tengsl hennar vid Landsbankann,
sem starfsmadur hans, og tengsl vid Kviku banka hf. & grundvelli starfs eiginmanns hennar hja pvi fyrirtaeki, & han
engin sérsték hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa. Gudmunda Osk var fyrst kjorin
i stjorn Landsbréfa 6. april 2018.

Magnis Magnusson, feeddur arid 1965, medstjérnandi. Magnus er vidskiptafreedingur fra Haskola islands og er
med meistaragradu i alpjodavidskiptum fra Norvegian School of Economics i Bergen i Noregi. Magnus starfar nd a
fyrirteekjasvidi Landsbankans hf. var adur forstédumadur fyrirtaekjasvids Landsbanka [slands hf. i slitamedferd (LBI
ehf.) & arunum 2009 til 2017, var sjalfsteett starfandi vid eigid fyrirteeki a arunum 2002 til 2008, en vann hja
Buanadarbankanum, Gildingu og Lysingu & arunum 1990 til 2002. Magnus hefur jafnframt setid i stjornum ymissa
félaga, en situr nu i stjorn Magnus fjarfestingarfélags ehf. og Lysis hf. Magnus er flokkadur sem hadur stjérnarmadur.
Magnus sat i stjorn Landsbréfa fra april 2018 til jantar 2019 og var kjorinn ad nyju i stjérnina i april 2019.

Tveir varastjérnarmenn voru kjornir a adalfundi félagsins i april 2019, pad er pau Gudjén Valgeir Ragnarsson, feeddur
30. mars 1964, sérfraedingur i Landsbankanum sem telst hadur Landsbankanum og Drifa Kristin Sigurdardéttir, faedd
13. jandar 1978, l6gfreedingur, sem telst 6had Landsbankanum hf. og Landsbréfum. Drifa Kristin & saeti i stjérn Matis
ohf., en fyrir utan pad eiga hvorki Drifa Kristin né Gudjén Valgeir saeti i stjornum annarra félaga og eiga engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa énnur en pau sem radast af starfssambandi
Gudgjons Valgeirs vid Landsbankann.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega og oftar ef pérf krefur. A arinu 2019 voru haldnir 11 stjornarfundir.
Stjérnarfundi séttu allir stjornarmenn.

Loégfraedingur Landsbréfa ritar fundargerdir & stjiornarfundum. A arinu 2019 var haldinn sérstakur matsfundur stjérnar
par sem stjorn lagdi mat & eigin storf og lagdi jafnframt mat & storf framkveemdastjéra. Markmid fundarins var ad
leggja mat & skilvirkni stjérnar, styrkleika og veikleika i stérfum hennar og skilgreina hvad meetti betur fara og med
sama heetti var lagt & mat undirnefnda stjérnar og framkveemdastjora.

Starfsreglur stjérnar eru birtar & heimasidu félagsins, en par ma einnig finna sampykktir félagsins. bar eru ad auki
birtar ymsar adrar reglur sem félagid hefur sett um starfsemi sina, svo sem reglur um hafi og haefismat
lykilstarfsmanna, utdratt Ur reglum um hagsmunaarekstra, reglur um upplysingar um vidskiptamenn, reglur um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka og sidasattmali Landsbréfa. Auk pessara reglna hefur
félagid fjolda innri reglna og ferla sem starfsemin fer eftir. Allt innra regluverk félagsins er reglulega yfirfarid og
uppfeert.

Starfandi eru tveer undirnefndir stjornar, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd hefur pad hlutverk ad fylgjast med verkefnum er varda reikningsskil, endurskodun og innra
eftirlit. Han kemur ad undirbdningi gerdar arsreiknings og arshlutareiknings og gerir stjorn Landsbréfa grein fyrir
storfum sinum og veitir stjérn radgjof um malefni tengd reikningsskilum félagsins. Eftir ad ny stjorn kom saman eftir
adalfund 11. april 2019 voru kjérin i endurskodunarnefnd stjornarmennirnir Erna Eiriksdéttir, formadur, Magnus
Magnusson og Gudmunda Osk Kristjansdottir. Endurskodunarnefnd hélt prja fundi & arinu 2019.
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Starfskjaranefnd hefur pad hlutverk ad undirbla og gera tilldgur ad akvordun stjornar Landsbréfa um almenna
starfskjarastefnu félagsins og um starfskjor stjornarmanna og framkveemdastjéra eftir nanari akvordun stjornar.
Starfskjaranefnd hélt einn fund a arinu 2019. Eftir ad ny stjérn kom saman eftir adalfund 11. april 2019 voru kjo6rin i
starfskjaranefnd stjornarmennirnir P6ranna Jonsdottir, formadur, Haraldur Flosi Tryggvason og Erna Eiriksdottir.

Ekki er starfandi sérstdk ahaettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og fer stjorn sjalf
med hlutverk ahaettunefndar samkvaemt I6gunum samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu, sbr. 5. mgr.
78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Helgi Por Arason, f. 16. mars 1975, er framkveemdastjori Landsbréfa. Helgi héf storf sem framkveemdastjori
félagsins 1 byrjun juni 2014. Hann nam vidskiptafraedi vid Haskéla islands med aherslu & fiarmal og hefur lokid MBA
gradu fra sama skdla. P4 hefur hann lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helgi starfadi adur sem forstédumadur
Markadsvidskipta hja Landsbankanum hf. fra 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka [slands & &runum
2003 til 2008. A arunum 2000 til 2003 starfadi hann hja Bunadarbanka islands hf. sem sérfreedingur hja
markadsvidskiptum bankans vid midlun skuldabréfa. A &runum 1999 til 2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi
Landsbanka Islands hf. einkum vid gerd lanshaefismats & fyrirteekjum. Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né
hefur hann gert kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi a engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Hlutverk framkvaemdstjéra er ad annast daglega stjorn fyrirteeksins og fer hann i peim efnum eftir peim stefnum og
fyrirmaelum sem stjérn félagsins hefur gefid, sbr. 68. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Verkaskipting
framkveemdastjora og fer ad légum auk pess sem nanari akveedi um hlutverk og skyldur pessara adila eru sett i
starfsreglum stjornar félagsins.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2019

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun
2019 2018 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2018 Breyting | 31.12.2019 31.12.2018 2019 2018 2017

Landsbréf - Sparibréf stutt ............cc.c..... 108.539 62.294 3.953.688 2.135.204 2.985 1.350( 3.950.703 2.133.855 85,14% 16,694 15,852 5,31% 4,21% 4,82%
Landsbréf - Sparibréf medallong ........... 457.583 286.311| 7.767.094 7.640.614 6.383 6.791| 7.760.711 7.633.823 1,66% 4,376 4,120 6,21% 3,91% 5,85%
Landsbréf - Sparibréf plis ..........ccceeue. 389.925 395.718| 4.675.699  7.047.331 4.021 6.379| 4.671.679  7.040.951 (33,65%) 12,207 11,367 7,39% 4,36% 7,37%
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo............ 602.393 335.153| 11.255.204  9.048.964 9.963 5.893| 11.245.241 9.043.071 24,35% 18,045 17,103 5,51% 6,61% 9,40%
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggo.......... 30.138 2.638 618.756 198.728 506 147 618.251 198.581 211,33% 18,795 16,674 12,72% 1,57% 4,23%
Landsbréf - Markadsbréf ...................... 78.123 98.380( 1.040.478 1.186.186 952 895 1.039.526 1.185.290 (12,30%) 5,455 5,068 7,64% 4,58% 6,83%
Landsbréf - Global Equity Fund ............. 756.091 77.268| 2.767.515 2.473.410 3.840 24.496| 2.763.675 2.448915 12,85%| 2.612,040 1.946,63 34,18% 0,40% 13,45%
Landsbréf - Nordic 40 *..........ccccccveveunnnene 66.715 (32.041) 367.625 274.318 7.611 911 360.015 273.407  31,68% 172,760 138,75 24,51% (10,00%) 11,70%
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ................. 495.546 (93.873)| 2.776.262  2.457.192 4.397 3.972| 2.771.865 2.453.220 12,99%| 1.788,300 1.486,800 20,28% (3,78%) (2,46%)
Samtals 2.985.053  1.131.848| 35.222.322 32.461.946 40.658 50.834| 35.181.664 32.411.112 8,55%

* Avéxtun i mynt sjodsins, EUR
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu 4 hreinni eign 2019

Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbreéf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Landsbréf - Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 2019 2018
stutt medalléng plus verotr. overaotr. Markadsbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur . 0 0 0 0 0 0 17.212 11.267 34.375 62.854 62.363
Vextir .... 107.917 320.753 197.065 337.915 18.532 42.182 1.027 10 116 1.025.515 1.258.533
Verdbeetur.... 23.802 107.956 83.824 251.229 0 20.231 0 0 0 487.041 465.995
ADBrar tEKJUI ... 0 0 0 0 0 0 887 0 0 887 1.063
Heildartekjur 131.719 428.709 280.889 589.144 18.532 62.413 19.126 11.277 34.491 1.576.298 1.787.955
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cccoeeveereereenas 15.757 61.136 42131 95.112 2.692 8.458 40.462 3.457 13.684 282.889 289.143
Vextir 0g VErobaetur ........ccceevveeieenieeiieniecieeie e 0 0 0 0 0 0 33 0 0 33 30
\_(iéskiptakostnabur .................................................. 1.189 1.640 2.007 3.178 146 10 371 613 177 9.331 18.986
Onnur gjéld og kostnadur 1.697 5.762 3.971 8.870 254 778 3.383 316 4.081 29.111 28.596
Heildargjold 18.644 68.538 48.109 107.160 3.092 9.246 44.249 4.386 17.941 321.364 336.754
Hreinar tekjur (gjold) 113.075 360.171 232.780 481.984 15.440 53.167 (25.123) 6.892 16.550 1.254.934 1.451.200
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......... (8.534) 425 147.354 133.420 3.348 (97.207) 247.995 8.219 121.557 556.577 427.669
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ....... 3.998 96.987 9.791 (13.011) 11.351 122.162 533.219 51.605 357.439 1.173.541 (747.022)
Hagnaour arsins af rekstri sjédsins 108.539 457.583 389.925 602.393 30.138 78.123 756.091 66.715 495.546 2.985.053 1.131.848
Hrein eign i byrjun ars 2.133.855 7.633.823 7.040.951 9.043.071 198.581 1.185.290 2.448.915 273.407 2.453.220 32.411.112 37.469.288
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccococeeeieeiiieniiee e 3.394.564 644.080 1.202.392 5.776.607 512.880 123.601 550.925 33.329 0 12.238.378 16.698.694
Innleyst hlutdeildarskirteini . (1.686.254) (974.775)  (3.961.590)  (4.176.830) (123.348) (347.488) (992.256) (18.766) (176.901) | (12.458.208) | (22.908.953)
Gijaldeyrisgengisahrif .......... 0 0 0 0 0 0 0 5.330 0 5.330 20.236
Haekkun (leekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 1.708.309 (330.695) (2.759.197) 1.599.777 389.531 (223.887) (441.331) 19.893 (176.901) (214.501) (6.190.024)
Hrein eign i oK Arsins .......ccccveevicerninninnnane 3.950.703 7.760.711 4.671.679  11.245.241 618.251 1.039.526 2.763.675 360.015 2.771.865 35.181.664 32.411.112
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Landsbréf - Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf Landsbréf-  Global Equity Landsbréf- LEQ UCITS 31.12.2019 31.12.2018
stutt medalléng plas verotr. Overotr. Markaosbréf Fund Nordic 40 ETF Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf ... 3.209.924 6.879.773 4.490.157 11.149.129 504.560 970.470 2.469 358.338 2771171 30.335.991 28.987.711
Peningamarkadsgerningar ...........coecveeeneereeenennene 567.780 811.083 128.250 0 71.052 37.923 0 0 0 1.616.087 426.359
Hiutdeildarskirteini 0 0 0 0 0 0 2.729.916 0 0 2.729.916 2.446.799
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ...........cccoeiiiiiiiinnns 170.012 70.005 50.003 100.007 0 0 0 0 0 390.027 0
Fjarfestingar samtals 3.947.716 7.760.860 4.668.410  11.249.136 575.611 1.008.393 2.732.385 358.338 2.771.171 35.072.021 31.860.870
Adrar eignir
Reidufé 5.973 6.233 6.999 6.068 38.173 31.113 26.340 8.138 5.091 134.127 551.704
ADBFAr CIGNIT c.eiviieiiieieeee e 0 0 290 0 4.972 973 8.790 1.149 0 16.174 49.373
Adrar eignir samtals 5.973 6.233 7.289 6.068 43.145 32.085 35.130 9.287 5.091 150.301 601.077
Eignir samtals 3.953.688 7.767.094 4.675.699 11.255.204 618.756 1.040.478 2.767.515 367.625 2.776.262 35.222.322 32.461.946
Skuldir
Skammtimalan
Skuld vid rekstrarfélag .........c.coveeeioinnnnneeeiee 2.538 5.780 3.490 8.142 451 776 3.840 1.006 4.373 30.395 28.826
Adrar skuldir 448 604 530 1.821 55 176 0 6.605 24 10.263 22.009
Skuldir samtals 2.985 6.383 4.021 9.963 506 952 3.840 7.611 4.397 40.658 50.834
Hrein eign 3.950.703 7.760.711 4.671.679 11.245.241 618.251 1.039.526 2.763.675 360.015 2.771.865 35.181.664 32.411.112
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 236.654 1.773.471 382.705 623.178 32.894 190.564 1.058 15 1.550
Gengi hlutdeildarskirteina 16,694 4,376 12,207 18,045 18,795 5,455 2.612,040 172,760 1.788,300
Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbréf - Sparibréf stutt
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2019
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
[T =L R R 107.917 75.922
VEBIODEBIUL ...ttt 23.802 16.232
Heildartekjur 131.719 92.153
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags ..o 15.757 9.793
ViOSKIpPtaKOSINADU ....coueiiiieiiiie e 1.189 282
ONNUF GJBIA 0g KOSINADU ...t en s 1.697 1.030
Heildargjoéld 18.644 11.104
=T = T (= LU 113.075 81.049
Innleystur hagnadur (tap) fijarfestinga ........ccceecrricminccninicsnscnnscenns (8.534) (9.802)
Oinnleystur hagnadur (tap) fjarfestinga ........ccoeeeeeeerereurererensescanenens 3.998 (8.954)
Hagnadur arsins af rekstri sjoodsins 108.539 62.294
Hrein eign i byrjun @rs ... 2.133.855 1.086.635
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............oeeceeeeiieee e 3.394.564 1.126.005
Innleyst hlutdeildarskirtini ..........ceeieriiiiiiie e (1.686.254) (141.080)
Haekkun & fjarmégnunarhreyfingum 1.708.309 984.925
Hrein eign i IoK ArSins ... sss s s s 3.950.703 2.133.855

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg VErODIref ..........ooo e
PeningamarkadSgerningar .........ccoouei et
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

Reidufé ........

Adrar eignir .

Skuldir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuld ViD rekStrarfélag .......oocei e

Adrar skuldir

Hrein eign ..

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
3.209.924 1.832.995
567.780 232.017
170.012 0
3.947.716 2.065.012
5.973 69.780

0 413

5.973 70.192
3.953.688 2.135.204
2.538 1.350

448 0

2.985 1.350
3.950.703 2.133.855
236.654.065 134.611.064
16,694 15,852

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt

Arsreikningur 2019
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
Skuldabréf %  verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi
Rikissjodur is1ands ...........ccccooeeeveeeennne. 2.878.664 73% 567.780 14% 0 0% 3.446.444 87%
[bUBAIANASIOBUL ... 331.260 8% 0 0% 0 0% 331.260 8%
3.209.924 81% 567.780 14% 0 0% 3.777.704  96%
Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Landsbankinn hf. ........ccocoiiiiiiinieeee 0 0% 170.012 4% 170.012 4%
0 0% 170.012 4% 170.012 4%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 5.973 0% 5.973 0%
0 0% 0 0% 5.973 0% 5.973 0%
Eignir samtals 3.209.924 81% 567.780 14% 175.984 4% 3.953.688 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf %  verobréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikiSbréf ........ocovvvveeveeeeeeenn. 1.656.871 42% 567.780 14% 0 0% 2.224.650 56%
Verdtryggd rikisbréf .........ccovveeeeiieeiiiecees 1.221.793 31% 0 0% 0 0% 1.221.793 31%
IDUBADIES ... 331.260 8% 0 0% 0 0% 331.260 8%
INNTAN <o 0 0% 0% 170.012 4% 170.012 4%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 5.973 0% 5.973 0%
Eignir samtals 3.209.924 81% 567.780 14% 175.984 4% 3.953.688 100%

Markmi® sj6dsins er ad na avéxtun sem endurspeglar avdxtun stuttra skuldabréfa med abyrgd rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
RIKS 21 0414 .o 801.036 20% 443606  21% 357.429 9%
RIKB 22 1026 ..o 790.890 20% 394.062  18% 396.828 10%
RIKB 25 0812 ..eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 661.800 17% 33.658 2% 628.142 16%
RIKB 20 0205 ... 567.780 14% 522.411 24% 45.369 1%
RIKS 26 0216 .eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 420.757 11% 0 0% 420.757 11%
HEF150224 ... 282.202 7% 427545  20% (145.343) (4%)
RIKB 21 0805 ....eveveeeeeeeeeeeeeeee e 204.181 5% 0 0% 204.181 5%
INNLAN L oo, 170.012 4% 0 0% 170.012 4%
HEF150434 ..ot 49.058 1% 11.713 1% 37.345 1%
Samtals 3.947.716  100% 1.832.995  86% 2.114.721 53%
REIBUG vttt eeneeeens 5.973 0% 69.780 3% (63.807) (2%)
ABrar €IgNir ...ocueeeeeeeee e 0 0% 413 0% (413) (0%)
Eignir samtals 3.953.688 100% 2.135.204 100% 1.818.484 46%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 22 1026.......ceeevveeceeeciieecee e 679.923 290.418
RIKB 25 0612.......cceeiiecieeiecee e 619.098 0
RIKS 21 0414.....oceeeeeeeeeee e 586.540 228.397
RIKB 20 0205.......cccceiieiieeeeeie e e 454.635 396.379
RIKS 26 0216......cccveeeiieeeeeciieecee e 419.386 0
RIKB 21 0805.......ccceeiieieeieeiecee e seeeeeeens 202.164 0
HFF150224........cccovieiieeeieeeeeeeeee e 107.279 190.953
HFF150434.....ccciiieiieceeceee e 38.321 0
RIKB 19 0226.......ccoevveeceeecieecee e 0 232.014

Samtals 3.107.346 Samtals 1.338.161

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

NafNAVOXIUN ..o
RAUNAVOXIUN ..o

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirting ..........c.cooieeiiiiiieiee e
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoeceiiiiiniiiiiie e

Avéxtun Avoxtun Avoxtun
arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017
5,31% 4.21% 4,82%
2,57% 0,95% 3,03%
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
16,694 15,852 15,211
3.950.703 2.133.855 1.086.635

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf stutt
Arsreikningur 2019
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Landsbréf - Sparibréf medallong
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2019

35



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR 320.753 355.862
RV Z=T 0] o= =Y [0 RSP 107.956 105.999
Heildartekjur 428.709 461.861
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 61.136 59.662
ViDSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee e 1.640 2.533
ONNUF GBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeeeee et n e nenees 5.762 5.489
Heildargjoéld 68.538 67.684
L {1 T= Tl (=] 4T 360.171 394.177
Innleystur hagnadur (tap) fjarfestinga ........ccceeemicininccnnsennscnnnaen, 425 (71.803)
Oinnleystur hagnadur (tap) fjarfestinga .........ccceeeecrererenrercsereseanen. 96.987 (36.063)
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 457.583 286.311
Hrein eign i bYrjun Ars ... 7.633.823 7.176.989
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........oeoiii i 644.080 1.358.207
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (974.775) (1.187.683)
GjaldeyrisgengisaNIif.........coouiiiiii i 0 0
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (330.695) 170.523
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 7.760.711 7.633.823

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 6.879.773 7.433.803
PeningamarkadSgerniNgar ........coc.eeiuierieerie e 811.083 129.998
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 70.005 0
Fjarfestingar samtals 7.760.860 7.563.802
Adrar eignir
REIOUFE .. e 6.233 75.940
FAto ¢ U =T o o1 PSPPSR 0 871
Adrar eignir samtals 6.233 76.812
Eignir samtals 7.767.094 7.640.614
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......cocee e 5.780 5.648
ADBFAT SKUIIF ettt 604 1.142
Skuldir samtals 6.383 6.791
L 1= T YT 7.760.711 7.633.823
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.773.471.374 1.852.869.630
Gengi hlutdeildarskirteina 4,376 4,120

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf %  verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissj6dUr [S1ands ...........cccc.ccvevvevecuereercennn. 4.736.219 61% 811.083 10% 0 0% 5.547.302 71%
IbUBAlANASIOBUY -..ceoveeeeeeceeeeeeee e 2.143.554 28% 0 0% 0 0% 2.143.554 28%
6.879.773 89% 811.083 10% 0 0% 7.690.856 99%

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ........cccoovininniininnn, 0 0% 0 0% 70.005 1% 70.005 1%
0 0% 0 0% 70.005 1% 70.005 1%
REIOUTE ... 0 0% 0 0% 6.233 0% 6.233 0%
0 0% 0 0% 6.233 0% 6.233 0%

Eignir samtals 6.879.773 89% 811.083 10% 76.238 1% 7.767.094 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf %  verdbréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd riKisbréf ..........cccoovvvvereevereeeeeane. 2.233.333 29%  811.083 10% 0 0% 3.044.416 39%
Verdtryggd rikisbréf ... 2.502.886 32% 0 0% 0 0% 2.502.886 32%
IDUBABIES ... 2.143.554 28% 0 0% 0 0% 2.143.554 28%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........ccoooeeiennns 0 0% 0 0% 70.005 1% 70.005 1%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 6.233 0% 6.233 0%

Eignir samtals 6.879.773 89% 811.083 10% 76.238 1% 7.767.094 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmaeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med
abyrgod rikis og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
RIKB 22 1026 .....coieeeieiieeeeeeeie e 1.418.815 18% 1.044.156 14% 374.659 5%
RIKS 21 0414 ..o 1.395.164 18% 1.577.857 21% (182.692) (2%)
HFF150224 ... 911.607 12% 1.285.349 17% (373.742) (5%)
RIKB 20 0205 .....cooteiieiieieenieeieee e 811.083 10% 1.072.261 14% (261.179) (3%)
HFF150434 ..o 767.427 10% 748.136 10% 19.291 0%
RIKS 26 0216 .....eoveiieiieieerieeieee e 642.209 8% 21.123 0% 621.085 8%
RIKS 30 07071 ...eeeeeeeeeeeeeeee e 465.513 6% 381.666 5% 83.847 1%
HFF150644 ......oooiiiiiiiiiieeeceee e 464.519 6% 466.467 6% (1.948) (0%)
RIKB 25 0612 ....cooiiiiieeiieeieeeeee e 451.370 6% 167.696 2% 283.674 4%
RIKB 28 1115 ..t 242.531 3% 240.605 3% 1.926 0%
Tiu steerstu samtals  7.570.239 97% 7.005.318 92% 564.921 7%
Adrar fjarfestingar ......c.cococeevviiiinie e 190.622 2% 558.484 7% (367.862) (5%)
REIOUTE ..o 6.233 0% 75.940 1% (69.707) (1%)
ADBrar €IgNIr ..ooceeeee e 0 0% 871 0% (871) (0%)
Eignir samtals 7.767.094 100% 7.640.614 100% 126.480 2%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 22 1026 ......ccooeeieieeeeccccce 692.488 342.084
RIKS 26 0216 ... 627.743 22.303
RIKS21 0414 .. 557.456 732.967
RIKB 25 0612 ...t 433.953 164.240
RIKS 30 07071 .. 274.779 218.792
HFEF150224 ... 94.062 265.050
RIKB 20 0205 ......cooiiiiieeeececcccee 75.290 325.920
RIKB28 1115 ... 62.623 96.982
RIKB31 0124 ... 61.222 206.572
HFEF150434 ... 22.905 0
HFF150644 ... 0 21.205
LAND 051 .o 0 179.732
Samtals 2.902.520 Samtals 2.575.844
Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng 39
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN L.ttt 6,21% 3,91% 5,85%

RAUNAVOXIUN ... 3,45% 0,65% 4,04%
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing .........cc.coooeiiiiiiieiee e 4,376 4,120 3,965

Bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteing ...........cceeceiiiiiiiiiicc e 7.760.711 7.633.823 7.176.990

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf medalléng
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Landsbréf - Sparibréf plas
Verobréfasjoour

Arsreikningur 2019

Ly



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR 197.065 537.934
RV Z=T 0] o= =Y [0 RSP 83.824 176.834
280.889 714.767
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiieiiiiieee e 42.131 97.380
VidSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee et 2.007 6.806
ONNUF GBI 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeceeeeeeeeee e ee s s neeees 3.971 8.889
Heildargjold 48.109 113.076
L {1 T= Tl (=] 4T 232.780 601.692
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......ccocveeciiiciniiccniicnne 147.354 (56.659)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccoeceeveecrerenenee. 9.791 (149.315)
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 389.925 395.718
Hrein eign i bYrjun Ars ... 7.040.951 15.989.409
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ooicueeriiiie e e 1.202.392 3.471.354
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (3.961.590) (12.815.529)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (2.759.197) (9.344.176)
Hrein eign i IoK ArSins ... s es e 4.671.679 7.040.951

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf

PeningamarkadSgerningar .........cceoiuierieenie e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Adrar eignir

Reidufé ................
Adrar eignir ..........

Skuldir

Skuld vio rekstrarfélag
Adrar skuldir..........

Hrein eign ...........

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
4.490.157 6.966.757
128.250 579
50.003 0
4.668.410 6.967.336
6.999 69.892

290 10.103

7.289 79.995
4.675.699 7.047.331
3.490 6.379

530 0

4.021 6.379
4.671.679 7.040.951
382.704.894 619.420.342
12,207 11,367

Landsbréf hf. B-hluti

Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus

Arsreikningur 2019
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjo8Ur IS1aNS ..........cocvevvereereeeerceeeeereenen. 2.706.059 58% 128.250 3% 0 0% 2.834.309 61%
IbUBAIANASIOBUF ... 1.784.097 38% 0 0% 0 0% 1.784.097 38%
4.490.157 96% 128.250 3% 0 0% 4.618.407 99%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 0 0% 50.003 1% 50.003 1%
0 0% 0 0% 50.003 1% 50.003 1%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 6.999 0% 6.999 0%
ADBIAr  IGNIT .eevieieeieeie et 0 0% 0 0% 290 0% 290 0%
0 0% 0 0% 7.289 0% 7.289 0%
Eignir samtals 4.490.157 96% 128.250 3% 57.293 1% 4.675.699 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd riKiSOréf ........oovvevevceeeeceeeeceeeeea 1.173.109 25% 128.250 3% 0 0% 1.301.359 28%
Verdtryggod rikisbréf ..., 1.532.951 33% 0 0% 0 0% 1.532.951 33%
IDUBADIES ... 1.784.097 38% 0 0% 0 0% 1.784.097 38%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........cccoooveiiiinnns 0 0% 0 0% 50.003 1% 50.003 1%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 6.999 0% 6.999 0%
ADBIAr BIGNIT .eevieeieieeie et 0 0% 0 0% 290 0% 290 0%

Eignir samtals  4.490.157 96% 128.250 3% 57.293 1% 4.675.699 100%

Markmid sjodsins eru ad auka verdOmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med
abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fijarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf plus
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
RIKS 21 0414 ..o 1.048.700 22% 730.157 10% 318.543 7%
HFF150434 ..o 886.030 19% 1.430.517 20% (544.487) (12%)
HFF150644 ..o 663.162 14% 1.402.345 20% (739.183) (16%)
RIKB 22 1026 ......ccveeieeierieiee e 572.539 12% 551.591 8% 20.948 0%
RIKS 26 0216 ..c.eeeeeeieieee e 409.685 9% 179.549 3% 230.136 5%
RIKB 25 0612 .....ooiiiiieieeierec e 349.207 7% 409.381 6% (60.174) (1%)
HFF150224 ... 234.905 5% 583.092 8% (348.187) (7%)
RIKB 31 0124 ..o 149.530 3% 419.333 6% (269.804) (6%)
RIKB 20 0205 .....ooieeeieieeie e 128.250 3% 478.686 7% (350.436) (7%)
RIKB 28 1115 ..ot 101.832 2% 238.984 3% (137.152) (3%)
Tiu steerstu samtals 4.543.840 97% 6.423.635 91%  (1.879.794) (40%)
Adrar fjarfestingar .......occcceevieiiiie e 124.570 3% 543.701 8% (419.131) (9%)
ReIOUFE ..o 6.999 0% 69.892 1% (62.894) (1%)
ADBFar  IGNIT oot 290 0% 10.103 0% (9.812) (0%)
Eignir samtals 4.675.699 100% 7.047.331 100%  (2.371.631) (51%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKS 21 0414 ..o 938.626 613.822
RIKB 22 1026 ......cceeviieieeiecee e 434.867 439.802
RIKS 26 0216 ....occvveeieeeceeece e 300.465 86.485
RIKB 25 0612 .....cooveeiieieeiecee e 229.344 310.397
HFF150644 .......oooveeeeeceeee e 223.906 1.012.986
HFF150224 ..ot 188.640 476.209
RIKS 30 07071 ...oeeieeeeeeece e 155.155 658.404
RIKB 28 1115 ..o 64.495 222.241
RIKB 20 0205 .....cceeeviiieeeeciieecee e 56.098 393.636
RIKB 31 0124 ....oeieeieeee e 52.081 345.289
HFF150434 ..o 0 547.902

Samtals 2.643.678

Samtals

5.107.173
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN L.t 7,39% 4,36% 7,37%

RAUNAVOXIUN .ottt e e e e et e e e e e e e eeaaraeeeeaeeeennnaes 4,59% 1,09% 5,54%
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............cooiueiiiiiiiiiieeee e 12,207 11,367 10,892

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoceeiiieniiiiieee e 4.671.679 7.040.951  15.989.409

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidbum. Sjodurinn nytti ekki pa heimild a arinu. Vid dtreikning a heildardhaettu

sjodsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR 337.915 127.309
RV Z=T 0] o= =Y [0 RSP 251.229 114.817
Heildartekjur 589.144 242.126
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 95.112 32.233
ViDSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee e 3.178 1.978
ONNUF GBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeeeee et n e nenees 8.870 2.965
Heildargjold 107.160 37.176
L {1 T= Tl (=] 4T 481.984 204.950
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ccccveecniiciniiicncicnnne 133.420 (6.280)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeureecrerenenee. (13.011) 136.483
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 602.393 335.153
Hrein eign i bYrjun Ars ... 9.043.071 2.370.885
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ooicueeriiiie e e 5.776.607 6.883.361
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (4.176.830) (546.328)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 1.599.777 6.337.033
Hrein eign i IoK ArSins ... s es e 11.245.241 9.043.071
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ........cooiiii e

Adrar eignir

Reidufé .................
Adrar eignir ..........

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag
Adrar skuldir .........

Hrein eign ...........

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
11.149.129 8.729.854
100.007 0
11.249.136 8.729.854
6.068 281.843

0 37.267

6.068 319.109
11.255.204 9.048.964
8.142 5.893
1.821 0
9.963 5.893
11.245.241 9.043.071
623.177.657 528.741.788
18,045 17,103
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2019
Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

IDUBAIANASIOBUF ... 5.896.436  52% 0 0% 5.896.436 52%
RikisSjOBUN [S1aNAS .......vveceeeeceeeeeeceeeeeeeeeeee e 5.211.959 46% 0 0% 5.211.959 46%
Landsvirkjun hf. ..o 40.734 0% 0 0% 40.734 0%
11.149.129  99% 0 0% 11.149.129 99%

Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 100.007 1% 100.007 1%
0 0% 100.007 1% 100.007 1%
REIOUFE ..o 0 0% 6.068 0% 6.068 0%
0 0% 6.068 0% 6.068 0%

Eignir samtals 11.149.129 99% 106.075 1% 11.255.204 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2019
Skuldabréf % Annad % Samtals %

IDUBADIES ... 5.896.231  52% 0 0% 5.896.231 52%
Verdtryggd rikisbréf ... 5.211.959  46% 0 0% 5.211.959 46%
HUSN@OISOIET ..o 205 0% 0 0% 205 0%
Onnur fijarfesting med 4byrgd rikis .........cocovoveveueveiereeennns 40.734 0% 0 0% 40.734 0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o, 0 0% 100.007 1% 100.007 1%
REIOUFE ..o 0 0% 6.068 0% 6.068 0%

Eignir samtals 11.149.129 99% 106.075 1% 11.255.204 100%

Markmid sjé0sins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggora
verdbréfa med abyrgd rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
HFFA150434 ... 2.444.918 22% 1.721.929 19% 722.989 6%
RIKS 21 0414 ..o 2.156.734 19% 1.828.803 20% 327.931 3%
HFFA150644 ... 2.042.465 18% 1.705.460 19% 337.006 3%
RIKS 26 0216 ... 1.553.480 14% 697.071 8% 856.409 8%
HFF150224 ... 1.408.848 13% 1.261.482 14% 147.366 1%
RIKS 30 0701 ..o 1.348.936 12% 1.454.323 16% (105.388) (1%)
RIKS 33 03271 ..o 152.809 1% 0 0% 152.809 1%
INNLAN LI oo 100.007 1% 0 0% 100.007 1%
LAND 05 1 oo 40.734 0% 60.544 1% (19.810)  (0%)
IBH 37 1215 .o 205 0% 242 0% (37)  (0%)
Tiu steerstu samtals 11.249.136 100% 8.729.854  96% 2.519.283 22%
REIOUE ... 6.068 0% 281.843 3% (275.775)  (2%)
ADBrar EIgNIT ....eeeveeiieeeiee e 0 0% 37.267 0% (37.267) (0%)
Eignir samtals 11.255.204 100% 9.048.964 100% 2.206.241 20%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKS 21 0414 ..o 1.340.992 1.024.061
RIKS 26 0216 ....cooeieeieeiieeeiee e 1.326.141 550.802
RIKS 30 07071 ..o 1.007.358 1.220.365
HFF150434 ... 743.191 0
HFF150644 .....c.oooiiiiiieiiee e 723.543 459.436
HFF150224 ..o 636.004 264.713
RIKS 33 0321 ..o 151.924 0
LAND 05 1 oo 0 19.970

Samtals 5.929.154 Samtals 3.539.347

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjédur - Landsbréf - Sparibréf verdtryggd

Arsreikningur 2019 51

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN L.t 5,51% 6,61% 9,40%

RAUNAVOXIUN .ottt e e e e et e e e e e e e et ae e e e e e e eennnnes 2,76% 3,27% 7,53%
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarsKirt@inga ..........c.coeiieiiiiiiieeieeee e 18,045 17,103 16,042

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoeceiiiiiniiiiiie e 11.245.241 9.043.071 2.370.885
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR 18.532 31.619
Heildartekjur 18.532 31.619
Gjold
UmsyslupOknuN rekStrarfelags .........ooveeeriierieinie e 2.692 4.225
ViOsKiptaKOSINAOUT .......ooiiiiiiiiieie e e 146 263
ONNUF GjBId 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeeceete et eeeeete et ee e et enesaeeeees 254 389
Heildargjoéld 3.092 4.876
Hreinar teKjUr......u s 15.440 26.743
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccccvemnicniccniccnncnenne 3.348 (7.238)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeuveecrereenne 11.351 (16.867)
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 30.138 2.638
Hrein eign i BYrjun Ars ... 198.581 805.812
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceiiiiiiiii e 512.880 150.821
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coovieiieiiiiee e (123.348) (760.690)
Haekkun (lzekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 389.531 (609.869)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 618.251 198.581
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 504.560 193.754
PeningamarkadSgerningar ..........c.eoruierieeiieerie e 71.052 2.068
Fjarfestingar samtals 575.611 195.822
Adrar eignir
LT Lo U =TSSR 38.173 2.881
F Vo] = L= 1lo o1 PP RPN 4.972 25
Adrar eignir samtals 43.145 2.907
Eignir samtals 618.756 198.728
Skuldir
Skuld Vid reKStrarf@lag .........eee i e 451 147
o] = L] (U [ S STSR 55 0
Skuldir samtals 506 147
L L= T =Y [ o 618.251 198.581
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 32.894.415 11.909.625
Gengi hlutdeildarskirteina 18,795 16,674
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissj6dur is1ands ...........ccccoecueveevererreeennen. 504.560 82% 71.052 11% 0 0% 575.611 93%
504.560 82% 71.052 11% 0 0% 575.611  93%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 38.173 6% 38.173 6%
ABFar GIGNIK oo 0 0% 0 0% 4.972 1% 4972 1%
0 0% 0 0% 43.145 7% 43.145 7%
Eignir samtals 547.704 82% 71.052 11%  43.145 7% 618.756 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019

Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Overdtryggd riKiSbréf ........oooveveveeeeeceeeeceae 504.560 82% 71.052 11% 0 0% 575.611  93%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 38.173 6% 38.173 6%
ABrar iGN ..ocueeeee e 0 0% 0 0% 4.972 1% 4.972 1%
Eignir samtals 504.560 82% 71.052 11%  43.145 7% 618.756 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni 6verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirteekjum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
RIKB 22 1026 .....coiuieieeieeie e 144.739 23% 44.427 22% 100.312 16%
RIKB 25 0612 ..ot 125.083 20% 38.236 19% 86.847 14%
RIKB 31 0124 ... 107.118 17% 39.226 20% 67.892 11%
RIKB 28 1115 ..t 105.159 17% 31.188 16% 73.971 12%
RIKB 20 0205 .....coiieeieeieeee e eeenee e enee e 71.052 11% 40.676 20% 30.375 5%
RIKB 21 0805 .....coiteiieiieiieiee e 22.460 4% 0 0% 22.460 4%
Samtals 575.611 93% 193.754 97% 381.858 62%
Adrar fjarfestingar .........coccevieiiii e 0 0% 2.068 1% (2.068) (0%)
REIOUFE ..o 38.173 6% 2.881 1% 35.292 6%
ADBFAr GIGNIT ot 4.972 1% 25 0% 4.946 1%
Eignir samtals 618.756  100% 198.728 100% 420.028 68%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 22 1026 .....cceeeeieeieeciieeeeeecte e 129.483 29.011
RIKB 25 0612 .....oovieieeiecie et 106.307 23.465
RIKB 28 1115 ..ot 98.397 27.710
RIKB 31 0124 ..ot 87.702 27.567
RIKB 20 0205 .....ccveeeiieceeeeiieeeee et 35.307 5.283
RIKB 21 0805 .....oovveeieeieiee e seesre e eve e esee e 22.201 0
RIKV 19 0618 ..ot 1.972 0
RIKV 19 1115 i 977 0
RIKB 19 0226 .....ccoeeeviieieeciieeeeeciee e 0 2.083

Samtals 482.347 Samtals 115.119
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

NafNAVOXIUN ..o
RAUNAVOXIUN ..o

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........c.ccooieiiiiiniiinee e
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cceeceiiiiiiiiiiicc e

Avoxtun Avéxtun Avoxtun
arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017
12,72% 1,57% 4,23%
9,78% (1,62%) 2,45%
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
18,795 16,674 16,417
618.251 198.581 805.812
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= £ PSP PURPPPN 42.182 128.268
VEBIODBEIUL ...ttt 20.231 52.114
Heildartekjur 62.413 180.382
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........ooooeeeeiiieeiiiieeee e 8.458 23.540
ViDSKIptaKOSINADU .....eeiuiiiiiieeiee it 10 1.119
ONNUP GBIA 0g KOSINABU .....v.veveeeeeeeeeeeee et en e neeeen 778 2.166
Heildargjold 9.246 26.825
{1 T Tl (=] 4] 53.167 153.557
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccvveemiceniiinnnnes (97.207) (7.359)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccceceeureecrnncnes 122.162 (47.819)
Hagnaour arsins af rekstri sjoodsins 78.123 98.380
Hrein eign i byrjun ars ... 1.185.290 3.769.765
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........cooueiiiieriee e 123.601 1.800.253
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........ceeeireeeiiiiiiee e (347.488) (4.483.108)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (223.887) (2.682.855)
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicminisinssnncs s sses s snenees 1.039.526 1.185.290
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ............co i 970.470 1.131.460
PeningamarkadsSgerningar ........ooeeoeeeiie e 37.923 32.577
Fjarfestingar samtals 1.008.393 1.164.037
Adrar eignir
[T Lo U R 31.113 21.783
Vo] = L= o o1 PSPPI 973 365
Adrar eignir samtals 32.085 22.149
Eignir samtals 1.040.478 1.186.186
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........c.eee i 776 895
o] = V=] (U [ TSR 176 0
Skuldir samtals 952 895
[ 1= 13T =Y e | o 1.039.526 1.185.290
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 190.563.861 233.877.363
Gengi hlutdeildarskirteina 5,455 5,068
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ............ccccceveveeuevecnnne. 94.854 9%  37.923 4% 0 0% 132.776  13%
Landsbréf - BUS | ....c.ccovcveeerereceeee 86.322 8% 0 0% 0 0% 86.322 8%
IbUBAlANASIOBU ..eoeeeeeeceeeeeeeeee. 82.490 8% 0 0% 0 0% 82.490 8%
Kvika banki hf. ..o, 67.355 6% 0 0% 0 0% 67.355 6%
Lykill fjarmégnun hf. ..o 58.693 6% 0 0% 0 0% 58.693 6%
Akureyrarkaupstadur .........ccccoveeeeeiiieennns 57.517 6% 0 0% 0 0% 57.517 6%
Reykjavikurborg ..o, 45.646 4% 0 0% 0 0% 45.646 4%
Orkuveita Reykjavikur .......c..ccoceverieneene. 43.145 4% 0 0% 0 0% 43.145 4%
Gardabaer ......oooceeriiii 40.850 4% 0 0% 0 0% 40.850 4%
Landsbankinn hf ..., 40.129 4% 0 0% 0 0% 40.129 4%
REGS3A flaArmégnun ........ccooceeveeieeieeeee. 37.473 4% 0 0% 0 0% 37.473 4%
islandsbanki hf. ...........cccccceveveruercieieinnn 36.234 3% 0 0% 0 0% 36.234 3%
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. .................... 34.324 3% 0 0% 0 0% 34.324 3%
Rarik ohf. ..o 33.302 3% 0 0% 0 0% 33.302 3%
Reitir fasteignafélag hf. .......ccccoviiiiinnnn, 28.268 3% 0 0% 0 0% 28.268 3%
REG 2 Smaralind .......c.ccooevviniiiiinecnenn, 25.203 2% 0 0% 0 0% 25.203 2%
Greidslumidlunin Hringur ehf. .................. 22.316 2% 0 0% 0 0% 22.316 2%
Landfestar ehf. ......ccoceviiniiiiiiiiiice 21.662 2% 0 0% 0 0% 21.662 2%
Eik fasteignafélag hf. .........ccocoeniiiiinnnn. 21.601 2% 0 0% 0 0% 21.601 2%
Arion banki hf. ..., 20.527 2% 0 0% 0 0% 20.527 2%
Hagar hf. ... 20.193 2% 0 0% 0 0% 20.193 2%
Mosfellsbaer ........ccovvieiviniiiiieeec 19.995 2% 0 0% 0 0% 19.995 2%
Jeratln ehf. ..o, 16.728 2% 0 0% 0 0% 16.728 2%
HS Veitur hf. oo 14.491 1% 0 0% 0 0% 14.491 1%

969.319 93%  37.923 4% 0 0% 1.007.241  97%

Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

Kaupping ehf. ... 1.134 0% 0 0% 0 0% 1.134 0%
Glitnir Holdco ehf. ......cccoooiiiiiiiiiiiiee 17 0% 0 0% 0 0% 17 0%
1.152 0% 0 0% 0 0% 1.152 0%

REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 31.113 3% 31.113 3%
ADBrar €IGNIr ...ooceeeee e 0 0% 0 0% 973 0% 973 0%
0 0% 0 0% 32.085 3% 32.085 3%

Eignir samtals  970.470 93% 37.923 4% 32.085 3% 1.040.478 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Sveitarfélagabréf og 4byrgd sveitarf. ........... 215.060 21% 0 0% 0 0% 215.060 21%
Fjarmalafyrirtaeki ........cccovveviriininiccen, 164.245 16% 0 0% 0 0% 164.245 16%
Rikisskuldabréf ...........ccoovoeiieiiiieireeee 94.854 9%  37.923 4% 0 0% 132.776  13%
IDUBADIES ... 82.490 8% 0 0% 0 0% 82.490 8%
ONNUF fyrrtaeki coceeveeeeeeeeeeeeececee e 413.821  40% 0 0% 0 0% 413.821  40%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 31113 3% 31.113 3%
ADrar eignir .....oceeeveeeiieeieee e 0 0% 0 0% 973 0% 973 0%

Eignir samtals 970.470 93% 37.923 4% 32.085 3% 1.040.478 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,
peningamarkadsgerninga og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
BUS 56 ..ottt 86.322 8% 83.175 7% 3.147 0%
KVB 15 07 .o 67.355 6% 65.137 5% 2.217 0%
AKU 10 1 e 57.517 6% 53.899 5% 3.618 0%
RVKN 35 1 Lo 45.646 4% 43.963 4% 1.683 0%
LBANK T21 29 ..ottt 40.129 4% 0 0% 40.129 4%
RIKB 22 1026 ......cceeiiieiiiieeee e 39.509 4% 37.930 3% 1.579 0%
RIKB 20 0205 .....cocveeieeieiie e 37.923 4% 16.880 1% 21.043 2%
HFF150224 .......ooiiiiiieieeee e 37.494 4% 66.763 6% (29.268) (3%)
REGSA 14 1 Lo 37.473 4% 58.281 5% (20.809) (2%)
RARIK 13 1 e 33.302 3% 33.792 3% (489) (0%)
Tiu steerstu samtals 482.669 46% 459.819 39% 22.850 2%
Adrar fjarfestingar ..o, 525.724 51% 704.218 59% (178.494) (17%)
REIOUFE ..ot 31.113 3% 21.783 2% 9.329 1%
ADrar €ignir ....cooeeeieeeiieeree e 973 0% 365 0% 608 0%
Eignir samtals 1.040.478 100% 1.186.186  100% (145.708) (14%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd

LBANK T21 29 ..o 40.000 0
LYKILL 20 04 ...cveeveecieeieeee et 40.000 0
RIKB 20 0205 ......cveeeveecieeeee et 35.513 15.351
ISLACBI 22 ...t 23.026 0
OR180255 GB .......ooecveeeiiecee et 20.051 0
HAGA 1810271 ..ot 20.000 0
ARION T21 30 ..oeeiiieeieeciie e 19.854 0
LYKILL 16 1 oo 14.532 29.063
RIKS 26 0216 ....occveeeveecieeeee e 7.794 0
HARP 46 0217 ..oooveeieeeeceeeeeceee e 0 44.096
HFF150224 .......oooieeeiee et 0 22.283
EIK 161047 woooeieeee e 0 41.998
REG3A 14 1 oo 0 19.612
ISLACBI 24 ...t 0 38.610
LYKILL 151 oo 0 35.277
LF 141 e 0 21.645
GARD 160238 .....cceeeverieieeciieeceee e 0 21.007
LSST150434 ..ot 0 10.433
RIKB 190226 .......ceeeevieeieeeee e 0 5.425
ARION CBI 25 .....oooieieereeee e 0 22.255
RIKB 25 0612 ....oocveeeiee et 0 4.869
REITIR151124 ..o 0 7.353
KAUPTH 01/31 .oeieieeeeeece e 0 2.170

Samtals 240.649 Samtals 341.447
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN .eeiieiiiee et e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e snsaeeeeaeeeannees 7,64% 4,58% 6,83%
RAUNAVOXIUN .ottt e e e e et e e e e e e e e nbaeeeeaaeeeeannes 4,83% 1,30% 5,01%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........c.ccooieiiiiiniiinee e 5,455 5,068 4,846
Bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteing ...........cceeeeiiiiiiiiiiic e 1.039.526 1.185.290 3.769.765

6.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sj6durinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid Gtreikning & heildaraheettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 17.212 22.331
RV L= L PP PTPR 1.027 1.505
Fto - U (=1 U PSPPSR 887 1.063
Heildartekjur 19.126 24.899
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags .........oooeeeriierieiiiieriee e 40.462 47.243
VeEXtir 0 VEIODBBIUN ......eiiiiiiii ettt 33 30
ViDSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee ettt 371 3.076
ONNUP GBIA 0g KOSTNABU .....v.vevieeeeeeeeceeeeeeeeee e neneneen 3.383 3.893
Heildargjold 44.249 54.242
[ =Y Yo T o (25.123) (29.344)
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......ccccveeniiciniiicniicnnne 247.995 611.808
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeureecrerenenee. 533.219 (505.196)
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 756.091 77.268
Hrein eign i bYrjun Ars ... 2.448.915 3.797.190
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........oeoiii i 550.925 718.301
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (992.256) (2.143.844)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (441.331) (1.425.543)
Hrein eign i IoK ArSins ... s es e 2.763.675 2.448.915
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.469 2.065
HIUtdeildarskirtini ........ooeeeeeeee e 2.729.916 2.446.799
Fjarfestingar samtals 2.732.385 2.448.864
Adrar eignir
LT Lo U =TSSR 26.340 24.217
F Yo = U= 1lo o1 PP RPN 8.790 329
Adrar eignir samtals 35.130 24.546
Eignir samtals 2.767.515 2.473.410
Skuldir
Skuld Vid reKStrarf@lag .........eee i e 3.840 3.676
Yo = L] (U [ SRS 0 20.819
Skuldir samtals 3.840 24.496
L L= T =Y [ o 2.763.675 2.448.915
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.058.052 1.258.028
Gengi hlutdeildarskirteina 2.612,040 1.946,630
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Hlutdeildar- 31.12.2019
Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkads-
gerningar skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Atlantic Petroleum P/F ... 2.307 0% 0 0% 0 0% 2.307 0%
Google Inc. - Class C ....ooovveeeiiiiiiinieee e 162 0% 0 0% 0 0% 162 0%
2469 0% 0 0% 0 0% 2.469 0%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

T.rowe Price Funds SICAV - Global Egq. .......... 0 0% 499.754 18% 0 0% 499.754 18%
iShares Core S&P 500 ETF ........ccccoveiiiiinnnne 0 0% 385.078 14% 0 0% 385.078 14%
UBAM - 30 Global Leaders Equtiy ................... 0 0% 321.922 12% 0 0% 321.922 12%
American Century Global Growth ................... 0 0% 304122 11% 0 0% 304.122 11%
iShares S&P 100 ETF ......cccoviiiiiieieeeee 0 0% 274151 10% 0 0% 274151 10%
Jupiter JGF - European Growth Ishares .......... 0 0% 190.001 7% 0 0% 190.001 7%
iShares Russel 1000 ETF ........ccoooiiieiceinnen. 0 0% 165542 6% 0 0% 165.542 6%
iShares MSCl Japan ETF .......ccccovvviineninnnn, 0 0% 155223 6% 0 0% 155.223 6%
Seilern Int. - Stryx World Growth .............c....... 0 0% 142859 5% 0 0% 142.859 5%
GAM Multistock - Emerging Markets Equity .... 0 0% 112724 4% 0 0% 112.724 4%
UBS LUX Equity Sicav - Eur. Opp. Uncon. ..... 0 0% 111.028 4% 0 0% 111.028 4%
Landsbréf - Nordic 40 .........ccocveeiieiiinicniiniens 0 0% 67.511 2% 0 0% 67.511 2%
0 0% 2.729.916 99% 0 0% 2.729.916  99%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 26.340 1% 26.340 1%
ADBFar BIGNIF .ot 0 0% 0 0% 8.790 0% 8.790 0%
0 0% 0 0% 35130 1% 35.130 1%
Eignir samtals 2469 0% 2.729.916 99% 35.130 1% 2.767.515 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Hlutdeildar- 31.12.2019

Hlutabréf % skirteini % Annad % Samtals %

162 0% 1.683.429 61% 0 0% 1.683.591 61%
2307 0% 632489 23% 0 0% 634.797 23%
0 0% 220.799 8% 0 0% 220.799 8%
0 0% 193.199 7% 0 0% 193.199 7%
0 0% 0 0% 26.340 1% 26.340 1%
0 0% 0 0% 8.790 0% 8.790 0%

Eignir samtals 2.469 0% 2.729.916 99% 35.130 1% 2.767.515 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu ahesettu med pvi ad fjarfesta i alpjédlegum verdbréfasjodum,
kauphallarsjodum og stokum hlutabréfum. Sjédurinn saekist eftir pvi ad na betri avdxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUWI), sem er vidmidunarvisitala sj6dsins.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
TRPGEQI LX EQUITY oo, 499.754 18% 452114  18% 47.640 2%
IVV US EQUITY oo 385.078 14% 341.807 14% 43.271 2%
UBGLIUA LX EQUITY ..o, 321.922 12% 277518 11% 44.404 2%
NOAGGIU ID EQUITY ..o 304.122 11% 0 0% 304.122 11%
OEF US EQUITY ...t 274.151 10% 246.048 10% 28.103 1%
JGEUGRI LX EQUITY ..o 190.001 7% 67.692 3% 122.309 4%
IWBUS EQUITY ... 165.542 6% 164.829 7% 713 0%
EWJ US EQUITY ..o 155.223 6% 132.040 5% 23.183 1%
STWDIUS ID EQUITY e 142.859 5% 0 0% 142.859 5%
JBEMEUC LX EQUITY ..oooiiiiiieieeecee e 112.724 4% 90.627 4% 22.097 1%
Tiu steerstu samtals  2.551.378 92% 1.772.676  72% 778.701 28%
Adrar flarfestingar .........ccoocveviv e 181.008 7% 676.188 27% (495.180) (18%)
REIBUTE ... 26.340 1% 24.217 1% 2.123 0%
ABFar GIGNIK oo 8.790 0% 329 0% 8.461 0%
Eignir samtals 2.767.515 100% 2.473.410 100% 294.104 11%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
NOAGGIU ID EQUITY ..ooviieceeeeecee e 283.495 0
STWDIUS ID EQUITY ..oooiiieieeieeee e 134.515 0
JGEUGRI LX EQUItY «vvveeeeeeciiecee e 116.268 33.334
EWUJ US EQUITY .oooveeeieeiiecieeeee e 26.096 29.070
TRPGEQI LX EQUItY .oecveeeeieeceeecieee e 20.937 139.716
UBGLIUA LX EQUILY .ooovveveeiecieceecee e 10.525 64.023
ACIGGEI LX EQUItY ..veveeeeeecieeee e 10.001 339.435
JBEMEUC LX EQUILY ..oovvveieiiecieecieeie e 9.863 11.772
IVV US EQUILY «veeeeveeeiee e 9.439 72.913
OEF US EQUILY «ovveveeeieeeieeieesieerie e 5.405 54.838
UEQUEPA LX EQUItY .veveveeeeeecciee e 4.037 227.146
IWB US EQUILY «ooveeeeeie e 3.327 51.904
LINZO oo 2.554 0
QQQ US EQUILY «eeeveeeieeeiee e 1.619 107.255

Samtals 638.080 Samtals 1.131.407
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avoxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NafNAVOXIUN ... 34,18% 0,40% 13,45%
RAUNAVOXIUN ... 30,69% (2,75%) 11,51%

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina sjodsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ceeeeiiiiiiiiieiee e 2.612,040 1.946,630 1.938,890
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........coovvvvviieieeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 2.763.675 2.448.915 3.797.189

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning & heildaraheettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins voru eftirfarandi:
31.12.2019 31.12.2018

Bandarikjadalur (USD) .....ccoooueiioeee ettt ettt st st 120,81 116,05
Y= T =1 SRS 135,45 132,86
NOTFSK KrON@ (NOK) ..ottt ettt sttt e et e e s eane e e e s b e e e ente e e e anneeas 13,73 13,36
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 11.267 9.422
VBXEIT .t 10 0
Heildartekjur 11.277 9.422
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 3.457 3.562
ViDSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee e 613 693
ONNUF GBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeeeee et n e nenees 316 324
Heildargjold 4.386 4.579
L {1 T= Tl (=] 4T 6.892 4.843
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ccccveecniiciniiicncicnnne 8.219 14.591
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccoeceeureecrerenenee. 51.605 (51.474)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 66.715 (32.041)
Hrein eign i bYrjun Ars ... 273.407 309.239
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........oeoiii i 33.329 24.349
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (18.766) (48.377)
GjaldeyrisgengiSANIif .........ociiiiiie e 5.330 20.236
Haekkun (lzekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 19.893 (3.792)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 360.015 273.407
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 358.338 273.192
Fjarfestingar samtals 358.338 273.192
Adrar eignir
REIOUFE .. et 8.138 1.126
Fto ¢ U= T o o 1| PSPPSR 1.149 0
Adrar eignir samtals 9.287 1.126
Eignir samtals 367.625 274.318
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag ........cccoereieiiiiie e 1.006 908
ADBFAr SKUIIN ..t e e b e 6.605 3
Skuldir samtals 7.611 911
L L= =T T o 360.015 273.407
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 15.385 14.831
Gengi hlutdeildarskirteina 172,760 138,750
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2019
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

NOVO NOrdisk A/S - B ....uvrieeeieiieieeeee et 50.847 14% 0 0% 50.847 14%
Telefonaktiebolaget LM EFCSSON .......oovvcveeeiiieeeiiieeee 13.710 4% 0 0% 13.710 4%
KONE O] ettt 13.641 4% 0 0% 13.641 4%
VOIVO AB ... 13.308 4% 0 0% 13.308 4%
Atlas COPCO AB ..o 13.205 4% 0 0% 13.205 4%
DSV A/S e 12.359 3% 0 0% 12.359 3%
ASSA ADIOY AB ... 11.874 3% 0 0% 11.874 3%
INVEStOr AB ... 11.578 3% 0 0% 11.578 3%
COLOPLAST-B ...ttt 11.190 3% 0 0% 11.190 3%
T L] oo 1O Y S 11.142 3% 0 0% 11.142 3%
[N o] F= @ Y TP 10.671 3% 0 0% 10.671 3%
ESSIty AB .. 10.523 3% 0 0% 10.523 3%
Vestas Wind System A/S ... 10.299 3% 0 0% 10.299 3%
SaNAVIK AB ... .. 10.150 3% 0 0% 10.150 3%
UPM-Kymmene OYj .....ccovuieiiiiiieieiiee e 8.926 2% 0 0% 8.926 2%
Svenska Handelsbanken AB ...........ccooeieeiiiiiiiiiiee e, 8.470 2% 0 0% 8.470 2%
Hennes & Mauritz AB ........oooviiiiiciieee e 8.063 2% 0 0% 8.063 2%
HeXagon AB ... 8.040 2% 0 0% 8.040 2%
Carlsberg A/S ... 7.944 2% 0 0% 7.944 2%
NESE Ol ... 7.605 2% 0 0% 7.605 2%
Skandinaviska Enskilda Banken AB,Stockholm ............... 6.999 2% 0 0% 6.999 2%
SWedbank AB ... 6.973 2% 0 0% 6.973 2%
GENMAB A/S ..ottt 6.902 2% 0 0% 6.902 2%
OFSEEA A/S e 6.844 2% 0 0% 6.844 2%
AstraZeneca PLC ........ccvviieiiiieeeee e 6.411 2% 0 0% 6.411 2%
Atlas Copco AB-A SHS ... 6.405 2% 0 0% 6.405 2%
ABB LTD et 5.798 2% 0 0% 5.798 2%
TeliaSoNera AB ... 5.743 2% 0 0% 5.743 2%
Danske Bank A/S ... 5.716 2% 0 0% 5.716 2%
FOrtUM O .o e 5.501 1% 0 0% 5.501 1%
Nordea Bank AB ..........ooiiiiiiiieeeee e 5.491 1% 0 0% 5.491 1%
A.P. Moller - Maersk ser. B ... 5.051 1% 0 0% 5.051 1%
NOVOZYMES A/S .. 4.893 1% 0 0% 4.893 1%
St0ra ENSO O] cuvvieiiiiiiiiieeeceee e 4.246 1% 0 0% 4.246 1%
Swedish Match AB .......oooiiiiiiee e 4.201 1% 0 0% 4.201 1%
Skanska AB - B Shares ......ccccceeeieeiiiieiieicecceeeee e, 3.902 1% 0 0% 3.902 1%
SKF AB e 3.836 1% 0 0% 3.836 1%
TEIE2 AB ... 3.578 1% 0 0% 3.578 1%
BOlAES AB ... 3.431 1% 0 0% 3.431 1%
EIECHrOIUX AB ..o 2.875 1% 0 0% 2.875 1%
358.338 97% 0 0% 358.338 97%

REIOUIE .. 0 0% 8.138 2% 8.138 2%
Yo = V=1 o o1 USRI 0 0% 1.149 0% 1.149 0%
0 0% 9.287 3% 9.287 3%

Eignir samtals 358.338 97% 9.287 0% 367.625 100%
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2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2019
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Fo T a - To 11 | SRS 107.717 29% 0 0% 107.717  29%
[ LT[ oTqTe o 1Yo [- 1 SR 75.350 20% 0 0% 75.350 20%
FJAarmalapjonusta ........cccoeeeeiieieee e 56.368 15% 0 0% 56.368 15%
NEYSIUVOTUS ..t 31.646 9% 0 0% 31.646 9%
TaKNIQeIr oo 24.381 7% 0 0% 24.381 7%
NAUDSYNJAVOTUL ....eveeeieiieesieeeieeee e esteeste e ere e snaeseeeseeas 22.668 6% 0 0% 22.668 6%
VEIUL e 12.345 3% 0 0% 12.345 3%
SMASAIA .eeiiiiiiie e 10.938 3% 0 0% 10.938 3%
FJarsKipti ..o oot 9.320 3% 0 0% 9.320 3%
(O ]4¢- PRSP 7.605 2% 0 0% 7.605 2%
U=l 10 1< TR 0 0% 8.138 2% 8.138 2%
Eignir samtals 358.338 97% 9.287 3% 367.625 100%

Markmid sjodsins er ad na gbéodri avoxtun og dreifingu dhaettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 féldgum sem mynda
visitéluna OMX Nordic 40. Pessi féldg eru pau steerstu og veltumestu sem skrad eru i dénsku, saensku og finnsku
OMX kauphéllunum.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjods

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli ara.

Adrar fjarfestingar .........ccevceiinii e,
REIOUFE ...
ADBFar BIGNIT cooeeeeeeiiee e

Eignir samtals

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
50.847 14% 0 0% 50.847 14%
13.710 4% 12.553 5% 1.157 0%
13.641 4% 8.558 3% 5.082 1%
13.308 4% 9.428 3% 3.880 1%
13.205 4% 7.175 3% 6.030 2%
12.359 3% 0 0% 12.359 3%
11.874 3% 7.743 3% 4.131 1%
11.578 3% 8.162 3% 3.416 1%
11.190 3% 0 0% 11.190 3%
11.142 3% 9.170 3% 1.971 1%
162.853 44% 62.789  23% 100.064 27%
195.485 53% 210.403  77% (14.918) (4%)
8.138 2% 1.126 0% 7.013 2%
1.149 0% 0 0% 1.149 0%
367.625 100% 274.318 100% 93.308 25%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ATCOB SS EQUITY ...eviiiiiiiieeiee e 6.618 0
NOVOB DC EQUILY ...ocoveeeriiiiieniec e 4.875 4.923
NZYMB DC EQUItY ..coveeeiieiiiceeeeceee e 4.586 0
SKAB SS EQUITY ..ot 3.962 0
COLOPLAST B ...ttt 3.025 134
DSV e 2.525 728
SAMPO FH EQUILY ..ovevveeiiciieeniee e 2.060 324
ASSAB SS EQUItY ..cveeeiiieieeeieeee e 1.901 773
ERICB SS EQUItY ....oeevveeeiieiiieeiee e 1.899 1.221
KNEBV FH EQUItY ...ceeveiiieieiiieeee e 1.813 389
NOKIA FH EQUILY ...oovveeiiieiieiieeeie e 1.772 1.216
ATCOA SS EQUILY ..eeoveeerieiieeeiee e 1.431 959
VOLVB SS EQUILY ..ecveeiiierieeiieeeiee e 1.405 847
INVEB SS EQUItY ...eeveiiieieiiieceee e 1.195 724
SAND SS EQUILY ..eovveeeiieeiiceee e 1.136 856
ESSITYB SS EQUItY ...cocveeiiiieieeeceeeec e 1.054 656
VWS DC EQUILY «eeeeueeeeeiieiee et 990 878
AZN SS EQUILY «evveeeeieii e 922 185
SWEDA SS EQUIY ..vveivieiiieiieeeiec e 887 377
DANSKE DC EQUILY ...ccveeiiieiiieniee e 727 278
CARL B ...ttt 719 510
HEXAB SS EQUItY ...eeveiieeieeiieccee e 712 151
SHBA SS EQUILY «..eeviiiieieeeieceeeeeee e 596 116
Landsbréf hf. B-hluti
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
GEN DC EQUILY ..eeeeeeeeeiiiiee et 586 87
NESTE FH EQUITY ..cocoiiiiiiiiieeee e 503 100
SEBA SS EQUILY ..eocveiiieieiieeeceee e 497 258
HMB SS EQUILY «vvveeeeeieeiiiiee e 482 380
CHR DC EQUILY .eeeeeeeeeiiieee et 474 3.173
FORTUM FH EQUItY ...ooeeiiiieieeeccee e 399 213
STERV FH EQUItY «...eeoiieeiieiiee e 382 297
NDA SS EQUILY «eeeeiviieiiiee et 342 3.492
ORSTED DC EQUITY ..viiiiiiiieeeeeee e 287 61
TEL2B SS EQUItY ..eceveeiiiecieeiieeeee e 282 161
UPM FH EQUILY «vvveeeeieee e 258 395
TELIA SS EQUILY ..veeiiieiiieiieeeeec e 248 269
ABB SS EQUItY ..vveeeiieieeiee e 242 458
BOL SS EQUILY «.eeeeveeeeiiieeeeiiiee e 170 262
SWMA SS EQUILY ..eoovvieiieeiiiecieeiceeee e 161 133
MAERSKB DC EQUILY ....ccecveeiiieeieeiieeerec e 145 0
PNDORA DC EQUITY ..ooiiiiiiieeeeeeeeeeeee 114 1.919
SKFB SS EQUILY ...eeviiiieiiieieccee e 110 54
ALFA SS EQUItY ....veeerieiieeieireeeec e 81 3.621
DRLCO ..ottt 0 579
ELUXB SS EQUItY ....eeviiieeieiiieeiee e 0 297
NDA SS EQUILY .eeeeiiiieiiiieeeiiiee et 0 149
BOL SS EQUITY ..o 0 60
Samtals 52.571 Samtals 32.666
Landsbréf hf. B-hluti
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5. Hlutdeildarskirteini

Sj6dur med uppgjérsmynt adra en islenskar krénur birtir nafnavéxtun i viokomandi mynt.

Avéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017
NaFNAVOXIUN ... EUR 24 51% (10,00%) 11,70%

Landsbréf — Nordic 40 er visitdlusjodur, sbr. 36. grein laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, og fylgir kauphallarvisitélunni OMX Nordic 40. Visitalan er endurskodud tvisvar & ari. Ardgreidslur,
fijarmagnstekjuskattur, umsyslupéknun, vidskiptakostnadur asamt 6drum beinum kostnadi sem sjédurinn greidir veldur pvi
ad avallt er munur a avoxtun sjodsins og visitélunnar OMX Nordic 40.

Samanburdur avoxtunar vid viomio.

Avéxtun
Avéxtun vidmids Munur a
arsins 2019 arié 2019 avoxtun
NafNAVOXIUN......coooiiiiiie EUR 24.51% 20,75% 3,76%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR ..........cccoiiiiiiiiiiie e 172,760 138,750 154,170
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoovieiiiiniiiiiece, 360.015 273.407 309.239

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengiskrossar erlendra gjaldmidla i loks arsins voru eftirfarandi:
31.12.2019 31.12.2018

EVIA (EUR) ..ttt ettt et e e ettt e e et e e e e e e e anseeeeeneeeeeaneeeeeanseeeeanneeeennneneenn 135,45 132,86
DONSK KON ( DK ¥ e ettt et ra e e e st e e s enee e e s nneee s 18,13 17,79
SaNSK KrANa ( SEK) ... ittt ettt e e et e e st e e e s et e e e nnsee e e eneeeeennaeeean 12,96 12,98

* Gengi skv. ttreikningsadila visitdlunnar faert yfir i EUR midad vid lokagengi arsins fra Sedalbanka islands

7.  Fylgnifravik
Fylgnifravik er flokt & peim mun sem er & avOxtun sjodsins og visitdlunnar sem hann fylgir og synir samkvaemni a milli
avoxtunar sj6dsins og visitélunnar yfir akvediod timabil. Vaent fylgnifravik sjédsins er 2% vid edlilegar markadsadstaedur par
sem avallt er munur & avoxtuninni. Taflan hér ad nedan synir samanburd & veentu fylgnifraviki fyrir sjodinn og reiknudu
fylgnifraviki i lok arsins 2019.
Axtlad  Utreiknad
fylgnifravik fylgnifravik
FYIGNITTAVIK. ...ttt bbbt 2,00% 1,51%

8.  Aodrar upplysingar

Starfreekslugjaldmidill sjodsins er evra (EUR) en i lok arsins eru fjarheedir feerdar i islenskar krénur (ISK) midad vid
opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 34.375 30.611
RV L= L PP PTPR 116 115
Heildartekjur 34.491 30.725
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 13.684 11.504
ViDSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee e 177 2.236
ONNUF GBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeeeee et n e nenees 4.081 3.451
Heildargjoéld 17.941 17.192
L {1 T= Tl (=] 4T 16.550 13.533
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ccccveecniiciniiicncicnnne 121.557 (39.588)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccoeceeveecrerenenee. 357.439 (67.818)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 495.546 (93.873)
Hrein eign i bYrjun Ars ... 2.453.220 2.163.364
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........oeoiii i 0 1.166.043
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeiiiiiie e (176.901) (782.314)
(Leekkun) hzekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (176.901) 383.729
Hrein eign i IoK ArSins ... s es e 2.771.865 2.453.220
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 2.771.171 2.452.951
Fjarfestingar samtals 2.771.171 2.452.951
Adrar eignir
REIOUFE ..t 5.091 4.242
Aodrar eignir samtals 5.091 4.242
Eignir samtals 2.776.262 2.457.192
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueei i 4.373 3.928
o] = L] (U [ SRS 24 44
Skuldir samtals 4.397 3.972
L L= T =Y [ o 2.771.865 2.453.220
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 1.550.000 1.650.000
Gengi hlutdeildarskirteina 1.788,300 1.486,800
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum: 31.12.2019
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Marel hf. ..o 831.503 30% 0 0% 831.503 30%
Arion banki hf. ......ooo 415.727 15% 0 0% 415.727 15%
SimMINN hf. o 245.215 9% 0 0% 245.215 9%
Reitir fasteignafélag hf. ..o 239.045 9% 0 0% 239.045 9%
Hagar hf. . 236.725 9% 0 0% 236.725 9%
Icelandair Group hf. ..o 219.493 8% 0 0% 219.493 8%
Brim hf. e 204.436 7% 0 0% 204.436 7%
Eik fasteignafélag hf. .........ccoooiiiiiiii s 138.312 5% 0 0% 138.312 5%
Festi hf. oo 122.456 4% 0 0% 122.456 4%
Sjova Almennar tryggingar hf. ... 118.260 4% 0 0% 118.260 4%
2771471 100% 0 0% 2771471 100%
REIBUFE ... e 0 0% 5.091 0% 5.091 0%
0 0% 5.091 0% 5.091 0%
Eignir samtals 2.771.171 100% 5.091 0% 2.776.262 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 31.12.2019

Hlutabréf % Annad % Samtals %

o] T Lo U USSR 1.035.939 37% 0 0% 1.035.939 37%
Fjarmalastarfsemi ..........ccoeeerieiieiieseee e 415.727 15% 0 0% 415.727 15%
FasteignastarfSemi ........c.cccooveerieiiiennieeeeee e, 377.356 14% 0 0% 377.356 14%
SMASAIA . 359.181 13% 0 0% 359.181 13%
SAMYONQGUE et ens 219.493 8% 0 0% 219.493 8%
FJarskipli ..eeeeoeieee e 245.215 9% 0 0% 245.215 9%
LG [T -V U 118.260 4% 0 0% 118.260 4%
REIBUFE ... e 0 0% 5.091 0% 5.091 0%
Eignir samtals 2.771.171 100% 5.091 0% 2.776.262 100%

Markmid sjodsins er ad endurspegla samsetningu og avéxtun OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP) visitdlunnar sem
kauphdllin Nasdaq Iceland reiknar.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 %  31.12.2018 % Breyting %
MAREL ..o 831.503 30% 735.885 30% 95.618 3%
ARION ...t 415.727 15% 0 0% 415.727 15%
SIMINN L. 245.215 9% 211.717 9% 33.498 1%
REITIR ..ot 239.045 9% 242.297 10% (3.253) (0%)
HAGA e 236.725 9% 303.723 12% (66.999) (2%)
ICEAIR ..ot 219.493 8% 266.492 11% (46.999) (2%)
BRIM ... 204.436 7% 0 0% 204.436 7%
EIK oo 138.312 5% 172.813 7% (34.502) (1%)
FESTI oo 122.456 4% 249.900 10% (127.444) 0%
SUOVA e 118.260 4% 0 0% 118.260 0%
Tiu steerstu samtals  2.771.171  100% 2.182.828 89% 588.343 22%
ReIOUE ..o 5.091 0% 4.242 0% 850 0%
Samtals eignir 2.776.262 100% 2.457.192  100% 319.070 12%

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ARION ..o 415.727 0
BRIM oottt 204.436 0
VIS e 155.659 132.285
SUOVA .. 125.220 6.299
REITIR e 48.337 58.176
ICEAIR ...ttt 46.514 45.053
SIMINN L. 25.281 83.682
HAGA ... 24.737 73.101
REGINN ....ooiiiiiiecee e 23.724 308.436
FESTI oottt 21.008 180.839
EIK oo 15.386 50.064
MAREL .....ooiiiieieee et 8.098 336.966

Samtals 1.114.126 Samtals 1.274.902
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5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd med raunavéxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

INGFAVEXIUN v eeeseeeeeseeseeseeeeeeseeeeeesseeeeesseeeeesseseeeeseseeeseeeeesseeeeeesse 20,28% (3,78%) (2,46%)
RAUNAVBXIUN ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeseeeeeeeesesseeseeeesseeeeeeeesseeeseeesseeees 17,14% (6,80%) (4,12%)

Landsbréf - LEQ UCITS ETF er kauphallarsjodur (ETF) og jafnframt visitdlusjédur, sbr. 36. grein laga nr. 128/2011 um
verdbréfasj6oi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, og fylgir kauphallarvisitdlunni OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP).
Visitalan er endurskodud tvisvar & ari. Ardgreidslur, umsyslupdknun, vidskiptakostnadur dsamt 6drum beinum kostnadi
sem sjoourinn greidir veldur pvi ad avallt er munur & avéxtun sjodsins og visitélunnar OMXI10CAP.

Samanburdur avoxtunar vid viomio.

Avéxtun
Avoxtun vidmids Munur a
arsins 2019 arsins 2019 avoxtun
NafNAVOXIUN......cooiiiiieeeee e 20,28% 19,60% 0,68%

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina sj6dsins og kaupgengi er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirting .........cc.ccooveiiiiiniiiee e 1.788,300 1.486,800 1.545,260
Bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteing ...........coeeeceiiiiiiiii e 2.771.865 2.453.220 2.163.364

6. Fylgnifravik

Fylgnifravik er flokt & peim mun sem er & avoxtun sjodsins og visitdlunnar sem hann fylgir og synir samkveemni & milli
avoxtunar sjodsins og visitélunnar yfir akvedid timabil. Vaent fylgnifravik sjédsins er 1,0% vid edlilegar markadsadstaedur
par sem ad avallt er munur a avéxtuninni. Taflan hér ad nedan synir samanburd a veentu fylgnifraviki fyrir sjédinn og
reiknudu fylgnifraviki i lok arsins 2019.

A=tlad  Utreiknad
fylgnifravik fylgnifravik
LYo 11 = 17 SRS 1,00% 0,73%

7.  Adrar upplysingar

A arinu tilkynnti kauphéllin um breytingu & visitdlu peirri sem sjédurinn fylgir pannig ad félégum i visitélunni yrdi fjslgad tr 8
i 10 og ad nafni visitdlunnar yrd breytt Gr OMXI8CAP i OMXI10CAP. Reglum sjédsins var breytt til samraemis vid pessar
breytingar & arinu.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2019

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun

2019 2018 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2018 Breyting | 31.12.2019 31.12.2018 2019 2018 2017
Landsbréf - Veltubréf .............ccooveneis 1.682.980 1.667.487| 36.584.023 40.360.625 45531 2.038.165| 36.538.492 38.322.460 (4,66%)| 1.266,086 1.215,206 4,19% 4,01% 4,70%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggo ........ 91.910 181.229| 1.223.410 1.361.813 1.226 1.260( 1.222.184  1.360.553 (10,17%)| 1.253,950  1.184,570 5,86% 5,27% 6,02%
Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf *.......... 426.795 92.311| 7.956.270 5.583.561 8.977 5.429| 7.947.293 5578.132 42,47%| 1.089,280 1.019,610 6,83% - -
Landsbréf - Eignadreifing langtima ......... 59.973 21.412 751.636 674.587 4.856 1.504 746.780 673.083  10,95% 17,420 15,972 9,07% 2,08% (3,57%)
Landsbréf - Eignadreifing virdi *.............. 14.367 4.098 304.435 187.172 1.005 229 303.430 186.943  62,31% 11,000 10,290 6,90% 2,77% =
Landsbréf - Eignadreifing voxtur *.... 11.686 2.552 163.470 134.049 970 247 162.499 133.802  21,45% 11,097 10,247 8,30% 2,30% -
Landsbréf - Einkabréf B 653.095 359.382| 11.198.392  9.532.841 7.358 7.868| 11.191.084 9.524.973  17,49% 13,821 12,969 6,57% 4,46% 3,73%
Landsbréf - Einkabréf C 634.073 229.514| 10.540.761  7.612.056 6.884 13.868| 10.533.877  7.598.188  38,64% 14,546 13,473 7,96% 3,85% 0,67%
Landsbréf - Einkabréf D 359.610 70.150| 7.878.989  2.884.989 5.146 5.211| 7.873.843 2.879.778 173,42% 11,059 10,106 9,43% 3,16% (2,13%)
Landsbréf - Urvalsbréf 1.088.458  (215.153)[ 10.516.016  6.514.896 25.718 12.793| 10.490.298 6.502.103  61,34% 2,949 2,551 15,60% (3,81%) (12,96%)
Landsbréf - Ondvegisbréf... 330.802 27.317| 2.028.449 2.873.396 3.660 4.866| 2.024.789 2.868.530 (29,41%) 20,486 17,992 13,86% (0,32%) (10,94%)
Landsbréf - Global Portfolio *................. 160.734 (60.936) 597.023 668.167 1.245 5.571 595.779 662.596 (10,08%) 14,492 11,250 28,82% (9,02%) 22,05%
Landsbréf - Global Multi Asset Fund *..... (1.839) - 50.232 - 57 - 50.175 - 100,00% 965,350 - - - -
Samtals 5.512.644  2.379.362| 89.793.107 78.388.151 112.633  2.097.011| 89.680.473 76.291.140 17,55%

* Starfsemi Landsbréfa - Fyrirtaekjaskuldabréfa hofst i oktdber 2018, starfsemi Landsbréfa - Eignadreifingar virdis og Landsbréfa -

** Avéxtun i mynt sjodsins, USD

Eignadreifingar vaxtar héfst i desember 2017 og starfsemi Landsbréfa - Global Multl Asset Fund héfst i n6vember 2019.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign 2019

Landsbréf-  Landsbréf-  Landsbréf-  Landsbréf- Landsbréf - Landsbréf-  Landsbréf -
Landsbréf - Markadsbréf  Fyrirteekja- Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- ._Landsbréf - Global Global Multi 2019 2018
Veltubréf sértryggd skuldabréf langtima virdi voxtur Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D  Urvalsbréf  Ondvegisbréf  Porfolio Asset Fund * Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 0 0 67 19 19 468 764 608 205.307 117.418 4.065 79 328.813 273.011
Vextir 1.848.157 58.262 252.142 70.985 2.871 2.028 163.662 120.004 64.238 3.295 731 170 9.055 2.595.599 2.684.390
Verdbaetur 0 23.750 122.157 3.527 1.699 832 91.085 63.314 34.123 0 0 0 0 340.487 210.839
Heildartekjur 1.848.157 82.012 374.299 74.579 4.589 2.880 255.215 184.082 98.969 208.602 118.149 4.235 9.134 3.264.900 3.168.241
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........c.cocevveveceeenees 143.044 15.398 67.402 9.067 3.001 1.919 40.331 32.118 20.743 147.276 43.523 9.678 290 533.790 534.300
Vextir og verdbaetur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 8 0 0 20 277
Vidskiptakostnadur 807 364 2.240 226 83 55 3.444 2.827 2.384 17.598 5.208 227 19 35.481 38.730
Onnur gjdld 0g KOStNABU .........vervveerrirrieraienns 18.555 1.133 4.961 4.848 953 889 13.171 10.922 7.609 11.243 3.139 809 30 78.262 61.099
Heildargjold 162.406 16.895 74.602 14141 4.037 2.863 56.946 45.867 30.737 176.129 51.878 10.715 339 647.554 634.405
Hreinar tekjur (gjold) ......cccevnnnssscssrcsesesesenens 1.685.751 65.117 299.696 60.438 552 17 198.269 138.215 68.232 32.473 66.271 (6.480) 8.795 2.617.346 2.533.836
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ....... 285.657 27.411 65.277 311 7.624 5.965 122.757 110.492 76.500 47.860 134.760 62.725 0 947.339 (484.913)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ... (288.428) (618) 61.822 (775) 6.191 5.705 332.069 385.366 214.878 1.008.125 129.771 104.489 (10.634) 1.947.959 330.439
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 1.682.980 91.910 426.795 59.973 14.367 11.686 653.095 634.073 359.610 1.088.458 330.802 160.734 (1.839) 5.512.644 2.379.362
Hrein eign i byrjun ars ... 38.322.460 1.360.553 5.578.132 673.083 186.943 133.802 9.524.973 7.598.188 2.879.778 6.502.103 2.868.530 662.596 0 76.291.140 80.438.655
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .. 110.423.920 645.810 3.247.519 153.684 169.581 72.565 2.506.544 3.167.139 5.447.608 4.094.582 418.508 142.055 52.117 130.541.633 173.486.087
Innleyst hlutdeildarskirteini . . (113.890.869) (876.089) (1.305.153) (139.960) (67.460) (55.555) (1.493.579) (865.523) (813.152) (1.194.845) (1.593.051) (396.784) (103) | (122.692.018) (180.100.957)
Gjaldeyrisgengisahrif. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27178 0 27.178 87.992
Haekkun (lzekkun) a fiarmégnunarhreyfingum (3.466.948) (230.279) 1.942.366 13.723 102.121 17.011 1.012.966 2.301.617 4.634.456 2.899.737 (1.174.543) (227.551) 52.014 7.876.792 (6.526.877)
Hrein eign i 10K @rsins .......ccocvvevnensesnsennnns 36.538.492 1.222.184 7.947.293 746.780 303.430 162.499 11.191.034 10.533.877 7.873.843 10.490.298 2.024.789 595.779 50.175 89.680.576 76.291.140
*Starfsemi sj6dsins hofst & arinu
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Landsbréf-  Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf-  Landsbréf -
Landsbréf - Markaodsbréf Fyrirtaekja-  Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf- Landsbréf - Gilobal Global Multi 31.12.2019 31.12.2018
Veltubréf sértryggd skuldabréf langtima virdi voxtur Einkabréf B Einkabréf C Einkabréf D  Urvalsbréf Ondvegisbrét  Portfolio _ Asset Fund * Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Fr lianleg verdbréf 0 1.072.307 7.634.099 91.585 84.632 30.685 3.908.236 2.888.048 1.628.577 9.872.999 1.649.047 0 0 28.860.216 26.932.025
Peningamarkadsgerningar .............cccceeeiuenes 6.312.261 56.661 0 22.990 1.039 520 992.813 857.068 549.556 0 0 0 0 8.792.908 12.040.813
Hiutdeildarskirteini 0 0 176.125 545.809 195.231 114.329 5.925.997 6.084.607 4.895.679 578.286 372.150 589.985 46.480 19.524.677 12.562.869
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum 28.539.391 0 130.009 69.469 16.914 14.044 316.538 688.079 787.247 50.003 0 0 0 30.611.695 24.409.100
Afleidur. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.615 0 0 0 6.615 0
Fjarfestingar samtals 34.851.652 1.128.968 7.940.234 729.854 297.816 159.578 11.143.583  10.517.801 7.861.060 10.507.903 2.021.197 589.985 46.480 87.796.110 75.944.808
Adrar eignir
Reidufé 1.732.371 94.442 9.968 21.420 6.550 3.891 10.228 13.740 12.148 7.451 7.209 7.038 3.646 1.930.102 2.413.180
Adrar eignir 0 0 6.069 362 70 0 44.581 9.220 5.781 662 44 0 106 66.894 30.163
Adrar eignir samtals 1.732.371 94.442 16.037 21.782 6.619 3.891 54.809 22.960 17.929 8.113 7.252 7.038 3.752 1.996.996 2.443.343
Eignir samtals 36.584.023 1.223.410 7.956.270 751.636 304.435 163.470 11.198.392  10.540.761 7.878.989 10.516.016 2.028.449 597.023 50.232 89.793.107 78.388.151
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........cccocevevnrvneennns 42.234 1.098 7.245 4.814 1.005 888 7.358 6.884 5.146 15.829 3.276 815 57 96.647 79.690
Adrar skuldir 3.297 128 1.733 42 0 83 0 0 0 9.890 384 430 0 15.987 2.017.321
Skuldir samtals 45.531 1.226 8.977 4.856 1.005 970 7.358 6.884 5.146 25.718 3.660 1.245 57 112.633 2.097.011
Hrein eign 36.538.492 1.222.184 7.947.293 746.780 303.430 162.499 11.191.034 _ 10.533.877 7.873.843  10.490.298 2.024.789 595.779 50.175 89.680.473 76.291.140
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus 28.859 975 7.296 42.869 27.585 14.644 809.712 724177 711.985 3.5657.239 98.838 340 52
Gengi hlutdeildarskirteine 1.266,085874 1.253,95 1.089,280 17,420 11,000 11,097 13,821 14,546 11,059 2,949 20,486 14,492 965,350
*Starfsemi sj6dsins hoéfst & arinu
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign 2019
Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR 1.848.157 2.078.685
Heildartekjur 1.848.157 2.078.685
Gjold
UmsyslupOknuN rekStrarfelags .........ooooeeeriierieiniieiiee e 143.044 149.156
VEXEr 0g VEIODBRIUN.......ciiiiiiii ettt 0 4
ViDSKIPIAKOSINADU .....eoveiiiiiiiiee et 807 1.021
ONNUP GJBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeeeeeeeeceeeee e eeen s eeeees 18.555 18.581
Heildargjold 162.406 168.762
L 1= ] T= Ll (=] 4 U] 1.685.751 1.909.923
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ccocveecriiciniiccniicnnne 285.657 (288.112)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccoeceeuveecrerenenee. (288.428) 45.677
Hagnadur arsins af rekstri sjédsins 1.682.980 1.667.487
Hrein eign i bYrjun Ars ... 38.322.460 46.214.341
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirtini ...........ooeceieiiee e 110.423.920 148.582.422
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooiiieeriiiiie e (113.890.869) (158.141.791)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (3.466.948) (9.559.369)
Hrein eign i IoK ArSins ... s s e 36.538.492 38.322.460
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf............ooo e e 0 4.705.961
PeningamarkadSgerningar .........oc.eoiiierieeiieeree e 6.312.261 10.033.809
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o 28.539.391 23.902.958
Fjarfestingar samtals 34.851.652 38.642.729
Adrar eignir
REIOUFE ..ot 1.732.371 1.713.224
Fto ¢ U =T o o1 PSPPSR 0 4.672
Adrar eignir samtals 1.732.371 1.717.896
Eignir samtals 36.584.023 40.360.625
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......cocei e 42.234 43.553
ADBFAT SKUIIE .t 3.297 1.994.613
Skuldir samtals 45.531 2.038.165
L [T T =TT 36.538.492 38.322.460
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 28.859.410 31.535.780
Gengi hlutdeildarskirteina 1.266,085874 1.215,205695
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:
Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ..............c.......... 0 0% 4.616.869 13% 0 0% 4.616.869 13%
Kvika banki hf. .......ccoooiiii 0 0% 565.747 2% 0 0% 565.747 2%
Lykill fjarmégnun hf. ... 0 0% 414178 1% 0 0% 414178 1%
Landsbankinn hf. .......ccoccoiiiienine 0 0% 356.999 1% 0 0% 356.999 1%
islandsbanki hf. ..........ccccoccrvrrnnne. 0 0% 258.664 1% 0 0% 258.664 1%
Arion banki hf. ..., 0 0% 99.803 0% 0 0% 99.803 0%
0 0% 6.312.261 17% 0 0% 6.312.261  17%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Landsbankinn hf. .......cccoceniininnnne 0 0% 0 0% 10.613.288 29% 10.613.288 29%
islandsbanki hf. ..........cccccovevueueenne.. 0 0% 0 0% 9.920.567 27% 9.920.567 27%
Kvika banki hf. .....cccooviiiiin 0 0% 0 0% 6.391.986 17% 6.391.986 17%
Arion banki hf. .........cccocoiiiiii 0 0% 0 0% 1.613.549 4% 1.613.549 4%
0 0% 0 0% 28.539.391 78% 28.539.391 78%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 1.732.371 5% 1.732.371 5%
0 0% 0 0% 1.732.371 5% 1.732.371 5%
Eignir samtals 0 0% 6.312.261 17% 30.271.762 83% 36.584.023 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019

Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

INNIAN e 0 0% 0 0% 28.539.391 78% 28.539.391 78%
Overdtryggd rikisbréf .............cccooe....... 0 0% 4.616.869 13% 0 0% 4.616.869 13%
Peningamarkadsgerningar ................. 0 0% 1.695.391 5% 0 0% 1.695.391 5%
REIOUFE ..o, 0 0% 0 0% 1.732.371 5% 1.732.371 5%
Adrar eignir .....occueeeveeniienee e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 0 0% 6.312.261 17% 30.271.762 83% 36.584.023 22%

Markmid sjodsins er ad na avoxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & Islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirffram akvedna fjarfestingarstefnu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjods

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %

Innlan Landsbankinn hf. ...........cccooooiiiiiii, 10.613.288 29% 10.451.894 26% 161.394 0%
InNIan is1andsbanki Nf. ..........coveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 9.920.567 27% 4.531.307 11% 5.389.260 15%
Innlan Kvika banki hf. ..........cccccooiiiie 6.391.986 17% 4.789.159  12% 1.602.827 4%
RIKB 20 0205 ......c.cvviieeiiee et 3.876.546 11% 4.705.961 12% (829.416) (2%)
Innlan Arion banki hf. ... 1.613.549 4% 4.130.598 10% (2.517.049) (7%)
RIKB 21 0805 ......cevviieeiieee e 641.023 2% 0 0% 641.023 2%
LYKILL 20 171 oo 312.317 1% 0 0% 312.317 1%
LBANK 200228 ........ooeeiiieieeiieee ettt 278.257 1% 0 0% 278.257 1%
KVB 17 02 .o 210.290 1% 211.091 1% (801.425) (0%)
KVB 20 0319 ..o 198.411 1% 0 0% 198.411 1%
Tiu steerstu samtals 34.056.235 94% 28.820.011 71% 5.236.224 14%

Adrar flarfestingar .........cooceeeer e 795417 2% 9.822.718 24% 955.879 3%
REIBUTE ... 1.732.371 5% 1.713.224 4% 1.713.224 5%
F Yo = V=1 o o1 PP 0 0% 4.672 0% 4.672 0%

Eignir samtals 36.584.023 100%  40.360.625 100% 7.909.999 22%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 20 0205 .....cocveieiiienieenieeie et 1.834.282 2.651.241
RIKB 21 0805 .....cotiiiieiiiie e 635.361 0
LBANK CB 19 .t 622.464 380.935
RIKB 19 0226 ........ooiiiiiiiieeeee e 500.687 595.177
LYKILL 20 11 oo e 340.000 0
LYKILL 20 04 ..ot 300.000 0
ARION 1910271 ..o 292.945 0
LBANK 200228 .......cccceiiiieeieeeieeeiee e 271.770 0
ISLA 19 1008 ...ttt 253.853 0
ARION 190820 ....coveiiiieiiiieiie et 234.403 0
ISLA CB 19 . 204.634 0
KVB 20 0319 ..ot 195.696 0
KVB 19 1219 L 195.223 0
ARION 1907719 ..ottt 195.194 0
ISLA 19 09710 ..ottt 195.175 0
KVB 19 0919 ..o 194.877 0
KVB 20 0625 .....ceeeiiiieieeiie e 156.830 0
ISLA 19 12710 it 156.402 0
ARION 191120 ..ot 117.283 0
ISLA 19 0716 ..ot 117.128 0
RIKV 20 0316 ..o 98.290 0
ISLA 20 0310 .eeeiiiiieiee et 97.979 0
ISLA 20 0218 ..ottt 97.921 0
ARION 200120 ...coiiiieiieeiieeiee et 97.887 0
ISLA 19 1119 i 97.679 0
LBANK 190910 ..coiiiiiiiiiiieeiee et 78.075 0
ARION 190920 .....ocveiriieieiierie et 78.049 0
LBANK 200528 .......cooieiiiiieieeeniee et 76.211 0
ISLA 20 0114 oo e 58.752 0
ARION 191220 ..ot 58.658 0
LBANK 190812 ....ouiiiiiiiiiieieeeee e 19.593 0

Samtals 7.873.302 Samtals 3.627.353
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN <..eveiiiieiie et e e e e aae e e 4,19% 4,01% 4,70%

RaAUNAVOXIUN ..o 1,47% 0,75% 2,92%
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kaupengi hlutdeildarskirt@ina .........cccooueeeiiiiiiii e 1.266,085874 1.215,205695 1.168,366061

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........cccoccvieeeieiiiiiiiiieeee e, 36.538.492 38.322.460 46.214.341

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu.

sjodsins er stadfestuadferd notud.

Vid utreikning & heildaraheaettu
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
BT 4= PR R PP 58.262 234.616
VEIODBEIUN ..ottt 23.750 72.205
Heildartekjur 82.012 306.820
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 15.398 51.166
ViDSKIPIAKOSINADU .....eiiiiiiiieiie ettt 364 1.558
ONNUF GBI 0g KOSTNABU .....v.veveeeeeeeeeeeee et ee s eeeeens 1.133 3.766
Heildargjold 16.895 56.489
L {1 T= Tl (=] 4T 65.117 250.331
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ccccveecniiciniiicncicnnne 27.411 31.965
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeureecrerenenee. (618) (104.068)
Hagnadur arsins af rekstri sjéodsins 91.910 178.229
Hrein eign i BYrjun Ars ... 1.360.553 6.772.195
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ooicueeriiiie e e 645.810 1.760.928
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........coooiueeeiiiiie e (876.089) (7.353.798)
Laekkun a fjarmégnunarhreyfingum (230.279) (5.592.870)
Hrein eign i IoK ArSins ... s es e 1.222.184 1.357.553
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 1.072.307 1.265.379
PeningamarkadSgerningar ..........ceoruierieeiie et 56.661 50.226
Fjarfestingar samtals 1.128.968 1.315.605
Adrar eignir
[T Lo U = USSR 94.442 45.869
Vo] = U= o o1 PP PPPRR 0 339
Adrar eignir samtals 94.442 46.208
Eignir samtals 1.223.410 1.361.813
Skuldir
SKuld Vid rekStrarf@lag .......ooueee i e 1.098 1.260
o= L] (U o 1 U 128 0
Skuldir samtals 1.226 1.260
1= =Y [ [ 1.222.184 1.360.553
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 974.667 1.148.563
Gengi hlutdeildarskirteina 1.253,95 1.184,57
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkads-

gerningar skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Landsbankinn hf. ...........ccccceiiiinnes 392.394 32% 0 0% 0 0% 392.394 32%
Rikissjodur islands ............cccoco...... 299.016 24% 0 0% 0 0% 299.016  24%
islandsbanki hf. .........ccccccvveveeeennn. 222.638 18% 0 0% 0 0% 222.638 18%
Arion banki hf. ......ccccocoviiiiiiiee, 180.598 15% 34.321 3% 0 0% 214919 18%
1.094.646 89% 34.321 3% 0 0% 1.128.968  92%
ReiOU& ..o 0 0% 0 0% 94.442 8% 94.442 8%
0 0% 0 0% 94.442 8% 94.442 8%
1.094.646 89% 34.321 3% 94.442 8% 1.223.410 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

énnur 31.12.2019
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Sértryggd bréf ..o 795.630 65% 34.321 3% 0 0% 829.952 68%
Overdtryggd rikisbréf .........cccooecueeeee. 283.419 23% 0 0% 0 0% 283.419 23%
Verdtryggo rikisbréf ... 15.597 1% 0 0% 0 0% 15.597 1%
ReIOUFE ..o 0 0% 0 0% 94.442 8% 94.442 8%
1.094.646 89% 34.321 3% 94.442 8% 1.223.410 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni sértryggdra
skuldabréfa, rikistryggora skuldabréfa og innlana.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
LBANK CBI 28 ......ooiiieeeeeieeeeeee e 216.731 18% 114.373 8% 102.358 8%
RIKS 21 0414 ..o 133.250 11% 91.700 7% 41.550 3%
ARION CBI 29 ..oooiieieeeeeee e 78.669 6% 49.880 4% 28.788 2%
RIKB 25 0612 ... 72.982 6% 14.644 1% 58.338 5%
ISLACB 23 ... 65.871 5% 41.216 3% 24.655 2%
ISLA CBI 26 ...cooiiiiiieeieeeeieee e 49.123 4% 47.230 3% 1.893 0%
ISLA CBI 30 ..eeeieiiiie e 48.362 4% 68.645 5% (20.283) (2%)
LBANK CBI 22 .......ooiiieieieeeeiee e, 46.830 4% 139.487 10% (92.656) (8%)
ARION CBI 271 ..o 46.535 4% 68.974 5% (22.439) (2%)
ARION CBI 25 ...ooiiiiiiieeeieeeeeee e, 46.165 4% 44.285 3% 1.879 0%
Tiu steerstu samtals 804.518 66% 680.435 50% 124.083 10%
Adrar fjarfestingar .......coccccev e, 324.450 27% 635.170 47% (310.720)  (25%)
REIBUTE ... 94.442 8% 45.869 3% 48.573 4%
ADBrar €IgNir ...ocueeeeeeceee e 0 0% 339 0% (339) (0%)
Eignir samtals 1.223.410 100% 1.361.813  100% (138.403) (11%)
Landsbréf hf. B-hluti
Ejérfestingarsjébir - Landsbréf - Markadsbreéf sértryggd 101

Arsreikningur 2019 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur kaupverd s6luverd
RIKB 19 0226 ......cceeviiiieiiiieeieesieeieeies 146.252 48.394
ISLACB 23 ... 65.475 43.553
RIKB 25 0612 .....ooiiiiiiieiee e 56.954 0
ARION CBI 29 ....cooiiiiiiiiieeiieeec e 51.801 26.814
LBANK CBI 24 .......ooiiiiiiiiiceceecee 44.791 184.109
ARION CBI 26 .....ccveiiiiieieeiiieeiee e 41.992 42.151
RIKS 21 0414 ..o 41.496 0
LBANK CB 23 ..o 41.082 0
RIKB 22 1026 .....cccveeieiieiicieeieeesieeieeee 23.369 80.586
ARION CBI 25 ... 22.255 22.475
LBANK CB 21 ...ooiiiiiiiieee e 20.185 21.780
ISLACBI 28 ..o 19.707 19.704
ISLACBI 24 ... 12.895 39.132
ISLA CBI 30 .ooeeiieeiieeeiee e 0 24.772
LBANK CBI 22 ......oooiiiiiiieiccecveecee 0 92.197
ARION CBI 21 ..o 0 23.370
ISLACBI 22 ... 0 23.026
ARION CB 22 .....oooiiiiiiiiieeeieeeee e 0 21.540
RIKB 28 1115 ..ot 0 23.009
RIKB 31 0124 ..o 0 37.480

Samtals 588.256 Samtals 774.094
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018  arsins 2017

NAfNAVOXIUN ..ot 5,86% 5,27% 6,02%

RAUNAVOXIUN .ot e e e e et e e e e e e aareeeaaaean 3,10% 1,97% 4.21%
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccccoeieiiieiiiiieee e 1.253,950 1.184,570 1.125,280

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccovveiiiniiiii e 1.222.184 1.360.553 6.772.195
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Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
AT 4= SRS PRRPRRI 252.142 31.228
RV L= o] o= =Y (1 | TSP 122.157 28.221
Heildartekjur 374.299 59.449
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 67.402 8.789
VidSKIPIAKOSINADU .....ooueiiiiiiiiee et 2.240 589
ONNUP GBIA 0g KOSTNABU .....v.veveeee e eeeeen 4.961 647
Heildargjéld 74.602 10.024
g {1 T= Tl (=] 4T . 299.696 49.425
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccvecemrienricnnnen, 65.277 2.109
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccoeeeeeeureecnnnne. 61.822 40.778
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 426.795 92.311
Hrein eign i byrjun ars ... 5.578.132 0
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........cooeeiiiieieer e 3.247.519 6.760.630
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.eoeiiieeeiiiiie e (1.305.153) (1.274.809)
Haekkun & fjarmégnunarhreyfingum 1.942.366 5.485.821
Hrein eign i IoK ArSins ......cccccicmiimmscsmnss s nssmsssses s sssssssanssnes 7.947.293 5.578.132

*Starfsemi sjodsins hoéfst i oktdber 2018
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 7.634.099 5.328.658
HlutdeildarsKirtini.........coe i 176.125 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 130.009 0
Fjarfestingar samtals 7.940.234 5.328.658
Adrar eignir
REIOUFE ..ot 9.968 254.266
Jato ¢ g =T o o1 USSP PPR 6.069 636
Adrar eignir samtals 16.037 254.902
Eignir samtals 7.956.270 5.583.561
Skuldir
Skuld vid reKStrarfélag ........ccooreeeieiiiee e 7.245 4.926
ADBFA SKUIAIN ... 1.733 502
Skuldir samtals 8.977 5.429
L LT TN =TT o 7.947.293 5.578.132
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 7.295.914 5.470.848
Gengi hlutdeildarskirteina 1.089,28 1.019,61
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Reitir fasteignafélag hf. ........cccceevriiiines 1.149.468 14% 0 0% 0 0% 1.149.468 14%
Arion banki hf. ... 1.094.594 14% 0 0% 0 0% 1.094.594 14%
Hagar hf. ..o 717.925 9% 0 0% 0 0% 717.925 9%
Landsbankinn hf. ........cccoceiiiiiiieee 611.869 8% 0 0% 0 0% 611.869 8%
Lykill fjfarmognun hf. ..., 583.809 7% 0 0% 0 0% 583.809 7%
Kvika banki hf. ..o, 567.650 7% 0 0% 0 0% 567.650 7%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ..........c..cc....... 465.615 6% 0 0% 0 0% 465.615 6%
Landsbréf - BUS | ...cueveceeeeeceeeeeceeee 410.028 5% 0 0% 0 0% 410.028 5%
islandsbanki hf. ..........ccccoeevecureeereerireennne. 386.103 5% 0 0% 0 0% 386.103 5%
Orkuveita Reykjavikur .........cccooeeiiiiinennenn. 374.446 5% 0 0% 0 0% 374.446 5%
Reykjavikurborg ... 256.793 3% 0 0% 0 0% 256.793 3%
Heimavellir hf. ..o 205.670 3% 0 0% 0 0% 205.670 3%
Greidslumidlunin Hringur ehf. .............c.c..... 200.844 3% 0 0% 0 0% 200.844 3%
Eik fasteignafélag hf. ........cccooiiiiiiiiinnns 194.408 2% 0 0% 0 0% 194.408 2%
Landfestar ehf. ......cccooeeiiiiiiiiieeeee, 108.310 1% 0 0% 0 0% 108.310 1%
Gardabaer ......cooveiiiiiee e 81.700 1% 0 0% 0 0% 81.700 1%
REGS3A flArmOgnun ........ccoccevvvieeieeieenieene 56.209 1% 0 0% 0 0% 56.209 1%
REG 2 Smaralind .......ccccoeviienienniiciieenen, 50.406 1% 0 0% 0 0% 50.406 1%
Rarik ohf. ..ocooiiii, 33.302 0% 0 0% 0 0% 33.302 0%
Akureyrarkaupstadur ......cc.ccceeveeriieriieennenns 28.758 0% 0 0% 0 0% 28.758 0%
Mosfellsbaer .......coouvieiiiiiiiieee 19.995 0% 0 0% 0 0% 19.995 0%
HS Veitur hf. ..o, 19.468 0% 0 0% 0 0% 19.468 0%
Jeratlin ehf. ..o 16.728 0% 0 0% 0 0% 16.728 0%
7.634.099 96% 0 0% 0 0% 7.634.099 96%
Onnur hlutdeildarskirteini

Landsbréf - Fixed Inc. Opp. Fund ................ 0 0% 176.125 2% 0 0% 176.125 2%
0 0% 176.125 2% 0 0% 176.125 2%

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ... 0 0% 0 0% 130.009 2% 130.009 2%
0 0% 0 0% 130.009 2% 130.009 2%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 9968 0% 9.968 0%
ADBFar BIgNIF ..coveieiieeieeeeee e 0 0% 0 0% 6.069 0% 6.069 0%
0 0% 0 0% 16.037 0% 16.037 0%

Eignir samtals 7.634.099 96% 176.125 2% 146.046 2% 7.956.269 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf

Arsreikningur 2019 107

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Onnur 31.12.2019
Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Fjarmalafyrirtaeki .........cocovveiiiiiiiiiiiieeeee 3.244.025 41% 0 0% 0 0% 3.244.025 41%
Eignatryggd skuldabréf ...........cccoineiiininne. 2.375.343 30% 0 0% 0 0% 2.375.343 30%
Abyrgd sveitarfélaga ...........ccceevecueverceeeeennne 869.590 11% 0 0% 0 0% 869.590 11%
Onnur skuldabréf ...........cccceveueveecrereieeierenee. 1.145.142 14% 0 0% 0 0% 1.145.142 14%
SJOOIN ettt 0% 176.125 2% 0 0% 176.125 2%
INNTAN (e 0 0% 0 0% 130.009 2% 130.009 2%
REIOUTE ..o 0 0% 0 0% 9.968 0% 9.968 0%
ADBFar BIGNIF .o 0 0% 0 0% 6.069 0% 6.069 0%

Eignir samtals 7.634.099 96% 176.125 2% 146.046 2% 7.956.270 100%

Markmid sjodsins er ad na fram avodxtun og dreifingu ahzettu med virkri styringu & fjarfestingum i islenskum skuldabréfum
0g peningamarkadsgerningum.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
REITIR 22....ceiiiiieeee e 416.309 5% 0 0% 416.309 5%
BUS 56 ...oeeeiiiiieeeeeee e 410.028 5% 291.112 5% 118.916 1%
LBANK T21 29....ciiiiiiiiiieeee e 401.293 5% 0 0% 401.293 5%
HAGA 1810271 ... 383.676 5% 0 0% 383.676 5%
REITIR151244 ... 364.905 5% 145.849 3% 219.057 3%
HAGA 021029....coiiiiiieiieeeeeiee e 334.249 4% 0 0% 334.249 4%
ARION T21 30..cccieiieeeeiiiee e 307.909 4% 0 0% 307.909 4%
KVB 19 07 301.319 4% 0 0% 301.319 4%
LYKILL 17 e 231.889 3% 246.295 4% (14.407) 0%
LSS150224........ooiiiiiiieieie e 214.849 3% 252.201 5% (37.352) (0%)
Tiu steerstu samtals 3.366.426 42% 935.458 17% 2.430.969 31%
Adrar fjarfestingar ........ccccvviiieieiiiien, 4.573.807 57% 4.393.201 79% 180.606 2%
REIBUTE ... 9.968 0% 254.266 5% (244.298) (3%)
ADBrar €IgNir ...ooueeeeeeeee e 6.069 0% 636 0% 5.433 0%
Eignir samtals 7.956.270 100% 5.583.561 100% 2.372.710 30%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur kaupverd sOluverd
LBANK CB 23 .....coueiiiiieeieie e 692.185 797.422
LBANK CBI 28 .......oooiieiiiiiieeeee e 478.683 438.150
REITIR 22 ..o 417.445 0
LSS151155 ..o 413.603 337.656
LBANK T21 29 ..ot 400.000 0
HAGA 181021 .. 380.000 0
HAGA 021029 ..o 330.000 0
KVB 19 07 .o 300.000 0
ARION T2I 30 ..o 297.807 0
OR020934 GB .......eoeiieeiieeiieeeiee e 219.686 19.888
REITIR151244 ....coooiiiiieiieeeee 215.296 0
BUS 56 ...t 207.201 103.601
ISLACB 271 i 205.726 0
LYKILL 27 e 200.000 0
REITIR150529 ....ccooiiiiiiieiieieeveeseee 196.239 0
ARION CB 24 .....cooiiiiieieeeeeeee e 172172 0
FIOF e 171.676 0
EIK 161047 ..oooiiiiiieee e 147.454 0
LSS150434 ..o 115.005 103.015
LBANK CB 21 ..o 105.549 256.749
ARION CBI 26 ......coceeiiieiieiieiieiceiecsieee 103.937 0
HEIMAQ71225 .....ooiiiiiiieeee e 100.831 0
OR180255 GB ......c.eoeveiieeieeieiee e 100.256 114.114
LYKILL 26 05 ....eoiiiiieieeeiceee e 100.000 0
RVK B2 1 o 80.355 0
ISLACBI 24 ... 77.742 246.549
ORO090546 .....c.veeiereiieiieeenieeie e 70.642 95.106
LBANK CBI 22 ..o 69.176 161.146
ARION CBI 25 .....cooiiiieiiciiececeeieee 68.614 319.104
HARP 46 0217 ..oeeeiiiiieeeeee e 66.100 22.003
ISLACB 23 ..o 65.918 21.721
LYKILL 20 11 oo 60.000 0
ISLACBI 28 ... 59.119 59.709
LSS150224 .......ooiiiiiiieee e 56.245 61.226
RVKN 85 1 Lo 45.925 71.265
ARION CBI 29 ....cooiiiiiiiieiieeee e 25.832 0
ARION CBI 21 ..o 23.370 46.461
LBANK CBI 24 .......ooiiiiiieieeec e 22.994 337.729
LFE 141 e 21.645 0
ARION CB 22 .....oooiiiiiiieiee e 21.540 107.546
GARD 160238 .......ceeiiiieenieeieeieeie e 21.007 0
REG3BA 14 1 oo 19.612 0
LYKILL 17 1 e 16.028 0
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur kaupverd sOluverd
REITIR151124 ..o 15.222 110.365
LYKILL 16 1 oot 14.532 0
ORO090524 .....c.oeeieiiiieiieeneee e 0 184.450
RIKB 20 0205 .....cceeiiiieiieeniieenee e 0 192.370
ISLACBI 26 ..ot 0 118.835
RIKB 22 1026 .....cceoiiiieieeiiceee e 0 77.906
ISLACBI 22 ... 0 69.104

Samtals 6.992.370 Samtals 4.473.190
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun
arsins 2018* arsins 2017*

Avoxtun

arsins 2019

NafNAVOXIUN .o 6,83%
(R b= UL P2 1YL 0) 4 11 o N 4,05%

*Starfsemi sjodsins héfst i oktdéber 2018

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2018  31.12.2017*

31.12.2019
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cceeiiieiiiiii e 1.089,28
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 7.947.293

*Starfsemi sjodsins hoéfst i oktdber 2018

1.019,61 -
5.578.132 -
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Landsbréf - Eignadreifing langtima
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 67 738
RV L= L PP PTPR 70.985 6.694
RV 2= o] o= =Y [ S 3.527 3.218
Heildartekjur 74.579 10.651
Gjold
UmsyslupOknuN rekStrarfelags .........oooveeriienieinieeriee e 9.067 10.668
ViOsKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiiiiiee e 226 573
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeeececee et eeeeete et ee e esasae e enenaeaeaes 4.848 1.055
Heildargjéld 14.141 12.295
Hreinar tekjur (gj01d)......cccuuremrriirmmminmrrmnssesr s s sene s 60.438 (1.645)
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccccvimnicnnicnnccnncnenne 311 62.596
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccceceeveeererernrenene (775) (39.540)
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 59.973 21.412
Hrein eign i BYrjun Ars ... 673.083 915.285
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........coooieiiiiiie e 153.684 109.175
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (139.960) (372.788)
Haekkun (lzekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 13.723 (263.613)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 746.780 673.083
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...... ... 91.585 169.914
PeningamarkadSgerningar .........cceoruierieenie e 22.990 67.517
HIUtdeildarsKirt ini ...........oeoeiiiiiee e 545.809 389.179
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o 69.469 0
Fjarfestingar samtals 729.854 626.611
Adrar eignir
LT Lo U =TSSR 21.420 47.976
F Vo] = L= 1lo o1 PP RPN 362 0
Adrar eignir samtals 21.782 47.976
Eignir samtals 751.636 674.587
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........eeiiiiii e 4.814 791
Yo = L] (U [ RS 42 713
Skuldir samtals 4.856 1.504
L L= T =Y [ o 746.780 673.083
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 42.869.096 42.141.422
Gengi hlutdeildarskirteina 17,420 15,972
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og aheettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
islandsbanki hf. .........cocoriurereeeieeee e
Arion banki hf. ...
IDUBAIANASIOBU «.v.eeveecvceeeeeeee et
Orkuveita ReyKjavikur .........ccocoieeniniiieeniecieesiee
Kvika banki hf. ...
RIKISSJODUI ISIANAS ......cverveceeeceeceeeeeeeeeeeeee e
Hagar hf. ..

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
T. Rowe - Global EQUItY .....ccceovieiiiriinieecececee
Seilern Int. - Stryx World Gr. ......cccoveiiiiiieenineenens
Axa World - Global Fac.s.e. ......c..cccceiiiiiicicice
Jupiter - European Growth ...
T. Rowe - Em.Mark. Eq. Fund .........cccocoiniinien.
UBAM - 30 Global Leaders ..........cccccooeeiiiiiicnnnnne

Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ...........coovveeeeeeeeereeeennns
Landsbréf - Fyrirtaekjask. ........cccovervverieneniienicienns
Hekla fagfjarfestasjodur .........cccoveveieneeiicnicneenne,
Landsbréf - Fixed Income Opp. ......ccceevvervenenveneeenn
Landsbréf - Ondvegisbréf ..........ccccevecueveceerecuernnnss
Landsbréf - Mark.br. S&rtr. ........cccoiiiiiiiiiiiiienieene

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ...

REIOUFE ..
ADBFAr EIGNIT ..o

Eignir samtals

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf % verobréf % Annad % Samtals %

35.143 5% 0 0% 0 0% 35.143 5%
23.057 3% 0 0% 0 0% 23.057 3%
18.813 3% 0 0% 0 0% 18.813 3%
13.173 2% 0 0% 0 0% 13.173 2%
10.016 1% 0 0% 0 0% 10.016 1%
8.315 1% 0 0% 0 0% 8.315 1%
6.058 1% 0 0% 0 0% 6.058 1%
114.576 15% 0 0% 0 0% 114576 15%
0 0% 28500 4% 0 0% 28.500 4%
0 0% 14679 2% 0 0% 14.679 2%
0 0% 13425 2% 0 0% 13.425 2%
0 0% 12232 2% 0 0% 12.232 2%
0 0% 9.934 1% 0 0% 9.934 1%
0 0% 7598 1% 0 0% 7.598 1%
0 0% 86.368 11% 0 0% 86.368 11%
0 0% 135.654 18% 0 0% 135.654 18%
0 0% 135615 18% 0 0% 135.615 18%
0 0% 74389 10% 0 0% 74389 10%
0 0% 54.002 7% 0 0% 54.002 7%
0 0% 40972 5% 0 0% 40.972 5%
0 0% 18809 3% 0 0% 18.809 3%
0 0% 459441 61% 0 0% 459.441 61%
0 0% 0 0% 69469 9% 69.469 9%
0 0% 0 0% 69469 9% 69.469 9%
0 0% 0 0% 21420 3% 21420 3%
0 0% 0 0% 362 0% 362 0%
0 0% 0 0% 21782 3% 21.782 3%
114576 15% 545.809 73% 91.251 12% 751.636 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlioun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf % verobréf % Annad % Samtals %

FjarmalastarfSemi .......c.ccooveiiienieieeereeeeeeeee 68.217 9% 0 0% 0 0% 68.217 9%
Opinber starfSemi ........cccveeriniieee e 27129 4% 0 0% 0 0% 27129 4%
(@ {0 171 = SR 13.173 2% 0 0% 0 0% 13.173 2%
SMASAA ..eevieeieieieee e 6.058 1% 0 0% 0 0% 6.058 1%
(o o | SRR 0 0% 545809 73% 0 0% 545.809 73%
INNTAN e 0 0% 0 0% 69469 9% 69.469 9%
REIOUFE ..ot 0 0% 0 0% 21420 3% 21.420 3%

Eignir samtals 114.576 15% 545.809 73% 91.251 12% 751.636 100%

Markmid sjodsins er ad auka verOmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i bldndudu safni verdbréfa,
hlutdeildarskirteina sj6da og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Eignadreifing langtima

Arsreikningur 2019 117

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breytingar %
URB ..t 135.654 18% 76.530 11% 59.124 8%
FYRSKU ..o 135.615 18% 128.475 19% 7.140 1%
HEKLA ..t 74.389 10% 37.718 6% 36.671 5%
Innlan Landsbankinn hf.........cccccoiiiiniiiinieenn. 69.469 9% 0 0% 69.469 9%
S 54.002 7% 0 0% 54.002 7%
ONB L. 40.972 5% 62.661 9% (21.689) (3%)
TRPGEQI LX EQUITY e 28.500 4% 33.806 5% (5.306) (1%)
ARION CBI 25 ..o 23.057 3% 22.114 3% 943 0%
ISLACB 23 ..ot 21.957 3% 0 0% 21.957 3%
HFEF150224 ... 18.813 3% 0 0% 18.813 3%
Tiu steerstu samtals 602.429 80% 361.305 54% 241.124 32%
Adrar fjarfestingar ........occoeveiiieiini e 127.425 17% 265.305 40% (137.880) (18%)
REIBUFE ... 21.420 3% 47.976 7% (26.556) (4%)
ADBFa BIGNIT . 362 0% 0 0% 362 0%
Eignir samtals 751.636 100% 674.587 100% 77.049 10%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
URB ..o 63.972 19.698
FIOF et 52.823 1.647
FYRSKU ..o 51.992 52.188
ISLACBI 24 ... 38.515 25.851
HEKLA ... 34.305 4.096
LBANK CBI 28 .......ooecveeeieecieecee e 24.010 23.927
LBANK CBI 24 ..o, 23.163 22.822
ARION CBI 25 ... 23.152 22.259
ISLACB 23 ..o 22.378 0
ISLA CB 271 oottt 20.130 20.722
AWFZIAU LX EQUITY i 19.971 6.971
ISLA CBI 28 ..ot 19.965 20.312
HFEF150224 ... 18.819 0
MSER ..o 18.721 0
ONB ... 17.484 46.909
RIKS 21 0414 ..ot 13.822 5.534
STWDIUS ID EQUITY oo 13.611 0
QQQ US EQUITY oo 13.486 14.026
OR020934 GB ......oeeeeeeeecceeecee e 12.927 0
TRPGEMI LX EQUItY .veeeeeeciiecee e 8.839 0
ICEAIR ... 7.156 4.726
HAGA oo 6.743 6.993
HAGA 1810271 ..o 6.000 0
RIKB 20 0205 .....ccveeciiieeeeciie e 4.832 8.121
HFEF150434 ..o 3.132 3.028
MAREL ..ottt 2.865 7.516
ARION L. 2.238 2.380
MAREL NA EQUITY ..o 771 0
ARION CBI 271 ..o 0 70.144
ISLA CBI 22 ... 0 45.763
TRPGEQI LX EQUItY .oecveeeieecieeiceceeeee e 0 16.938
BGIWUIA ID EQUITY .ooeeeeiieeee e 0 30.203
ISLACBIT9 oo 0 24177
ARION CBI 19 .o 0 23.029
LBANK CB 19 ..o 0 20.858
JGEUGRI LX EQUItY «vvveeeeeciiieceeece e 0 9.834
ORO090524 ... 0 14.763

Samtals 545.824 Samtals 575.435
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Skyringar, frh.

5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NafNAVOXIUN ... 9,07% 2,08% (3,57%)
RAUNAVBXIUN ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeseeeeeeeeseseeeeeeessseeeeeeesseeeseeesseeens 6,22% (1,12%) (5,22%)

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............c.eeeeieiiiniiii e 17,420 15,972 15,646
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........oooovveveeeeiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 746.780 673.083 915.285

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & arinu. Vid dtreikning & heildaraheettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar
Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2019 31.12.2018
Bandarikjadalur (USD)......ccooueieieie ettt sttt s e et e e st naneeas 120,81 116,05
Y (=10 ) PRSPPI 135,45 132,86
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Landsbréf - Eignadreifing virdi
Fjarfestingarsjoour
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 19 61
RV L= 1] PRSP PTPR 2.871 2.654
RV 2= o] o= =Y [ S 1.699 1.038
Heildartekjur 4.589 3.753
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags .........ooooeeriieiieinieeiieesiee e 3.001 2.051
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiiiiie e s 83 50
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU ...e.vvveveeeeeeeeeececee et eeeeeteae et es e e esasae e enenesaeaeaes 953 203
Heildargjéld 4.037 2.304
Hreinar teKjUr ... 552 1.449
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......cccoccvveiicervcnncnnnenne 7.624 1.953
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccceeeceeurerernnenes 6.191 696
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 14.367 4.098
Hrein eign i BYrjun Ars ... 186.943 100.427
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiieie e 169.581 68.185
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (67.460) (3.125)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 102.121 65.060
Hrein eign i IoK Arsins .......cccccvemniniisinssssss s 303.430 169.585
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 84.632 68.224
PeningamarkadSgerniNgar ..........cceoruieiieeiie et 1.039 5.975
HIUtdeildarsKirt@ini .........eeoeiiiiii e 195.231 102.421
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum ..o 16.914 0
Fjarfestingar samtals 297.816 176.621
Adrar eignir
LT Lo U =TSSR 6.550 10.056
F Yo = U= 1lo o1 PP UPP 70 495
Adrar eignir samtals 6.619 10.551
Eignir samtals 304.435 187.172
Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag ........ueeeiiiiiiiie e 1.005 215
Yo = L] (U [ S 0 13
Skuldir samtals 1.005 229
L 1= =Y [ o 303.430 186.943
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 27.584.581 18.167.411
Gengi hlutdeildarskirteina 11,000 10,290
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
IbUBAMANASIODUF .......cvoeeceecee e 45.676 15% 0 0% 0 0% 45.676 15%
Rikissjodur [S1aNdSs .......c.c.ovcvevececeereeeeeeceeeeecee e 19.677 6% 1.059 0% 0 0% 20.737 7%
islandsbanki hf. ............cccooeuereevoeeeeeeeeneeeeee e 13.186 4% 0 0% 0 0% 13.186 4%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ........cccccoiiiniiiiiiiee 4.053 1% 0 0% 0 0% 4.053 1%
Hagar hf. ..o, 2.019 1% 0 0% 0 0% 2019 1%
84.612 28% 1.059 0% 0 0% 85.671 28%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbreéf - Sparibréf stutt ..o 0 0% 25.041 8% 0 0% 25.041 8%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. .........coceeeviriiennenne 0 0% 20.063 7% 0 0% 20.063 7%
T. Rowe - Global EQUItY ......ccovieiniiiiieiiec e 0 0% 6.269 2% 0 0% 6.269 2%
Landsbréf - Sparibréf plis .......ccocccveiiiieieiiiien, 0 0% 3.662 1% 0 0% 3.662 1%
Axa World - Global Fac.s.€. .....cccccevviienieiiiieeene 0 0% 3.021 1% 0 0% 3.021 1%
Seilern Int. - Stryx World Growth ..........cccceeiieenn. 0 0% 2710 1% 0 0% 2.710 1%
Jupiter European Growth ..........cccccceviiieieninieneenne 0 0% 2662 1% 0 0% 2.662 1%
T. Rowe - Emer.M. Eq.Fund .........cccooiiniiiiiiinnen. 0 0% 2222 1% 0 0% 2222 1%
Landsbréf - Sparibréf medalléng .........ccccovveveeennn. 0 0% 1.750 1% 0 0% 1.750 1%
UBAM - 30 Global Leaders .........ccccoceveverinncenneenne 0 0% 1.346 0% 0 0% 1.346 0%
0 0% 68.747 23% 0 0% 68.747 23%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbreéf - Fyrirtaekjaskbr. ........ccocoeeviiiniiiiiiinnee 0 0% 46.294 15% 0 0% 46.294 15%
Landsbréf - Urvalsbréf ...........cccocvvoeeereevceeeeecenen. 0 0% 43.645 14% 0 0% 43.645 14%
Landsbréf - Fixed Income Opp. .....coooeveveeiieeeneenns 0 0% 21.328 7% 0 0% 21.328 7%
Hekla fagfjarfestasjodur .........cccooveeiiiiieiiiiieeee 0 0% 15.216 5% 0 0% 15216 5%
0 0% 126.484 42% 0 0% 126.484 42%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ........cccociiiinieee 0 0% 0 0% 16.914 6% 16.914 6%
0 0% 0 0% 16.914 6% 16.914 6%
REIOUTE ... 0 0% 0 0% 6.550 2% 6.550 2%
P Xo L= L=T o 1 S PRSP 0 0% 0 0% 70 0% 70 0%
0 0% 0 0% 6.619 2% 6.619 2%
Eignir samtals 84.612 28%  196.290 64% 23.533 8% 304.435 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf %  verobréf %  Annad % Samtals %
Opinber starfSemi ..o, 65.353 21% 0 0% 0 0% 65.353 21%
FjarmalastarfSemi .......ccoceeiieiniiiiienieeece e 13.186 4% 0 0% 0 0% 13.186 4%
OrkuSala ... 4.053 1% 0 0% 0 0% 4.053 1%
VEISIUN L. 2.019 1% 0 0% 0 0% 2.019 1%
SjO0aStASEMI ..o 0 0% 195.231 64% 0 0% 195.231 64%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........ccoooeiiiiinninns 0 0% 0 0% 16.914 6% 16.914 6%
REIBUIE ..o 0 0% 0 0% 6.550 2% 6.550 2%
ADBFar EIGNIT ..ot 0 0% 1.059 0% 70 0% 1.129 0%

Eignir samtals 84.612 28%  196.290 64% 23.533 8% 304.435 100%

Markmid sjodsins er ad bjdda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
FYRSKU .o 46.294 15% 23.451 13% 22.843 8%
URB L.t 43.645 14% 15.040 8% 28.605 9%
HFF150224 ..o 37.627 12% 19.556 10% 18.071 6%
SPASTUTT .ot 25.041 8% 3.170 2% 21.871 7%
FIOF e 21.328 7% 0 0% 21.328 7%
MSER ...t 20.063 7% 18.065 10% 1.999 1%
RIKS 21 0414 ..o 18.016 6% 20.447 1% (2.431) (1%)
Innldn Landsbankinn hf...........cccoooiiiiinniinennn. 16.914 6% 0 0% 16.914 6%
HEKLA .o 15.216 5% 1.509 1% 13.707 5%
ISLACBI 24 ... 13.186 4% 12.790 7% 396 0%
Tiu steerstu samtals 257.332  85% 114.028 61% 143.303 47%
Adrar fjarfestingar ........occcceiiieiini e 40.484 13% 62.592 33% (22.108) (7%)
REIOUTE ... 6.550 2% 10.056 5% (3.506) (1%)
ADBFar GIGNIK oo e 70 0% 495 0% (425.201) 0%
Eignir samtals 304.435 100% 187.172 100% 117.263 39%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
HFF150224 .......oooiiiiiii e 67.796 48.007
RIKS 21 0414 oo 54.403 56.693
URB et 42.116 16.845
FYRSKU .o 40.355 19.875
SPASTUTT .ottt 33.842 12.170
MSER .. et 21.976 20.839
FIOF e e 20.456 0
RIKS 26 0216 ..c.eeeeeeieiee e 19.812 18.689
SPAVT o 18.001 35.748
HEKLA .o 13.620 0
SBL 9.778 6.078
HFF150434 ..o 9.105 9.602
AWFZIAU LX EQUITY ..ooiiiiiiiiiiecnieeeee e 4.415 1.484
RIKB 22 1026 .....ooieieieieeiee e 4.355 7.621
OR020934 GB .......ooiteiieiieiieiee e 3.978 0
ONB e 3.685 16.699
STWDIUS ID EQUITY .ot 2,513 0
QQQ US EQUITY e 2.306 2.393
TRPGEMI LX EQUILY ..oovvveveeiiieieeieie e 2.022 0
HAGA 1810271 ..o 2.000 0
SPA 1.742 0
HAGA .o 1.505 1.534
TRPGEQI LX EQUItY ....eevveeiieieeierec e 1.374 2.141
HFF150644 ..ot 1.076 4.449
ICEAIR ..ottt 1.061 686
ARION L. 746 797
UBGLIUA LX EQUILY ..cooeeiieieieeiccicciceeceiceee 530 0
MAREL NA EQUILY «.eeeieeeeeeee e 260 0
ONB . 0 0
TRPGEMI LX EQUItY -eeeeeeeeeieeiiee e 0 5.139
ICEAIR ..ot 0 4.699
HAGA .o 0 690
TRPGEQI LX EQUItY ....eevveeieeieeienee e 0 295

Samtals 384.829 Samtals 293.174
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017*

NafNAVOXIUN ..o 6,90% 2,77% -

[ b= TU T P2 170D 4 11 o T 4.11% (0,46%) -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........occeeeiiieiiiiii e 11,000 10,290 10,013

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ooovvveveieieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 303.430 186.943 100.427

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD) .......oooeiiii ettt ettt
EVI (BEURY) ..ottt et b bbb ne s

31.12.2019  31.12.2018

120,81 116,05
135,45 132,86
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 19 80
RV L= 1] PRSP PTPR 2.028 1.574
RV 2= o] o= =Y [ S 832 649
Heildartekjur 2.880 2.303
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags .........ooooeeriieiieinieeiieesiee e 1.919 1.597
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiiiiie e s 55 37
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU ...e.vvveveeeeeeeeeececee et eeeeeteae et es e e esasae e enenesaeaeaes 889 158
Heildargjéld 2.863 1.792
Hreinar teKjUr ... 17 511
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......cccoccvveiicervcnncnnnenne 5.965 997
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccceeeceeurerernnenes 5.705 1.044
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 11.686 2.552
Hrein eign i BYrjun Ars ... 133.802 100.427
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiieie e 72.565 42.524
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (55.555) (11.741)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 17.011 30.784
Hrein eign i IoK Arsins .......cccccvemniniisinssssss s 162.499 133.763
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2009 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
Framseljanleg verdbréf ...........ooo e 30.685 46.564
PeningamarkadSgerniNgar ..........cceoruieiieeiie et 520 1.992
HIUtdeildarsKirt@ini .........eeoeiiiiii e 114.329 76.745
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum ..o 14.044 0
Fjarfestingar samtals 159.578 125.301
Adrar eignir
LT Lo U =TSSR 3.891 8.748
Adrar eignir samtals 3.891 8.748
Eignir samtals 163.470 134.049
Skuldir
Skuld Vid reKStrarfélag ........cccoeiiieiiiiie e 888 158
ADBFAT SKUIIE ..t 83 88
Skuldir samtals 970 247
L L= =T o [ o 162.499 133.802
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 14.643.545 13.057.675
Gengi hlutdeildarskirteina 11,097 10,247
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf % verdbréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
IbUBAMANASIODUF ......ceoveceeeeeceeee e 17.580 11% 0 0% 0 0% 17580 11%
Rikissjodur [S1ands .........c.ccevevceeeeeceeeececeeecee e, 8.037 5% 530 0% 0 0% 8.566 5%
Orkuveita ReyKjavikur .........cccocoevinienennenienen, 3.040 2% 0 0% 0 0% 3.040 2%
Hagar hf. ... 2.019 1% 0 0% 0 0% 2019 1%
30.675 19% 530 0% 0 0% 31.205 19%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - Sparibréf stutt ..........ccooeiviiniiiniieen. 0 0% 6.678 4% 0 0% 6.678 4%
T. Rowe - Global EQUItY ......ccooceiriieiienniieieee, 0 0% 4830 3% 0 0% 4830 3%
Seilern Int. - Stryx World Growth ..........cccceevnnee. 0 0% 2936 2% 0 0% 2936 2%
Axa World - Global Fac.s.€. ....cccoceveeieeneeieeeen, 0 0% 2.461 2% 0 0% 2.461 2%
Jupiter European Growth ..........cccccceeiiiieniiiiiennnee, 0 0% 2446 1% 0 0% 2446 1%
UBAM - 30 Global Leaders .......ccceeoeeeeieeieeneeene 0 0% 1.143 1% 0 0% 1.143 1%
T. Rowe - Emerging. M. Equity F. .......cccooiiininnne 0 0% 1.830 1% 0 0% 1.830 1%
0 0% 22.324 14% 0 0% 22.324 10%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ..............ccccevecueeerecuerereenne. 0 0% 30.080 18% 0 0% 30.080 18%
Landsbréf - Fyrirtaekjask. ........ccoeveeiiiiieiiiiiiieee, 0 0% 23.964 15% 0 0% 23.964 15%
Landsbréf - Markadsbréf sértr. .........ccceeecevevineenn. 0 0% 14.671 9% 0 0% 14.671 9%
Hekla fagfjarfestasjodur ........ccccvviviiieniiiieeene 0 0% 12.285 8% 0 0% 12285 8%
Landsbréf - Fixed Income Opp. ......ccocevieviieeniennne 0 0% 11.005 7% 0 0% 11.005 7%
0 0% 92.005 56% 0 0% 92.005 56%
Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Landsbankinn hf. ........cccociiieee 0 0% 0 0% 14.044 9% 14.044 9%
0 0% 0 0% 14.044 9% 14.044 9%
REIOUFE ..o 0 0% 0 0% 3891 2% 3.891 2%
0 0% 0 0% 3891 2% 3.891 2%

Eignir samtals 30.675 19% 114.859 70% 17.936 11% 163.470 96%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Opinber starfSemi ..o 25.616 16% 530 0% 0 0% 26.146 16%
OrkUSAlA ..o 3.040 2% 0 0% 0 0% 3.040 2%
VEISIUN ..o 2.019 1% 0 0% 0 0% 2019 1%
Sjodastarfsemi .....cccceeiieeceece e 0 0% 114.329 70% 0 0% 114.329 70%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........cccoooeiinininieenn, 0 0% 0 0% 14.044 9% 14.044 9%
REIBUTE ... 0 0% 0 0% 3891 2% 3.891 2%

Eignir samtals 30.675 19% 114.859 70% 17.936 11% 163.470 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
URB e 30.080 18% 17.857 13% 12.223 7%
FYRSKU ..o 23.964 15% 11.420 9% 12.545 8%
HFEF150224 ... 15.051 9% 9.666 7% 5.385 3%
MSER .o 14.671 9% 19.666 15% (4.995) -3%
Innlan Landsbankinn hf. ........ccccoooiiiiiniiineieee 14.044 9% 0 0% 14.044 9%
HEKLA L.t 12.285 8% 1.886 1% 10.400 6%
S 11.005 7% 0 0% 11.005 7%
RIKS 21 0414 ..o 6.929 4% 15249 11% (8.320) (5%)
SPASTUTT e 6.678 4% 0 0% 6.678 4%
TRPGEQI LX EQUITY .o 4.830 3% 5.796 4% (966) (1%)
Tiu steerstu samtals 139.537 85% 81.540 61% 57.997 35%
Adrar fjarfestingar ........occcceiieiiii e 20.041 12% 43.761 33% 20.041 12%
REIBUFE ... 3.891 2% 8.748 7% 3.891 2%
Eignir samtals 163.470 100% 134.049 100% 81.930 50%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
HFF150224 .....c.oooiiiiii e 25.471 19.276
FYRSKU e 25.460 14.219
URB <ttt 20.256 11.515
MSER ...t 18.967 24.792
RIKS 21 0414 ..o 18.349 26.525
HEKLA ..o 12.663 2.412
FIOF e 12.360 1.866
SPASTUTT e 10.798 4.155
RIKS 26 0216 .....eoieieeiieieerieeieee e 6.959 6.068
ONB e 4.740 16.076
AWFZIAU LX EQUITY ..oooiiiiiiiinienieeieeeeee e 3.559 1.169
HFF150434 ..o 3.327 4.537
OR020934 GB .......oootiiieiieiieree et 2.983 0
STWDIUS ID EQUItY -eeeeeeeeeeiieieee e 2.722 0
SPA e 2.178 2.186
HAGA 1810271 ..o 2.000 0
QQQ US EQUITY .ottt 1.861 1.938
TRPGEMI LX EQUItY -eeeeeeeeeiieieee e 1.664 0
ARION L. 1.492 1.592
RIKB 20 0205 .....ooieeeeeeeeeeeeeenieenee e 1.396 4.589
HFF150644 .....c.oooiiiiiiii e 1.291 5.980
SPAVT e 1.252 3.309
ICEAIR ..ttt 1.233 832
HAGA .o 1.211 1.228
MAREL NA EQUIY ..coveeiieiiciieeseneeie e 257 0
ORO090524 ... 0 7.381
TRPGEQI LX EQUItY ...veevveeieeieeiesee e 0 2.945
BGIWUIA ID EQUITY ..o 0 4.872
JGEUGRI LX EQUILY ..eeoeviieiieieieeiccicceeiecseee 0 1.139
RIKB 22 1026 .....coieieieiie e 0 1.937
MARL ..ottt 0 2.268

Samtals 184.449 Samtals 174.807
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN L. 8,30% 2,30% -

RAUNAVOXTUN .ottt s 5,47% (0,91%) -

* Starfsemi sjodsins héfst i desember 2017

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccccooieieiiiiiiieiie e 11,097 10,247 10,017

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoovveiciiniiiieceee, 162.499 133.802 100.466

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD)........ooiieii ettt b et
EVI (EUR)....eeitiettet et b bttt et b et b e nne s

31.12.2019  31.12.2018

120,81 116,05
135,45 132,86
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 468 2.019
RV L= L PP PTPR 163.662 200.524
RV 2= o] o= =Y [ S 91.085 52.429
Heildartekjur 255.215 254.972
Gjold
UmsyslupOknuN rekStrarfelags .........oooveeriienieinieeriee e 40.331 37.745
ViOsKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiiiiiee e 3.444 3.224
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeeececee et eeeeete et ee e esasae e enenaeaeaes 13.171 9.430
Heildargjéld 56.946 50.398
Hreinar teKjUr ... 198.269 204.574
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccccvemnicniccniccnncnenne 122.757 230.789
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeuveecrereenne 332.069 (75.980)
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 653.095 359.382
Hrein eign i BYrjun Ars ... 9.524.973 4.963.229
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiie e 2.506.544 5.796.479
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (1.493.579) (1.594.117)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 1.012.966 4.202.362
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 11.191.034 9.524.973
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
PeningamarkadSgerningar ........coc.eoiuieiieerie e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o

Adrar eignir

LR T= o] U1 {= 2SS
F Vo] = L= 1lo o1 PP RPN
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .........eeiiiiii e
Yo = L] (U [ RS
Skuldir samtals
L L= T =Y [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2019
3.908.236 3.410.537
992.813 934.121
5.925.997 4.899.667
316.538 159.579
11.143.583 9.403.904
10.228 117.090
44581 11.846
54.809 128.936
11.198.392 9.532.841
7.358 6.253

0 1.615

7.358 7.868
11.191.034 9.524.973
809.712.306 734.441.592
13,821 12,969
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Rikissjodur Islands .................. 0 0% 1.504.227 13% 5.076 0% 0 0% 1.509.303 13%
ibudarlanasjodur ..........c.......... 0 0% 1.254.584 11% 0 0% 0 0% 1.254.584 11%
islandsbanki hf. .........ccoceveuee.. 0 0% 207.151 2% 415106 4% 0 0% 622.257 6%
Landsbankinn hf. ..................... 0 0% 378.446 3% 178.158 2% 0 0% 556.603 5%
Arion banki hf. .............cccne. 0 0% 392.663 4% 79.859 1% 0 0% 472.522 4%
Kvika banki hf. .............ccc...... 0 0% 150.244 1% 197.400 2% 0 0% 347.645 3%
Landsbréf - BUS | .....ccoooeun...... 0% 64.741 1% 0 0% 0 0% 64.741 1%
Hagar hf. ..o 7.446 0% 50.548 0% 0 0% 0 0% 57.994 1%
Marel hf. ....ccoooiie 9.824 0% 0 0% 0 0% 0 0% 9.824 0%
Jeratin ehf. ......ccoooeviiiiiine, 0 0% 5576 0% 0 0% 0 0% 5.576 0%

17.270 0% 4.008.180 35%  875.599 8% 0 0% 4.901.049 43%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf verdtr. ... 0 0% 0 0% 757.890 7% 0 0% 757890 7%
Landsbréf - Sparibréf plus ....... 0 0% 0 0% 732420 7% 0 0% 732420 7%
Landsbréf - Sparibréf stutt ....... 0 0% 0 0% 383962 3% 0 0% 383.962 3%
T. Rowe - Global Equtiy ........... 0 0% 0 0% 118522 1% 0 0% 118.522 1%
Landsbréf - Markadsbréf ......... 0 0% 0 0% 92.735 1% 0 0% 92.735 1%
Landsbréf - Sparibréf meo. ...... 0 0% 0 0% 61.264 1% 0 0% 61.264 1%
Axa World - Global Fac.s.e. .... 0 0% 0 0% 55.938 0% 0 0% 55938 0%
Jupiter - European Growth ...... 0 0% 0 0% 54.683 0% 0 0% 54.683 0%
Seilern Stryx World Growth ..... 0 0% 0 0% 56.456 1% 0 0% 56.456 1%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. ..... 0 0% 0 0% 41.306 0% 0 0% 41.306 0%
UBAM - 30 Global Leaders ...... 0 0% 0 0% 30.048 0% 0 0% 30.048 0%
0 0% 0 0% 2.385.224 21% 0 0% 2.385.224 21%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Fyrirtaekjaskbr. ...... 0 0% 0 0% 1.882.276 17% 0 0% 1.882.276 17%
Landsbréf - Urvalsbréf ............. 0 0% 0 0% 973.170 9% 0 0% 973.170 9%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........ 0 0% 0 0% 122916 1% 0 0% 122.916 1%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. ..... 0 0% 0 0% 226.898 2% 0 0% 226.898 2%
Landsbréf - Veltubréf ............... 0 0% 0 0% 335513 3% 0 0% 335.513 3%
0 0% 0 0% 3.540.773 32% 0 0% 3.540.773 32%
Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Landsbankinn hf. ..........ccc.cc.. 0 0% 0 0% 0 0% 316.538 3% 316.538 3%
0 0% 0 0% 0 0% 316.538 3% 316.538 3%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 10.228 0% 10.228 0%
Adrar eignir ......ccceevieeeiee e 0 0% 0 0% 0 0% 44581 0% 44.581 0%
0 0% 0 0% 0 0% 54.809 0% 54.809 0%

Eignir samtals 17.270 0% 4.008.180 35% 6.801.595 61% 371.347 3% 11.198.392 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %

Opinber starfsemi ........ccccoeceeeuene 0 0% 2.758.811 25% 5.076 0% 0 0% 2.763.888 25%
Fjarmalastarfsemi .........ccccoeeerunenn. 0 0% 1.128.504 10%  870.523 8% 0 0% 1.999.027 18%
10NABUS ..o 9.824 0% 0 0% 0 0% 0 0% 9.824 0%
SMASala ...eveieeeeeee e 7.446 0% 50.548 0% 0 0% 0 0% 57.994 1%
Fasteignastarfsemi ..........cccocueee. 0 0% 70.317 1% 0 0% 0 0% 70.317 1%
Sjodastarfsemi ......ccccvveeeeiiieenens 0 0% 0 0% 5.925.996 53% 0 0% 5.925.996 53%
Innlan hja fjarmalafyrirteeki ............ 0 0% 0 0% 0 0% 316.538 3% 316.538 3%
Reidufé ... 0 0% 0 0% 0 0% 10.228 0% 10.228 0%
ADdrar eignir .....occeevieeeiee e 0 0% 0 0% 0 0% 44581 0% 44.581 0%

Eignir samtals 17.270 0% 4.008.180 36% 6.801.595 61% 371.347 3% 11.198.392 100%

Markmid sjodsins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds
Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
FYRSKU ... 1.882.276 17% 1.131.767 12% 750.509 7%
RIKS 21 0414 ... 1.293.801 12% 394.635 4% 899.166 8%
URB ettt 973.170 9% 479.588 5% 493.582 4%
SP AV T 757.890 7% 761.084 8% (3.194) (0%)
HEF150224 ... 734.185 7% 572.436 6% 161.748 1%
SBL e 732.420 7% 1.405.600 15% (673.180) (6%)
HEF150434 ... 451.525 4% 337.742 4% 113.783 1%
SPASTUTT oo 383.962 3% 0 0% 383.962 3%
VELTI oo 335.513 3% 0 0% 335.513 3%
Innlan Landsbankinn hf. ..........ccccocoiiiiiiiiieene. 316.538 3% 159.579 2% 156.959 1%
Tiu steerstu samtals  7.861.279 70% 5.242.431 55% 2.618.847 23%
Adrar fjarfestingar .........ccccevieiini e 3.282.305 29% 4.161.473 44% (879.168) (8%)
REIOUIE ... 10.228 0% 117.090 1% (106.863) (1%)
ADBFAr GIGNIT ot 44.581 0% 11.846 0% 32.735 0%
Eignir samtals 11.198.392 100,0% 9.532.841 100% 1.665.551 15%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKS 21 0414 ..o 1.580.187 685.277
HFF150224 ..o 1.316.209 1.116.437
FYRSKU ..o 813.729 150.939
SPAVT e 665.493 727.548
SPASTUTT ..ot 532.185 150.080
URB ..ttt 504.508 98.675
LBANK CBI 24 .......ooiiiiiieieeeee e 414.832 210.423
HFF150434 ... 345.816 224.979
VELTI o 335.314 0
BUS 56 LBR .....ooiieiiieeeeeee e 316.421 251.825
RIKS 26 0216 .....ooveiieiieiieceereeieee e 267.477 342.352
FIOF s 223.731 0
ISLA CBI 28 ...t 200.172 125.720
ARION CBI 19 .. 181.532 0
ARION CBI 25 .....ooiiiiiiiecieeeeeeee e 161.071 206.123
RIKB 20 0205 .....cueeiiiieieeeiieeie e 149.987 356.084
ARION CBI 26 .....cooveiiiiiiciecienieeiesee e 146.535 63.388
RIKB 22 1026 .....cceeeiiiieieeiieeee e 145.466 66.569
ARION CB 19 ..ot 142.370 0
ISLA 20 0310 .eeeeiiiieiieeniiee e 137.171 0
ISLA20 0114 oo 137.089 0
LBANK CB 19 ..o 124.256 422.232
BUS 56 LBR ... 122.632 122.632
ISLA CB 271 ..o 120.780 126.025
ISLACBI 24 ... 117177 39.173
ARION CB 22 ..o 107.763 42.791
LBANK T21 29 ..ot 100.000 0
KVB 20 0625 .....ceeiiiiieieeeiie et 98.019 0
KVB 20 0319 ..o 97.848 0
LBANK 200228 .......coocuieiieeiiienieeniieesee e 96.486 0
HFF150644 .....coooiiiiiiie it 92.521 306.408
AWFZIAU LX EQUItY .o.eeveeeiiiiieieeeeeee e 82.662 29.234
ISLA CB 19 .o 81.695 0
ARION T2I 30 ..o 79.415 0
ARION 200120 ....ooveereeieeie e 78.310 0
KVB 19 0919 ..o 77.962 0
MAREL ...ttt 77.730 89.262
LBANK 200528 .......covcuieiieeniiienieeniieenee e 76.211 0
LBANK CBI 28 ....c.ooiiiiieiieiieieceeeec e 72.030 0
SP A 60.991 275.430
ARION CB 24 ......oiiiiiiiiicieeeeeeeee e 59.365 59.944
ISLA 19 1210 it 58.651 0
STWDIUS ID EQUILY ..eceviieeiierieeeee e 52.352 0
QQQ US EQUITY .ot 51.427 53.197
KVB 19 1219 L 39.045 0
TRPGEMI LX EQUItY .eeveieiiiieeiee e 37.219 0
[CEAIR ..ottt 36.299 23.159
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
HAGA 181021 oo 30.000 0
HAGA ... 26.730 19.920
ARION CBI 21 ..o 23.614 395.686
ISLA CBI 22 ...ttt 22.876 274.537
ISLA CBI 20 ..c.eeieeiee et 22.652 0
ISLACB 23 ...ttt 22.378 0
HAGA 021029 ..ot 20.000 0
SBL s 14.797 757171
ONB ettt 11.246 160.194
ARION L.t 10.722 11.899
MAREL NA EQUItY .oveveeeeecieeeeece e 3.380 0
TRPGEQI LX EQUItY .oeoveeeiee e 0 48.433
MAB ..o e 0 172.007
JGEUGRI LX EQUILY ..eecvviieiieceeseeeee e 0 25.043
ISLACBI 19 oo 0 265.951
BGIWUIA ID EQUITY oo 0 113.210
LBANK CBI 22 .......oieiieeeieeceecee e 0 230.113
MSER ...ttt 0 47.571

Samtals 11.024.535 Samtals 8.887.641
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN .eeiieiiiee et e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e snsaeeeeaeeeannees 6,57% 4,46% 3,73%
RAUNAVOXIUN .ottt e e e e et e e e e e e e e nbaeeeeaaeeeeannes 3,79% 1,19% 1,96%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirting ............c.eeiiiiiiiriiee e 13,821 12,969 12,415
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 11.191.034 9.524.973 4.963.229

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2019 31.12.2018
Bandarikjadalur (USD)........oooueieiieee ettt ettt e e eb e et e e e 120,81 116,05
Y B =1 U] ) SRR P SRR 135,45 132,86
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 764 2.269
RV L= L PP PTPR 120.004 93.943
RV 2= o] o= =Y [ S 63.314 38.174
Heildartekjur 184.082 134.386
Gjold
UmsyslupOknuN rekStrarfelags .........oooveeriienieinieeriee e 32.118 29.503
ViOsKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiiiiiee e 2.827 2.576
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeeececee et eeeeete et ee e esasae e enenaeaeaes 10.922 7.205
Heildargjéld 45.867 39.284
Hreinar teKjUr ... 138.215 95.101
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......cccccvimiiciccniccnncnenne 110.492 63.060
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccoceceeureecrercenne. 385.366 71.353
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 634.073 229.514
Hrein eign i BYrjun Ars ... 7.598.188 3.686.391
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiie e 3.167.139 5.117.476
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (865.523) (1.435.193)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 2.301.617 3.682.283
Hrein eign i IoK Arsins........ccccvvminiisinsssnssnn s s 10.533.877 7.598.188
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
PeningamarkadSgerningar ........coc.eoiuieiieerie e

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........cooiiii e

Adrar eignir

LR T= o U= 2SS
F Yo = U= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueei i
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= T =Y [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
2.888.048 2.467.660
857.068 682.769
6.084.607 4.136.684
688.079 218.188
10.517.801 7.505.302
13.740 98.368
9.220 8.386
22.960 106.754
10.540.761 7.612.056
6.884 4.969

0 8.899

6.884 13.868
10.533.877 7.598.188
724.176.920 563.956.664
14,546 13,473
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verdbréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ..........c.cc....... 0 0% 1.034.190 11% 4268 0% 0 0% 1.038.458 11%
ibudarlanasjodur ...........cccovevee.... 0 0% 892.534 9% 0 0% 0 0% 892.534 9%
Landsbankinn hf. ...............c....... 0 0% 354364 3% 178.158 2% 0 0% 532.522 5%
islandsbanki hf. .......cccocvveeuennnn. 0 0% 195995 2% 290.015 3% 0 0% 486.010 5%
Arion banki hf. ...........ccoceoi. 0 0% 352530 4% 59.894 1% 0 0% 412.424 4%
Kvika banki hf. ............cccooeeeinne. 0 0% 100.163 1% 158.131 2% 0 0% 258.293 2%
Hagar hf. .o, 13.359 0% 50.548 0% 0 0% 0 0% 63.907 1%
Landsbréf - BUS | ...coooveeeeeeenn. 0 0% 43.161 0 0% 0 0% 43.161 0%
Marel hf. .....oooooiii 17.806 0% 0 0% 0 0% 0 0% 17.806 0%

31.165 0% 3.023.485 29% 690.466 7% 0 0% 3.745.115 36%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbréf - Sparibréf verotr. ....... 0 0% 0 0% 451125 4% 0 0% 451.125 4%
Landsbréf - Sparibréf stutt .......... 0 0% 0 0% 288831 3% 0 0% 288.831 3%
Landsbréf - Sparibréf plUs ........... 0 0% 0 0% 256.347 2% 0 0% 256.347 2%
T. Rowe - Global Equity .............. 0 0% 0 0% 202.633 2% 0 0% 202.633 2%
Axa World - Global Fac.s.e. ........ 0 0% 0 0% 105.164 1% 0 0% 105.164 1%
Jupiter - European Growth .......... 0 0% 0 0% 92.097 1% 0 0% 92.097 1%
Seilern Stryx World Growth ......... 0 0% 0 0% 94.846 1% 0 0% 94.846 1%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. ........ 0 0% 0 0% 77.384 1% 0 0% 77.384 1%
UBAM - 30 Global Leaders ......... 0 0% 0 0% 50.162 0% 0 0% 50.162 0%
Landsbréf - Sparibréf medal. ...... 0 0% 0 0% 30.632 0% 0 0% 30.632 0%
0 0% 0 0% 1.649.221 16% 0 0% 1.649.221  16%
Onnur hlutdeildarskirteini
Landsbréf - Fyrirteekjaskbr. ......... 0 0% 0 0% 1.869.500 18% 0 0% 1.869.500 18%
Landsbréf - Urvalsbréf ................ 0 0% 0 0% 1.577.715 15% 0 0% 1.577.715  15%
Landsbréf - Veltubréf ................. 0 0% 0 0% 316.521 3% 0 0% 316.521 3%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. ........ 0 0% 0 0% 227.051 2% 0 0% 227.051 2%
Landsbréf - Ondvegisbréf ........... 0 0% 0 0% 286.804 3% 0 0% 286.804 3%
Hekla fagfjarfestasjéour ............. 0 0% 0 0% 157.795 1% 0 0% 157.795 1%
0 0% 0 0% 4.435.386 42% 0 0% 4.435.386 42%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Landsbankinn hf. ......cccooeiiinene 0 0% 0 0% 0 0% 688.079 7% 688.079 7%
0 0% 0 0% 0 0% 688.079 7% 688.079 7%
ReiOUFE ..o, 0 0% 0 0% 0 0% 13.740 0% 13.740 0%
Adrar eiginir .......coceveeneeiineneeenn 0 0% 0 0% 0 0% 9.220 0% 9.220 0%
0 0% 0 0% 0 0% 22960 0% 22.960 0%

Fjarfestingar samtals 31.165 0% 3.023.485 29% 6.775.073 64% 711.039 7% 10.540.762 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verobréef % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi ..........ccceveenenen. 0 0% 1.003.052 10% 686.197 7% 688.079 7% 2.377.329 23%
Opinber starfsemi .........cccooeeeieenne 0 0% 1.926.724 19% 4268 0% 0 0% 1.930.992 19%
[BNABU ... 17.806 0% 0 0% 0 0% 0 0% 17.806 0%
Fasteignastarfsemi ........cccccoeeveeenns 0 0% 43.161 0% 0 0% 0 0% 43.161 0%
Verslun ..o 13.359 0% 50.548 0% 0 0% 0 0% 63.907 1%
Sjédastarfsemi .........cceeeeeieeieeienn. 0 0% 0 0% 6.084.607 58% 0 0% 6.084.607 58%
ReIBUIE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 13.740 0% 13.740 0%
Adrar eignir .......ceeeveeeieieiee e 0 0% 0 0% 0 0% 9.220 0% 9.220 0%

Eignir samtals 31.165 0% 3.023.485 29% 6.775.073 64% 711.039 7%  10.540.761 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjodurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada

31.12.2019 %  31.12.2018 % Breyting %

FYRSKU .o 1.869.500 18% 1.039.492 14% 830.007 8%
URB ..ot 1.577.715 15% 768.623 10% 809.092 8%
RIKS 21 0414 ..o 856.005 8% 237.848 3% 618.157 6%
Innlan Landsbankinn hf. ..........cccoooiiiiiiiiee. 688.079 7% 218.188 3% 469.891 4%
HFEF150224 ... 470.337 4% 348.892 5% 121.444 1%
SPAVT e 451.125 4% 102.618 1% 348.507 3%
HEF150434 ... 327.571 3% 223.681 3% 103.889 1%
VELTI oo 316.521 3% 0 0% 316.521 3%
SPASTUTT e 288.831 3% 0 0% 288.831 3%
ONB ... 286.804 3% 387.929 5% (101.125) (1%)
Tiu steerstu samtals  7.132.488 68% 3.327.272 44% 3.805.216 36%

Adrar fiarfestingar .........coccceeveeve i 3.385.313 32% 4.178.030 55% (792.717) (8%)
REIBUTE ... 13.740 0% 98.368 1% (84.628) (1%)
ADBFar GIGNIK oo e 9.220 0% 8.386 0% 834 0%

Eignir samtals 10.540.761 100% 7.612.056  100% 2.928.706 28%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKS 21 0414 ..o 1.014.497 399.579
HFF150224 ......oooiiiieieeee e 868.341 725.808
URB Lt 805.828 136.554
SPAVT L 805.137 479.264
FYRSKU ..o 787.578 38.093
SPASTUTT oo 403.907 116.774
VELTI o 316.343 0
HFF150434 ... 271.356 163.451
LBANK CBI 24 ..o 254.368 46.921
FIOF e 224.268 0
AWFZIAU LX EQUIY .eeevveeiieieeeeneeeeeeee e 155.791 53.970
HEKLA ..o 155.446 0
ARION CBI 26 .....coviiiiiiieiiiiienieeeeeee e 146.370 84.518
LBANK CB 19 .o 144.754 358.688
RIKS 26 0216 .....coveiieiieieecieeieeie e 142.736 175.768
RIKB 22 1026 .....cceeeiiiieieeiie e 140.522 59.237
ARION CBI 25 .....ooiiiiiciieieeeeeee e 138.628 114.735
MAREL ..ottt e 128.670 147.538
RIKB 20 0205 .....cooveiieiieieeieeenieeie et 126.734 232.471
ARION CBI 19 i 113.241 0
SBL ¢ 112.953 1.113.435
ISLA CBI 28 .....eeiieiiieeeee e 100.691 41.901
LBANK T21 29 ..ottt 100.000 0
ISLA 20 0310 .ueeeiiiieiieeree e 97.979 0
ISLA20 0114 oo 97.921 0
KVB 20 0319 ..o 97.848 0
LBANK 200228 ........cooeeieeieeienieiee e 96.486 0
ISLACBI 24 ... 91.233 26.339
STWDIUS ID EQUILY «.eoveeiieieeieiiecec e 87.951 0
QQQ US EQUITY ..o 84.083 87.018
ARION CB 19 ..ot 81.273 0
ISLA CB 271 ..o 80.520 84.188
HFF150644 .....o.oooiiiiiiieieeeeeee e 80.288 167.397
KVB 19 0919 ..o 77.962 0
LBANK 200528 .......ooviiiieienienie e 76.211 0
TRPGEMI LX EQUItY .veeeeeiiiiieiee e 70.550 0
ARION T21 30 et 59.561 0
KVB 20 0625 ......eoiiiiieiieeieeeiee e 58.811 0
ARION 200120 ....ooouviiieriienieenieeie e 58.732 0
ICEAIR .. 58.246 36.616
RIKV 19 1115 e 49.067 0
LBANK CBI 28 .......oiiiieiieiieeee e 48.020 0
ISLACB 23 ...t 44.755 0
HAGA Lo 44.282 31.885
ARION CB 22 ......oiiiiiiiiieiieeeeeeeeee e 43.087 0
BUS 56 ...t 43.064 0
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ARION CB 24 ......ooiiiiiiiicieeeeeee e 39.577 39.962
KVB 19 1219 .o 39.045 0
SPA e 30.492 0
HAGA 1810271 i 30.000 0
RIKS 30 07071 ..o 23.656 23.897
ISLA CBI 20 .. 22.937 0
ISLACB 19 . 20.424 0
HAGA 021029 ..ot 20.000 0
ONB e 19.188 170.259
ARION ..t 17.160 18.976
MAREL NA EQUIY «..eovieiieiiciceieeieeee e 5.911 0
TRPGEQI LX EQUIY .oooveeiiieiieeiceeeeeeeee e 4128 84.786
MAB ...t e 0 102.063
ISLA CBI 19 i 0 253.847
ARION CBI 271 ..o 0 279.207
BGIWUIA ID EQUITY oo 0 193.682
LBANK CBI 22 .....coiiiiiieienieeeeeeee e 0 230.113
ISLA CBI 22 ... 0 251.801
JGEUGRI LX EQUILY .eeoeiieeiiieieeiceccceiecsieee 0 43.808

Samtals 9.358.605 Samtals 6.614.550
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Skyringar, frh.

5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avoxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NAFNAVOXIUN .o e e e e e e e e s e e rae e e e e e s e s snnsaeeeeaeeeannnes 7,96% 3,85% 0,67%
RAUNAVOXIUN ..o 5,15% 0,59% (1,05%)

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ceeiiiiiiiiiiee e 14,546 13,473 12,974
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 10.533.877 7.598.188 3.686.391

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

31.12.2019  31.12.2018
Bandarikjadalur (USD)........oooueieiieee ettt ettt et e e b e et e e e 120,81 116,05
Y B =1 U] ) TP P R PPPRPR 135,45 132,86
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 608 1.429
RV L= 1] PRSP PTPR 64.238 29.340
RV 2= o] o= =Y [ S 34.123 11.905
Heildartekjur 98.969 42.675
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags .........ooooeeriieiieinieeiieesiee e 20.743 12.074
ViOsKiptaKOSINAOU .......ooiiiiiiiiiie e s 2.384 943
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU ...e.vvveveeeeeeeeeececee et eeeeeteae et es e e esasae e enenesaeaeaes 7.609 2.889
Heildargjéld 30.737 15.906
Hreinar teKjUr ... 68.232 26.768
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......coccvveiricricnncnnnenne 76.500 28.568
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..........ccccceeeceeureeesnnnenee 214.878 14.814
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 359.610 70.150
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 2.879.778 1.531.124
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocveiiiieie e 5.447.608 2.151.961
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (813.152) (873.457)
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 4.634.456 1.278.504
Hrein eign i IoK Arsins .......cccccvemniniisinssssss s 7.873.843 2.879.778
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
PeningamarkadSgerningar ..........ceeiuierieeriieieee et

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirtaeKjum ..o

Adrar eignir

LTS o U1 {= S
F Yo = L= 1lo o1 PR PPP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid reKStrarf@lag ........ueeeiiiiiiiiee e
o] = L] (U [ S
Skuldir samtals
[ 1= 1T =Y e | o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
1.628.577 770.279
549.556 264.403
4.895.679 1.637.929
787.247 128.375
7.861.060 2.800.986
12.148 80.881
5.781 3.121
17.929 84.003
7.878.989 2.884.989
5.146 1.910

0 3.301

5.146 5.211
7.873.843 2.879.778
711.985.069 284.957.206
11,059 10,106
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahzettupaettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréef %  verobréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsgerningar skréd & skipulegum

verObréfamarkadi
Rikissjodur islands .............ccc......... 0 0% 448.074 6% 826 0% 0 0% 448.899 6%
ibudarlanasjodur .............ccccccuvee... 0 0% 412.806 5% 0 0% 0 0% 412806 5%
Landsbankinn hf. .........ccccccoeeiinnnen. 0 0% 191.825 2% 178.158 2% 0 0% 369.983 5%
islandsbanki hf. ............cccccevevueunnee. 0 0% 160.852 2%  190.371 2% 0 0% 351.223 4%
Arion banki hf. .........ccccoiiiiiis 0 0% 259.338 3% 39.930 1% 0 0% 299.267 4%
Kvika banki hf. .......cccooviiniiiin 0 0% 50.081 1% 118.440 2% 0 0% 168.522 2%
Landsbréf - BUS | .....c.ccevvcreeenne.. 0 0% 43.158 1% 0 0% 0 0% 43.158 1%
Hagar hf. ..o, 14.762 0% 50.548 1% 0 0% 0 0% 65.310 1%
Marel hf. ... 18.965 0% 0 0% 0 0% 0 0% 18.965 0%

33.727 0% 1.616.682 21%  527.724 7% 0 0% 2.178.133 28%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

T. Rowe - Global Equity ................... 0 0% 0 0% 246.776 3% 0 0% 246.776 3%
Landsbréf - Sparibréf stutt .............. 0 0% 0 0% 166.940 2% 0 0% 166.940 2%
Seilern Stryx World Growth ............. 0 0% 0 0% 126.461 2% 0 0% 126.461 2%
Axa World - Global Fac.s.e. ............ 0 0% 0 0% 111.877 1% 0 0% 111.877 1%
Jupiter - European Growth .............. 0 0% 0 0% 90.658 1% 0 0% 90.658 1%
T. Rowe - Em.. M. Equity F. ............ 0 0% 0 0% 86.796 1% 0 0% 86.796 1%
UBAM - 30 Global Leaders .............. 0 0% 0 0% 63.701 1% 0 0% 63.701 1%
Landsbréf - Sparibréf verdtr. ........... 0 0% 0 0% 36.090 0% 0 0% 36.090 0%
0 0% 0 0% 929.300 12% 0 0% 929.300 12%
Onnur hiutdeildarskirteini
Landsbréf - Urvalsbréf ..................... 0 0% 0 0% 1.419.944 18% 0 0% 1.419.944 18%
Landsbréf - Fyrirteekjaskbr. ............. 0 0% 0 0% 1.374.671 17% 0 0% 1.374.671 17%
Landsbréf - Ondvegisbréf ................ 0 0% 0 0% 409.720 5% 0 0% 409.720 5%
Hekla fagfjarfestasjodur ................... 0 0% 0 0% 383216 5% 0 0% 383.216 5%
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. ............. 0 0% 0 0% 226.899 3% 0 0% 226.899 3%
Landsbréf - Veltubréf ..................... 0 0% 0 0% 151930 2% 0 0% 151.930 2%
0 0% 0 0% 3.966.380 50% 0 0% 3.966.380 50%
Innl&n hjé fjarmalafyrirtaekjum
Landsbankinn hf. ........ccocoviiniennne. 0 0% 0 0% 0 0% 787.247 10% 787.247 10%
0 0% 0 0% 0 0% 787.247 10% 787.247 10%
ReIBUIE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 12.148 0% 12.148 0%
ADrar €ignir .......ceeeveeeeveienieeneeeseeeee 0 0% 0 0% 0 0% 5.781 0% 5.781 0%
0 0% 0 0% 0 0% 17.929 0% 17929 0%

Eignir samtals 33.727 0% 1.616.682 21% 5.423.403 69% 805.177 10% 7.878.989 100%
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verobréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi ..........ccccccooviineen. 0 0% 662.097 8% 526.898 7% 787.247 10% 1.976.242 26%
Opinber starfsemi .........cccccceveeevieennn. 0 0% 860.880 11% 826 0% 0 0% 861.705 11%
ToYgF= o1 G 18.965 0% 0 0% 0 0% 0 0% 18.965 0%
Fasteignastarfsemi .........ccccceeceeennnnen. 0 0% 43.158 1% 0 0% 0 0% 43.158 1%
SMASala ....eeeeeeeeeee e 14.762 0% 50.548 1% 0 0% 0 0% 65.310 1%
Sjodastarfsemi ......occcevviieeiiieiiiieeeee 0 0% 0 0% 4.895.679 62% 0 0% 4.895.679 62%
ReidUfé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 12.148 0% 12.148 0%
ABrar  igNir .....ocvveveeerieesee e s 0 0% 0 0% 0 0% 5781 0% 5.781 0%

Eignir samtals 33.727 0% 1.616.682 21% 5.423.403 69% 805.177 10% 7.878.988 100%

Markmid sjodsins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjo6durinn er getladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
L] S 1.419.944 18% 410.204 14% 1.009.740 13%
FYRSKU ..o 1.374.671 17% 441.084 15% 933.587 12%
Innlan Landsbankinn hf. ...........c.coccoiiiiiinnnen.n. 787.247 10% 128.375 4% 658.872 8%
ONB ..o 409.720 5% 233.177 8% 176.543 2%
HEKLA ... 383.216 5% 0 0% 383.216 5%
RIKS 21 0414 ... 371.854 5% 62.545 2% 309.310 4%
TRPGEQI LX EQUITY oo, 246.776 3% 118.382 4% 128.395 2%
FIOF e 226.899 3% 0 0% 226.899 3%
HFF150224 ........ouee e 207.257 3% 82.529 3% 124.728 2%
SPASTUTT oo 166.940 2% 0 0% 166.940 2%
Tiu steerstu samtals  5.594.524 71% 1.476.295 51% 4.118.229 52%
Adrar fjarfestingar ........occcceiiieiini e 2.266.536 29% 1.324.691 46% 941.845 12%
REIOUIE ..., 12.148 0% 80.881 3% (68.733) (1%)
ABFar GIGNIC oo 5.781 0% 3.121 0% 2.660 0%
Eignir samtals 7.878.989 100% 2.884.989 100% 4.994.000 63%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
URB Lttt 1.228.017 288.029
FYRSKU .o 1.029.326 150.383
RIKS 21 0414 ..o 583.002 279.249
SPAVT e 553.423 527.954
HFF150224 .....c.oooiiiiie e 506.204 376.577
HEKLA ..o 384.703 0
ONB . 317.738 170.802
ARION CBI 26 .....ceeeiiiieeiee e 246.617 167.576
ARION CBI 25 .....ooiiiiiiiieiceeeeeeeee e 227.789 138.820
RIKS 26 0216 ....coueeiiiieieeeceeeeeeeee e 226.632 219.161
FIOF e e 224.240 0
LBANK CBI 24 ... 208.440 116.256
SPASTUTT .ottt e 199.346 33.364
TRPGEQI LX EQUILY .oooveeiiieieeicereeeee e 192.390 118.302
AWFZIAU LX EQUIY .eeevveerieiieeeeeeeeeee e 174.341 67.462
MAREL ..ottt 161.073 177.270
HFF150434 ... 160.665 59.103
VELTH o 151.835 0
ISLACBI 24 ... 143.657 78.481
ISLA CBI 28 ....oeeiieiiieeeee e 123.699 61.953
STWDIUS ID EQUItY ..eoveivieieeieieecee e 117.267 0
LBANK T21 29 ..o 100.000 0
LBANK 200228 ........coeeiieeieeienieiee e 96.486 0
ARION CBI 21 ..o 94.229 209.228
QQQ US EQUITY L.oiiiiieiiiiieeee e 79.859 82.387
TRPGEMI LX EQUItY .veeeieiiiieeiee e 79.370 0
LBANK 200528 .......ooviiieiieeienie e 76.211 0
ARION CBI 19 .. 68.299 0
KVB 19 0620 ....coviieiiieeieeiecreeeee e 59.666 0
ARION T26 30 ..ot 59.561 0
KVB 20 0625 ....cceeiiiiieiieerieie e 58.811 0
ISLA 20 0310 .eeeeeiiieiieeniee e 58.787 0
KVB 20 0319 ..ot 58.709 0
KVB 19 1219 .o 58.567 0
HAGA ..o 55.760 46.455
RIKS 30 07071 ..o 55.198 55.850
ICEAIR ..ottt 52.126 33.098
RIKV 19 1115 L 49.067 0
LBANK CBI 28 .....c.ooeiiieiiiienieeeeeee e 48.020 47.854
RIKB 22 1026 .....ccueeiiiieieeiieeeeeieeeee e 47.568 14.729
ISLA CBI 20 ..o 45.874 0
BUS 56 ..ot 43.064 0
ISLA20 0114 oo 39.168 0
ARION 200120 ...oooiiieiiieniieenieeiiee e 39.155 0
KVB 19 0919 ..o 38.981 0
HFF150644 ......oooiiiieieee e 36.701 50.222
UBGLIUA LX EQUILY ..coveveieeeieeeiecicceceecieee 32.559 0
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
HAGA 181021 oot 30.000 0
ISLA CBI 22 ...t 22.708 114.225
ISLACB 23 ...ttt 22.378 0
ARION CB 22 ..o 21.797 0
LBANK CB 19 oot 20.669 147.438
ISLA CB 271 oot 20.130 20.722
HAGA 021029 ....oooiieecieeceeceece e 20.000 0
RIKB 20 0205 .....cceeeiiieiieesiieeceee e 19.538 48.082
ARION ..ottt 9.295 10.239
MAREL NA EQUItY «..eeveieeieeeeeeeceee e, 7.710 0
JGEUGRI LX EQUItY .vvveeeeeciieecieecc e 6.420 0
SBL s 0 258.834
ISLACBI 19 oo 0 72.532
BGIWUIA ID EQUITY oo 0 108.141
LBANK CBI 22 .......ooeceeeeeceecee e 0 92.060

Samtals 8.892.844 Samtals 4.442.837
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sj6dsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

[N == 10D 4 [ Lo RN 9,43% 3,16% (2,13%)

RAUNAVOXIUN ... e e 6,58% (0,07%) (3,80%)
Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........occeeeiiiiiiiniiie e 11,059 10,106 9,796

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ooovvvvvieeeiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 7.873.843 2.879.778 1.531.124

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:

Bandarikjadalur (USD)........ooiuee ittt ettt b et
EVIA (BEUR).....eeiteettet ettt b bbbttt b e nre s

31.12.2019  31.12.2018

120,81 116,05
135,45 132,86
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 205.307 186.046
RV L= L] U PPPP 3.295 3.257
Heildartekjur 208.602 189.303
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiiiiie e 147.276 154.999
VeXtr 0g VEIODGBIUN ....coviiiii e 12 170
ViOsKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiiiiie e s 17.598 20.487
ONNUP GjBId 0g KOSTNABU .....vveveeeeeeeeeeececee et ee ettt ee e et enenesaeaeees 11.243 11.611
Heildargjold 176.129 187.267
Hreinar teKjUr ... 32.473 2.036
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccccvimvicnicniccnncnenne 47.860 (623.556)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccceceeuveeccrereenne 1.008.125 406.366
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjoodsins 1.088.458 (215.153)
Hrein eign i BYrjun Ars ... s 6.502.103 11.205.946
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiii e 4.094.582 1.998.118
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiie e (1.194.845) (6.486.807)
Haekkun (lzekkun) a fjarmégnunarhreyfingum 2.899.737 (4.488.690)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 10.490.298 6.502.102

Landsbréf hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Urvalsbréf

Arsreikningur 2019 165

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf ...... ...
HlutdeildarsKirt@ini .........ooi e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..........ccooiiiii e

Afleidusamningar

Adrar eignir

LR T= o U= 2SS
F Yo = U= 1lo o1 PRSPPI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag .......ooueei i
o] = L] (U [ SRS
Skuldir samtals
L L= T =Y [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
2

9.872.999 6.188.894

578.286 306.696

50.003 0

6.615 0

10.507.903 6.495.590

7.451 18.644

662 662

8.113 19.306

10.516.016 6.514.896

15.829 10.106

9.890 2.687

25.718 12.793

10.490.298 6.502.103

3.557.239.078 2.548.844.685

2,949 2,551
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markads skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. .o 1.934.389 18% 0 0% 0 0% 0 0% 1.934.389 18%
Festi hf. .o 1.062.305 10% 0 0% 0 0% 0 0% 1.062.305 10%
Icelandair Group hf. .......cccceenee. 1.015.647 10% 0 0% 0 0% 0 0% 1.015.647 10%
Arion banki hf. ..o 1.003.472 10% 0 0% 0 0% 0 0% 1.003.472 10%
Hagar hf. ...coooiiiie, 841.946 8% 0 0% 0 0% 0 0% 841.946 8%
Brim hf. 822.940 8% 0 0% 0 0% 0 0% 822.940 8%
Tryggingamidstéodin hf. .............. 537.636 5% 0 0% 0 0% 0 0% 537.636 5%
Reginn fasteignafélag hf. ........... 524.743 5% 0 0% 0 0% 0 0% 524.743 5%
Origo hf. oo 378.872 4% 0 0% 0 0% 0 0% 378.872 4%
Kvika banki hf. .......cccccoiiiiienns 330.054 3% 0 0% 0 0% 0 0% 330.054 3%
Eik fasteignafélag hf. ................. 323.502 3% 0 0% 0 0% 0 0% 323.502 3%
Reitir fasteignafélag hf. .............. 277.298 3% 0 0% 0 0% 0 0% 277.298 3%
Sjéva tryggingar hf. ......cccceneee 102.850 1% 0 0% 0 0% 0 0% 102.850 1%
Siminn hf. .o 64.554 1% 0 0% 0 0% 0 0% 64.554 1%
Eimskipafélag islands hf. .......... 47.425 0% 0 0% 0 0% 0 0% 47.425 0%
Iceland Seafood Int. hf. ............. 39.720 0% 0 0% 0 0% 0 0% 39.720 0%
Vatryggingarf. islands hf. ........... 21.680 0% 0 0% 0 0% 0 0% 21.680 0%
Heimavellir hf. ... 807 0% 0 0% 0 0% 0 0% 807 0%
9.329.840 89% 0 0% 0 0% 0 0% 9.329.840 89%
Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar
Horn Il slhf. ..o 197.079 2% 0 0% 0 0% 0 0% 197.079 2%
Olgerdin Egill Skallagr. hf. ........ 167.408 2% 0 0% 0 0% 0 0% 167.408 2%
Landsbréf - Hvatning slhf. ......... 120.317 1% 0 0% 0 0% 0 0% 120.317 1%
Lodnuvinnslan hf. ........cccoceenee 22.103 0% 0 0% 0 0% 0 0% 22.103 0%
OREF Lifteekni hf.......cccceeene. 19.264 0% 0 0% 0 0% 0 0% 19.264 0%
Horn Il slhf. oo 9.676 0% 0 0% 0 0% 0 0% 9.676 0%
IF e e, 5.880 0% 0 0% 0 0% 0 0% 5.880 0%
Fafnir Offshore hf. ........ccccoeeee 368 0% 1.064 0% 0 0% 0 0% 1.432 0%
542.095 5% 1.064 0% 0 0% 0 0% 543.159 5%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbréf - LEQ UCITS ETF ..... 0 0% 0 0% 215.132 2% 0 0% 215.132 2%
0 0% 0 0% 215.132 2% 0 0% 215.132 2%
Onnur hlutdeildarskirteini
Hekla fagfjarfestasjéour ............. 0 0% 0 0% 363.153 3% 0 0% 363.153 3%
0 0% 0 0% 363.153 3% 0 0% 363.153 3%
Innlan hja fjarmalafyrirtackjum
Arion banki hf. ..........ccocoe 0 0% 0 0% 0 0% 50.003 0% 50.003 0%
Samtals 0 0% 0 0% 0 0% 50.003 0% 50.003 0%
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2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum, frh.:

Afleidusamningar

Landsbankinn hf. .................. 0 0% 0 0% 0 0% 6.615 0% 6.615 0%
Samtals 0 0% 0 0% 0 0% 6.615 0% 6.615 0%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 7.451 0% 7.451 0%
Adrar eignir ......occeevieeeiee e 0 0% 0 0% 0 0% 662 0% 662 0%
0 0% 0 0% 0 0% 8.113 0% 8.113 0%
Eignir samtals  9.871.935 94% 1.064 0% 578.286 5% 64.732 1% 10.516.016 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: Onnur 31.12.2019

Hlutabréf % Skuldabréf % verobréf % Annad % Samtals %

[BNABUI ..o 2.121.429 20% 1.064 0% 0 0% 0 0% 2.122.493 20%
Fjarmalastarfsemi .........cccccceennn.ee. 1.996.499 19% 0 0% 0 0% 0 0% 1.996.499 19%
SMAasala .....ccoecvveeenieeeee 1.904.251 18% 0 0% 0 0% 0 0% 1.904.251 18%
Fasteignastarfsemi ........ccccccoeuneeen. 1.125.543 11% 0 0% 0 0% 0 0% 1.125.543 11%
Samg@odngur .....ccceeveeiinieneneenn 1.063.072 10% 0 0% 0 0% 0 0% 1.063.072 10%
Sjavarttvegur .......cccoceeeeeeeniieennenn. 884.762 8% 0 0% 0 0% 0 0% 884.762 8%
TaeKNi v 378.872 4% 0 0% 0 0% 0 0% 378.872 4%
Starfsemi um eignarhaldsfélag ..... 332.952 3% 0 0% 0 0% 0 0% 332.952 3%
Fiarskipti .....ccooeevieeinieneenecenn, 64.554 1% 0 0% 0 0% 0 0% 64.554 1%
S0 o) | 0 0% 0 0% 578.286 5% 0 0% 578.286 5%
AFlEIOUN ... 0 0% 0 0% 0 0% 6.615 0% 6.615 0%
ReiOUFé ..o 0 0% 0 0% 0 0% 7.451 0% 7.451 0%
ADrar eignir ......coceeveenerneeieeneee 0 0% 0 0% 0 0% 662 0% 662 0%
Eignir samtals  9.871.935 94% 1.064 0% 578.286 5% 64.732 1% 10.516.017 100%

Markmid sjodsins er ad na goodri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra
fyrirteekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 %  31.12.2018 % Breyting %
MAREL / MAREL NA EQUTIY ..ocoiiiiiieee. 1.934.389 18% 1.462.759 22% 471.630 4%
FESTI et 1.062.305 10% 685.246 1% 377.059 4%
ICEAIR .. 1.015.647 10% 922.662 14% 92.984 1%
ARION L. 1.003.472 10% 95.313 1% 908.159 9%
HAGA .o 841.946 8% 656.571 10% 185.375 2%
BRIM oo 822.940 8% 0 0% 822.940 8%
T s 537.636 5% 1.393 0% 536.243 5%
REGINN ....ooiiiiiiiiiieceeeeee e 524.743 5% 230.421 4% 294.322 3%
ORIGO et 378.872 4% 218.907 3% 159.965 2%
HEKLA Lo 363.153 3% 165.450 3% 197.703 2%
Tiu steerstu samtals  8.485.103 81% 4.438.723 68% 4.046.380 38%
Adrar fjarfestingar ..o 2.022.800 19% 2.056.867 32% (34.067) (0%)
REIOUFE ..o 7.451 0% 18.644 0% (11.193) (0%)
ADBFar GIGNIF .ooeeeeee e 662 0% 662 0% 0 0%
Eignir samtals 10.516.016 100% 6.514.896 100% 4.001.120 38%
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Skyringar, frh.

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
MAREL ..ottt 886.194 1.240.997
ARION L.t 815.447 412.527
ICEAIR ..o 755.095 404.551
FESTI oottt 624.849 386.214
HAGA ..o 614.135 391.887
TIM s 417.520 0
REGINN ....oooiiiiiie e 372.701 100.871
BRIM oo 336.678 192.389
ARIONSDB SS EQUItY ..occcveeeveeiieeciee e, 251.954 77.241
REITIR .ottt 249.481 251.351
KVIKA <o 244.763 164.199
EIK e e 238.314 75.048
SUOVA e 210.413 106.025
ORIGO ..ottt 173.783 55.314
HEKLA ..ot 161.281 0
EIM oo e 81.292 37.550
SIMINN L. 75.397 185.893
HORN HI .o 66.288 0
OLGERDIN ....oooiiieieeceeceece e 49.055 0
ICESEA ...t 46.680 7.832
LEQ oo 42.334 0
MAREL NA EQUILY «.veeveieecieceeceeeee e 41.839 0
LHVATNING ..oovvieeeceeceecee e 27.654 0
VIS et 24.950 0
LODN ... 19.530 0
ORF e 13.760 0
HORN I o 2.160 0
FAFNIR <o e 2.128 1.064
IFHE e 1.382 0
FAFNIR B ...ooviiiececieee et 368 0
SKEL ettt 0 21.365

Samtals 6.847.425 Samtals 4.112.317
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavoxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

NafNAVOXIUN ....ooeiiiiiiccee e 15,60% (3,81%) (12,96%)
RaUNAVOXIUN ... 12,59% (6,83%) (14,45%)

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccoeiiieeiiiiiii e, 2,949 2,551 2,652
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 10.490.298 6.502.103 11.205.946

6.  Afleiduvidskipti

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stédutdku og til pess ad draga Ur ahzettu samkvaemt peim skilyroum sem sett
eru i lbgum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi sbr. einkum 5. og 6. tl. 30. gr., 34. gr. og
59. gr. laganna. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjédsins og eru pau mork reiknud Ut fra
heildarahaettu. Beitt er stadfestuadferd par sem afleidustédum sjédsins er umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stédu i
undirliggjandi eign. Sj6dnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu.
Ekki m& binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sj6dsins i lok arsins og i lok sidasta ars til samanburdar.

31.12.2019 31.12.2018
Hoéfudstoll  Markadsvirdi Ho6fudstoll  Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf............cccoccciieene 76.891 6.615 - -

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi reidufjar og verdbréfa. Gildandi tryggingar i lok arsins nema 0,7
m. kr. i reidufé og 61,4 m. kr. i verdbréfum, samtals 62,1 m. kr.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2019 31.12.2018

S@NSK KrdNa (SEK) ..o 12,956 12,982
(Do T g 1= S o o =T 4 SRR 18,129 17,790
Bandarikjadalur (USD).......cooiueiiiieee ettt sttt n 120,81 116,05
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRS 117.418 74.818
RV L= L] U PPPP 731 1.597
Heildartekjur 118.149 76.415
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........oooeeeeiiiiiiniie e 43.523 63.985
VeXtr 0g VEIODGBIUN ....coviiiii e 8 103
ViOSKiptaKOSINAOUT ......eoiiiiiiei e 5.208 7.432
ONNUr GjBId 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeeececee et eeeeeeete et ee e et en s aeaeaes 3.139 4.519
Heildargjéld 51.878 76.039
Hreinar teKjUr ... 66.271 376
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........cccccvemnicniccniccnncnenne 134.760 (62.958)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccccceceeuveecerereenne 129.771 89.900
Hagnadur arsins af rekstri sjodsins 330.802 27.317
Hrein eign i byrjun timabilSins ... 2.868.530 4.177.691
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceeiiiiiiiee e 418.508 942.279
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooveeiieiiiiee e (1.593.051) (2.278.757)
Laekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (1.174.543) (1.336.478)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 2.024.789 2.868.530
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Framseljanleg verdbréf............ooo e e

Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir

LR T= o U1 {= 7SS
F Yo = U= 1lo o1 PP UPSP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid rekStrarf@lag........oueei i e
Yo = L] (U [ S STR
Skuldir samtals
L L= T =Y [ o

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018
1.649.047 2.509.954
372.150 348.405
2.021.197 2.858.359
7.209 15.037

44 0

7.252 15.037
2.028.449 2.873.396
3.276 4.598

384 268

3.660 4.866
2.024.789 2.868.530
98.837.698 159.433.644
20,486 17,992
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verobréef % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Marel hf. ..o 310.766 15% 0 0% 0 0% 0 0% 310.766 15%
Arion banki hf. .......cccccocvieeies 189.223 9% 0 0% 0 0% 0 0% 189.223 9%
Icelandair Group hf. ......cccccueee 129.375 6% 0 0% 0 0% 0 0% 129.375 6%
Brim hf. .o, 107.932 5% 0 0% 0 0% 0 0% 107.932 5%
Tryggingamidstodin .................. 107.422 5% 0 0% 0 0% 0 0% 107.422 5%
Festihf. oo 98.543 5% 0 0% 0 0% 0 0% 98.543 5%
Hagar hf. .o 82.380 4% 0 0% 0 0% 0 0% 82.380 4%
Reginn hf. ..o 60.941 3% 0 0% 0 0% 0 0% 60.941 3%
Eik fasteignafélag hf. ................ 58.314 3% 0 0% 0 0% 0 0% 58.314 3%
Kvika banki hf. ...........cccceneenne. 50.011 2% 0 0% 0 0% 0 0% 50.011 2%
Origo hf. v, 28.796 1% 0 0% 0 0% 0 0% 28.796 1%
Reitir fasteignafélag hf. ............ 11.221 1% 0 0% 0 0% 0 0% 11.221 1%
1.234.924 61% 0 0% 0 0% 0 0% 1.234.924 61%

Onnur framseljanleg verdbréf
og peningamarkadsgerningar

Horn Il slhf. .o 140.419 7% 0 0% 0 0% 0 0% 140.419 7%
Olgerdin Egill Skallagr. hf. ........ 110.600 5% 0 0% 0 0% 0 0% 110.600 5%
Landsbréf - Hvatning slhf. ........ 58.763 3% 0 0% 0 0% 0 0% 58.763 3%
Lodnuvinnslan hf. .......cccoeee 49.811 2% 0 0% 0 0% 0 0% 49.811 2%
OREF Lifteekni hf. .....ccooire 43.473 2% 0 0% 0 0% 0 0% 43.473 2%
Horn Il slhf. ..o 4.711 0% 0 0% 0 0% 0 0% 4.711 0%
Fafnir Offshore hf. ................... 830 0% 2.398 0% 0 0% 0 0% 3.229 0%
IF e e 3.116 0% 0 0% 0 0% 0 0% 3.116 0%
411.725 20% 2.398 0% 0 0% 0 0% 414123 20%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Landsbreéf - LEQ UCITS ETF ... 0 0% 0 0% 106.762 5% 0% 106.762 5%
0 0% 0 0% 106.762 5% 0 0% 106.762 5%

Onnur hlutdeildarskirteini

Hekla fagfjarfestasjéour ........... 0 0% 0 0% 265.388 13% 0% 265.388 13%
0 0% 0 0% 265.388 13% 0 0% 265.388 13%
ReiOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 7.209 0% 7.209 0%
ABrar €ignir .....ceeeevcieeeeniieee e 0 0% 0 0% 0 0% 44 0% 44 0%
0 0% 0 0% 0 0% 7.252 0% 7.252 0%

Eignir samtals 1.646.649 81% 2.398 0% 372.150 18% 7.252 0% 2.028.449 100%
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2.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Skulda- Onnur 31.12.2019
Hlutabréf % bréf % verdobréf % Annad % Samtals %

[BNABU ..o 464.840 23% 0 0% 0 0% 0 0% 464.840 23%
Fjarmalastarfsemi ..........ccccceeenen. 346.655 17% 0 0% 0 0% 0 0% 346.655 17%
Starfsemi um eignarhaldsfélag .... 207.010 10% 0 0% 0 0% 0 0% 207.010 10%
SMAsala .....cooeovvveinieeeeee e 180.923 9% 0 0% 0 0% 0 0% 180.923 9%
Sjavarttvegur .......ccocceevveeiceeennnen. 157.743 8% 0 0% 0 0% 0 0% 157.743 8%
Samg@ongur ......ccceeerienieneeien, 130.205 6% 2.398 0% 0 0% 0 0% 132.604 7%
Fasteignastarfsemi .........cccccoeueeee. 130.477 6% 0 0% 0 0% 0 0% 130.477 6%
TaKNi v 28.796 1% 0 0% 0 0% 0 0% 28.796 1%
SJODIN e 0 0% 0 0% 372.150 18% 0 0% 372.150 18%
ReIOUFE ..o 0 0% 0 0% 0 0% 7.209 0% 7.209 0%
Adrar eignir .......cceevveerieeiieeees 0 0% 0 0% 0 0% 44 0% 44 0%

Eignir samtals 1.646.649 81% 2.398 0% 372.150 18% 7.252 0% 2.028.449 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutbréfum islenskra

fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
MAREL ...oeeeeieeeeeeeeee e eeeeeeees 310.766 15% 591.3583 21% (280.586) (13,8%)
HEKLA L. 265.388 13% 222.027 8% 43.361 2,1%
ARION ..o 189.223 9% 121.409 4% 67.814 3,3%
HORN I e 140.419 7% 216.827 8% (76.407) (3,8%)
ICEAIR ... 129.375 6% 269.378 9% (140.003) (6,9%)
OLGERDIN ...ooviiiieiieieieee e 110.600 5% 159.655 6% (49.055) (2,4%)
BRIM .ottt 107.932 5% 0 0% 107.932 5,3%
TV e 107.422 5% 240 0% 107.181 5,3%
LEQ oo 106.762 5% 126.378 4% (19.616) (1,0%)
FESTI oo 98.543 5% 247.330 9% (148.787) (7,3%)
Tiu steerstu samtals 1.566.430 77% 1.954.597 68% (388.167) (19,1%)
Adrar fjarfestingar ........ccccceiiieiinie e 454.767 22% 903.762 31% 620.669 30,6%
REIOUIE ..., 7.209 0% 15.037 1% 15.037 0,7%
ABFar GIGNIC ..o 44 0% 0 0% 0 0,0%
Eignir samtals 2.028.449 100% 2.873.396 100% 247.539 12,2%
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4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Téflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
FESTI o 171.837 354.136
MAREL ..ot 171.201 714.447
HAGA ..o 139.944 272.246
ICEAIR .. 129.491 218.298
ARION L.t 123.484 143.534
REITIR <o 112.615 102.804
REGINN ..ot 106.137 63.120
KVIKA L 94.047 71.091
TV e 93.064 9.810
ARIONDB SS EQUITY ...eiiiiiiiieeeieeiee e 74.160 22.840
ETK e 54.495 10.940
BRIM .o 22.595 139.427
SIMINN L. 13.703 51.365
MAREL NA EQUITY ..o 12.339 0
ICESEA ...t 9.700 51.338
FAFNIR ..o 4.797 5.861
ORIGO ... 2.370 82.525
HORNII o 0 66.288
OLGERDIN ...ttt 0 49.055
0 0 42.334
LHVATNING ..o 0 27.654
LODN L.ttt 0 19.530
ORF e 0 13.760
HORNIT L 0 2.160
IFHE e 0 1.382
FAFNIRB ....ooiiiiiiiieieeeeee e 0 368
SKEL e 0 13.998

Samtals 1.335.978 Samtals 2.550.311
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5.  Hlutdeildarskirteini
Avéxtun sjodsins er baedi synd sem raunavoxtun og nafnavéxtun. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avéxtun Avoxtun

arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017

INGFAVEXIUN +vvooeeveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesseeeeeseeeeeessseeeess e eesseeeeesseseeeseseeesseeeeeesse 13,86% (0,32%)  (10,94%)
RAUNAVBXIUN ..o eeeeee e eeeee e eeeeeeeeeeseeeseeesseeeeeeeesssseeseeeessseeeeeessseesseessseeens 10,89% (3,45%)  (12,46%)

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ceeeeiiiiiiiiieiee e 20,486 17,992 18,050
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ooovvvvveieeiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 2.024.789 2.868.530 4.177.691

6.  Afleiduvidskipti

Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjoédurinn nytti ekki pa heimild a arinu. Vid Utreikning a heildardhaettu
sjodsins er stadfestuadferd notud.

7.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok arsins var eftirfarandi:
31.12.2019 31.12.2018

S@NSK KrONA (SEK) ..ot 12,956 12,982
[ oY1= S o T a =T 14 S 18,129 17,790
Bandarikjadalur (USD)......cooo ittt sttt ettt e e et e e ne e e nnee s 120,81 116,05

Landsbréf hf. B-hluti )
Fjarfestingarsjodur - Landsbréf - Ondvegisbréf

Arsreikningur 2019 179

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Global Portfolio
Fjarfestingarsjoour

Arsreikningur 2019

180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign 2019

Skyr. 2019 2018
Tekjur
Yo 11 | SRR 4.065 5.551
RV L= L PP PTPR 170 280
Heildartekjur 4.235 5.831
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags .........ooveeeiiiiiiiiiiieee e 9.678 12.567
ViDSKIPIAKOSTNADU .....eiuiiieiiieiii ettt 227 240
ONNUF GBI 0g KOSTNABU .....v.veveeeeeeeeeeeee et ee s eeeeens 809 1.036
Heildargjold 10.715 13.843
[ =Y Yo T o (6.480) (8.012)
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .......ccocvienriciniiccnnicnnae 62.725 67.677
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........cccoeceeureecrerenenee. 104.489 (120.601)
Hagnadur (tap) arsins af rekstri sjodsins 160.734 (60.936)
Hrein eign i BYrjun Ars ... 662.596 771.561
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ...........oeoiii i 142.055 125.933
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........coooiueeeiiiiie e (396.784) (261.954)
GjaldeyrisgengiSANIif.........coiii i 27.178 87.992
(Leekkun) haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum (227.551) (48.029)
Hrein eign i IoK Arsins .......ccccvmniniisissssnss s s 595.779 662.596
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2
HIUtdeildarsKirteiNi.........eeiieiee s 589.985 665.142
Fjarfestingar samtals 589.985 665.142
Adrar eignir
REIOUFE ..ot e 7.038 3.019
A to ¢ g =T o o1 G PSRRI 0 6
Adrar eignir samtals 7.038 3.025
Eignir samtals 597.023 668.167
Skuldir
Skuld ViD rekStrarfélag .......oooee e 815 951
F o= L] (U o |1 RPN 430 4.621
Skuldir samtals 1.245 5.571
L 1= =T Co [ o 595.779 662.596
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 340.294 507.518
Gengi hlutdeildarskirteina 14,492 11,250
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Skyringar, frh.

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
verobréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
T.Rowe - Global EQUItY .....ccooeeiiiiiiiiiiiieneeeee e 106.220 18% 0 0% 106.220 18%
iShares S&P 500 ETF ......oooiieieeeeeee e 82.084 14% 0 0% 82.084 14%
UBAM-30 Global Leaders ........c.ccevereiieiieenieieeieeieniens 70.801 12% 0 0% 70.801 12%
American Cent.Global Growth Equity Fund ...................... 66.634 11% 0 0% 66.634 11%
iISHARES S&P 100 ETF ....oooiiiiiiiiii e 58.541 10% 0 0% 58.541 10%
Jupiter - European Growth .........ccccoieiiiiiiiiiicieeeeee 41.434 7% 0 0% 41.434 7%
Seilern Stryx World Growth ............... 35.953 6% 0 0% 35.953 6%
ISHARES RUSSELL 1000 ETF ....ocoiiiieieeeee e 35.329 6% 0 0% 35.329 6%
iISHARES MSCI JAPAN ETF ..o 29.121 5% 0 0% 29.121 5%
Gam Multistock - Emerging Markets Equity ........ccccceeuee. 24.559 4% 0 0% 24559 4%
UBS Lux Equity SICAV-European Opport. Unconstr. ....... 21.912 4% 0 0% 21912 4%
Landsbréf - Nordic 40 ........ccoooieiieiieeeeee e 17.397 3% 0 0% 17.397 3%
589.985 99% 0 0% 589.985 99%
REIOUFE ..o 0 0% 7.038 1% 7.038 1%
0 0% 7.038 1% 7.038 1%
Eignir samtals 589.985 99% 7.038 1% 597.023 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Onnur 31.12.2019
verobréf % Annad % Samtals %
NOFOUr-AMEITKA ...eeeeeiiee e 367.008 61% 0 0% 367.008 61%
EVIODA ...ttt 157.892 26% 0 0% 157.892 26%
JAPAN e ea 17.477 3% 0 0% 17.477 3%
ANNAD .ot 47.609 8% 0 0% 47609 8%
REIOUFE .. 0 0% 7.038 1% 7.038 1%
Vo] = V=1 o o1 PSPPI 0 0% 0 0% 0 0%
Eignir samtals 589.985 99% 7.038 1% 597.023 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avixtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta adallega i alpjodlegum
hlutabréfasjodum.
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stddu a eignaflokkum i lok arsins, stédu sému flokka um sidustu aramét asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018 % Breyting %
TRPGEQI LX EQUITY oo 106.220 18% 121.189 18% (14.969) (3%)
IVV US EQUITY ..o 82.084 14% 92.270 14% (10.186) (2%)
UBGLIUA LX EQUITY ..oeiiiieiieeie e 70.802 12% 74.861 11% (4.060) (1%)
NOAGGIU ID EQUITY ..o 66.634 1% 0 0% 66.634 1%
OEF US EQUITY eeiiiiiiieee e 58.542 10% 66.126 10% (7.585) (1%)
JGEUGRI LX EQUITY ..ooiiiiiiiiiiienieenieeeeee e 41.434 7% 17.871 3% 23.563 4%
STWDIUS ID EQUITY oo 35.953 6% 0 0% 35.953 6%
IWB US EQUITY ..ot 35.328 6% 44.342 7% (9.013) (2%)
EWJ US EQUITY ..o 29.121 5% 34.737 5% (5.616) (1%)
JBEMEUC LX EQUITY ..ot 24.559 4% 29.735 4% (5.176) (1%)
Tiu steerstu samtals 550.677 92% 481.131 72% 69.546 12%
Adrar fjarfestingar .........ccccvvieeiini e 39.308 7% 184.011 28% (144.703) (24%)
REIOTE .o 7.038 1% 3.019 0% 4.019 1%
ADBIFAr GIGNIT oot 0 0% 6 0% (5.743) 0%
Eignir samtals 597.023 100% 668.167 100% (71.144)  (12%)

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
STWDIUS ID EQUITY e 36.243 3.625
JGEUGRI LX EQUILY ..o, 33.606 19.208
EWJ US EQUItY «oooeeeeeeeee e 29.972 42.233
IVV US EQUILY ©.voveveeeeeeeeeeeeee e 12.142 48.718
OEF US EQUILY «veveeeieeeiiiee e 10.533 37.394
TRPGEQI LX EQUILY «.voovveeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 3.624 59.760
IWB US EQUIY «eeveeeiieeeeee e 3.375 24.683
JBEMEUC LX EQUITY ..o 3.141 14.823
N PPNt 2.506 5.314
UBGLIUA LX EQUILY oo 2.295 30.613
ACIGGEI LX EQUILY woeveeieeeeiiee e 1.933 19.209
UEOUEPA LX EQUILY w.v.veoeeveeeeeeeeeeeeeeee s 1.347 68.709
QQQ US EQUILY .o 710 27.598
TRPGEQI LX EQUILY ovoovvoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesns 0 9.061

Samtals 141.429 Samtals 410.947
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er synd sem nafnavoxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avéxtun Avéxtun Avéxtun
arsins 2019 arsins 2018 arsins 2017
NAFNAVOXEUN ...t e e e et e e e e e e e e e e eeeeeenaens 28,82% (9,02%) 22,05%

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccccooieiiieiiiiiee e 14,492 11,250 12,366
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........cccoovieiiiniiiiiecee 595.779 662.596 771.561

6.  Erlendir gjaldmiolar

Gengi erlendra gjaldmidla i loks arsins var eftirfarandi:
31.12.2019 31.12.2018

Bandarikjadalur (USD).......cooouiiioieeeiie ettt ettt st e et e et e s sane e e eeeean 120,81 116,05
L= T =1 SR 135,45 132,86
NOTFSK KrON@ (NOK) ..ottt sttt et e e s bt e e et e e e e sne e e e s nneeeean 13,734 13,363

7.  Aodrar upplysingar

Starfraekslugjaldmidill sjédsins er bandarikjadalur (USD) en i lok arsins eru fjarhaedir feerdar i islenskar kronur (ISK) midad
vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

e1gn 2019
2019 2018 *
Tekjur
AATBUN .ttt ettt ettt r e e 79 -
VEXEIT ettt 9.055 -
Heildartekjur 9.134 -
Gjold
UmsyslupOknun rekStrarfelags .........oooveeriierieeriierieesieeree e 290 -
ViOSKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiiiei e e 19 -
ONNUF GjBId 0g KOSTNABU .....vvevereeeeeeceeee et eeseceete e ee et enensnaeaeaeas 30 -
Heildargjéld 339 -
Hreinar teKjUr ... e 8.795 -
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........ccccoeceeuveecrereenne. (10.634) -
Tap arsins af rekstri sjédsins (1.839) -
Hrein eign i BYIjun @rs ... s 0 -
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceiiiiiiiii e 52.117 -
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coocuei i (103) -
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 52.014 -
Hrein eign i IOK Ars .....ccccvvvmirmics s 50.175 -

*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Hlutdeildarskirteini.........ccccecvvvvnnne.

Adrar eignir

ReIOUFE ..o
Adrar eignir ......occeevvereiee e

Skuldir

Skuld vio rekstrarfélag ...................

Hrein eign ..o

*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

31.12.2019 31.12.2018 *

46.480 -
46.480 -
3.646 -
106 -
3.752 -
50.232 -
57 -

57 -
50.175 -
51.976 -
965,350 -
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Skyringar

1.  Helstu reikningsskilaadferdir og ahaettupeettir, sja skyringar i A-hluta bls. 11-13

2.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Onnur 31.12.2019
verdbréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Global Multi Asset INCOME | ....covvvveveeeeeieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 9.776 19% 0 0% 9.776 19%
iSHARES 1-3 YEAR TREASURY BOND ........cccovveeennneene. 9.130 18% 0 0% 9.130 18%
UBS Lux Money Market Fund .........cccooieeiiiiiiiiiieeen, 9.207 18% 0 0% 9.207 18%
Paribas USD Money MKt ......c.ccocvevcieeiiiiecee e 9.216 18% 0 0% 9.216 18%
Axa Court Terme Dollar .........cooooveveveveiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeee, 9.151 18% 0 0% 9.151 18%
46.480 93% 0 0% 46.480 93%
REIOUTG ... 0 0% 3.646 7% 3.646 7%
Vo] = V=1 o o1 USRS 0 0% 106 0% 106 0%
0 0% 3.752 7% 3.752 7%
Eignir samtals 46.480 93% 3.752 7% 50.232 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Onnur 31.12.2019
verdbréf % Annad % Samtals %
N[ o JU TR Y0 o[ 41 = L 46.480 93% 0 0% 46.480 93%
(R =] [0 10 (=TRSO 0 0% 3.646 7% 3.646 7%
ADBFAr BIGNIT .. 0 0% 106 0% 106 0%
Eignir samtals 46.480 93% 3.752 7% 50.232 100%

Markmid sj6dsins er ad bula til dreift safn erlendra sj6da og verdbréfa sem hentar vel sem sparnadarform til lengri tima
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3.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sjéds

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok arsins, st6du sému flokka um sidustu aramot asamt breytingu milli ara.

Stada Stada
31.12.2019 % 31.12.2018* % Breyting %
BGMAD2U LX EQUITY ..ooiiiiiiiiiiiee e 9.776 19% - - 9.776 19%
PARSHTI LX EQUITY .ooeiiiieeeee e 9.216 18% - - 9.216 18%
UBSMUBP LX EQUITY ..o 9.207 18% - - 9.207 18%
AXACTDO FP EQUITY i 9.151 18% - - 9.151 18%
SHY US EQUITY oo 9.130 18% - - 9.130 18%
Tiu steerstu samtals 46.480 93% - - 46.480 93%
REIOIE ... 3.646 7% - - 3.646 7%
ADBrar EIGNIT c...eeeeieee et 106 0% - - 106 0%
Eignir samtals 50.232 100% - - 50.232 100%

*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019

4. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toéflurnar syna upps6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir arid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
BGMAD2U LX EQUITY .ccciiiiieecee e 9.824 0
AXACTDO FP EQUITY ...eviiiiieeeeee e 9.446 0
PARSHTILX EQUITY ..o 9.481 0
UBSMUBP LX EQUITY ...oveiiiiiieeeeee e 9.481 0
SHY US EQUITY ..o 9.492 0

Samtals 47.725 Samtals 0
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5. Hlutdeildarskirteini

Avéxtun sjodsins er synd sem nafnavoxtun par sem grunnmynt hans er USD. Avéxtunin var sem hér segir:

Avoxtun Avoxtun Avoxtun

arsins 2019* arsins 2018*  arsins 2017*

NAFNAVOXIUN .ot e e e e et e e e e e e e e e anaeeeaaaean - - -

RAUNAVOXIUN. ... e e e e e e e e e e e saraaeeaaaeean - - -
*Starfsemi sjodsins héfst i juli 2019

Kaupgengi sj6dsins og bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

31.12.2019 31.12.2018* 31.12.2017*
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccceeiiieeiiiiiine e 965,350 - -
Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........ccoeecveeieicii i 50.175 - -
*Starfsemi sjodsins hoéfst i juli 2019

6.  Erlendir gjaldmidlar
Gengi erlendra gjaldmidla i loks arsins var eftirfarandi:

31.12.2019 31.12.2018*
Bandarikjadalur (USD)........ooouii ottt ettt ettt 120,81 116,05
*Starfsemi sjodsins hoéfst i juli 2019

7.  Aodrar upplysingar
Starfsemi sj6dsins hofst i juli 2019.
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