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Maha Energy AB meddelar resultat for fjirde kvartalet 2022
och inbjudan till webcast

Maha Energy AB (publ) (“Maha” eller “bolaget”) presenterar resultatet for fjarde kvartalet
2022. Rapporten dr bifogad i detta pressmeddelande och finns édven tillgidnglig pa bolagets
hemsida www.mahaenergy.ca.

Hoéjdpunkter
(alla belopp ar i amerikanska dollar (USD) om ej annat anges)

Fjarde kvartalet 2022

e Bindande slutligt avtal (“term sheet”) signerats avseende en sammanslagning av verksamheterna med DBO 2.0.
Slutférande beraknas ske efter godkdnnande pa Mahas extra bolagsstamma 29 mars 2023.

e Forsaljning offentliggjord av Mahas brasilianska dotterbolag for en sammanlagd képeskilling om 186,9 miljoner
USD, med en kopeskilling om 138 miljoner USD plus 9,3 miljoner USD efter justeringar av Maha Brazils
rorelsekapital, netto, samt 3,7 miljoner USD efter justeringar av inklusive likvida medel, netto, samt 36,1 miljoner
USD som ska betalas nar vissa milstolpar har uppnatts.

e Bolaget slutforde en riktad nyemission om 23,9 miljoner aktier vilken tillférde cirka 20 miljoner USD for att
forstarka balansrakningen.

e Tre nya ledningstillsdttningar, inklusive Verkstéllande Direktor, CFO (Ekonomichef) och CLO (Chefsjurist).

e Genomsnittlig dagsproduktion av olja och gas for det fjarde kvartalet 2022 var 2 621 BOEPD (Q4 2021: 3 098
BOEPD) varav 280 BOEPD (Q4 2021:247 BOEPD) avsag kvarvarande verksamhet och 2341 BOEPD
(Q4 2021:2 851 BOEPD) avsag avvecklad verksamhet.

e Intdkter om 17,3 miljoner USD (Q4 2021: 17,8 miljoner USD) varav 2,0 miljoner USD (Q4 2021: 2,0 miljoner USD)
avsag kvarvarande verksamhet och 15,3 miljoner USD (Q4 2021: 15,8 miljoner USD) avsag avvecklad verksamhet.

e Rorelsens netback uppgick till 9,8 miljoner USD (Q4 2021: 11,9 miljoner USD) varav 1,0 miljoner USD (Q4 2021:
1,1 miljoner USD) avsag kvarvarande verksamhet och 8,8 miljoner USD (Q4 2021: 10,8 miljoner USD) avsag
avvecklad verksamhet.

e EBITDA om 8,8 miljoner USD (Q4 2021: 15,6 miljoner USD) varav -1,3 miljoner USD (Q4 2021: -0,5 miljoner USD)
avsag kvarvarande verksamhet och 10,1 miljoner USD (Q4 2021: 16,1 miljoner USD) avsag avvecklad verksamhet.

e Periodens resultat uppgick till 0,1 miljoner USD (Q4 2021: 7,4 miljoner USD) varav -3,6 miljoner USD (Q4 2021:
3,8 miljoner USD) avsag kvarvarande verksamhet och 3,7 miljoner USD (Q4 2021: 11,1 miljoner USD) avsag
avvecklad verksamhet.

e Vinst per aktie fore och efter utspadning om 0,00 USD (Q4 2021: 0,06 USD) varav -0,03 USD (Q4 2021: -0,03 USD)
avsag kvarvarande verksamhet och 0,03 USD (Q4 2021: 0,09 USD) avsag avvecklad verksamhet.

Heldret 2022

e Genomsnittlig dagsproduktion av olja och gas for helaret 2022 uppgick till 3 213 BOEPD (2021: 3 387 BOEPD)
varav 401 BOEPD (2021:212 BOEPD) avsag kvarvarande verksamhet och 2 812 BOEPD (2021:3 175 BOEPD) avsag
avvecklad verksamhet.

e Intdkter for helaret 2022 uppgick till 89,8 miljoner USD (2021: 68,3 miljoner USD) varav 12,3 miljoner USD (2021:
5,7 miljoner USD) avsadg kvarvarande verksamhet och 77,5 miljoner USD (2021: 62,6 miljoner USD) avsag
avvecklad verksamhet.
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Rorelsens netback for helaret 2022 uppgick till 60,7 miljoner USD (2021: 46,1 miljoner USD) varav 6,5 miljoner
USD (2021: 2,9 miljoner USD) avsag kvarvarande verksamhet och 54,2 miljoner USD (2021: 43,2 miljoner USD)
avsag avvecklad verksamhet.

EBITDA for helaret 2022 uppgick till 55,1 miljoner USD (2021: 47,7 miljoner USD) varav -0,4 miljoner USD (2021:
-2,2 miljoner USD) avsdg kvarvarande verksamhet och 55,5 miljoner USD (2021: 49,9 miljoner USD) avsag
avvecklad verksamhet.

Arets resultat fér 2022 uppgick till 22,9 miljoner USD (2021: 21,6 miljoner) varav -12,5 miljoner USD (2021: -13,3
miljoner USD) avsag kvarvarande verksamhet och 35,4 miljoner USD (2021: 34,9 miljoner USD) avsag avvecklad
verksamhet.

Vinst per aktie fore och efter utspadning for heldret 2022 var 0,19 USD (2021: 0,19 USD) varav -0,10 USD (2021:
-0,12 USD) avsag kvarvarande verksamhet och 0,29 USD (2021: 0,31 USD) avsag avvecklad verksamhet.

Likvida medel per den 31 december 2022 var 23,2 miljoner USD (2021: 25,5 miljoner USD) varav 19,5 miljoner
USD (2021: 18,4 miljoner USD) avsag kvarvarande verksamhet och 3,7 miljoner USD (2021: 7,2 miljoner USD)
avsag avvecklad verksamhet.

Finansiell information i sammandrag

Tabellen avser kvarvarande och avvecklad verksamhet:

Q3 Q2 Q1 Q4 Helar Helar
(TUSD, om ej annat anges) Q4 2022 2022 2022 2022 2021 2022 2021
Dagsproduktion, netto
(BOEPD) 2621 2 389 3292 4580 3098 3213 3387
Intakter 17 271 17 657 24018 30831 17 818 89777 | 68306
Rorelsens netback 9796 10998 17 408 22 528 11913 60729 | 46060
EBITDA 8765 9648 14 621 22 069 15615 55101 | 47725
Periodens resultat 93 2593 8219 12 030 7 363 22933 | 21587
Vinst per aktie — fére och
efter utspadning (USD) 0,00 0,02 0,07 0,10 0,06 0,19 0,19
Likvida medel 23 228 11338 23 863 29416 25535 23228 | 25535
Tabellen avser kvarvarande verksamhet:
Q4 Q4 Helar Helar
(TUSD, om ej annat anges) 2022 2021 2022 2021
Dagsproduktion, netto (BOEPD) 280 247 401 212
Intékter 1991 1978 12 327 5732
Rorelsens netback 1002 1096 6523 2 882
EBITDA (1335) (522) (420) (2 201)
Periodens resultat (3579) (3774) (12 529) (13 339)
Vinst per aktie — fére och efter utspadning (USD) (0,03) (0,03) (0,10) (0,12)
Likvida medel 19 520 18 370 19 520 18 370
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Tabellen avser avvecklad verksamhet:

Q4 Q4 Helar Helar
(TUSD, om ej annat anges) 2022 2021 2022 2021
Dagsproduktion, netto (BOEPD) 2341 23851 2812 3175
Intdkter 15 280 15 840 77 450 62574
Rorelsens netback 8794 10817 54 206 43178
EBITDA 10 100 16 137 55521 49 926
Periodens resultat 3672 11137 35 462 34926
Vinst per aktie — fore och efter utspadning (USD) 0,03 0,09 0,29 0,31
Likvida medel 3708 7 165 3708 7 165

Brev till aktiedgarna

Kara vdnner och aktiedgare i Maha Energy AB,

Det fjarde kvartalet 2022 innebar en tid av férandring for Maha med Investmentfonden, som hanteras av Starbord
Partners, ett brasilianskt private equity-bolag, som ny aktiedgare och blev Maha storsta aktiedgare med ca 19,9
procent. De stora forandringarna i Mahas aktiedgarstruktur, styrelse och foretagsledning, tillférde fornyat ledarskap
och expertis inom och starka meriter i den latinamerikanska energimarknaden.

Bland forandringarna sedan november &r det viktigt att peka pa féljande handelser:

1.

Forandringar i styrelsen: Mahas styrelse tillférdes tre nya styrelseledamoter som har omfattande
foretagsledande och finansiell bakgrund i energiindustrin och framfor allt i mindre olje- och gasbolag (Fabio
Vasell och jag sjalv ar bada tidigare grundare och styrelseordféranden i 3R Petroleum, ett noterat
brasilianskt olje- och gasbolag med 2 miljarder USD i marknadsvarde);

Forandringar i foretagsledningen: Tre nya personer anslot till Mahas foretagsledning under det senaste
kvartalet:

a. Jag, Paulo Mendonga, utsags till Verkstallande Direktor och férnyar Mahas ledarskap;

b. Bernardo Guterres utsags till ny CFO i Maha och tillfor kompetens och expertis fran en 15-arig
karriar inom stérre internationella banker och hégt rankade brasilianska private equity-bolag med
uppgiften att optimera Bolagets nuvarande kapitalstruktur och leda Bolagets spannande och viktiga
forvarvsstrategi;

c. Barbara Bittencourt utsags till Chief Legal och Compliance, en ny position i Bolagets
foretagsledning. Det huvudsakliga syftet var att tillféra teknisk och legal support inom en sektor
som har omfattande och komplexa regelverk i olika lander. Barbara har en omfattande karridar som
partner i storre advokatfirmor och hon har de senaste tio aren helt och hallet dgnat sig at olje- och
gasmarknaden.

| borjan av december 2022 ingick Maha och DBO 2.0 ("DBO”) en bindande éverenskommelse (ett s.k. "term
sheet”) avseende en sammanslagning av bolagens verksamheter. DBO har en 15-procentig dgarandel i 3R
Offshore som &ager och opererar tva offshore kluster i Brasilien - Papa Terra och Peroa. Nar affaren ar
genomford kommer den att tillféra ett intressant varde for Mahas aktiedgare da den kommer att
genomforas till en attraktiv ingangsmultipel om 0,2*P/NAV (nyemission av 36,8 miljoner aktier).
Transaktionen kommer, nar den ar genomford, att 6ka Mahas bevisade och sannolika reserver (2P-reserver)
med cirka 18,5 miljoner fat oljeekvivalenter och berdknas 2023 tillskjuta cirka 2 000 fat oljeekvivalenter per
dag i nettoproduktion med en ytterligare uppsida genom uppgradering av Papa Terra och Peroa och en
mojlig utbyggnad i Malombe (del av Peroaklustret). Transaktionen forstarker konstruktionen av en
diversifierad portfélj som ar balanserad mellan mogna olje- och gastillgangar pa land (onshore) saval som
till havs (offshore) med fokus pa kassafléden. Slutférandet av denna transaktion forvantas ske efter
godkannande fran Mahas extra bolagsstimma den 29 mars 2023.
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4. | mitten av december 2022 tillféordes Maha cirka 19 miljoner USD efter transaktionskostnader genom en
riktad nyemission vilket forstarkte och forbattrade Bolagets tidigare kapitalstruktur och tillfér en ny bas av
aktiedgare som har en langsiktig investeringsprofil. Kapitalanskaffningen forstarkte Bolagets investerarbas
och attraherade nya institutionella och internationella intesterare.

5. Under den sista veckan i december 2022 slutférde Maha forsaljningen av sitt brasilianska dotterbolag Maha
Brasil till PetroRecOncavo, ett brasilianskt listat mindre olje- och gasbolag med ett nuvarande borsvarde om
cirka 2 miljarder USD, for en total képeskilling om upp till 186,9 miljoner USD. Med beaktande av den
erhallna likviden for forsaljningen av de brasilianska tillgdngarna (samt tillaggskopeskilling) jamte de likvida
medlen vid utgangen av det fjarde kvartalet 2022 samt det kapital som erhallits i samband med den riktade
nyemissionen i mitten av december och efter avdrag for utestdende banklan kommer Mahas likvidposition
att oOverstiga Mahas nuvarande borssvarde, vilket ger Bolaget en modjlighet att genomféra nya
opportunistiska férvarv.

De ovan niamnda héandelserna illustrerar vad den nya foretagsledningen | Maha kommer att arbeta med de
kommande aren och kan summeras enligt foljande: (i) finansiell optimering vilket kommer att férbattra Bolagets
kapitalstruktur och kapitalallokering (ii) optimering av investeringar och rérelsekostnader for att erhalla o6vertraffad
avkastning pa insatt kapital och (iii) leta efter nya opportunistiska investeringar som kan forvarvas till attraktiva
ingangspriser och med potentiell skalbarhet i utékning av dess produktion.

| det fjarde kvartalet 2022 var den brasilianska produktionen fullt aterstalld da renoveringskampanjen slutférdes och
samtliga produktionsbrunnar var tillbaka i produktion, med férbattrad artificiell lyftning och med nédvandig
reparation av rorlackage genomford. Tie-6-brunnen pabdrjade vatteninjicering in i Agua Grande-formationen for att
hjalpa till med att uppratthalla tryck och planerna pa oljeatervinning. | Tartaruga konverterades TTG-3-brunnen till
en brunn for avyttring av vatten vilket kommer att eliminera nddvandigheten av att transportera vatten med lastbil
fran Sergipe till Bahiaprovinsen for behandling och kommer att reducera rorelsekostnaderna vasentligt. Stora
framsteg gjordes i Oman genom att Mafraq Energy tilldelades 35 % av Mahas intresseandel. Bolaget ser nu fram
emot att paborja testning av dessa brunnar i nartid och ytterligare utvardera Mafraqgfaltet. Bolaget kommer att
informera om utvecklingen i Oman sa fort som mojligt. Slutligen, &ar var produktion i USA stabil i lllinoisbassangen
med genomsnittlig produktion i kvartalet om 280 BOPD och med mindre underhall genomfort for att uppratthalla
produktion i alla brunnar.

Fran en finansiell synvinkel var fjarde kvartalet 2022 ett 6vergangskvartal for Maha. Total produktion var 2 621 BOEPD
och fér heldret 3213 BOEPD. Aven om produktionen férbattrades fran tredje kvartalet 2022 s& var intikter och
nettoresultat for det fjarde kvartalet lagre pa grund av minskande realiserade oljepriser jamfért med tredje kvartalet
2022 samt héga administrationskostnader till foljd av transaktionerna som genomférdes under kvartalet. For helaret
2022 var intdkterna 89,8 miljoner USD jamfoért med 68,3 miljoner USD for helaret 2021 motsvarande en 6kning med
31,5 procent. Rorelsens netback for innevarande ar paverkades av renoveringsarbeten och inflation; emellertid,
uppgick Mahas rérelsens netback for 2022 till 60,7 miljoner USD vilket var mycket hogre dn for helaret 2021 da
rorelsens netback uppgick till 46,1 miljoner USD. Maha stangde kvartalet med bruttoskulder om 46,1 miljoner USD
och en likvidposition om 23,2 miljoner USD (inklusive likvida medel hanforligt till avvecklad verksamhet). Maha
avslutade 2022 med EBITDA om 55,1 miljoner USD jamfort med 47,8 miljoner USD for 2021, vilket motsvarar en
okning om 15,3 procent pa arsbasis.

Totalt sett, med ovan angivna information och siffror, som representerar en utmanande férandringsfas for Maha,
arbetar Bolaget nu aktivt for att finna attraktiva mojligheter i syfte att skapa aktiedgarvarde.

Med vanliga halsningar

Paulo T. Arantes de Mendonga
Verkstallande direktor
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Q4 webbsiandning imorgon 1 mars kl.18:30 CET

Det kommer att hallas en livepresentation imorgon den 1 mars kl. 18:30 CET (svensk tid) dar bolagets ledning
kommer att presentera kvartalsrapporten och ge en generell bolagsuppdatering. Lank till webbsidndningen
finns tillgdanglig pa bolagets hemsida www.mahaenergy.ca och siandningen visas ocksa live pa Nyhetsbyrdn
Direkts YouTube kanal. Fragor under presentationen stills direkt i kommentarsfaltet pa YouTube.

Denna information dr sddan information som Maha Energy AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 28 februari 2023, kl. 19:45 CET.

For mer information, kontakta:
Paulo Mendonga (CEO)
Tel: +46 8 611 05 11

info@mahaenergy.ca

Bernardo Guterres (CFO)
Tel: +46 8 611 05 11

info@mahaenergy.ca

Kort om Maha

Maha Energy AB (publ) dr ett listat, internationellt uppstréms olje- och gasbolag vars affdrsverksamhet inkluderar
prospektering, utveckling och produktion av rdolja och naturgas. Strategin dr att inrikta sig pd att utveckla
underpresterande kolvdtetillgdngar pa en global basis. Maha dr verksam pa tre oljetillgangar, Block 70 i Oman samt
LAK Ranch och lllinois Basin i USA. Bolagets aktier dr listade pd Nasdaq Stockholm (MAHA-A). Bolagets huvudkontor
ligger i Stockholm, Sverige. Bolaget har éven ett tekniskt kontor i Calgary, Kanada, samt operativa kontor i Grayville,
Hllionis, USA och i Rio de Janeiro, Brasilien. Fér mer information, vinligen besék var hemsida www.mahaenergy.ca
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