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Helstu upplysingar

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

Fjarhaedir i pusundum USD

2019 2018 2017 2016 2015
1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Rekstur
Rekstrartekjur ......occeeeveieiiiiieeiieeceee e 131.388 142.810 119.465 104.294 109.375
Innleystar ahattuvarnir tengdar alverdi .......... 1.769 ( 1.648) ( 653) 1.209 2.290
Rekstrartekjur samtals ........cccceerriirinnnnnennnnnnes 133.157 141.162 118.812 105.503 111.665
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ...........cceeueeeee. ( 30.706) ( 35.893) ( 30.544) ( 23.296) 22.410)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA) ........ 102.451 105.269 88.268 82.207 89.255
Afskriftir og virdisryrnun ........cccccevevevnieeneennne. ( 33.696) ( 30.623) ( 29.180) ( 29.273) 27.573)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ....ccceeeeeeeecccrnnnnnnennnnns 68.755 74.646 59.088 52.934 61.682
Fjarmunatekjur og (fjdrmagnsgjold) ................. ( 18.292) ( 18.720) ( 15.307) ( 15.108) 9.655)
Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslidi ......... 50.463 55.926 43.781 37.826 52.027
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ......... 6.842 ( 39.556) 42,555 ( 3.809) 4.679)
Gangyvirdisbreytingar annarra afleida .............. ( 5.002) 16.879 ( 8.110) ( 155) 7.306)
Oinnleystur gjaldeyrismunur ...........ccccccvveeene. 9.366 ( 18.856) | 3.568) ( 26.896) 44.791
11.206 ( 41.533) 30.877 ( 30.860) 32.806
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ccooevviiiniinnnnnees 61.669 14.393 74.658 6.966 84.833
TekjusKattur ....covcveerieeiieeeeeeeeee e ( 20.508) ( 5.328) ( 25.277) ( 3.522) 29.253)
Hagnadur timabilsins ........ccccceeeeriiicccccnnsnnnnnens 41.161 9.065 49.381 3.444 55.580
Efnahagur 31.3.2019 31.3.2018  31.3.2017 31.3.2016 31.3.2015
Eignir samtals .....cccvvevveeeiiieiiecee e 4.440.665 4.712.186  4.472.638 4.261.913 4.202.682
Eigid fé samtals ......cceevveevierieiiiiinieeiceeee 2.200.167 2.072.166  2.017.992 1.920.232 1.746.998
Skuldir samtals .......cccceevieiiieniierieeee e, 2.240.498 2.640.020 2.454.646 2.341.681 2.455.684
Nettd skuldir * .....coviiiriiiiieeee e 1.801.882 2.038.072  1.965.833 1.974.816 2.028.575
Sjodstreymi 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Veltufé fra rekstri (FFO) ...coccvvvieinieiniiiieenieens 85.668 85.030 70.900 66.477 69.423
Handbaert fé fra rekstri......cccocoveeiniiiiiniiininen, 83.989 81.142 66.285 68.711 82.850
FJArfestingar ....cccovcvvevieeiiiieeneceeeeee e ( 17.832) ( 42.582) ( 67.732) ( 22.248) 14.403)
FJAMMOBNUN .o (  54.022)  160.679 95.757 (  64.717) 52.293)
Lausafé 31.3.2019 31.3.2018  31.3.2017 31.3.2016 31.3.2015
Handbaert fé ......ccovevieiieeee e 126.435 327.844 241.417 125.810 219.264
OAdregin [aN ...cucveveveeeeceerereeeeeee e 347.903 388.866 472.184 365.366 276.525
Lausafé alls .....ccveeeeeeieiiieeeccceee e, 474.338 716.710 713.601 491.176 495.789
Kennitdlur
Ardsemi eiginfjar ** ..., 7,4% 3,4% 5,9% 1,8% 7,9%
Eiginfjdrhlutfall .......ccccooviiiniiniiiee 49,5% 44,0% 45,1% 45,1% 41,6%
Vaxtapekja (EBITDA/ nettd vaxtagjold) ** ....... 4,75x 5,55x 5,26x 4,68x 4,05x
Veltufé fra rekstri / nettd skuldir ** ................. 17,6% 14,6% 12,2% 12,0% 12,9%
Veltufé fra rekstri / vaxtagjold ** .................... 3,76x 4,36x 3,89x 3,38x 3,00x
Nettd skuldir / EBITDA ** ....ooovvriieiieeeeee e, 4,66x 5,62x 6,39x 6,28x 5,99x
Lanshafiseinkunn an rikisabyrgdar i lok mars
Standard & POOr'S .....coocveeiviiieiiic e BBB BBB BBB BBB- BB
MOOAY'S ..oeiiiiiiieite e Baa2 Baa2 Baa3 Bal Ba2

* Netto skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé

** Kennitolur midast vid sidustu 12 manudi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi dsamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt
akvordun stjornar hverju sinni. Arshlutareikningur fyrirtaekisins fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars 2019 er gerdur |
samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 um drshlutareikninga og vidbotarkrofur i logum um
arsreikninga og hefur ad geyma samandreginn samstaduarshlutareikning fyrirtaekisins sem tekur, auk
modurfélagsins til fjogurra détturfélaga, Landsnets hf., Orkufjarskipta hf., Icelandic Power Insurance Ltd. og
Landsvirkjunar Power ehf. Arshlutareikningur pessi hefur ekki verid endurskodadur eda kannadur af
endurskodendum fyrirtaekisins.

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samstaedunnar & timabilinu jandar til mars 2019 41,2
milljonum USD, en hagnadur samsteedunnar 4 sama timabili arid 2018 var 9,1 milljon USD. Breytingin a milli
timabila nemur 32,1 milljon USD, einkum vegna pess ad gangvirdisbreytingar afleidusamninga voru jakvaedar um
1,8 milljénir USD & timabilinu jandar til mars 2019 en voru neikveedar um 22,7 USD milljénir &4 sama timabili arid
adur og gjaldeyrismunar sem var jakvaedur um 8,5 milljénir USD & timabilinu en neikveedur um 18,7 milljonir USD &
sama timabili arid a6ur. Tekjur samstadunnar ndmu 133,2 milljonum USD & timabilinu en voru 141,2 milljénir USD &
sama timabili arid adur. Handbaert fé fra rekstri var 84,0 milljonir USD a timabilinu en var 81,1 milljon USD & sama
timabili 4rid adur. i lok mars 2019 nam handbaert fé samstaedunnar samtals 126,4 milljénum USD og 6adregin lan
347,9 milljonum USD eda alls 474,3 milljonir USD. Eigid fé samsteedunnar i lok mars var 2.200,2 milljénir USD
samkvamt efnahagsreikningi en 2.163,1 milljén USD i arslok 2018. A adalfundi 4. april sl. var sampykkt ad eigendum
fyrirtaekisins yrdi greiddur ardur ad fjarhaed 4,2 milljardar krona eda um 35,7 milljonir USD.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arshlutareikningur samstadunnar i samraemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal um arshlutareikninga, 1AS 34, eins og hann hefur verid stadfestur af Evrépusambandinu og
vidbotarkrofur i 16gum um arsreikninga. Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi
glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu samstaedunnar 31. mars 2019, rekstrarafkomu og breytingu a
handbaeru fé 4 timabilinu jandar til mars 2019.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir timabilid jandar til mars
2019 gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samstadunnar, stodu hennar og préun og lysi helstu ahattupattum
sem samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjori hafa i dag farid yfir samstaeduarshlutareikning fyrirtaekisins fyrir timabilid 1. janudar til 31. mars
2019 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. mai 2019.

{ stjérn félagsins:

Jénas Pér Gudmundsson

Alfheidur Ingadottir

Gudfinna Johanna Gudmundsdaéttir
Gunnar Tryggvason

Jon Bjoérn Hakonarson

Forstjori:
Hordur Arnarson
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Rekstrarreikningur

Skyr. 2019 2018
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Rekstrartekjur
RAfOIKUSIA «.veeeiiiiie e s st 6 107.129 117.730
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AIVErdi ......cccoeevveiiviiieeiiniieee e 1.769 ( 1.648)
FIUENINGSTEKJUL 1ot st 6 21.180 22.326
FAXe T [ (=1 4 U SR TRRTUP 3.079 2.754
133.157 141.162
Rekstrargjold
(014 U1V T ISP 34.962 35.348
FIUENINGSKEI i et 14.735 16.817
AlMENNAr ranNNSOKNIT c...oiiiii e s 3.908 2.210
ANNar rekstrarkoStNAGUL ......covviiiiiiicceeece e 10.797 12.141
64.402 66.516
ReKStrarhagnadiur ..............ooiiiic e 68.755 74.646
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
VaXEAtEKJUE ouvieeiiiiieeiee sttt sttt sttt st sae e e sbeesanee s 843 859
AV DI 1= [o ] Lo PRSPPIt ( 18.198) ( 18.773)
GJAldYIISMUNUI 1.ttt sttt st s st saae e 8.464 ( 18.741)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ........ccoeecveviviiiiiiniiie e, 6.842 ( 39.556)
Gangyvirdisbreytingar annarra afleidusamninga .......ccocceevevivieeneenieeniienneens ( 5.002) 16.879
7 ( 7.051) ( 59.332)
ANrif hIUtdeildarflaga ........ccueveeeececveieieeeeeete e ( 35) ( 921)
Hagnaodur fyrir tekjuskatt................ocooiiiiii e, 61.669 14.393
TEKJUSKATEUT oottt e e s re e e ( 20.508) ( 5.328)
Hagnadur timabilSins ... 41.161 9.065
Skipting hagnadar
Eigendur MOBUITEIAES ....cooveiiiiiiiieieeeeee e 37.263 7.650
Minnihluti { dOtEUTEIOZUM ....oeieiiiiiee e s 3.898 1.415
41.161 9.065

Skyringar nr. 1 til 12 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Yfirlit um heildarafkomu

2019 2018
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Hagnadur timabilSins ............ccoceiiiiiiiinii e 41.161 9.065
Lidir feerdir beint a eigid fé sem munu ekki vera faerdir sidar i rekstrarreikning:
Lifeyrisskuldbinding ad fradregnum tekjuskatti, breyting .......ccccccevveeneennn. ( 517) ( 588)
Lidir feerdir beint a eigid fé sem geetu verid faerdir sidar i rekstrarreikning:
bydingarmunur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga ........ccccccevvvieerniieninnen. ( 1.124) 1.643
Rekstrarlidir feerdir a eigid fé samtals ( 1.641) 1.055
Heildarhagnadur timabilsins ..............ccocooiiiriiiniiinee e 39.520 10.120
Skipting heildarhagnadar
Eigendur MOBUITEIAES ....ccoveveiiiiiieie e s 35.745 8.535
Minnihluti { dOttUrfEIOZUM ...eovevieiieiii e 3.775 1.585
39.520 10.120

Skyringar nr. 1 til 12 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Efnahagsreikningur

Eignir Skyr. 31.3.2019 31.12.2018
Fastafjarmunir
ReKSTrarfjArmMUNIT ...coveeiieeec e e 3.995.116 4.013.546
Rekstrarfjarmunir i DYZZINGU .....oveevieiieee e 25.297 22.573
UNdirblningskoStNaoUur ......cc.eoviiiiierniieieeeieerie ettt s 140.408 140.698
AJrar 0efnislegar  IGNIT ......oocuieiiiiiiiiee s 48.088 48.067
AFlEIGUSAMNINGAT ..eiiiiiiieeie ettt st e e e sars 8 12.154 13.342
Eignarhlutir i hlutdeildarfElOgUM .......ocveviriiiiie e 428 11.070
ABrar langtiMagIGNir .oc.eeeieeiieeiie et 623 762
SKALRIZN ©eeeeieiee ettt et s e st e e s areeean 0 14
Fastafjarmunir samtals 4.222.114 4.250.072
Veltufjarmunir
21T =0 1| OO PRTOPPORTRROPPRPPRN: 5.248 5.530
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .....eeeeeiee e 66.993 68.943
Fastafjarmunir til SOIU .......oooiiiieee e s 12 10.471 0
AflQIGUSAMNINGAT ..vviiiiiieiiieee e e e e e e e e re e e e e e seeaaaaeeeaeean 8 9.404 10.258
HaNDaert f& ... 126.435 116.278
Veltufjarmunir samtals 218.551 201.009
Eignir samtals 4.440.665 4.451.081
Eigid fé og skuldir
Eigio fé
EigendaframlOg ...c.c.eovveiiiiiiieeee e e 586.512 586.512
EndurmatsreikniNGUE c...ooveiiiiiiecceeeereeec et 162.587 164.053
BUNin hIULdEIld .....cooveeeeiieiie e 35.624 32.838
PYGINGAIMUNUL Lttt st st ( 41.756) ( 40.756)
ANNAT QIGIT T8 it 1.325.228 1.289.803
Eigid fé eigenda modurfélagsins 2.068.195 2.032.450
Hlutdeild minnihluta ......ooceeeiieiiec e 131.972 130.606
Eigid fé samtals 2.200.167 2.163.056
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi SKUIAIr .......ccueevieriiiiieeeee e 9 1.563.137 1.808.579
Lifeyrisskuldbindingar .........cocueeeeiii e 36.447 38.015
Tekjuskattsskuldbinding .........oeeeeiiiiiiiiii e 142.686 130.733
[T Fd U (] ol oY [a o [ 1o V-SSR 6.106 0
Skuldbindingar vegna NiBUITIfS ......ooviiriiiiieee e 9.180 9.011
Fyrirfram innheimtar teKjUr .........ooiiiiiee e e 2.572 2.847
AFlEIGUSAMNINGAT ..eiiiieiiierie ettt st e e e sars 8 2.685 11.538
1.762.813 2.000.723
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........ccocceerieervieiniinniennieneenne 83.994 73.102
Vaxtaberandi SKUIAIr ......cocueovieriiiiieeeee e 9 365.180 192.302
Tekjuskattur til reidslU ... e 8.159 18.586
AflQIGUSAMNINGAT ..vviiiiiieiiieee e e e e e e erre e e e e e seearaeeeaeeean 8 20.352 3.312
477.685 287.302
Skuldir samtals 2.240.498 2.288.025
Eigid fé og skuldir samtals 4.440.665 4.451.081

Skyringar nr. 1 til 12 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.

Samstaedudrshlutareikningur Landsvirkjunar 31. mars 2019 8 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Eiginfjaryfirlit

Eigenda- Endurmats- Bundin bydingar- Hlutdeild Eigio fé
framlog reikningur hlutdeild modurfélags minnihluta samtals
1. januar til 31. mars 2018
Eigid fé 1. jantar 2018.......cccccevveevieeriereieenieeseee e 586.512 169.329 10.390 118.847  2.063.112
PYGINGArMUNUL ... 170 1.643
Lifeyrisskuldbinding, br. .........cccccooiiiiiieiiiiceee 0 (588)
Hagnadur timabilsins........c.ccoecveeiiiieeeiieceee e, 1.415 9.065
Heildarhagnadur..........cccoveeiieiiciiiieee e 1.585 10.120
ATGUT .ttt ettt sttt e ae e st (1.066) (1.066)
Hlutdeild i hagnadi dottur- og hlutd.félaga millif...... 679 0
Upplausn afskrifta af
ENAUIMATLE.c.eeeiiieeieeie e (1.483)
Eigid fé 31. mars 2018.....ccccevvieviierieerieenieerieeniieenane 586.512 167.846 11.069 119.366  2.072.166
1. janaar til 31. mars 2019
Eigid fé 1. jandar 2019 ......cccecvvevieeieesieesee e 586.512 164.053 32.838 130.606  2.163.056
PYGINGArMUNUL ..ottt (123) (1.124)
Lifeyrisskuldbinding, br. .....cccoovvveveeiiieniiicieeee e, 0 (517)
Hagnadur timabilsins ........ccoceeviiiieeniinnieniceeeee 3.898 41.161
Heildarhagnadur .......cccccviviiiiiiiieeiec e 3.775 39.520
ATTUL ettt ettt sttt et ste e st saaesbee s (2.410) (2.410)
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutd.félaga millif...... 2.786
Upplausn afskrifta af
ENAUIMALi...eeciiriereeeeeeee e (1.466)
Eigid fé 31. mars 2019 .....cccceevcivevieeie e e 586.512 162.587 35.624 131972  2.200.167

Skyringar nr. 1 til 12 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Sjodstreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar
ReKStrarhagnadur .........ueeeeiiee e
AfsKriftir 0g VIrGiSIYINUN ...ooooiiiieee e
Lifeyrisskuldbinding, breyting
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting ........cccceeeeiciiiiiieeieecceeee e
ABrar Breytingar ...
Veltufé fra rekstri an fjdrmagnslida
Rekstrartengdar eignir, breyting .......ccoceeeveeeceee e
Rekstrartengdar skuldir, breyting ........ccccoevciiiiei e
Handbaert fé fra rekstri an fjarmagnslida
INnnborgadar VaxtateKjur ..........ccccuieeieiicciiiieee e e eecare e e e
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur .........cccceeecieeeeciiee e
Greiddir SKattar ..o

Fjarfestingarhreyfingar

AFISTOOVAr 1 FEKSTIT 1o
Fjarfesting i flutningsvirkjum .........ccooooie i,
VirkjunarundirbUninguUr ........oociiiiie e e
AflStOOVAr { DYEEINGU oot e
Keypt hIUtabréf ...
ADrar fJAarfestingar ....c..oo i s
Y=o TN =TT{ o 1 USSR PR
ADGrar krofur, Breyting ..o

Fjarmoégnunarhreyfingar

LANTOKUL ettt sttt et et saaesbeeen
Gjaldmidlaskiptasamningar .........ccceeeeiieeiiiieiee e
Afborganir Iana til [angs tima .......ccccvveeeiii e
Breyting da handbaeru fé ...............ccooviiiiiiiiii
Ahrif gengisbreytinga d handbaert fé ................cccococoveveveeeeeeeienns

Handbaert fé i arsbyrjun ...........cccoooiriiiii

Handbaert fé i lok timabilsins .............ccccevvveviiiiiiiiiiiiiiiii,

Skyringar nr. 1 til 12 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.

2019 2018
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
68.755 74.646
33.696 30.623
455) ( 493)
169 158

12 49)
102.177 104.885
2.569 1.405)
7.649 9.117
112.395 112.597
658 682
25.927) ( 27.935)
3.137) ( 4.202)
83.989 81.142
8.998) ( 4.348)
5.382) ( 5.952)
969) | 2.320)

0 27.425)

0 2)
2.602) ( 2.537)
119 62

0 60)
17.832) ( 42.582)
0 240.000

656 0
54.678) ( 79.321)
54.022) 160.679
12.135 199.239
1.978) 2.061
116.278 126.544
126.435 327.844
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Skyringar

Almennar upplysingar
1. Landsvirkjun

Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki sem er med starfsstédvar sinar & islandi og eru hofudstodvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar @ grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekid. Megintilgangur
fyrirteekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arshlutareikningurinn  hefur ad geyma
samstaeduarshlutareikning fyrirtaekisins og détturfélaga pess.

2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur { samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um
arshlutareikninga, IAS 34 eins og hann hefur verid stadfestur af Evrépusambandinu og vidbdtarkrofur i l6gum
um arsreikninga. Samandreginn arshlutareikningur Landsvirkjunar inniheldur ekki allar pzer upplysingar sem
krafist er i fullbunum &rsreikningi og aetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir 4rié 2018.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Vid gerd Aarshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings
samstaedunnar fyrir arid 2018 fyrir utan pad ad samstaedan hefur innleitt nyja alpjédlega reikningsskilastadla,
eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i upphafi timabils 1. jandar 2019, breytingar @ peim og nyjar
tulkanir. Samstaedan innleiddi i upphafi ars IFRS 16 Leigusamningar i reikningsskil sin. Stadallinn setur fram nyjar
krofur um reikningsskil vegna leigusamninga. Miklar breytingar eru a reikningsskilaadferdum leigutaka par sem
ekki er lengur greint @ milli fjdrmognunarleigu og rekstrarleigu, heldur er pess krafist ad feerd verdi
leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar vegna leigusamninga. Samstaedan beitir afturvirkri innleidingu ad
hluta. Samanburdartolur eru ekki endurgerdar og uppsofnud ahrif vegna innleidingarinnar, sem eru aukning
leiguskuldbindinga um 6,5 milljonir USD og nytingarréttur leigueignar ad somu fjarhaed, voru feerd i
efnahagsreikning vid innleidingu 1. jandar 2019. Leigugreidslur voru adur faerdar a medal rekstrargjalda, en
samstaedan feerir nU vaxtagjold af leiguskuldbindingu og afskriftir af nytingarrétti. Ahrif & afkomu og flokkun
innan rekstrarreiknings eru éveruleg. Samstadan hefur ekki innleitt nyja eda endurbaetta stadla sem hafa verid
gefnir Ut en ekki tekid gildi. Pad er mat stjérnenda ad innleiding nyrra og endurbaettra stadla og tulkana sem
ekki hafa tekid gildi muni ekki hafa veruleg ahrif @ samstaduarshlutareikninginn. Haegt er ad nalgast
arsreikninginn fyrir arid 2018 & vef Landsvirkjunar www.landsvirkjun.is og 4 vef NASDAQ OMX Iceland;
www.nasdagomxnordic.com.

Arshlutareikningurinn er gerdur i Bandarikjadélum, sem er starfraekslumynt médurfélagsins. Fjarhaedir eru
birtar i pusundum Bandarikjadala nema annad sé tekid fram.

4. Mat og dkvardanir
Gerd arshlutareiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjdrhaedir eigna og skulda,
tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

5. Starfspattayfirlit

Orku- Adrir Jéfnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-31.3.2019 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........coceveeevveeenneen. 111.414 21.405 338 133.157
Tekjur innan samstaedu .........ccccuveeeeneee. 4.575 16.527 1.083 ( 22.185) 0
Tekjur starfspatta ........cccecevvevcieeeninenn. 115.989 37.932 1.421 ( 22.185) 133.157
Rekstrargjold starfspatta .........ccooeevennens ( 36.944) ( 14.909) ( 1.038) 22.185 ( 30.706)
EBITDA ..ooiieeiteeeeee ettt 79.045 23.023 383 102.451
Afskriftir og virdisryrnun ...........ccceun..e.. ( 26.154) ( 7.379) ( 266) 103 ( 33.696)
Afkoma starfspatta, EBIT .........cc.uee....... 52.891 15.644 117 103 68.755
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Orku- Adrir Jofnunar-

5. Starfspattayfirlit, frh.: Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Eignir starfspatta 31.3.2019 ........cc........ 3.926.153 837.145 20.596 ( 343.657) 4.440.237
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 306 6.498 122 ( 6.498) 428
Eignir samtals 31.3.2019 .......cccceeeuenee. 3.926.459 843.643 20.718 ( 350.155) 4.440.665
Starfspattaskuldir 31.3.2019 ................. 1.842.368 469.466 4.166 ( 75.502) 2.240.498
Skuldir samtals 31.3.2019 .........cceeveenne 1.842.368 469.466 4.166 ( 75.502)  2.240.498
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-31.3.2018
Tekjur frd pridja adila ........cccoeeeeeeennnnes 118.385 22.505 272 141.162
Tekjur innan samstaelu ........ccceeuveeenneen. 5.159 16.063 1.274 ( 22.496) 0
Tekjur starfspatta ......ccccevveevieeeiiencneens 123.544 38.568 1.546 ( 22.496) 141.162
Rekstrargjold starfspatta .........ccoceeeneenne ( 39.660) ( 17.483) ( 1.246) 22.496 ( 35.893)
EBITDA oo 83.884 21.085 300 105.269
Afskriftir og virdisryrnun .......c.coecveeveene ( 23.124) ( 7.256) ( 345) 102 ( 30.623)
Afkoma starfspatta, EBIT .......cccecveeeneee. 60.760 13.829 ( 45) 102 74.646
Eignir starfspatta 31.12.2018 ................ 3.927.241 839.517 21.130 ( 347.878) 4.440.010
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 10.909 6.815 161 ( 6.815) 11.070
Eignir samtals 31.12.2018 ..........ccc.c...... 3.938.150 846.332 21.291 ( 354.693) 4.451.081
Starfspattaskuldir 31.12.2018 ............... 1.889.722 476.027 4.056 ( 81.780)  2.288.025
Skuldir samtals 31.12.2018 .........c.c...... 1.889.722 476.027 4.056 ( 81.780)  2.288.025

6. Rekstrartekjur 2019 2018

Raforkusala greinist pannig: 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
[ =11 o Y- - T O PR 24.148 30.712
[0 = 1o 18T SO OO OPPR U PRTPPPPPP 82.981 87.018
RAfOrkusala SAMLALS ...ccoouviiiiiiee e 107.129 117.730
Flutningstekjur greinast pannig:
OFKUFIULNINGUE ettt e e st e st e e s s e e e sabe e e sabaaeesnbeeesnns 18.110 19.243
Flutningstap, kerfispjonusta og adrar flutningstekjur .........ccoocevvveiniiiniiinieneenieeee, 3.070 3.083
FIUtNiNgStekjUr SAMEALS ....oiiiiieiiiiiee et 21.180 22.326

7. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

VAXEALEKJUL 1ottt ettt e s bt st e e sbee st e e sbe e bt e e nbaeearees 843 859
[V C == ] Lo SRR ( 17.624) ( 19.164)
F Y= (o E 13 Ll IO ( 748) ( 1.760)
RV 0] o - <] AU | PP RRSR ( 208) ( 342)
Eignfaert @ NYDYSEINGAT ..cooviiiieie et st 382 2.493
Vaxtagjold SAMLAIS ....cc.eieiiieiieiii ettt et s re e b e e e aeeeare s ( 18.198) ( 18.773)
INNleyStur gJaldeYriSMUNUL ...oc.ciiiie ettt sae e e e re e ( 902) 115
OiNNleystur JaldeYriSMUNUE ........c.oveveeeeeeicceeeeeeeee ettt et eseseeenena 9.366 ( 18.856)
GjaldeyrismuNUr SAMLAIS ....ccviiriiiii ettt 8.464 ( 18.741)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida .......c.cceeceeeeiiiii e 6.842 ( 39.556)
Gangyvirdisbreyting annarra afleifusamninga ......coceeveeriiieinee e ( 5.002) 16.879

Fjdrmunatekjur og (fjarmagnsgjold) (

7.051) (  59.332)
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8. Afleidusamningar i efnahagsreikningi
Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

31.3.2019 31.12.2018

Eignir:
Ipnbyggéir afleiGusamningar i raforkusamningum .........ccccoiieiiiiiiiiie e, 12.188 6.674
LN AV 11 O PP POPRRPPRPRTN 5.599 10.177
GjaldMIiBlaSAMNINGAN ..cccceieee e e e e et e e e e e s etbe e e e e e eesarbeeeaeeennes 3.771 6.749
21.558 23.600
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleifusamninga .......ccceeviiieeiciie e 12.154 13.342
Skammtimahluti afleifusamNninga ........c..oeeiiiiiiiee e 9.404 10.258
21.558 23.600
Skuldir:
Ipnbyggéir afleidusamningar i raforkusamningum ..........cccceeeeiiiiiiie e, 1.311 2.640
AIVAINIE 1ttt st e e e st e e s bt e e sbtee e sbeeessabteesabeeessbeeenateeenareeaeas 1.310 1.786
GjaldmMiBlasamNiNGaAr ......cccciiieeiee e e et e et e e et e e et e e e ear e e e sraeean 0 10.424
VaxtaskiptasamNiNGaAr ....c.cooo i e e e e e e et e e e e aaraeea s 20.416 0
23.037 14.850
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleifusamninga .......c..eeeeiiioiiiiiee e 2.685 11.538
Skammtimahluti afleifusamninga .........cooovieeiiiii i s 20.352 3.312
23.037 14.850
9. Skuldir
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:
31.3.2019 31.12.2018
Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
SKUIir 1 1SK weeveeiieiieeiee e 2019-2034 3,7% 261.052 3,7% 273.367
SKuldir i CHF ..eovviecieecieceecee e 2019-2022 0,0% 17.652 0,0% 20.849
Skuldir f EUR .oeveeieieeeieeeieene e 2019-2026 0,0% 285.954 0,0% 309.111
SKUIIr § USD .evveivieieeciee e 2019-2035 3,9%  1.363.659 3,8% 1.397.554
1.928.317 2.000.881
AfDOrganir NESTA ArS ......oiiiiie e et (365.180) (192.302)
Skuldir til langs tima samtals ........cccoveviiieeciie e, 1.563.137 1.808.579

Vaxtakjor af lanum eru & bilinu 0,0-5,0%. Ad jafnadi voru nafnvextir a timabilinu um 3,6%, ad teknu tilliti til
rikisabyrgdargjalds (2018: 3,7%).
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9. Skuldir, frh.:
Samkvaemt l[dnasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

31.3.2019

1.4.2009-31.3.2020 .eeeuveeureeriieeiteeeieesiteestte et e st e sttt e bt e e beesa bt e s ae e s b e st e e s at e e baeeabe e sateenhae e be e ebeeebaenareens 365.180
1.4.2020-31.12.2020 ...eeeeureeeieeieeesieeeteesteestee e te e e s te e st ae e tee s teaaae e bae et eeaateearaeebee e teanaae e baeaentaeenraeereeas 22.741
2021 ettt e h et bt et e bt e sat e b et e bt sa bt e ehte e b et e beeeateeshte e shbeesateebeesbeenateenaee 215.292
2022 e e et — e e —e e —e e ettt ettt e tee e teeaa—e ettt ateeeateaaaaeebeeebeeeateeaate e anteenateebeeereennaeenes 163.158
2023 et b ettt e e h et e eh e e et et e beeeh bt bt e e b e sa ke e ehte e b et e beeeateeehteen shbeesateebee s beenateennes 165.635
2024 e e e e s e e —e et e e bee e teeaa—e e baeaaee e Lt e aaae e beeeabeeeteeaate e anbeeaateebeeeteennteennes 143.526
Y (o 1 SO ST TUPPRUPPUPRIN 852.785
1.928.317

10. Samanburdur a gangvirdi og békferdu verdi langtimaskulda
31.3.2019 31.12.2018
Bokfzert Bokfzert
verd Gangyvirdi verd Gangyvirdi
Vaxtaberandi langtimaskuldir ..........ccccooieiiiiiiiinnnennn. 1.928.317 2.076.267 2.000.881 2.146.307

Gangvirdi annarra fjareigna og fjarskulda er metid jafnt békfaerdu verdi peirra.

Vid utreikning & gangvirdi vaxtaberandi langtimaskulda er notad vaxtardf undirliggjandi mynta vid nuvirdingu a
vaentu sjodstreymi.

Vextir greinast pannig: 31.3.2019 31.12.2018
Vaxtaberandi SKUIAIT ISK ........iioiiieiiec ettt eearre e e e e e arae e e e e e enanees 1,0til1,1% 1,1t 1,4%
Vaxtaberandi skuldir a8rar @n ISK .........ooooioiiiiiie e -0,7 til 2,6% -0,8 til 2,8%

11. Flokkun gangvirdis
Taflan synir stigskiptingu peirra lida arshlutareiknings sem faerdir eru a gangvirdi.

Stig 2 Stig 3 Samtals
31.3.2019
INNbYEEOAr AflQIGUN ...eoeeviiiiieie e 10.877 10.877
ABrar @flQIGUL ...eieeiee e 1.880 ( 14.236) ( 12.356)
Endurmat rekstrarffarmuna ......ccocoevieiieiiiiinieie e 238.495 238.495
Eignarhlutir i 63rum fElOZUM ......cccvieiiiiiiiiiie e 548 548
1.880 235.684 237.564
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11. Flokkun gangvirdis, frh.: Stig 2 Stig 3 Samtals

31.12.2018
INNbyggaar AflEiTUN .....eeiiiieeie e 4.034 4.034
ABrar afl@IGUN ..coue e 8.982 ( 4.266) 4.716
Endurmat rekstrarflarmuna .......cccoecveieiiiiiiiiiie e, 241.338 241.338
Eignarhlutar i 60rum fElGZUM .....evviiiriiiiice e 685 685
8.982 241.791 250.773

12. Onnur mal

A adalfundi hinn 4. april sl. var sampykkt ad eigendum fyrirtaekisins yrdi greiddur ardur ad fjarhaed 4,2 milljardar
kréna eda um 35,7 milljénir USD.

Stjérn félagsins sampykkti i mars sidastlidnum ad eignarhlutum félagsins i Farice ehf. og Neydarlinunni ohf. yrdi
uthlutad til eiganda félagsins. Eignarhluturinn nemur 33,2% af utgefnu hlutafé Farice og 7,9% af utgefnu hlutafé
Neydarlinunnar. Adalfundur sampykkti dthlutunina i april. Eignarhlutir i Farice og Neydarlinunni eru flokkadir
samkvaemt IFRS 5 Fastafjarmunir til s6lu. Samkvaemt leidbeiningum stadalsins eru eignarhlutirnir metnir a pvi
sem laegra reynist, békfeerdu verdi a uppgjorsdegi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi. Boékfeert virdi
eignarhlutanna a reikningsskiladegi nemur 10,5 milljonum USD.

Fer8amala-, i6nadar- og nyskdpunarradherra hefur skipad starfshép sem leida mun vidraedur um kaup rikisins a
Landsneti hf. Landsnet annast flutning raforku og stjornun raforkukerfa. Landsvirkjun a 64,7% hlutafjar i
Landsneti. Radherra hefur sagt ad stefnt sé ad pvi ad vinnu starfshépsins ljuki fyrir arslok 2019.
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