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Hovedtal, mio. kr. 2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopggrelse

Bidragsindteegter 1.632 1.559 1.508 1.462 1.440
@vrige basisindteegter, netto 143 103 91 84 87
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -18 -16 -6 0 -4
Renteudgifter seniorlan -26 -29 -42 -50 -66
Gebyrer og provisioner, netto -372 -326 -257 -282 -251
Basisindteegter 1.360 1.291 1.293 1.213 1.206
Udgifter til personale og administration m.v. -275 -276 -255 -233 -219
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -12 -11 -12 -15 -6
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender m.v. 86 -24 94 -62 -60
Basisresultat 1.159 979 1121 903 921
Beholdningsindtjening (fonds) -75 -74 6 136 -45
Resultat for skat 1.085 905 1.126 1.039 875
Resultat efter skat 846 707 880 811 670
Balance pr. 31. december 2019 2018 2017 2016 2015
Aktiver

Udlan 156.837 148.611 143.061 139.053 133.038
Obligationer og aktier m.v. 11.769 8.945 11.855 13.683 12.033
@vrige aktiver 4.839 3.182 8.458 3.002 3.371
Aktiver i alt 173.444 160.738 163.375 155.737 148.442
Passiver

Udstedte obligationer 157.639 145.901 148.972 142.074 134.342
@vrige passiver 1.195 1.213 1.338 1.404 1.596
Efterstillede kapitalindskud 1.300 650 650 0 0
Egenkapital 13.311 12.974 12.415 12.259 12.503
Passiver i alt 173.444 160.738 163.375 155.737 148.442
Nggletal * 2019 2018 2017 2016 2015
Solvens og kapital (inkl. periodens resultat)

Kapitalprocent 17,1 16,9 15,9 14,3 12,9
Kernekapitalprocent 15,5 16,0 15,1 14,3 12,9
Egentlig kernekapitalprocent 15,5 16,0 15,1 12,7 11,5
Kapitalgrundlag 13.947 12.994 12.372 11.560 12.485
Veaegtet risikoeksponering ** 81.784 77.074 77.872 80.674 97.032
Udlansaktivitet

Veekst i udlansportefelie, pct. (nominel) 5,6 4,1 2,3 3,8 0,6
BruttonyudIan (mio. kr.) 43.061 27.717 35.214 23.118 23.469
Marginaler

Bidragsindteegter i pct. af gennemsnitlig udldnsportefglie 1,08 1,09 1,08 1,08 1,09

*) Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
**) DLR modtog i marts 2016 modtaget Finanstilsynets godkendelse til at anvende IRB-modeller til opggrelse af kreditrisiko pa portefalien af lan til
produktionslandbrug, hvilket er anvendt for 2016 og frem i modsaetning til tallene pr. ultimo 2015, der udelukkende baserer sig pa

standardmetoden.

2af5



Ledelsens beretning

Aret i overskrifter
- Tilfredsstillende resultat pa 1.085 mio. kr. far skat
- Basisindteegter pa 1.360 mio. kr.
- Veesentlig forbedring af konjunktursituationen for landbruget
- Positivt nettoudlan pa 8,2 mia. kr.

Arets resultat

DLRs indtjening fremkommer fra basisindtjeningen og beholdningsindtjeningen.
Basisindtjeningen bestar af bidragsindteegter, gebyrer og provisioner m.v. fratrukket
administrationsomkostninger samt tab og nedskrivninger.

Bidragsindteegterne udgjorde 1.632 mio. kr. for aret, hvilket var 73 mio. kr. mere end i 2018,
hvor bidragsindteegterne androg 1.559 mio. kr. Gebyrer og provisioner udgjorde netto en
udgift pa 372 mio. kr. mod 326 mio. kr. i 2018.

Basisindteegterne kan opggres til 1.360 mio. kr., hvilket var 69 mio. kr. mere end i 2018.

Udgifter til personale og administration samt af- og nedskrivninger pa materielle aktiver var i
2019 pa et stort set uaendret niveau i forhold til 2018 og udgjorde 275 mio. kr.

Andre driftsudgifter vedrgrer DLRs bidrag til afviklingsformuen, som for 2019 udgjorde 12 mio.
kr. mod 11 mio. kr. i 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. pavirker regnskabet for 2019 med en
indteegt pa 86 mio. kr., mod en udgift pa 24 mio. kr. i 2018. Baggrunden for dette er en
vaesentlig forbedring af landbrugets situation.

DLRs beholdningsindtjening kan opgares som afkastet pa fondsbeholdningen, som bestar af
renter og kursreguleringer. Beholdningsindtjeningen for aret androg -75 mio. kr., og er pa
samme niveau som i 2018.

DLR Kredit opnaede i 2019 et resultat fgr skat pa 1.085 mio. kr. mod 905 mio. kr. i 2018.

Skat af resultatet er beregnet til 239 mio. kr., hvorefter arets resultat efter skat kan opgares til
846 mio. kr. mod 707 mio. kr. i 2018.
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Udlansaktiviteten i 2019

DLRs samlede udlan opgjort til dagsvaerdi udgjorde 156,8 mia. kr. ultimo 2019, mod 148,6
mia. kr. ultimo 2018.

Balance

DLRs balance androg 173,4 mia. kr. ultimo 2019, hvilket er 12,7 mia. kr. mere end ved
udgangen af 2018. Den ggede balance kan primeert tilskrives en starre udlansportefglje og en
starre beholdning af obligationer.

Kapitalforhold

DLRs egenkapital androg 13,3 mia. kr. pr. 31. december 2019 mod 13,0 mia. kr. ved
udgangen af 2018.

Risikoeksponeringerne ultimo 2019 er opgjort til 81,8 mia. kr. mod 77,1 mia. kr. i 2018.

DLRs kapitalprocent udger 17,1 ultimo 2019.

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at veere begraensede. Dette skyldes dels det
lovgivningsmaessige fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslinjer. Hertil
kommer de tabsbegraensende ordninger, herunder garantistillelse og adgang til
tabsmodregning, der i henhold til aftaler med de samarbejdende pengeinstitutter er etableret
for DLRs forskellige udlansomrader.

Forventninger til 2020

For 2020 har DLR en forventning om en basisindtjening i starrelsesordenen 900-950
mio. kr. samt et resultat fgr skat i stgrrelsesordenen 800-850 mio. kr.

Renteudviklingen, og dermed starrelsen af beholdningsindtjeningen, samt
driftsvirkningen af tab og nedskrivninger vil kunne fa relativ stor betydning for det
samlede resultat.
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Der forventes i 2020 endvidere et positivt nettoudlan og dermed en gget
udlansportefalje.
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