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SNABBARE DIGITALT SKIFTE STODJER
GENOMFORANDET AV VAR STRATEG]

2020 var ett ar som inte liknar nagot annat vi har upplevt. Trots de positiva nyheterna
kring utrullningen av vaccin fortsatter Covid-19 att ha en férodande inverkan pa méan-
niskors liv och pa ekonomier 6ver hela varlden. For Kinnevik har det pa manga satt
varit ett ar av prévningar men ocksa ett av de mest framgangsrika nagonsin.

Georgi Ganev, Kinneviks vd 9 9

Viktiga strategiska héndelser Investeringsverksamhet
e Zalando rapporterade en mycket stark och [6nsam tillvaxt under e Under kvartalet uppgick totala investeringar till 794 Mkr varav:
tredje kvartalet och varvade éver 1 miljon nya kunder under e 311 Mkri HungryPanda

Cyber Week. Global Fashion Group tog framgangsrikt in 120 .
MEUR i nytt kapital via en aktieemission * 145 Mkri Cityblock

o Vi fortsatte att backa vinnarna i var portfélj och deltog i en * 105 MkriBudbee

finansieringsrunda om 160 MUSD i Cityblock som vérderade e 96 MkriSimple Feast
bolaget till dver 1 miljard USD, och i en finansieringsrunda om o Dartill férvarvade vi aktier i Alliance Data till ett varde av 121
526 MSEK i Budbee ledd av AMF Mkr som en del i férséljningen av Bread

e Partnerskapet mellan VillageMD och Walgreens Boots Alliance ¢ Vimottog 1,7 Mdkr i kontantlikvid under kvartalet, inklusive:

accelererades och Walgreens stédjer utrullningen av upp till . . .
700 priméarvardskliniker, en 6kning fran tidigare 500 kliniker o 2 Wl dstons ez B el Telos o Fleall

e Kinnevik investerade i tva nya matbolag, HungryPanda, en global 7 A e e dersd e e el dl Allemes Dei

ledare inom hemleverans av asiatisk mat, och Simple Feast, en
ledande leverantor av fardiga matkassar med vaxtbaserade Finansiell position

mgredlense‘r oL ) ) e Substansvardet uppgick till 111,7 Mdkr (402 kr per aktie), en
e Som ettbevis pa vart hallbarhetsarbete rankades Kinnevik som 6kning med 3,8 Mdkr eller 4% under kvartalet

Sveriges mest hallbara investmentbolag av Dagens Industri och
Aktuell Hallbarhet, och vi var en av tre finalister till AllBrights
jamstélldhetspris

¢ Nettokassan uppgick till 4,8 Mdkr, motsvarande 4,5% av port-
foljvardet vid kvartalets slut

e Vara bolag inom resesektorn och pa utvecklingsmarknader

fortsatte att paverkas negativt av Covid-19 Handelser efter kvartalet
e |februariinvesterade Kinnevik 70 MUSD i Vivino, den ledande
Organisation vinappen och marknadsplatsen fér vin pa natet

¢ Natalie Tydeman bérjade pa Kinnevik som Senior Investment
Director i januari 2021

Viktig finansiell information

Mkr 31 dec 30 sep 31 dec Substansvérde
2020 2020 2019 1 1 1 7
Substansvarde 111 671 107 885 73295 I M d kr
Substansvarde per aktie, kr 402,02 388,39 264,98
Aktiekurs, kr 417,35 365,40 228,60 Féréndring av Substansvérde Q/Q
Nettokassa / -skuld (+/-) 4817 2997 -930 4o
Yo
Mkr Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019

Totalavkastning (12 Manader)
Periodens resultat 3776 -1 40274 21572
Resultat per aktie, kr 13.59 -4,02 145.22 78,02 8 5%
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 3590 -1914 39850 18972
Erhallna utdelningar 1173 892 1689 2907 .

Arlig Totalavkastning (5 ar)
Ldmnad utdelning - -17 650 -1928 -18 819
Investeringar 794 43 2329 4566 2 2%
Forsaljningar -1692 -219 -8 871 -6 186
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Kara aktiedgare, 2020 var ett ar som inte liknar nagot annat vi har upplevt. Trots de positiva ny-
heterna kring utrullningen av vaccin fortsatter Covid-19 att ha en férédande inverkan pa man-
niskors liv och pa ekonomier 6ver hela varlden. For Kinnevik har det pa manga satt varit ett ar
av prévningar men ocksa ett av de mest framgangsrika nadgonsin. Pandemin har tvingat mann-
iskor att andra sin livsstil och for att fa tillgang till livsviktiga tjanster som mat och sjukvard har
manga valt digitala alternativ. Detta har gynnat vara portféljbolag som ar bade digitala och har
ett starkt kundfokus, och vi har fatt vara investeringsteser bekraftade mycket tidigare an vantat.
Den starka operationella utvecklingen, i kombination med kapitalmarknadernas omvardering
av digitala konsumentbolag, bidrog till okningen av vart substansvarde. Under aret har vi ocksa
intensifierat hallbarhetsarbetet genom att introducera ambitiésa miljomal, och fortsatt vart ar-
bete med att forbattra mangfald och inkludering pa Kinnevik och i var portfol;.

inneviks resultat for det
fjarde kvartalet

Kinneviks substansvarde uppgick
till 111,7 Mdkr eller 402 kronor per
aktie vid slutet av 2020. Det &r en
o6kning med 3,8 Mdkr eller 4 pro-
centunder kvartalet och 38,4 Mdkr eller 52 procent
under helaret. Ett antal uppvérderingar i den privata
portfoljen, som var upp 22 procent under helaret,
i kombination med en stark aktiekursutveckling
i Zalando och Global Fashion Group bidrog till
okningen. Forstarkningen av den svenska kronan
hade en negativ inverkan pa vardet av var portfél]
om ca 4,8 Mdkri detfjarde kvartalet och 6,4 Mdkr
for helaret. Var finansiella position &r fortsatt stark
med en nettokassa pa 4,8 Mdkr.

Kundlojalitet dr nyckeln fér framtiden
Pandemin har paskyndat digitaliseringen och vara
bolag har lockat till sig nya kundgrupper som tidi-
gare varit svara och kostsamma att na. Vi ar éverty-
gade om att det digitala skiftet &r har for att stanna,
och att en stor del av de nya kunderna kommer att
forblilojala pa lang sikt. Det utgér en stark grund
fér vara bolag att bygga vidare utifran.

Né&r pandemin naddde sin topp hade vara nord-
iska digitala livsmedelsbolag tio ganger fler kunder
jamfort med innan pandemin. Kolonial fortsatte att
gora viktiga forbattringar pa sin vdg mot Iénsam-
het med plockeffektivitet i linje med de globala
marknadsledarna. MatHem fortsatte véxa snabbare
an den underliggande marknaden, men det nya
varulagret som férvantas vara i bruk 2022 ar en
férutsattning for [onsam tillvéxt.

Zalando visade pa stora framsteg inom alla vik-
tiga strategiska initiativ och lade till sex miljoner
nya kunder pa arsbasis under tredje kvartalet och
ytterligare en miljon under Cyber Week. Till foljd av

Vi ar 6vertygade
om att det digita-
la skiftet &r har for
att stanna, och att
de nya kunderna
kommer att forbli
lojala pa lang sikt.

0

den starka utvecklingen 6kade Zalando prognosen
fér helaret 2020.

Global Fashion Group har ocksa ridit ut stormen
pa ettimponerande s&tt och accelererade sin mark-
nadsplatsmodell sa att deras globala varumarken
kunde na ut till sina kunder. GFG var ocksa kassa-
flédespositiva for andra kvartaletirad, ett verkligt
bevis pa affairsmodellens motstandskraft. Bolaget
emitterade under kvartalet nya aktier till ett varde av
120 MEUR, vilket visar pa investerarnas fértroende
for GFGs strategi.

Sista milen-leveranser &r nyckeln till kundndjd-
hetinom e-handel, och Budbee har |6st den logis-
tiska utmaningen genom en specialbyggd teknik-
plattform som erbjuder en ny niva av bekvéamlighet
fér e-handelskunderna. Fér de e-handlare som
erbjuder Budbees leveranstjanst som standard har
kunderna dkat bade sitt genomsnittliga ordervarde
och képfrekvensen. Tjansten anvands av vélkdnda
varumérken som ASOS, Zalando och H&M. Under
fjarde kvartalet slutférde Budbee en finansierings-
runda ledd av pensionsbolaget AMF, och avser att
anvanda det nya kapitalet for att fortsatta sin inter-
nationella expansion och till produktutveckling.

Digital sjukvard ger 6kad sdkerhet och
tillgénglighet

Pandemin har visat vilken viktig roll den digitala
sjukvarden har fér att undvika fysiska konsultationer
och i viss grad latta pa bérdan fér sjukhus som
drivs pa maxkapacitet. Vi har en hélsovardsportfol;
som stréacker sig fran vérdebaserad vard genom
VillageMD och Cityblock, till virtuell vard genom
Babylon och Teladoc, och vidare till hantering av
patientbetalningar genom Cedar, och har sett
mycket starka operativa trender och vérdeska-
pande i samtliga bolag under 2020.

I och med fusionen mellan Livongo och Teladoc
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Health, som slutférdes under fjarde kvartalet, blev
Kinnevik den nast storsta institutionella aktiedgaren
i den globala ledaren inom virtuell vard. Fusio-
nen skapade den enda kundcentrerade virtuella
vardplattformen som tillgodoser hela patientens
vardresa.

Partnerskapet mellan VillageMD och Walgreens
Boots Alliance accelererades i december och Wal-
greens stodjer nu utrullningen av upp till 700 pri-
maérvardskliniker inom de nérmaste fyra aren. Den
strategiska, finansiella och operativa relationen
med Walgreens 6ppnar en mojlighet for VillageMD
att skala upp nationellt under varumarket Village
Medical och dérmed fa en stérre paverkan pa de
totala vardkostnaderna.

Cityblock har ocksa upplevt en stark utveckling
sedan var forsta investering i juni, och bolaget
slutférde en finansieringsrunda i december som
varderar bolaget till mer an 1 miljard USD. City-
block, med sitt fokus pa missgynnade grupper i
samhallet med storre sociala utmaningar och med
komplexa vardbehov, har under pandemin fatt sin
affarsmodell validerad.

For Babylon var 2020 ett omvalvande ar da
manga av bolagets strategiska initiativ bérjade ge-
nerera en stark tillvaxt. Bolaget har nu 20 miljoner
medlemmar och har lagttill tdckning i atta nya lan-
der, inklusive lanseringen av en digital hélsotjénst i
USA. Genom férvéarvet av FirstChoice i Kalifornien
har bolaget dven tagit klivet in i vardebaserad
vard. | Storbritannien ar Babylon den stérsta pri-
marvardsaktoren i alla kategorier.

Fortsatta motgangar fér bolag inom rese-
sektorn och pa tillvixtmarknader

Vara resebolag TravelPerk och Omio hade ett
utmanande ar och bolagen befinner sig fortsatt
mitt i Covid-19-stormen. Det i det ndrmaste totala
stoppet i resandet ledde till en kraftig nedgang i
intakter. En eventuell dterhdmtning &r mer sannolik
under andra delen av 2021 och &r beroende av
utrullningen av vaccin. Vara tillvédxtmarknadsbo-
lag upplevde fortsatta motgangar da de makro-
ekonomiska villkoren forsémrats och regionala
nedstangningar ledde till ett tapp i efterfragan fér
bolag som Quikr och BIMA.

Kompletterar var matportfélj med Hungry-
Panda och Simple Feast

Under fjarde kvartalet investerade Kinnevik i
HungryPanda. Bolaget erbjuder en specialiserad
natbaserad bestéllningsplattform for kinesiska
kunder i utlandet, med en skréddarsydd kund-
upplevelse. Grundaren, Eric Liu, ville adressera
ett problem som han sjélv upplevt - att hitta au-
tentisk kinesisk mat fér hemleverans i utlandet.
Investeringen framjar Kinneviks bredare strategi

92%

Kinneviks substans-
varde 6kade med
52% under 2020

Under hosten fick
vi externa erkan-
nanden som en le-
dare inom hallbar-
het i var sektor av
institutioner som
Aktuell Hallbar-
het, AllBright och
Diversity VC.

0
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inom mat och &r ett komplement till vara befintliga
investeringar eftersom den ger oss exponering mot
hemleverans av fardigmat. En intervju med Eric
hittar du pa sidan 10 i den héar rapporten.

Viinvesterade ocksa i Simple Feast, ett vaxtba-
serat livsmedelsbolag som erbjuder lattillgang-
liga, fréscha, hallbara och hélsosamma produkter
i kategorier som inte har kunnat kdpas direkt av
konsumenterna tidigare. Under ledning av vd och
grundaren Jakob Jgnck - en serieentreprendr och
erfaren verksamhetsbyggare - ser Simple Feast
som sitt uppdrag att skapa mat for en ny era. En
intervju med Jakob finns pa sidan 11.

Tar hallbarhet till nasta niva

Kinnevik 6kade under aret takten i arbetet med
gora vara bolag mer hallbara utifran milj6-, sam-
hélls- och styrningsperspektiv. Vi fortsatte att arbeta
med mangfald och inkludering genom att forbattra
representationen i Kinneviks ledningsgrupp och
tillsatta atta kvinnliga styrelseledaméter i vara pri-
vata bolag. Vara klimatmal som lanserades i maj
2020 driver oss och vara bolag att mata var klimat-
paverkan och satta upp tydliga mal och strategier
for att bli ledande i en ny ekonomi med laga kol-
dioxidutslépp. Under hésten fick vi externa erkén-
nanden som en ledare inom héllbarhetivar sektor
av institutioner som Aktuell Hallbarhet, AllBright
och Diversity VC.

Avslutande kommentar

Det gladder mig att valkomna Natalie Tydeman till
Kinnevik som Senior Investment Director. Med
hennes langa erfarenhet fran teknikfokuserade
investeringar samt operativa erfarenhetinom med-
iesektorn ar Natalie ett bra komplement till vart
investeringsteam. Jag ser fram emot att arbeta
tillsammans med henne for att stérka Kinneviks
position som Europas ledande noterade tillvaxt-
investerare.

Vikommer att halla en digital kapitalmarknads-
dag den 24 februari dar jag ser fram emot att pre-
sentera en uppdatering pa Kinneviks strategi, finan-
siella position och ramverk for kapitalallokering.

Slutligen vill jag tacka alla vara aktiedgare for
ert fortsatta stdd, och de anstéllda pa Kinnevik och
i vara bolag for ert harda arbete under dessa ex-
ceptionella omstéandigheter. Vi ar fortsatt 5dmjuka
infor pandemin och dess paverkan pavarlden, men
jag ar 6vertygad om att Kinnevik och vara bolag
star starka och med goda tillvéaxtmajligheter. Jag
hoppas att ni haller er friska och att vi snart kommer
att se battre tider!

Georgi Ganey,
Kinneviks vd
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Kinnevik ar ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner for entreprendrskap.
Vart syfte ar att forbattra manniskors liv genom att erbjuda fler och battre valmajligheter.
Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare bygger vi bolag som genom digi-
talisering och teknisk innovation tillgodoser vasentliga vardagsbehov. Som aktiva dgare
tror vi pa att skapa bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga langsiktigt
hallbara bolag som bidrar positivt till samhéllet. Vi investerar i Europa med fokus pa
Norden, USA och i andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna
Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista
for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR) Sammanséttning av portféljvarde

Konsumenttjénster 15%

Konsumenttjanster

57%

Finansiella tjanster T™T

/A 120% 19%

Halsovardstjanster

T™T

15%
Utvecklingsmarknader
Totalt viktat genomsnitt

15% Utvecklingsmarknader

Genomshnittlig totalavkastning

20%

Halsovardstjanster

85%
2%

Finansiella tjanster

Ett ar Fem ar Tio ar Trettio ar
Substansvardets utveckling (Mdkr)
11,7
o Nettokassa i relation (l0Z:2)
I (o) till portféljvardet
89,6
Investeringsaktivitet W Investeringar 733
B Forealn
(Mkr) orséljningar 649
Nettoinvesteringar
2329
- =3
.
898
(1692) ( :
(6 542)
(8871)
Helar 2020 Q4 2020 Q419 Q1'20 Q2'20 Q320 Q4'20

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.
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Verkligt vérde

Innehav (Mkr) 31 dec 30 sep 31 dec Totalavkastning
2020 2020 2019 2020
Zalando 49 346 45334 30814 82%
Global Fashion Group 7 688 4465 1945 295%
MatHem 1315 1242 889 23%
Kolonial.no 1087 820 686 56%
Budbee 769 400 224 77%
Omio 438 518 468 -25%
TravelPerk 380 451 506 -30%
Ovrigt 612 237 520 9%
Summa Konsumenttjénster 61635 53467 36 052 88%
Betterment 970 1068 1315 -26%
Monese 429 444 383 -10%
Pleo 407 366 343 19%
Ovrigt 415 725 600 31%
Summa Finansiella Tjanster 2221 2603 2 641 -5%
Babylon 2525 2470 2808 -10%
Cedar 572 608 197 105%
Cityblock 841 313 - 121%
Livongo - 15861 2968 372%
Teladoc 12302 - - -4%
VillageMD 4842 3434 737 386%
Ovrigt 193 201 - -6%
Summa Halsovardstjanster 21275 22 887 6710 221%
Tele2 20450 23724 25440 -13%
Summa TMT 20450 23724 25440 -13%
Summa Utvecklingsmarknader 1835 2165 3387 -47%
Ovrigt 140 - -
Summa Portféljvarde 107 556 104 846 74 230 56%
Nettokassa / Nettoskuld 4817 2997 -930
Ovriga Nettotillgangar / Skulder+ -702 42 -5
Summa Eget Kapital / Substansvérde 111 671 107 885 73295 55%
Substansvarde per Aktie, kronor 402,02 388,39 264,98 54%
Slutkurs B-Aktien, kronor 417,35 365,40 228,60 86%
* Baserat pa uppdaterade regler fér redovisning av osikra skattepositioner i IFRIC23 har Kinnevik gjort en reservation pa 832 Mkr hanférligt till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Tela-

doc och Livongo. Kinnevik anser att transaktionen faller under ett av de applicerbara undantagen och bér darfér anses vara skatteneutral och kommer att deklarera transaktionen pé detta sitt.

Notera: Totalavkastning Inkluderar investeringar och férsaljningar.
Fér uppdelning av de onoterade innehaven se nésta sida.

Fusionen av Teladoc och Livongo genomférdes den 30 oktober.
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vardeférandring och
erhallna utdelningar

Innehav (Mkr) Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt vérde Q4 FY

agarandel belopp 31 dec 2020 2020 2020
Budbee 29% 337 769 264 334
Common 9% 184 173 -15 -1
HungryPanda 1% 311 300 -1 -1
Karma 20% 68 43 -6 -25
Kolonial.no 24% 678 1087 265 392
MatHem 37% 1071 1315 73 244
Omio 6% 559 438 -81 -145
Simple Feast 10% 96 96 -1 -1
TravelPerk 15% 387 380 -71 -163
Summa Konsumenttjanster 3691 4 601 417 614
Betterment 15% 1065 970 -98 -345
Bread - - - 28 180
Deposit Solutions 6% 263 247 -1 -38
Monese 28% 446 429 -16 -47
Pleo 13% 152 407 41 64
Summa Finansiella Tjanster 1926 2053 -56 -186
Babylon 16% 804 2525 55 -283
Cedar 11% 270 572 -44 293
Cityblock 9% 380 841 383 461
Joint Academy 19% 131 131 -3 -
Town Hall Ventures Il - 74 62 -5 -12
VillageMD 9% 986 4842 1408 3845
Summa Halsovardstjanster 2 646 8973 1794 4304
Summa Utvecklingsmarknader 2192 1835 -332 -1 581
Summa Onoterade Innehav 10455 17 462 1823 3151

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR ONOTERADE INNEHAV

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r lampligast for att bestdamma det verkliga vérdet

av respektive innehav. Lds mer i Not 4 pa sidorna 24-26.
Clices >
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Europas ledande

Bruttoférséljningsvarde, 12 man

Justerad EBIT-marginal, 12 man

Aktiva kunder (m)
35,6

(MdEUR) 97 4,6%
. . 9,2 s ,
onlineplattform for ;7 82 85 8%
. . : 5% 3,3%
mode och livsstil
1,8%

Verkligt vérde 49,3 Mdkr g g g E g g g g § § g g g E g
Kinneviks andel  21% 2 2 I I I = = I I I 2 2 N I N

O O o o o O O o o o O O o o o

GLOBAL
aFG FASHION
GROUP
Den Iedande e_han_ Nettoférsaljningsvarde, 12 man Justerad EBITDA-marginal, 12 man Aktiva kunder (m)
(MdEUR) (0,2)%
delsaktéren fér mode | ., 18 18 18 19 0 154
och livsstil i tillvaxt- (1,6)%
L]
marknader cam 25
B2% o~ °
L]

o) o o) o) o) o) o) o) o) o) o) o) o) o) o)

Verkligt varde 7.7 Mdkr & i = XS & & £ = X & & & 2 N &
erkig . 3 3 S S S S S S S S 3 3 S S S

Kinneviks andel 37% = = IS I I = = S S S = = IS IS IS

I november 2020 emitterade
Global Fashion Group fram-
gangsrikt 16,5 miljoner nya
aktier, vilket genererade en
bruttolikvid om 120 MEUR.
De nya aktierna placerades
hos institutionella investe-
rare till en kurs om 7,30 EUR
per aktie. Kapitalet anvénds
for att snabbare genomféra
GFGs tillvaxtstrategi genom
ytterligare investeringar i
kunderbjudande, teknik-

plattform och leveransinfra-
struktur. Bolaget planerar
att dra nytta av den storre
marknadsplatsbasen, det
bredare sortimentet och den
férbattrade enhetsekonomin
for att fa fler att handla mode
pa natet samt att ocksa dka
kundlojaliteten och f& kun-
derna att handla oftare.

budbee

Kundfokuserad
logistikplattform

for sista milen-
leveranser, specialiserad
pa e-handel

769 Mkr
29%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal nya handlare

ozoz vo N =

stozvo S

ozoz 1o [ Y

ocozzo [N
ozozeo [ 3

| januari 2021 genomfdrde
Budbee en finansieringsrunda
om 526 Mkr i vilken Kinnevik
investerade 105 Mkr. Rundan
leddes av pensionsbolaget
AMF som med en investering
om 240 Mkr bliren av Budbees
storsta aktiedgare. Utdver AMF
och Kinnevik deltog dven de
tidigare investerarna Stena
Sessan och H&M i finansie-
ringsrundan.

Kinnevik investerade forsta
gangen i Budbee 2018 och ar
bolagets storsta dgare. Med
det nya kapitalet vill bolaget
accelerera tillvéxten ytterligare
under 2021, framforallt med
fokus pa internationell expan-
sion och produktutveckling.

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Zalando och GFG finns pa bolagens respektive webbplatser. Antal nya handlare fér Budbee avser de nya webbhandlare/webbshoppar som anslutits under kvartalet.
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Sveriges ledande dagligvaruhandel pa
natet, som nar Sver halften av Sveriges

hushall

1,3 Mdkr
37%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Nettoomsattning, 12 man (Mkr)

2024
1825 0

1509 1542 1606

0z e I
ocoz o I
ooz co
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Antal genomférda ordrar, 12 man (m)

1,8
15

12 1.3
o o o o
S - N w
N N N N
o o o o
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~O o o o

~ Kolonial.no

Norges ledande dagligvaruhandel pa natet,
vars ambition ar att géra inkdp av mat sa
enkelt och smidigt som méjligt

1,1 Mdkr
24%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Nettoomsattning, 12 méan
(MBIOK) 1477

1206

1658

1030 1094

5102 €0
er0zv0
ocoe vo
ococ co I
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Antal genomférda ordrar, 12 man (m)
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‘omio

Den stérsta multimodala
reseplattformen i Europa,
verksamti 15 lander

Verkligt vérde 438 Mkr
Kinneviks andel 6%

Efter en kort aterhdmtning un-
der Q3 har aterinférda ned-
stdngningar och reserestriktio-
ner aterigen haft stor negativ
paverkan pa resemarknaden
under Q4. Bade Omio och
TravelPerk upplevde kraftiga
nedgangar i verksamheten till
nivaer motsvarande cirka en
tiondel av tidigare ars volymer.
Tidpunkten for en aterhamt-
ning forblir oséker och ar be-
roende av att vaccinationerna

@ TravelPerk

Den ledande aktéren
inom bokningar av
afférsresor pa natet

380 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

kommer i gang och att restrik-
tioner lyfts.

Bada bolagen fokuserar pa
produktutveckling samt pa att
optimera férséljningskanaler
och -kostnader, for att kunna
oka effektiviteten under ater-
hamtningsfasen. Dartill fortsat-
ter TravelPerk ta in nya fore-
tagskunder som tecknar sig for
attanvanda bolagets plattform
nar det gar att resa igen. Bada
bolagen ar valfinansierade.

0 xarma

Plattform som sammanfér
konsumenter med lokala
restauranger och mataffa-
rer med ett dverskott

av mat

43 Mkr
20%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal raiddade maltider (‘000)

774
552 542
578 498
o) o o o) o
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N N N N N
(=] o o o o
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el (=] o o o

& Common

Marknadsplats for digital
uthyrning och férvaltning
av bostader i USA

Verkligt vérde 173 Mkr
Kinneviks andel 9%

Antal kontrakterade enheter
December 2020

18,7.

Not: Antal genomférda ordrar 12 man fér MatHem och Kolonial.no avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna. Antal raddade maltider fér Karma avser antalet maltider
som kopts via Karmas plattform under perioden. Antal kontrakterade enheter avser antal rum som Common atagit sig att férvalta, varav manga ar under utveckling.



https://www.kinnevik.com/sv
https://kolonial.no
https://www.mathem.se
https://www.travelperk.com/company/
https://www.omio.com/
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HungryPanda

Delarsrapport Q4 2020

En global ledare
inom hemleverans
av asiatisk mat

300 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

“Mat ar en viktig del
av den kinesiska kul-
turen"

Intervju med Eric Liu, grundare
och vd f6r HungryPanda.

(4

Beratta om din bakgrund och
vad som fick dig att starta
HungryPanda?

Jag startade HungryPanda
2017 nér jag var student vid
Nottinghams universitet. Jag
langtade efter smakerna he-
mifran och jag ville kunna
bestalla online som jag alltid
brukade géra i Kina, men jag
insag snabbt att de flesta av
de restauranger som jag ville
bestallaifran inte fanns med pa
de befintliga matleveransplatt-
formarna och de fa som alls
fanns med hade en heltannan
meny - dér jag bara forstod
hélften eftersom ratterna var
sa lokalt anpassade.

Efter en del efterforskning-
ar insag jag att det har ar ett
problem som inte bara jag har
utan som berér alla fran Kina
som bor utomlands. Sa som
student inom datavetenskap
samlade jag ihop ett litet team
och grundade en specialise-

rad matleveranstjanst med en
noga utvald lista med restau-
ranger som serverar autentisk
kinesisk mat. Jag skapade en
plattform med en skréaddar-
sydd anvandarupplevelse for
kineser bosatta utomlands for
att hjélpa dem att dvervinna
sprakhinder och kulturella bar-
ridrer. Det var sa HungryPanda
borjade.

Vilket konsumentbehov till-
godoser HungryPanda och
vad &r unikt i HungryPandas
erbjudande?
Vart bolag erbjuder autentisk
kinesisk mat och matvaror till
kineser bosatta utomlands
samtidigt som den gor det
mojligt for fristdende kinesiska
restauranger och handlare att
véxa sina verksamheter genom
teknik och den leveransinfra-
struktur som vi har byggt upp.
Mat ar en viktig del av den
kinesiska kulturen, men vi till-
godoses inte helt av de befint-
liga matleveransbolagen pa
grund av deras brist pa forsta-
else fér och fokus pa den har
vertikalen. Det &r just darfor var
mission &r att betjana kineser
bosatta utomlands genom att
leverera hemlandets smaker
hem till dérren via en |6sning
som ar skréddarsydd for deras
kulturella bakgrund.

Hur ar konkurrenssituationen?
Under de senaste tre aren har
vi vuxit mycket och fér narva-

rande har vi verksamhet i 47
stédder i Storbritannien, USA,
Australien, Kanada, Nya Zee-
land och Frankrike. Vi konkur-
rerar med tva sorters aktorer.

Det finns regionala kon-
kurrenter som bedriver verk-
samhetinom samma vertikal i
nagra av landerna. Men vi har
en stark position som global
ledare i kategorin och kommer
ocksa att anvanda vara skal-
fordelar for att investera och
bliledande pa alla marknader.

Vi konkurrerar ocksa med
traditionella horisontella ak-
torer, men ar mycket mer fo-
kuserade pa ett nischsegment
inom deras kundbas, och ar
differentierade nar det géller
vilka produkter vi erbjuder och
hur vi erbjuder dem.

Har pandemin férandrat hur
ni vill bygga er verksamhet?
| och med att det har inforts oli-
ka grader av nedstangningar
pa de marknader dar vi bedri-
ver verksamhet har leveranser
av mat och matvaror blivit en
ndédvandighet snarare an ett
alternativ for véra anvandare
och det har i sin tur inneburit
en 6kad efterfragan. Dessutom
har vi sett att pandemin skyn-
dat pa ett férandrat kundbe-
teende mot att bestalla online
och vi tror att det kan vara be-
stdende. Det innebér att vi nu
arannu mer ambitiosa an forut
och kommer ocksa att utforma
var plan i enlighet med det.

Vad &r din vision fér Hungry-
Panda om tio ar?

Var vision ar att bygga upp
en verksamhet som &r djupt
rotad bland de kunder som vi
betjanar, att koppla samman
konsumenterna med rétt pro-
dukter och tjanster, att starka
vara partners genom teknik
och logistisk infrastruktur och
ytterst att skapa varde for alla
delar i vardekedjan.

Vad kommer att krévas for att
komma dit?

Vi kommer att fokusera pa tre
saker. For det férsta maste vi
vara anvandarfokuserade. Vi
maste bygga upp en djupga-
ende och stabil relation till vara
anvandare och sékerstalla att
de produkter och tjanster som
vi erbjuder tillgodoser deras
behov - genom att forstarka
vart befintliga erbjudande men
ocksa utforska ytterligare va-
gar, sdsom leverans av mat-
varor. For det andra maste vi
vara teknikdrivna. Tekniska
forbattringar kommer att vara
avgorande for oss for att kunna
erbjuda den basta upplevelsen
for véra anvéndare samtidigt
som vi driver en effektiv verk-
samhet. Sist men inte minst
maste vi bygga upp ett team
som haller toppklass. Vi kom-
mer att fortsatta att utveckla
vara interna medarbetarpro-
gram samtidigt som vi ocksa
tarin fler erfarna personer fran
marknaden.
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simple feast

Delarsrapport Q4 2020

En ledande leveran-
tor av fardiga mat-

kassar med vaxtba-
serade ingredienser

96 Mkr
10%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Levererade maltider
Helar 2020

1 '4 miljoner

Simple Feast producerar och
séljer véxtbaserade matkassar
och vardagsvaror. Alla produk-
ter utgar fran bolagets mission
att gora livet enklare och battre
for konsumenter, deras famil-
jer och for planeten. Genom
inspirerande smakupplevelser
vill Simple Feast hjélpa mann-
iskor forbattra sina matvanor i
en mer hallbar riktning.

Bolaget &r Svertygade om
att en vaxtbaserad diet kan
komma att bli var generations
storsta bidrag till oss sjalva
och planeten. Simple Feasts
kulinariska team (bestdende
av tidigare Michelin-kockar)
satter darfor varje vecka ihop
utsdkta matratter som ar helt
véxtbaserade.

Utover att det ar bra for

planeten sa kan en mer vaxt-
baserad kost ha positiva hélso-
effekter eftersom kottkonsum-
tion bland annat kopplats till
hjartsjukdomar, vilket &r den
frémsta dodsorsaken i USA.
Simple Feast grundades
2014 av Jakob Jenck och
Thomas Ambus och har vuxit
snabbt de senaste aren. Under
2020 tillagade och levererade

bolaget totalt 1,4 miljoner
maltider i Danmark och Sve-
rige och i bérjan av 2021 har
bolaget lanserat tjansten pa
USAs vastkust.

"Jag ville géra det
superenkelt for
manniskor att 6verga
till nyttigare kost"

Interviu med Jakob Jenck,
medgrundare och vd fér
Simple Feast.

Beré&tta om din passion fér en
vaxtbaserad livsstil och hur
det ledde till att du startade
Simple Feast?

Jag har alltid trénat mycket och
innan jag startade Simple Feast
grundade jag ett traningsbo-
lag. Det fick mig gradvis att
inse hur en nyttig kost paverkar
ens férmaga att leva ett fullo-
digt liv med guldkant. Vad jag
ocksa sag ar att det ar véldigt
svart for de flesta attlagga om

sin livsstil langsiktigt. Genom
att starta Simple Feast ville jag
go6ra det superenkelt fér mann-
iskor att dverga till nyttigare
kost och kunna halla fast vid
den langre. Dessutom har en
vaxtbaserad livsstil betydande
fordelar for klimatet, vilket for-
modligen gor det till en av de
viktigaste sakerna man kan
gbra som maénniska i nartid.

Vad g6r Simple Feast annor-
lunda?

Bland nystartade féretag har
jag sett manga exempel dar
de satsar aggressivt pa att véxa
férséljningen utan nagon rik-
tigt kostnadskontroll. Jag ville
skapa en |6sning dar vi kan
leverera utifran vart kundléfte
samtidigt som vi har kontroll
over enhetsekonomin. Det
vi gjorde var att fokusera pa
verksamheten. Efter en mangd
analyser insag vi att vi maste in-
tegrera sa mycket som mgjligti
den egen verksamheten for att
kunna kontrollera en sa stor del
av vardekedjan som majligt.

Hur paverkade det ditt satt att
bygga upp Simple Feast?

Vi upplevde en kraftig forbatt-
ring av enhetsekonomin nér vi
bérjade driva vara egna kok
och kombinerade detmed en
datadriven metod for att skapa
menyer och kunderbjudande.
Det gav oss full transparens
genom hela produktionscy-
keln, vilketinnebar att vi kunde
lagga ordrar med mycket hég
precision och minska avfallet.
Nésta steg ar att fa battre kon-
troll 6ver leverantdrskedjan,
det &r fér manga steg innan
maten landar pa vara tallrikar.
Det &r kostsamt samtidigt som
maten ocksa forlorar mycket av
sin fréschor och néringsvarde.
Dérfor baserar vi vara menyer
pavad som &risdsong och har
ett starkt fokus pa lokala pro-
ducenter. Vi kombinerar det
med vart eget datasystem sa
att vi kan spara alla inkdp.

Vad hander harnast for Simple
Feast?

Jag har just flyttat till Kalifor-
nien och vi ska goéra en lanse-

ring har i borjan av aret. Det
hér ar en marknad som ligger
langre fram &n Europa, med
en enorm potential, och vi vill
fa allt ratt. Konkurrensen ar
hard men vi har en fordel, inte
bara pa grund av vart fokus pa
véxtbaserade och s& kallade
"hela” livsmedel, men for att
det ar sa bekvamt for kunderna
med en tillagningstid pa 15-20
minuter.

Vi fokuserar pa nyttiga al-
ternativ och anvénder den
feedback vi far fran kunderna
for att utveckla vara véxtbase-
rade produkter, som till exem-
pel vegansk ost eller alternativ
till mjolk. Pa langre sikt tanker
vi att det ar ndgot som verkli-
gen sarskiljer oss. Var tillgang
till en stor, vaxande och aktiv
kundbas och de detaljerade
data som vi inhadmtar dérifran
skiljer oss fran andra livsmed-
elsteknikbolag som utvecklar
nya livsmedel. Den unika for-
delen vill vi dra nytta av.
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Betterment

Delarsrapport Q4 2020

Finansiell radgivare baserad i USA som

erbjuder investerings- och pensionslésningar
samt kontanthantering

Jon Stein, Betterments grundare, ldmnade i december sin post

som vd och ersattes av Sarah Kirshbaum Levy. Hon kommer

narmast fran en hog befattning inom Viacom CBS och kommer

leda bolaget under nasta tillvéxtfas.

Verkligt varde 970 Mkr

Kinneviks andel 15%

Férvaltat kapital (MdUSD)

25,8
21,5 20,8 22,3
I I I
(0] o] o o] (0]
i = N @ =
N N N N N
o o o o o
- N N N N
O o o o o

Kunder (‘000)
577
552
527
504
479
g 2 g g ¢
N N N N N
o o o o o
- N N N N
0 o o o o

¥/ monese

Den foérsta renodlade
mobila konsument-
banken i Storbritannien

Verkligt varde 429 Mkr
Kinneviks andel 28%

Signed-Up Customers (m)
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DEPOSIT
SOLUTIONS

Open Banking-plattform
som tillater banker att
erbjuda ins&ttnings-
produkter fran tredje
part genom kundernas
befintliga konton

Verkligt varde 247 Mkr
Kinneviks andel 6%

P\EO

Erbjuder smarta betal-
I6sningar for anstéllda
samtidigt som féretagen
har full kontroll Gver
kostnaderna

Verkligt varde 407 Mkr
Kinneviks andel 13%

Not: Betterments forvaltade kapital an%es per periodens slut, och kunder avser de med en kontobalans 6verstigande noll dollar vid periodens slut. Betterment har uppdaterat sin metod for att berakna antal

under och vissa historiska siffror

ar darfor justerats. Anslutna kunder fér Monese avser kunder som har pabérjat registreringsprocessen genom att [amna nagon form av identifikation.
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Teladoc.

HEALTH

Delarsrapport Q4 2020

Hjélper manniSkor Omséttning (MUSD) 289 Justerad EBITDA-marginal US Paid Membership (m)
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| januari 2021 meddelade
Walgreens Boots Alliance att
de har accelererat sin investe-
ring om 1 miljard USD i Villa-
geMD. De stédjer 6ppnandet
av upp till 700 primarvardskli-
niker under namnet "Village
Medical at Walgreens” pa éver
30 amerikanska marknader
inom de nérmaste fyra aren, en
okning fran det tidigare malet
om 500 kliniker.

Med "Village Medical at

Walgreens” kommer miljon-
tals konsumenter att kunna fa
tillgang till samlokaliserade
kliniker och apotek runtom
i landet. Fran dessa kliniker
kommer multidisciplinara
team av vardpersonal och far-
maceuter att kunna leverera
anpassad, battre samordnad
vard personligen och digitalt
via telemedicin och apoteks-
chatt. Genom att fokusera pa
vardebaserad vard kommer

Village Medical att gynnas ge-
nom att férbattra patienternas
hélsa, sanka vardkostnaderna,
minska avfallet och ansvara for
hégkostnadslakemedel.
VillageMD levererar varde-
baserad vard av hég kvalitet
via fler an 2 800 lékare pa nio
amerikanska marknader. Aven
om VillageMD redan &r en av
de storsta leverantérerna av
primarvard i landet &r bolaget
liteti sammanhanget. Den stra-

tegiska, finansiella och opera-
tiva relationen med Walgreens
Sppnar méjligheten att skala
upp nationellt under varu-
maérket Village Medical och
dérmed fa en storre paverkan
pa det totala vardkostnaderna.

::'joint academy”

Svenskt digitalt hdlsovardsbolag som
kopplar ihop fysioterapeuter med patienter
och erbjuder en evidensbaserad behandling

for artros

131 Mkr
19%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Inskrivna patienter

December 2020

31.

Aktiva patienter per manad

December 2020

000

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Teladoc Health finns pé bolagets webbplats. VillageMDs tillskrivna patienter avser det totala antalet patienter som har tillskrivits en av bolagets primérvardslékare. Hanterade
vardutgifter avser de totala vardutgifterna per ar fér alla tillskrivna patienter.
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Delarsrapport Q4 2020

CITYBLOCK

Tillhandahaller varde-
baserad vard till mann-
iskor med komplexa
vardbehov i storstads-
omraden

Verkligt varde 841 Mkr
Kinneviks andel 9%

Medlemmar

December 2020

000

I december 2020 slutférde Ci-
tyblock framgangsrikt en Serie
C-finansieringsrunda om 160
MUSD som varderar bolaget
till 6ver 1 miljard USD. Rundan
leddes av den nya investeraren
General Catalyst och Kinneviks
deltog 6ver var pro-rata andel.
Deltog gjorde dven de befint-
liga investerarna Maverick Ven-
tures, Thrive Capital, Redpoint
Ventures med flera. Det nya

kapitalet kommer att anvan-
das for att stédja Cityblocks
nationella expansion inom
vard fér Medicaid och dub-
belt stodberattigade grupper
samt for att investera i teknik,
datateknik, klinisk verksamhet
och affarsverksamhet for att
lansera nya servicelinjer samt
for att fortsatta att investera i
den egna teknikplattformen,
Commons.

@ vabyion

Digital halsovardstjanst som
kombinerar mobil teknologi
med artificiell intelligens
och medicinsk expertis

Verkligt vérde 2,5 Mdkr
Kinneviks andel  16%

Not: Medlemmar fér Cityblock avser det antal individer som tillskrivits vard hos Cityblock. Registreringar globalt fér Babylon avser det totala antalet anvandare globalt som har registrerat sig pa en av Babylons

tjanster.

Registreringar globalt (m)
6,6

.7/

3,8
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& cedar

Erbjuder en betalplatt-
form fér sjukhus,
sjukvardssystem och
vardgrupper som
mojliggdr smartare och
enklare betallésningar
for patienter

Verkligt varde 572 Mkr

Kinneviks andel 11%
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KINNEVIK Delérsrapport Q4 2020
TMT

TELE2

Erbjuder mobil_ OCh Omséttning (Mdkr) Justerad EBITDAaL-marginal Revenue Generating Units
Sverige och Baltikum (m)

fasttelefoni, bred- 67 67 38%

band, datanat, TV och
streaming

Verkligt varde 20,5 Mdkr
Kinneviks andel 27%
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Not: Definitionen av Tele2s nyckeltal finns pa bolagets webbplats.
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KINNEVIK Delarsrapport Q4 2020

VART HALLBARHETSARBETE FAR
EXTERNT ERKANNANDE

Kinnevik rankas som det mest hallbara investmentbolaget i Sverige

Aktuell Hallbarhet & Dagens Industri

| november utsags Kinnevik till Sveriges mest hallbara
investmentbolag i en arlig rankning framtagen av Aktuell
Hallbarhet och Dagens industri. Rankningen fokuserade
i ar pa de svenska bérsbolagens omstallnings- och risk-
hanteringsformaga. Den genomférs av Lunds Universitet
i dialog med en radgivande kommitté med experter samt
representanter fran organisationer som FAR, Swesif, SFF,
Vinnova och Tlllvaxtverket.

Under de senaste aren har kraven fran Kinneviks dgare
pa transparens kring hallbarhetsfragor 6kat markant. Vi rap-
porterar transparent till vara dgare och staller i var tur samma
krav pa vara portféljbolag. Grundarnas ambitioner inom
hallbarhet &r en viktig del i var utvardering av nya bolag.

AllBright

| oktober utsags Kinnevik till en av tre finalister till Allbright-
priset som varje ar delas ut till bdrsens mest jamstallda bolag.
Allbright &r en partipolitiskt obunden och icke-vinstdrivande
stiftelse som arbetar for jamstélldhet och diversifiering pa
ledande positioner inom néringslivet. Kinnevik omnamndes
sarskilt i AllBrights senaste rapport: “En ny férebild har tratt
fram under aret. Investmentbolaget Kinnevik visar att dven
gamla bolag kan ta moderna initiativ. | fjol inférde Kinnevik
ett ramverk fér jamstélldhet och mangfald. Det senaste aret
har de ddrmed starkt jamstélldheten pa ledningsgruppsniva
med 29 procentenheter. Med utstakade mal, Gronmaérkta
budgetar och kompromisslésa krav pa externa parter visar
Kinnevik upp ett vinnande koncept med resoluta resultat.”

Diversity VC

| december 2020 certifierades Kinnevik av Diversity VC Stan-
dard, utvecklad av Diversity VC, en brittisk ideell samarbetsor-
ganisation som arbetar fér mangfald i riskkapitalinvesteringar,
och Diversio, vérldens ledande leverantor av D&l-I6sningar
till investerare. Standarden &r en bedémnings- och certifie-
ringsprocess som definierar basta praxis inom mangfald
och inkludering inom riskkapital och visar att en investerare
foljer basta praxis inom bland annat rekrytering, jamstallda
mojligheter, investeringar, portfoljstéd och i utvardering
av investeringar. Standarden ger investerarna verktyg for
att 6ppna sina natverk och goéra finansiering tillgénglig for
underrepresenterade grundare, samt resurser for att framja
en inkluderande miljo fér bade grundare och medarbetare.

THE

DIVERSITY VC
STANDARD

POWERED BY
DIVERSIO & ONETECH

2020
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A KINNEVIK

FINANSIELL OVERSIKT

Allokering av kapital

Innehav (Mkr)
Alliance Data
Budbee
Cedar
Cityblock
Common
HungryPanda
Joint Academy
MatHem
Monese

Omio

Simple Feast
Town Hall Ventures Il
TravelPerk
VillageMD
Ovrigt

Investeringar

Bread
Home24
Livongo
Qliro Group
Zalando
Ovrigt

Forsaljningar

Nettoinvesteringar / (forséljningar)
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Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-
matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
for kapitalallokering som innefattar att:

= Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
ringar och tva tredjedelar i tillaggsinvesteringar i de
bolag som presterar bast i var tillvaxtportfdlj, i snitt

= Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklings-

= Distribuera vart kapital jamnt éver vara fokussektorer
= Efterstrédva en dgarandel om 15-25 procent

= Efterstrédva en portfélj med 30 bolag dér vardet ar
mer jamnt férdelat mellan savél bolag och sektorer
som risknivaer och utvecklingsskeden

Q4 2020 Helar 2020
121 121
105 211
8 82
145 380 X
184 per &r
311 311
131
182 skede, i snitt per &r
1 93
1 116
96 96
74
38
260
5 41
794 2329
-495 -495
-221
-1197 -1197
-227
-6725
-6
-1 692 -8 871
-898 -6 542

Under fjarde kvartalet investerade vi to-
talt 794 Mkr varav 387 Mkr i vara befint-
liga verksamheter.

Vara storsta foljdinvesteringar under
kvartalet var 145 Mkr | Cityblock och
105 Mkr i Budbee. Dartill forvarvade vi
aktier i Alliance Data till ett varde av 121
Mkr som en del i férsaljningen av Bread.

Vi investerade i tva nya matbolag un-
der kvartalet; 311 Mkr for en dgarandel
om 11% i HungryPanda, en global le-
dare inom hemleverans av asiatisk mat,
och 96 Mkr for en dgarandel om 10% i
Simple Feast, en ledande leverantor av
fardiga matkassar med vaxtbaserade in-
gredienser.

Under kvartalet mottog vi 1,7 Mdkr i
kontantlikvid varav 1,2 Mdkr fran fusio-
nen mellan Livongo och Teladoc Health
och 495 Mkr fran forsaljningen av Bread
till Alliance Data.

KAPITALMARKNADSDAG 2021

Kinnevik kommer att halla en digital kapitalmarknadsdag den 24 februari 2021. Programmet
innefattar en uppdatering pa Kinneviks strategi, finansiella position och ramverk fér kapital-
allokering. Lds mer och registrera dig pa kinnevik.com.

Ll >
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Kapitalstruktur

Per den 31 december 2020 hade Kinnevik
en nettokassa om 4,8 Mdkr motsvarande
4,5% av portféljvardet. Nettokassan be-
starav 7,6 Mdkr i likvida medel och kort-
fristiga placeringar samt 2,9 Mdkr i icke
sakerstallda obligationer med en kvar-
varande |6ptid om mer &n 12 manader.

| oktober erhéll Kinnevik den andra
delen av den ordinarie utdelningen fran
Tele2, uppgaende till 0,5 Mdkr, samt en
extra utdelning om 0,7 Mdkr . Den totala
utdelningen fran Tele2 under aret upp-
gar darmed till 1,7 Mdkr varav 1,2 Mdkr
redovisas i det fjarde kvartalet.

Under dettredje kvartalet genomférde
Kinnevik en extraordinér utdelning till sina
aktiedgare om 1,9 Mdkr.

Finansiella mal

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig
totalavkastning till vara aktiedgare som
Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15%
Sver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investe-
ringar rvart mal att ha lag beldning, med
en belaningsgrad ej 6verstigande 10%
av portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge-
nom vardestegring och stravar efter att
dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

Delarsrapport Q4 2020
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019
Férandring i verkligt vérde av finansiella
tillgangar 4 3590 -1914 39850 18972
Erhallna utdelningar 5 1173 892 1689 2907
Administrationskostnader -137 -132 -404 -391
Ovriga rorelseintakter 3 4 12 50
Ovriga rérelsekostnader -2 -1 -4 -4
Rérelseresultat 4627 -1 151 41 143 21534
Finansnetto -19 41 -37 39
Resultat efter finansiella poster 4 608 -1110 41106 21573
Skatt -832 -1 -832 -1
Periodens resultat 3776 -1111 40 274 21572
Periodens totalresultat 3776 1111 40274 21572
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 13,62 -4,02 145,29 78,11
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 13,59 -4,02 145,22 78,02
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 277775037 276 604 474 277775037 276 604 474
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 277775037 276174934 277189 756 276 160962
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 277775037 276 465783 277 337 897 276 483775

Koncernens resultat

for det fjarde kvartalet

Forandring i verkligt varde av finansiella
tillgangar inklusive utdelningar uppgick
under kvartalet till 4.763 (-1.022) Mkr,
varav 2.819 (3) Mkr avsag noterade fi-
nansiella tillgangar och 1.944(-1.025) Mkr
avsag onoterade finansiella tillgangar. Se
not 4 och 5 for detaljer.

Avde 137 (132) Mkr i administrations-
kostnader som rapporteras i det fjarde
kvartaletavsag 21 (18) Mkr Kinneviks olika
utestdende langsiktiga incitamentspro-
gram varav 6 (0) Mkr avsdg omvérdering
av det langsiktiga kontantbaserade op-
tionsprogrammet 2017-2022.

Baserat pa uppdaterade regler for
redovisning av osédkra skattepositioner i
IFRIC23 har Kinnevik gjort en reservation
pa 832 Mkr hanforligt till en potentiell ka-
pitalskattekostnad relaterad till fusionen
mellan Teladoc och Livongo. Kinnevik
anser att transaktionen faller under ett av

de applicerbara undantagen och bor dér-
for anses vara skatteneutral och kommer
att deklarera transaktionen pa detta satt.

Koncernens resultat for helaret
Forandring i verkligt vérde av finansiella
tillgangar inklusive utdelningar uppgick
under aret till 41.539 (21.879) Mkr, varav
38.266 (19.267) Mkr avsag noterade fi-
nansiella tillgangar och 3,273 (2.612) Mkr
avsag onoterade finansiella tillgangar. Se
not 4 och 5 fér detaljer.

Av de 404 (391) Mkr i administrations-
kostnader som rapporteras for helaret
avsag 153 (105) Mkr Kinneviks olika ute-
staende langsiktiga incitamentsprogram.

Kostnaden som rapporterats for 2020
ars langsiktiga incitamentsprogram (“LTI
2020") uppgick till 100 Mkr och &r cirka
40 Mkr hégre &n det exempel som till-
handahdlls i kallelsen till 2020 ars bo-
lagsstémma. Detta beror pa en dkning
av vardet pa de incitamentsaktier som

tilldelas deltagare i LTI 2020, pa& grund av
en kraftig 6kning i Kinneviks aktiekurs och
vardet av Kinneviks yngre tillvéxtbolag
under de férsta manaderna av métpe-
rioden mellan slutet av mars och nar LTI
2020 hade godkénts av bolagsstdmman
och Bolagsverket i juni.

Omvérdering av det langsiktiga kon-
tantbaserade optionsprogrammet 2017-
2022 uppgick till 41 (0) Mkr for helaret.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Delarsrapport Q4 2020

Mkr Not Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019
Erhéallna utdelningar 5 1173 892 1689 2907
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -60 -63 =311 -222
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére rantenetto och
inkomstskatter 1113 829 1378 2685
Erhallna réantor 1 0 1 0
Erlagda réntor -5 -7 -52 -49
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1109 822 1327 2636
Investeringar i finansiella tillgdngar -698 -143 -2170 -4 586
Forséljning av aktier och 6évriga vardepapper 1402 195 8383 6162
Kassafléde fran investeringsverksamheten 704 52 6213 1576
Aterbetalning av rantebérande lan 0 -2710 -3410 -500
Ny upplaning 0 300 1500 1960
Kontant utdelning till moderbolagets dgare 0 -1102 -1928 -2271
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -3512 -3838 -811
Periodens kassafléde 1813 -2 638 3702 3401
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 5776 6525 3887 486
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 7589 3887 7 589 3887
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgangar 4 -794 -43 -2329 -4 566
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats 94 0 147 0
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -4 -100 0 -20
Omvérderingsdifferens ej utbetalda investeringar 6 0 12 0
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -698 -143 -2170 -4 586
Forséljning av aktier och 6vriga vardepapper 1692 220 8871 6187
Forsaljningar under perioden som inte betalats -266 -25 -464 -25
Omvarderingsdifferens férséljningsvarde -24 - -24
Kassaflode fran forséljning av aktier och 6vriga vardepapper 1402 195 8383 6162
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KONCERNENS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Koncernens balansrékning i sammandrag

Mkr Not 31 dec 31 dec
2020 2019

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 107 556 74230
Materiella anlaggningstillgangar 50 51
Leasade tillgangar 9 M
Ovriga anlaggningstillgangar 214 27
Summa anléggningstillgangar 107 829 74 319
Ovriga omséttningstillgangar 329 70
Kortfristiga placeringar 3878 3 664
Likvida medel 3711 223
SUMMA TILLGANGAR 115747 78 276
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 111671 73295
Réntebéarande skulder, langfristiga 2941 1426
Réntebarande skulder, kortfristiga 0 3410
Icke réntebarande skulder 1135 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115747 78 276
Nyckeltal 31 dec 31 dec
Not 2020 2019
Skuldsattningsgrad 0,03 0,07
Soliditet 96% 94%
Koncernens nettokassa/nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 5283 -456
Koncernens nettokassa/nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 6 4817 -930
Belaningsgrad, inklusive Ian till portféljbolag, netto - 1,3%
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET
KAPITAL

Férandringar i koncernens eget kapital

Mkr Ovrigt Balanserade Totalt
Aktie- tillskjutet vinstmedel inkl eget
kapital kapital arets resultat kapital
Belopp vid arets ingang 1 januari 2019 28 8840 61635 70503
Periodens resultat 21572 21572
Arets totalresultat 0 0 21572 21572

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 39 39
Sakutdelning -16 548 -16 548
Kontantutdelning -2 271 -2271
Belopp vid arets utgang 31 december 2019 28 8840 64 427 73295
Periodens resultat 40274 40274
Arets totalresultat 0 40274 40 274

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 30 30
Kontantutdelning -1928 -1928
Belopp vid arets utgang 31 december 2020 28 8840 102 803 111 671
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KONCERNENS NOTER (MKR)

Not 1
Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovis-
ningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de an-
tagits av EU. Denna rapport har uppréttats
i enlighet med Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar
enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savéal i noter som pa annan plats i del-
arsrapporten. Redovisningsprinciperna
ar desamma som beskrivs i arsredovis-
ningen for 2019.

Not 2
Risker och osdkerhetsfaktorer

Kinnevik har en modell for riskhantering,
vilken syftar till att identifiera, kontrollera
och reducera risker. Rapportering aviden-
tifierade risker och hantering av dessa
sker en gang per kvartal till Kinneviks
styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering
av finansiella risker ar centraliserad till
Kinneviks finansfunktion och bedrivs uti-
fran en av styrelsen faststélld finanspolicy.
Kinnevik ar exponerat for finansiella ris-
ker framst vad avser vérdeféréandringar i
aktieportféljen, férandringar i marknads-
rantor, valutarisker samt likviditets- och
refinansieringsrisk. Operativa risker han-
teras av respektive bolag med operativ
verksamhet. Kinneviks exponering mot
politiska risker &r begrénsad.

Coronapandemin har paverkat Kinne-
viks investeringar pa olika satt - vissa bo-
lag ser negativa effekter pa kort sikt och
andra ser positiva effekter bade pa bade
kort- och lang sikt. Kinnevik fortsatter att
|6pande utvardera de olika atgarder som
tas eller 6vervags av vara foéretag och av
oss sjélva for att sdkra varde och adressera
vikande efterfragan, stérningarileveran-
térskedjan och ett ekonomiskt lage som
forsvarar for bolag att ta in nytt kapital att
investera i framtida tillvéxt.

Coronaviruskrisen innebar att Kinnevik
kommer att allokera nagot mer kapital
- eller allokera det tidigare an forvan-
tat - till véra befintliga bolag. Detta fér
att sakerstélla att de inte kompromissar
mer an nddvandigt med sina langsiktiga
strategiska mal och forblir fokuserade
pa att betjana sina kunder. Tack vare var
starka finansiella position har inte det
nagot hégre kapitalbehovet i vara bo-
lag och den nagot férhéjda risken kring
framtida inkommande utdelningar fran
vara bolag nagon materiell inverkan pa
varken Kinneviks kapitalallokeringsplan
for 2019-23 eller Kinneviks mojligheter att
skapa langsiktigt vérde for vara aktiedgare
genom substansvardetillvaxt.

For en mer detaljerad beskrivning av
foretagets risker och osakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for
koncernen i arsredovisningen fér 2019.

Delarsrapport Q4 2020

Not 3
Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med  néarstaende
under  rapportperioden ar il
karaktar desamma som beskrivs i
arsredovisningen for 2019.
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Not 4

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen

Kinneviks onoterade innehav varderas
med utgangspunktiIFRS 13 och Interna-
tional Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines, varvid en samlad
beddémning gors for att faststélla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunk-
ter som ar lampligast for att bestémma
detverkliga vérdet av respektive innehav.
Aven om en vardering fran en finansie-
ringsrunda inte anvénds som varderings-
metod, sa kan den fungera som en viktig
referenspunkt fér vérderingen

av tillgadngen i fraga, sarskilt vad géller
yngre portféljbolag for vilka mer tradi-
tionella vérderingsmetoder ar mindre
tillampbara. Vid nyemissioner tas hansyn
tillifall de nyemitterade aktierna har andra
rattigheter och/eller hogre preferens till
bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier. De varderingsmetoder som an-
vénds av Kinnevik inkluderar att applicera
relevanta multiplar pa bolagets historiska
eller férvéntade bruttoférsaljning, netto-
férséljning och resultat. Vid en vardering
baserad pa multiplar beaktas skillnader
i storlek, historisk tillvéxt och [6nsamhet
samt kapitalkostnad. | sina varderingar
tar Kinnevik daven hansyn till ett féretags
finansiella position, kapitalatgang och
kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks
onoterade innehav utfors av ett véarde-
ringsteam, oberoende av respektive
innehavs investment manager. Precisio-
nen och tillférlitligheten i den finansiella
information som anvands i vérderingarna
sékerstalls genom I6pande kontakter
med ledningen for respektive innehav
samtregelbundna genomgangar av de-
ras rapportering. Information och syn-
punkter patillampliga varderingsmetoder
inhdmtas periodvis fran Kinneviks invest-
ment managers samt vélrenommerade
investmentbanker och revisionsfirmor.
Vérderingarna godkanns av finansdirek-
tér och VD, varefter ett forslag diskuteras
med Revisionsutskottet samt de externa
revisorerna. Efter deras granskning och
eventuella justeringar godkénns vérde-
ringarna av Revisionsutskottet och inklu-
deras i Kinneviks redovisning.

Verkligt varde avseende andra finan-
siellainstrument faststélls med ledning av
de metoder som i varje enskilt fall antas
ge den bésta uppskattningen av verkligt
varde. For tillgangar och skulder med
forfall inom ett &r antas nominellt varde
justerat fér rénta och premier ge en god
approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar
om finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde med uppdelning i nedan
nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran
noterade priser pa en aktiv marknad for
samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststallt utifran
varderingstekniker med observerbara
marknadsdata, antingen direkt (som pris)
eller indirekt (harlett fran pris) och som
inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med
hjélp av varderingsteknik, med vasentliga
inslag av indata som inte ar observerbara
pa marknaden.

For de bolag som vérderas baserat pa
multiplar hade en 6kning av multipeln
med 10% medfért en vardering som &r
totalt 1.589 Mkr hégre. Pa samma sétt
hade en motsvarande minskning av mul-
tipeln medfért en vérdering som &r totalt
1.588 Mkr lagre.

Likvidationspreferenser

Kinneviks onoterade portféljbolag till-
|[&mpar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.
Likvidationspreferenser bestémmer
hur realiserade véarden férdelas mellan
aktiedgare. Denna fordelning kan bli
alltmer komplex dver tid, och Kinneviks
andel av varden kan skilja sig markant
fran Kinneviks &garandel i portfljbo-
laget. Foljaktligen kan en 6kning eller
minskning av vérdet i ett portféljbolag
dér likvidationspreferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig 6kning
eller minskning av det bedémda verk-
liga vardet pa Kinneviks aktier i det port-
foljbolaget. Likvidationspreferenser kan
dven innebéra att det verkliga vardet for
Kinneviks innehav &r oféréndrat trots att
det uppskattade vardet for det specifika
bolaget som helhet har minskat materiellt.
Ett onoterat portfoljbolags dvergang
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till ett publikt noterat bolag kan aven pa-
verka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sadana bestdmmelser avvecklas.

Konsumenttjanster

Under 2020 har de nordiska marknaderna
fér mat pa natet och hemleveranstjanster
sett en starkt 6kad efterfragan efter co-
ronavirusets utbrott, vilket har lett till att
vara portféljbolag sett sina affarsplaner
flyttas fram i tiden med 12-18 manader
da tillvéxttakten har varit langt hégre an
tidigare forutspatt.

Varderingen av Kinneviks andel om
29 procenti Budbee uppgar till 769 Mkr,
baserat pa ett totalt vérde av Budbees
aktiekapital om 2,8 Mdkr. Vérderingen ar
baserad pa nartida framatblickande mul-
tiplar fran en jamférelsegrupp bestaende
av mer mogna logistikbolag, med mjukva-
rubolag inom e-handel som referens. Den
uppskattade vérderingen ar i linje med
bolagets Serie C finansieringsrunda som
genomférdes under det fjarde kvartalet
dér Kinnevik deltog. Budbee fortsatter
véxa i en mycket snabbare takt an jam-
férelsegruppen av mer mogna logistik-
foretag samtidigt som man bibehaller en
sund bruttomarginal.

Vérderingen av Kinneviks andel om 37
procent i MatHem uppgartill 1.315 Mkr.
Det totala vardet av MatHems aktiekapi-
taluppgar till 3,5 Mdkr och ar baserad
pa historiska férsaljningsmultiplar fran
en jamforelsegrupp bestaende av lager-
hallande e-handelsbolag och bolag som
sdljer matkassar pa nétet. Den uppskat-
tade varderingen innebar en multipel om
1,6x bolagets intédkter under de senaste
tolv manaderna per 30 september 2020.
Motsvarande implicita forsaljningsmulti-
pel per 31 december 2020 (datumet for
var vardering) har minskat betydligt och
motsvarar en 40 procents rabatt mot jam-
férelsegruppens genomsnittliga forsalj-
ningsmultipel. Rabatten motiveras av att
MatHem befinnersigi etttidigare stadie
av sin [dnsamhetsutveckling i relation till
jamforelsegruppen.

Vérderingen av Kinneviks andel om 24
procent och andra intressen i Kolonial.no
uppgar till 1.087 Mkr. Det totala vérdet
av Kolonial.nos aktiekapital véarderas till
NOK ,5 Mdkr och &r baserad pa historiska
forsaljningsmultiplar fran samma jamfo-
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relsegrupp som MatHem. Den uppskat-
tade varderingen innebar en multipel om
2,9x bolagets intdkter under de senaste
tolv manaderna per 30 september 2020,
en 6kning jamfoért med kvartalet innan
drivet av multipelexpansion inom jam-
férelsegruppen. Liksom fér MatHem har
motsvarande implicita forséljningsmul-
tipel per 31 december 2020 (datumet
foér var vardering) minskat betydligt och
ligger i linje med jamforelsegruppen,
vilket motiveras av Kolonials relativt sett
hogre tillvéxt avvagt mot det faktum att
féretaget befinner sigi ett tidigare stadie
av sin [6nsamhetsutveckling i relation till
genomsnittet inom jamférelsegruppen.
Coronavirusets utbrott och spridning
fortsatter skapa stor osdkerhet inom
resesektorn, dér den andra vagen av
smittspridning har kvavt efterfragan. Trots
att framatblickande konsensusestimat
nastan halverades under 2020 sa har
aktiekurserna for resebokningsplattfor-
mar pa natet under det fjarde kvartalet
aterhdmtat sig till de nivaer som géllde
innan coronavirusets utbrott. Vi fortsatter
efterstréva att reflektera utvecklingen pa
aktiemarknaden ivara investeringar inom
resesektorn samtidigt som vi applicerar
ett konservativt synsétt i vara prognoser
foér vara innehavs utveckling och for rese-
marknadens aterhdmtning i stort.
Varderingen av Kinneviks andel om
6 procent och andra intressen i Omio
uppgar till 438 Mkr och har baserats pa
forsaljningsmultiplar f6r 2021 frén en jam-
forelsegrupp av resebokningsplattformar
pa nétet sasom Trainline, TripAdvisor och
Booking. En rabatterad multipel ar appli-
cerad pa en uppskattning av Omios inték-
ter som reflekterar nya estimat kring co-
ronaviruskrisens férvantade paverkan pa
resemarknaden som helhet, inklusive pa-
verkan fran utrullningen av vaccin. Omio
presterar i stort sett linje med de revide-
rade prognoser som upprattades under
tidigare kvartal och bolaget har snabbt
anpassat sig till en icke férut skadad kris
inom den globala reseindustrin. Bolaget
har under det tredje kvartalet starkt sin
finansiella position genom upptagande
av ett konvertibellan som ska ta Omio
genom den férvantade utvecklingen av
krisen. Den uppskattade varderingen av
bolaget innebér att var aktiedgarandel

Metod & Innehav
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Verkligt Varde % av Betydan-
(Mkr)  de Onoterade

Innehav
Historiska férsaljningsmultiplar (Mat pa nétet, vérdebaserad vard) 8085 52%
Framatblickande forsaljningsmultiplar 7180 46%
Framatblickande bruttoférsaljningsmultiplar (HungryPanda) 300 2%
Ovrigt 62 <1%

inte langre fullt ut skyddas av de likvi-
dationspreferenser som erhélls vid var
investering under 2018.

Varderingen av Kinneviks andel om 15
procent och andra intressen i TravelPerk
uppgar till 380 Mkr och har baserats pa
forséljningsmultiplar for 2022 fran en jam-
forelsegrupp av resebokningsplattformar
pa natet, s& som Amadeus och Serko,
och SaaS-bolag sa som Atlassian och Sa-
lesforce. Var vardering av TravelPerk re-
flekterar en nagot mer konservativ prog-
nos for affarsresesektorn jamfort med
fritidsresesektorn och mildrar effekten
av expanderande multiplar i bada jam-
forelsegrupperna genom en 6kad rabatt
mot gruppernas genomsnittsmultiplar.

Varderingen av Kinneviks andel om 9
procent i Common uppgar till 173 Mkr,
och har baserats pa framatblickande for-
séljnings- och bruttovinstmultiplar fran en
jamforelsegrupp som primart bestar av
fastighetsforvaltare och franchisebolag
inom hotellbranschen. Den uppskattade
varderingen &rilinje med det kapital Kin-
nevik investerade i bolagets finansierings-
runda under det tredje kvartalet.

Varderingen av Kinneviks andel om
10 procent i Simple Feast uppgar till
96 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande forséljnings- och bruttovinstmultip-
lar fran en jdmforelsegrupp som bestar
av bolag som séljer matkassar pa néatet.
Den uppskattade vérderingen ar i linje
med det kapital Kinnevik investerade i
bolagets finansieringsrunda under det
fiarde kvartalet.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i HungryPanda uppgar till
300 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande bruttoférséljningsmultiplar fran en
jamférelsegrupp av matleveransbolag.
Den uppskattade varderingen &r i linje
med det kapital Kinnevik investerade i
bolagets finansieringsrunda under det

fiarde kvartalet.

Finansiella tjanster

Vérderingen av Kinneviks andel om 15
procent i Betterment uppgartill 970 Mkr,
och har baserats pa forséljningsmultip-
lar for 2021 fran tre jamférelsegrupper
bestaende av finansiella teknologibo-
lag, digitala formégenhetsforvaltare
och SaaS-bolag med liknande finansiell
profil som Betterment. Vi har dvergatt
till multipelvérdering fran att tidigare ha
vérderat Betterment genom diskonterade
kassafléden. Den mindre nedgangenidet
beddmda verkliga vardet beror primért
pa valutakursférandringar. Bolagets in-
takter fortsatter att delvis vara beroende
av den amerikanska och globala aktie-
marknadens utveckling, vilka har fortsatt
utvecklas positivt under det fjarde kvar-
talet, och vi ar fortsatt 6vertygade om att
Betterments kunderbjudande blir &n mer
attraktivt under perioder med hég mark-
nadsvolatilitet och ekonomisk lagkon-
junktur jdmfért med dyrare och mindre
kundfokuserade aktdrer pa marknaden.

Varderingen av Kinneviks andel om
6 procent i Deposit Solutions uppgar
till 247 Mkr, och har baserats pa framat-
blickande férsaljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestdende av SaaS-,
mjukvarulicens- samt fintech-bolag.
Den mindre nedgangen i det bedémda
verkliga vardet beror primart pa valuta-
kursférandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om
28 procent och andra intressen i Monese
uppgar till 429 Mkr, och har baserats pa
framatblickande férséljningsmultiplar
fran en jamfoérelsegrupp bestdende av
finansiella maklare och prenumerations-
tjanster, och motsvarar fortfarande var-
deringen i en finansieringsrunda under
det tredje kvartalet 2018 som aterigen
tilldmpades i en mindre finansierings-
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runda under det tredje kvartalet 2020.
Det verkliga vardet av Kinneviks inves-
tering minskade i kvartalet pa grund av
valutakursférandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om
13 procentiPleo uppgartill 407 Mkr och
har baserats pa framatblickande férsélj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestdende av SaaS-bolag. Okningen i
verkligt vérde &r primart driven av att
bolaget presterar béattre dn férvantat,
och vi diskonterar den genomsnittliga
jamférelsegruppmultipeln med hansyn
till Pleos mindre skala samt till foretags-
utgiftsbranschens utmaningar pa grund
av coronaviruskrisens fortsatta paverkan
pa anstalldas satt att arbeta.

Halsovardstjanster

Under den andra halvan av 2020 gav
bérsnoteringen av Oak Street Health
en indikation pa investerares intresse av
bolag som levererar vérdebaserad vard
s& som VillageMD och Cityblock. Samti-
digt fortsatter bolag inom virtuell halsa
och telemedicintjanster vérderas till en
kraftig premie jamfort med motsvarande
fysiska hélsovardsbolag. | vérderingen av
vara investeringar fortsatter vi att fokusera
frémst pa uppnadda finansiella resultat
och eftersom vara portféljbolag vaxer
snabbare &n bérsnoterade jamforelsebo-
lag innebar det att vi implicit diskonterar
framatblickande multiplar till en vasentlig
gradiférhallande till jamférelsebolagen.

Vérderingen av Kinneviks andel om
16 procent i Babylon uppgar till 2.525
Mkr, och har baserats pa en "sum of
the parts”-varderingsmodell baserad
pa Babylons olika intédktsstrommar, en
modell vi dvergar till efter att tidigare ha
baserat vérderingen pa ett antal specifika
operationella milstolpar. Med férbéttrad
visibilitet kring féretagets utveckling och
dess 6vergang till vardebaserad vard dkar
vi var vardering med cirka 15 procent i
dollar, och lagger samtidigt grunden for
en mer dynamisk ansats till varderingar
i framtida kvartal. Bedémningen av vart
innehavs verkliga vérde bygger pa ra-
batterade forsaljningsmultiplar jamfort
med jamférelsebolag sasom Oak Street
Health, Teladoc och One Medical och
en konservativ vy kring konvertering och
tajming av de manga spannande kontrakt

som bolaget har i sin pipeline.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Cedar uppgar till 572 Mkr,
och har baserats pa férséljningsmultip-
lar f6r 2021 fran en jamférelsegrupp av
mjukvaru- och analysbolag fokuserade pa
halsovard. Minskningen av det verkliga
vérdet i detta kvartal ar enbart ett resultat
av valutakursféréndringar, och vi 6kade
var dgarandel i kvartalet genom ett min-
dre kdp av existerande aktier.

Varderingen av Kinneviks andel om 9
procent i Cityblock uppgar till 841 Mkr,
och har baserats pa historiska forsalj-
ningsmultiplar fran en jamférelsegrupp
bestaende av olika typer av vardgivare
och servicebolag inom vardsektorn, inklu-
sive One Medical och Oak Street Health,
baserat pa bolagets férsaljning under
de senast tillgéngliga tolv manaderna.
Varderingen &r i linje med bolagets fi-
nansieringsrunda som stangde i decem-
ber, i vilken Kinnevik deltog. Multipeln
ar alltjamt till en materiell rabatt jamfort
med de tidigare nédmnda bolagen, med
hansyn till den nyligen genomférda fi-
nansieringsrundan, bolagets tidigare
skede i utvecklingen och mer komplexa
malpopulation.

Varderingen av Kinneviks andel om
19 procent i Joint Academy uppgar till
131 Mkr, och har baserats pa nartida fram-
atblickande forséljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestaende av disruptiva
vardbolag, teknikbolag inom héalsovard
samt bolag verksamma inom fysioterapi
offline. Den uppskattade vérderingen ari
linje med det kapital Kinnevik investerade
i bolagets senaste finansieringsrunda.

Varderingen av Kinneviks andel om 9
procenti VillageMD uppgar till 4.842 Mkr,
och har baserats pa historiska forséljning-
smultiplar fran en jamforelsegrupp be-
stdende av olika typer av vardgivare och
servicebolag inom vardsektorn, inklusive
One Medical och Oak Street Health, app-
licerat pa bolagets forsaljning under de
senast tillgéngliga tolv manaderna. Den
nyligen offentliggjorda accelereringen
av partnerskapet med Walgreens Boots
Alliance, VillageMDs framtidsutsikter,
samt utvecklingen i jamforelsebolagens
borskurser, ger stod fér en kraftig 6kning
av den férséljningsmultipel som anvéndes
ivérderingen i det féregadende kvartalet.

Delarsrapport Q4 2020

Oaktat denna 6kning i multipel kvarstar
den anvanda multipeln alltjamt pa en
vasentlig, men minskade, rabatt jamfort
med de tidigare néamnda jamforelsebola-
gen, med hansyn till att den initiala trans-
aktionen med Walgreens Boots Alliance i
juli 2020 skedde sa pass nyligen. Rabat-
ten ar annu storre for framatblickande
multiplar da VillageMD férvantas véxa
signifikant snabbare an tidigare namnda
bolag. | takt med att VillageMD fortsat-
ter prestera, och under férutséttning att
marknaden fortsatter stédja nuvarande
véarderingsnivaer, bor rabatten till jamfo-
relsebolagens multiplar minska éver tid.
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Féréndring i verkligt vérde Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019
Alliance Data 47 - 47
Global Fashion Group 3223 173 5743 -1816
Home24 - 61 59 -191
Livongo -1860 799 11033 379
Millicom - -1399 - -4 596
Qliro Group - -113 - 69 -95
Teladoc -502 - -502
Tele2 -3274 -2064 -4 991 4268
Westwing - 63 - - 355
Zalando 4012 1592 25257 18766
Summa Noterade Innehav 1646 -889 36577 16 360
Babylon 55 -142 -283 1934
Betterment -98 41 - 345 162
Bread 28 -16 180 17
Budbee 264 - 334 98
Cedar -44 -9 293 8
Cityblock 383 - 461
Common -15 - -1
Deposit Solutions -1 -5 -38 I
Global Fashion Group - - - -155
HungryPanda -1 - -1
Joint Academy -3 - 0
Karma -6 - -25
Kolonial.no 265 -1 392 35
Livongo - - 1065
MatHem 73 - 244 0
Monese 16 9 -47 25
Omio -81 -24 - 145 25
Pleo 41 -7 64 191
Simple Feast -1 - -1
Town Hall Ventures Il -5 - -12
TravelPerk -71 -25 -163 161
VillageMD 1408 -0 3845 11
Utvecklingsmarknader och &vrigt -332 -837 -1 581 -977
Summa Onoterade Innehav 1823 -1 025 3151 2612
Andra kontraktuella rattigheter 122 - 122
Summa 3590 -1914 39850 18 972
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Bokfért varde av finansiella tillgangar A-aktier B-aktier Kapital/R6ster 31 dec 31 dec
(%) 2020 2019
Alliance Data 275941 - 0,2/0,2 168
Global Fashion Group 79 093 454 - 37,0/37,0 7 688 1945
Home24 - - 162
Livongo - - 2968
Qliro Group - - - 296
Teladoc 7491124 - 5,2/5,2 12302
Tele2 20733 965 166 879 154 27,2/42,0 20450 25440
Zalando 54 047 800 - 21,3/21,3 49 346 30814
Summa Noterade Innehav 89954 61625
Babylon 16/16 2525 2808
Betterment 15/15 970 1315
Bread 13/13 - 315
Budbee 29/29 769 224
Cedar 11/11 572 197
Cityblock 9/9 841
Common 9/9 173
Deposit Solutions 6/6 247 285
HungryPanda 11/11 300
Joint Academy 19/19 131
Karma 20/20 43 62
Kolonial.no 24/24 1087 686
MatHem 37/37 1315 889
Monese 28/28 429 383
Omio 6/6 438 468
Pleo 13/13 407 343
SimpleFeast 10/10 96
Town Hall Ventures Il - 62
TravelPerk 15/15 380 506
VillageMD 9/9 4842 737
Utvecklingsmarknader och &vrigt - 1835 3387
Summa Onoterade Innehav 17 462 12 605
Andra kontraktuella réattigheter 140
Summa 107 556 74 230
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Investeringar i finansiella tillgangar Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019

Alliance Data 121 - 121

Summa Noterade Innehav 121 - 121 -

Babylon - - 374

Budbee 105 - 211 46

Cedar 8 - 82 47

Cityblock 145 - 380

Common - - 184

Global Fashion Group - - 632

HungryPanda 311 - 311

Joint Academy - - 131

Karma - - 6

Kolonial.no 2 2 9 341

Livongo - - 825

MatHem - - 182 889

Monese 1 - 93 156

Omio 1 - 116

Pleo - - 85

Simple Feast 96 - 96

Town Hall Ventures Il - - 74

TravelPerk - - 38 122

VillageMD - - 260 726

Utvecklingsmarknader och &vrigt 3 41 34 322

Summa Onoterade Innehav 672 43 2207 4566

Summa 794 43 2329 4566

Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019

Ingaende balans 15462 13653 12 605 11939

Investeringar 672 43 2207 4566

Forséljningar -495 -66 -501 -161

Omklassificering 18 - 18 -6 351

Foréandring i verkligt varde 1945 -1025 3273 2612

Utgdende balans 17 602 12 605 17 602 12 605
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Not 5
Erhallna utdelningar
Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019
Millicom - 480 - 956
Tele2 1173 412 1689 1951
Summa erhallna utdelningar 1173 892 1689 2907
Varav ordinarie utdelningar 516 892 1032 1781

Not 6
Réntebéarande tillgangar och
skulder

Kinnevik hade en nettokassa, inklusive 1&n
till portféljbolag, om 5.283 Mkr per den
31 december 2020 (nettoskuld om 456

Mkr per den 31 december 2019). Net-
tokassan exklusive lan till portféljbolag
uppgick till 4.817 Mkr (nettoskuld om
930 Mkr per den 31 december 2019).
Kinneviks totala kreditramar (inklusive
obligationsemissioner) uppgick till 9.030
Mkr per den 31 december 2020, varav
6.000 Mkr héarrérde fran revolverande

kreditfaciliteter och 2.900 Mkr fran obli-
gationsemissioner.

Koncernens tillgdngliga likvida medel,
inklusive kortfristiga placeringar och
tillgadngliga outnyttjade kreditléften,
uppgick per den 31 december 2020 till
13.719 Mkr (9.056 Mkr per den 31 de-
cember 2019).

Mkr 31 dec 31 dec
2020 2019
Rantebéarande tillgdngar
Lan till portfslibolag 466 474
Kortfristiga placeringar 3878 3664
Likvida medel 3711 223
Ovriga rantebarande tillgangar 211 19
Summa réntebarande tillgangar 8266 4380
Rénteb&rande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 2900 1400
Periodiserade finansieringskostnader -9 -1
Ovriga rantebarande skulder, inklusive leasingskuld 50 37
2941 1426
Rénteb&rande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner - 2450
Foretagscertifikat - 960
0 3410
Summa réntebarande skulder 2941 4836
Netto réantebarande skulder (-) /tillgangar (+) 5325 -456
Netto skuld/fordran obetalda investeringar/avyttringar -42 0
Koncernens Nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 5283 -456
Koncernens Nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 4817 -930

Kinnevik har fér narvarande inga utestdende banklan och bankfaciliteterna, nar de nyttjas, I5per med olika réantesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samticke sékerstallda kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Féretagscertifikaten
ar utgivna med en maximal 16ptid om 12 manader under Kinneviks certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna
med en l&gsta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram f6r emission av sa kallade medium term notes med
ett rambelopp om 6 Mdkr. For att sdkra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar
en fast arlig ranta dven pa obligationer utstdllda med rorlig rénta. Rantederivaten vérderades med diskonterade kassafléden med
observerbar indata till ett negativt varde om 17 Mkr pa balansdagen och redovisas inom réntebarande skulder. Derivaten omfattas
av ISDA-avtal. Per den 31 december 2020 uppgick den genomsnittliga rantan fér Kinneviks utestaende upplaning till 0,9% med en
genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen, om 2,3 ar.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019
Administrativa kostnader -125 111 -386 -344
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 1 2 5 3
Rorelseresultat -124 -109 -381 -341
Resultat fran dotterbolag 59738 16707 58463 23752
Resultat frén andra finansiella tillgdngar 189 - 189
Finansnetto -23 18 -71 -47
Resultat efter finansiella poster 59780 16 616 58 200 23364
Koncernbidrag -88 122 -88 122
Resultat fére skatt 59 692 16738 58112 23486
Skatt - .
Periodens resultat 59 692 16738 58112 23486
Periodens totalresultat 59 692 16738 58112 23486
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 31 dec 31 dec
2020 2019

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 4 3
Finansiella anlaggningstillgangar 97 091 50138
Langfristiga fordringar 17 595 30252
Kortfristiga fordringar 336 148
Kortfristiga placeringar 3878 3664
Likvida medel 3454 191
SUMMA TILLGANGAR 122358 84 396
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 112 354 56142
Avséttningar 20 20
Externa langfristiga réntebarande skulder 2908 1400
Externa kortfristiga réntebarande skulder 0 3401
Ovriga kortfristiga skulder 7076 23433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122 358 84 396

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 december 2020 till 13.462
(9.025) Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 2.908 (4.801) Mkr. Investeringar i materiella anldgg-
ningstillgangar uppgick till 1 (0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 31 december 2020 var féljande:

Nominellt
Antal aktier Antal roster belopp (Tkr)

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554320 3375
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 241718279 241718279 24172
Utestdende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 539 636 539 636 54
Utestdende D-G aktier (LTIP 2019), 1 rost vardera 695 970 695 970 70
Utestaende C-D aktier (LTIP 2020), 1 rost vardera 1065720 1065720 107
C-D-aktier (LTIP 2020) i eget forvar 153 080 153 080 15
B-aktier i eget forvar 192927 192927 19
Registrerat antal aktier 278 121 044 581919 932 27 812

Det totala antalet roster fér utestdende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2020 till 581.573.925 exklusive 192.927 réster
hanforliga till B-aktier samt 153.080 C-D aktier avseende LTIP 2020 i eget forvar som ej far foretradas vid bolagsstamma.

Under aret levererades 50.910 B-aktier till deltagare i 2017-ars aktiesparplan och 53.933 B-aktier saldes for att técka deltagarnas
skattekostnad.

Efter beslut av arsstdmman i maj, och i likhet med 2019, genomférdes i juni en nyemission av 1.218.800 omvandlingsbara, efter-
stallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rap-
portering. Utgadngspunkten for Idmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma den finansiella
utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner p& samtliga
anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

I nedanstdende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Belaningsgrad Nettoskuld dividerat med portfoljvérde

Internranta, IRR Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och férséljningar, och (i) kontant- och sakutdelningar

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till portféljbolag

Nettokassa/(Nettoskuld) Réntebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga placeringar och likvida medel minus
rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Nettoinvesteringar Samtliga investeringar med avdrag for forsaljningar av noterade och ej noterade finansiella tillgangar

Portféljvarde Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Substansvérde Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Totalavkastning Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren har terinvesterat samtliga erhallna medel fran

kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan rétt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid borjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt métt
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Arsstimma 2021

Arsstamman kommer att hallas i Stock-
holm den 10 maj 2021. Aktiedgare som
Onskar fa ett drende behandlat pa arsstam-
man ska inkomma med skriftligt férslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bo-
lagssekreteraren, Kinnevik AB, Box 2094,
103 13 Stockholm, senast sju veckor fére
arsstamman for att garantera att drendet
kan inkluderas i kallelsen till drsstdmman.
Ytterligare information om hur och néar
registrering ska ske kommer att offentlig-
goras fore arsstamman.

Valberedning infér arsstamma
2021

I enlighet med beslutet vid arsstamman
2020 i Kinnevik har har en valberedning
sammankallats, bestdende av ledamoter
utsedda av Kinneviks rostmassigt storsta
aktiedgare. Valberedningen bestar av
Cristina Stenbeck utsedd av Verdere S.a
r.l. och CMS Sapere Aude Trust, Hugo
Stenbeck utsedd av Alces Maximus LLC,
James Anderson utsedd av Baillie Gif-
ford, Anders Oscarsson utsedd av AMF
Forsékring & Fonder, Marie Klingspor och
Ramsay Brufer utsedd av Alecta. Anders
Oscarsson har utsetts till ordférande i
valberedningen. Information om valbe-
redningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

Finansiella rapporter
Arsredovisningen 2020 kommer att pu-

bliceras pa Kinneviks hemsida den 7 april
2021.

Datum fér 2021 ars rapporter:

22 april Delarsrapport januari-mars

12 juli Delarsrapport januari-juni

20 oktober  Delarsrapport januari-sep-
tember

Stockholm den 4 februari 2021
Styrelsen
Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning
av delarsrapporten for Kinnevik AB for
perioden 1 januaritill 31 december 2020.
Det ar styrelsen och verkstallande direktd-
ren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning
i enlighet med International Standard
on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utford av féretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar
av att gora foérfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta
andra dversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i évrigt har.

De granskningséatgédrder som vidtas vid

Delarsrapport Q4 2020

en odversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivitidentifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en
Sversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram ndgra omstén-
digheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 februari 2021
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor

Denna information &r sddan information som
Kinnevik AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 4 februari 2021
kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.

com eller kontakta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
Email press@kinnevik.com

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investmentbolag som brinner fér entreprendrskap. Vart syfte ar att forbattra manniskors liv genom att
erbjuda fler och battre valmégjligheter. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare bygger vi bolag som genom digitalisering
och teknisk innovation tillgodoser vésentliga vardagsbehov. Som aktiva &gare tror vi pa att skapa bade aktiedgarvérde och socialt
vérde genom att bygga langsiktigt hallbara bolag som bidrar positivt till samhéllet. Vi investerar i Europa med fokus pa Norden, USA
och i andra utvalda marknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas
pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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For ytterligare information,
besok www.kinnevik.com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com
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