SIV Fjarmognun

Arshlutareikningur 30. juni 2020



Efnisyfirlit

Bls.
SKYIsIa 0g AritUN SHOMNAT ....coooiiiiiieee et e e e e e e e e e et e e e e e st e eaeeseaareeeeesentseeeeeeanes 3
Kénnunararitun 6hadra enNdUISKOBENAA ...........cocviiiuiiiiieiie ettt 4
REKSIrAITEIKNINQUI ....eieiiiiieee ettt et et e e e e aeeeeeeaesa s s s e aaeneneseaseeeeeeeeeeeeaaaeaessaaaaannnnnsnsnsnnnnnns 5
EfN@NagSreiKNINQUE .......oooiiiiiie et e et e e e e ettt e e e e et e e e e e e e asbaeeeeesntaeeeesnsbaeaeeeeansnaeaaean 6
Yfirlit um breytingar @ hreinNi €IgN .........eiii et e e a e 7
51 Y 0 Te = ORI TPPPIP 8

Arshlutareikningur SIV Fjarmégnun 30.6.2020 2 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Skyrsla og aritun stjornar

SIV Fjarmégnun er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. Tilgangur sjédsins er kaup og
innheimta krafna og annar skyldur rekstur.

Arshlutareikningur sj6dsins er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi. Enginn starfsmadur starfadi hja sjodnum en daglegur rekstur hans er i hdndum rekstrarfélagsins
GAMMA Capital Management hf. samkvaemt samningi par um.

i lok juni 2020 nam neikveed uppsdfnud stada sjédsins 101,9 millj. kr. en kemur hun fyrst til laekkunar & vikjandi
skuldum sjédsins adur en hun hefur ahrif & adrar skuldir hans. Heildar eignir sjédsins i lok juni namu 928,7 millj. kr.

Horfur i starfsumhverfi:

Mjég 6venjulegar adstaedur hafa skapast i efnahagslifinu vegna COVID-19 veirunnar. Faraldurinn hefur ahrif a
avoxtun um allan heim. Ljost er ad sjodurinn mun ekki fara varhluta af ahrifum faraldursins og sveiflur i avoxtun geta
ordid 6évenju miklar & arinu 2020.

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og sjodstjéra er arshlutareikningur SIV Fjarmognunar i samraemi vid 16g um
arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fjarfestingarsjodi og er pad alit stjornar og sjédstjora ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjdrhagsstédu sjédsins i lok juni 2020 og
rekstrarafkomu hans og breytingu a hreinni eign a timabilinu 1. janudar til 30. juni 2020.

Stjoérn rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. og sjédstjori SIV Fjarmognunar stadfesta hér med
arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2020.

Stjérn:

Sjoostjori:

Arshlutareikningur SIV Fjarmégnunar fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020 er rafraent undirritadur af stjérn og
sjodstjora.
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Konnunararitun ohadra endurskodenda

Til stjornar og eigenda hlutdeildarskirteina i SIV Fjarmognun.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning SIV fjarmognun fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020, sem hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning og yfirlit um breytingu a hreinni eign, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé stjornar og sjédstjora a arshlutareikningnum
Stjorn og sjédstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og
I6g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kdénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6h&ds endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum sjodsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6&rum kdénnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu
sjédsins & timabilinu, efnahag hans 30. juni 2020 og breytingu & hreinni eign sj6dsins a timabilinu, i samraemi vid 16g
um arsreikninga og I16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi
vid I16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Képavogur, 31. agust 2020.

Deloitte ehf.
Palina Arnadéttir Gudmundur Ingdlfsson
Endurskodandi Endurskodandi

Arshlutareikningur SIV Fjarmégnunar fyrir timabilid 1. janGar til 30. jani 2020 er rafreent undirritadur af
endurskodendum.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2020

Skyr. 2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur og péknun vegna lanveitinga ............ccceeeiiiiiiii e 58.755 141.334
Vaxtagjold og [antOKUGjold ...........c.eeerieeiiiiiiee e ( 49.660) ( 78.575)
Virdisryrnun UHANG .........oooiiiiiiiiii e 6.234 ( 89.789)
Hreinar fjarmunatekjur 1-2 15.329 ( 27.030)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...ttt 3 5.284 5.877
ANNar rekstrarkOStNAGUI ...........oooiiiiiiiiie e 5.836 5.623
Rekstrargjold samtals 11.120 11.500
Afkoma timabilsins ... 4.209 ( 38.530)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Skyr. 30.6.2020 31.12.2019
Eignir
UBIN oo 4 855.435 1.288.318
Skammtimakrofur .........oooiiiiiii e 5 750 664
[ P T g o] 0T Y 5 YR 6 72.491 6.571

Eignir samtals 928.676 1.295.553
Skuldir
Skuldabréfaltgarfa ...........coooiiiiiii e 8 675.401 878.428
0= 101 (o (U PR 9 317.703 487.893
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ...........cccooieeiiiiiieee e, 29.915 23.584
Skuldir vid sjédi i styringu rekstrarfélagsing ..........ccccocviirieiiieiiiinee 7.120 7.120
F e = 1] (U Lo | OSSR 439 4.639
Skuldir samtals 1.030.578 1.401.664

Hlutdeildarskirt@ini ...........ceeeeiiiiieeeeeeeee e 0,10 0,10
Neikvaed uppsofnud afkoma ..........cccocciiieiiiii e ( 101.902) ( 106.111)

10-11 ( 101.902) ( 106.111)

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 928.676 1.295.553

Neikvaed uppsOfNUD STA0@ .......eviieiiiiiiee e ( 101.902) ( 106.111)
o1 [o LI =Y {11 Yo F= SRR 0,10 0,10
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ............ccccvvieeiiiiiiieee e, 0,00 0,00
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2020

2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilSins ............ooiiiiii 4.209 ( 38.530)
Breyting & hreinni @ign ... 4.209 ( 38.530)
Neikvaed uppsofnud stada i arsbyrjun ... ( 106.111) ( 16.277)
Neikvaed uppsofnud stada i lok timabilsins .................cccocoiiee ( 101.902) ( 54.807)
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fagfjarfestasjédsins SIV Fjarmdgnunar er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Hann byggir & kostnadarverdsreglu og er gerdur i islenskum
krénum.

Sjédurinn er i umsja GAMMA Capital Management hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og er hluti af
samstaeduarshlutareikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par.
Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fagfjarfestasjodir eru lokadir sjodir og eingdngu aetladir fyrir fagfjarfesta.

b. Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur
og poéknun Vaxtagjold Virdisryrnun
vegna lanveitinga og lantékugjold atlana Samtals
SIV FJAarmOgnun ......cceeeiiiiiiiiee e 58.755 ( 49.660) 6.234 15.329

3.  Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 1% fasta pdknun af medalstédu heildareigna
sjodsins en po aldrei laegra en 150 pus. kr. @ manudi og 20% i arangurstengda poknun umfram viémid sjodsins.

4. Utlan
Utlan félagsins eru feerd 4 aaetludu gangvirdi. Gangvirdi er reiknad med nuvirdingu framtidarsjédstreymis af
utlanum, ad utlanatépum medtéldum, midad vid videigandi avoxtunarkrofu.

Virdisryrnun utlana
Utlan eru faerd nidur til ad maeta asetludum, afélinum atlanatdpum. Virdisryrnun er byggd a sértaekri nidurfeersiu
lana i vanskilum. I lok juni 2020 nam virdisryrnun Gtlana 255,3 millj. kr.

5. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar a nafnvirdi.

6. Handbeert fé
Handbeaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja féléogum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn hefur gefid ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bdkhaldi sjodsins a
uppreiknudu virdi i lok juni 2020 ad vidbaettum aféllnum og ogreiddum voxtum. Hluti af utgefnum skuldabréfum
eru vikjandi og kemur neikvaed uppsdfnud stada fyrst til leekkunar & vikjandi skuldabréfum. Utgefin skuldabréf
greinast pannig:

30.6.2020 31.12.2019

Utgefin SKUIADIET ...........o.ceiveieeeeceete ettt s st 375.213 590.502
Utgefin viKjandi SKUIAADIET ...........cooiieieeeeeee oo, 300.188 287.926
Utgefin skuldabréf SAMLAS .............c.ccocueueueveeceeeeieeeeeeeie e eeecae e es e en s enenaen 675.401 878.428

9. Lantokur
30.6.2020 31.12.2019

Lantokur i islenskum krénum (VEXtir 7,75%) ...coovueeeiiiieiiiieieeeeee e 317.703 487.893
Lantokur i 1ok timabilSins .........cccooiiiiiiiie e 317.703 487.893

Sundurlidun afborgana:

Afborgun iNNan 12 MANAGA ........eeeiiiieeiiiee et 317.703 487.893
(= 10 (o] (U | A== 0 ) = OSSR 317.703 487.893

10. Hlutdeildarskirteini - raunavoxtun
Raunavoxtun SIV Fjarmognun greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

SIV FJAMOGNUN ..ottt e e - - -
11. Hlutdeildarskirteini - bokfaert veromaeti og gengi

Hér ad nedan er yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2020 med samanburdartélum
vid arslok 2019 og 2018.

Bokfzert verd Gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
SIV Fjarmégnun ..... ( 101.902) ( 106.111) ( 16.277) 0,00 0,00 0,00

12. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sjods
Ad nedan er yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjédsins. Fagfjarfestasjodir eru ekki med fjarfestingastefnu sem
reedur eignasamsetningu peirra og engar homlur eru settar i Idgum um fjarfestingar. Par af leidandi er ekki birt

fiarfestingastefna.
Eign Eign
30.6.2020 31.12.2019 Breyting
% % %
UHAN oo 92,11% 99,44% (7,3%)
HaNdbaert € ... e 7,81% 0,51% 7,3%
ABIAr QNI et 0,08% 0,05% 0,03%
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Skyringar, frh.:

13. Utlan - stada i lok timabilsins
30.6.2020 31.12.2019

Staerd UHANASAINS ... e 1.110.739 1.549.855
NIOUIMEEISIA TANA ..o e e e e e e e e e e anaes ( 255.304) ( 261.538)
= To T= U4 - o T TSR 855.435 1.288.317
Greining a afskriftareikningi:

Stada afskriftareiknings i Arsbyrjun ..o 261.538 126.584
Breyting & nidurfaersiu @ timabilinu ..............ccooieiiiiii e ( 6.234) 134.954
Stada afskriftareiknings i ok timabilSins ..........ccocoiiiiiiiii e 255.304 261.538
Greining a afskriftareikningi eftir vanskilum:

Vanskil (30 = 90 dAGAI) ...ecoiiiieiiiie ettt 0 9.508
VansKil (90 - 180 dAgar) .......eeeeeiiiiiiiee e e e s 17.946 21.378
Vanskil (1804 dAQAI) .....eeeiiiieeiie ettt e et e et e e enee e e snae e e eneeeenes 237.358 230.652
Stada afskriftareiknings i lok timabilSins ...........coooviiiiiiiiiii e 255.304 261.538
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