NIBE

—hallbara energilosningar i varldsklass

OMSATTNINGEN uppgick till 18.205 Mkr (16.018 Mkr)
RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 1.950 Mkr (1.790 Mkr)
RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 1.499 Mkr (1.383 Mkr)
VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, berédknad pa genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden, uppgick till 2,97 kr (2,74 kr)
FORVARV AV
— Resterande 55% av aktierna i det italienska ventilations- och
luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p.A
— 51% av aktierna i det amerikanska elementbolaget
Therm-X of California Inc. (oktober)
— 50% av aktierna i den turkiska ventilations- och
luftkonditioneringsgruppen Untes (november)

FORANDRING AV AGANDET i tvattmaskinsbolaget Schulthess genom

att 100% av aktierna i Schulthess Maschinen AG har avyttrats till ett

nytt dgarbolag dar NIBE ar 51%-ig agare tillsammans med Helvetica Capital
AG och bolagets ledning
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VD Gerteric Lindquist har ordet

Fortsatt stabil utveckling i en avvaktande

marknad

Koncernens omsattningstillvaxt under arets forsta nio manader uppgick
till 13,7% (17,3%) varav 9,1% (10,9%) var organisk. Den svaga svenska
valutan har haft en patagligt positiv effekt pa omsattningsutvecklingen,
dock i mindre omfattning under den senare delen av perioden.

Den totala efterfragebilden ar fortsatt praglad av en avvaktande
hallning men med stora variationer mellan olika marknadssegment.
Produkter med en tydlig hallbarhetsprofil har haft fortsatt positiv ut-
veckling, vilket har sin naturliga forklaring i att just hallbarhet har hog
prioritet hos saval slutkonsumenter som manga politiska beslutsfat-
tare. De flesta kategorier av rena konsumentprodukter liksom ett an-
tal specialprodukter har ddremot haft en svagare utveckling. Aven till
denna utveckling ar forklaringarna tamligen naturliga i form av framfor
allt politisk oro pa flera hall i varlden. Osédkerheten kring den framtida
ranteutvecklingen har sannolikt ocksa haft en aterhallande effekt men
de senaste manaderna har ranteutvecklingen planat ut och till och med
bérjat ga ner istéllet, vilket pa lite sikt borde vara positivt for efterfra-
gan.

I maj avyttrades det schweiziska bolaget Schulthess Maschinen AG
till ett nytt agarbolag dar NIBE ar 51%-ig agare medan de évriga agar-
na ar Helvetica Capital AG samt bolagets ledning.

NIBE forvarvade borsnoterade Schulthess Group AG i april 2011,
i vilket det tyska varmepumpsbolaget Alpha Innotec GmbH utgjorde
majoriteten av verksamheten och anledningen till férvarvet. Fastéan
tvattmaskiner och torktumlare inte utgjort en omedelbart naturlig del
av var affarsverksamhet har vi under atta ar anda fortsatt att med full
kraft utveckla bolaget i avvaktan pa en framtida optimal l6sning av
dgandet.

Affarsomradet NIBE Climate Solutions langsiktiga fokusering pa hall-
bar klimatisering av fastigheter fortsatter att bara frukt. Konceptet som
ar uppbyggt kring att férse enfamiljsbostader med intelligenta, hallba-
ra och prestandastarka klimatiseringslésningar rullas nu ut dven inom
kommersiella fastigheter. Forvarvet av de resterande 55% av aktierna i
det italienska ventilations- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss i bor-
jan pa aret ar ett viktigt steg i detta arbete. For bara ndgra dagar sedan
togs ytterligare ett steg i samma riktning genom forvarvet av 50% av
aktierna i turkiska Untes, som &r samarbetspartner till Rhoss och en
av Turkiets ledande tillverkare av produkter for klimatisering av kom-
mersiella fastigheter.
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Som tidigare ndmnts sa 1aggs ocksa stora utvecklingsresurser pa
att mota de kommande kraven pa att produkterna ska anvanda mil-
jovanligare koldmedier, vara uppkopplingsbara samt ha intelligenta
styrningar.

Vi kan med tillfredsstéllelse konstatera att bade omséattning och
rorelsemarginal haft en gynnsam utveckling hittills i ar. God mark-
nadsnarvaro och ett heltackande starkt produktsortiment kombine-
rat med gynnsamma marknadsfoérutsattningar i saval Nordamerika
som Europa ar huvudanledningarna till forsaljningsutvecklingen.

Den organiska tillvaxten, vissa prisjusteringar samt ett fortsatt
idogt produktivitetsarbete ar huvudanledningarna till den férbattra-
de rorelsemarginalen.

Affarsomradet NIBE Element har under arets forsta nio manader
motts av en klart avvaktande marknad dar variationerna mellan olika
marknadssegment har varit avsevarda.

Den genomgaende trenden ar att marknadssegment med tyd-
lig hallbarhetspragel, sdsom exempelvis vindkraft och varmepumpar,
har en god utveckling. Marknadssegment med mer traditionell konsu-
mentprofil, exempelvis vitvaror, har daremot haft en svagare utveck-
ling. Att bilindustrin befinner sig i en évergangsfas fran fordon med
motorer avsedda for fossila branslen till fordon med andra typer av
motorer ar allmant bekant men mera ovantat ar den klart lagre inves-
teringsnivan inom infrastruktur, exempelvis jarnvagar. Halvledarindu-
strin har ocksa haft en svagare utveckling under ett antal kvartal men
gladjande nog tycks, sedan en viss tid tillbaka, en vandning vara pa
gang. Precis som for kommande elektrifierade bilgenerationer ser vi en
stor framtida marknad inom halvledarindustrin. Det ar i det perspekti-
vet som det nyligen genomférda forvarvet av amerikanska foretaget
Therm-X skall ses.

Genom vart alltmer heltdckande produktsortiment, var goda geo-
grafiska narvaro samt vara avancerade teknikcenter hyser vi god till-
forsikt vad galler mojligheterna att forse marknaden med de produkter
som framtiden kraver.

Att saval rorelseresultat som rorelsemarginal utvecklats samre for-
klaras av den ogynnsamma produktmixen, det 0kade kostnadstrycket i
vara lagkostnadsenheter samt en sémre omsattningsutveckling.
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Affarsomradet NIBE Stoves har ocksa haft en avvaktande omsatt-
ningsutveckling men dven har finns variationer mellan olika geogra-
fiska omraden och marknadssegment.

Den nordamerikanska marknaden hade en svagare utveckling un-
der inledningen av aret men har successivt kommit tillbaka. Den eu-
ropeiska marknaden har totalt sett legat pa en tamligen konstant niva
jamfort med i fjol men vedeldade produkter har gatt tillbaka nagot
medan produkter avsedda for gas, pellets och el haft en battre utveck-
ling.

Vi behaller var starka marknadsposition tack vare var goda mark-
nadsnarvaro samt vart breda produktprogram, som ar ett resultat av
var kontinuerliga produktutveckling med fokus pa design och effekti-
vitet.

Forsvagningen av saval rorelseresultat som rérelsemarginal forkla-
ras framfor allt av satsningar inom produktutveckling och marknadsfo-
ring men ocksa av en viss priskonkurrens i en generellt sett stagnerad
marknad.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick under arets
forsta nio manader till 804 Mkr att jamforas med fjolarets 460 Mkr och
avskrivningstakten pa 758 Mkr jamfort med 518 Mkr i fjol. Periodens
avskrivningar omfattar i enlighet med IFRS 16 aven avskrivningar pa
leasingkontrakt med 159 Mkr, vilket inte var fallet ifjol och avskrivning-
arna hade alltsd annars uppgatt till 599 Mkr istéllet for 758 Mkr. Som
tidigare namnts sa kommer investeringstakten under de ndrmaste aren
att ligga i narheten av avskrivningstakten exklusive leasingkontrakt.

Rorelseresultatet forbattrades under arets forsta nio manader med
8,4% jamfort med motsvarande period foregaende ar medan daremot
rorelsemarginalen pa 11,5% ar 0,5 procentenheter lagre an motsva-
rande period ifjol. Detta forklaras av den nagot lagre rérelsemarginalen
i saval NIBE Element som NIBE Stoves.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under perioden med 8,9%
jamfort med motsvarande period ifjol och vinstmarginalen uppgick
darmed till 10,7%, vilket ar 0,5 procentenheter lagre an motsvarande
period ifjol.
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Utsikter for 2019

Var féretagsfilosofi och vart starka produktprogram med fokusering
pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden.

Vi har god beredskap for att kunna vara fortsatt offensiva pa forvarvs-
sidan.

Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann kostnads-
kontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

| likhet med tidigare ar ar effekterna av konjunkturutvecklingen, valu-
taoron och de volatila energipriserna, kombinerat med den politiska
turbulensen pa flera hall i varlden, svara att forutse men vi ar anda
forsiktigt positiva till dret som helhet.

Markaryd den 15 november 20/9




NIBE Koncern 2019 2018 senaste 2018
Nyckeltal Kv 1-3 Kv 1-3 12 man  helar
Nettoomsattning Mkr 18.205 16.018 24.703 22.516
Tillvaxt % 13,7 17.3 156 185
varav forvarvad % 4,6 6,4 4,8 6,0
Rorelseresultat Mkr 2.085 1.924 2.990 2.829
Rorelsemarginal % 11,5 12,0 12,1 12,6
Resultat efter finansnetto Mkr  1.950 1.790 2.827 2667
Vinstmarginal % 10,7 11,2 11,4 11,8
Soliditet % 470 464 46,9 477
Avkastning pa eget kapital % 13,4 14,1 13,7 14,8
Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 18.205 Mkr (16.018 Mkr),
vilket motsvarar en tillvéxt pa 13,7% varav 9,1% var organisk. Av den
totala omséattningsokningen pa 2.187 Mkr var 738 Mkr forvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.950 Mkr, vilket inne-
bar en resultattillvaxt pa 8,9% jamfért med samma period 2018. Re-
sultatet efter finansnetto uppgick da till 1.790 Mkr. Koncernen tillam-
par fran och med 1 januari 2019 den nya redovisningsstandarden IFRS
16. Effekterna pa koncernens resultat- och balansrékning beskrivs pa
sidan 14 under rubriken Redovisningsprinciper. Periodens resultat ar
belastat med forvarvs- och avyttringskostnader pa 37 Mkr (15 Mkr).
Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 13,4% (14,1%). Aven
vissa av koncernens nyckeltal har paverkats av IFRS 16. Effekterna av
den nya standarden beskrivs pa sidan 11.

Forvarv

| januari 2019 forvarvades resterande 55% av aktierna i det italien-
ska ventilations- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p.A. Bolaget,
som omsatter 68 MEUR, har konsoliderats i affarsomradet NIBE Cli-
mate Solutions fran och med januari 2019. Férvarvsbalansen ar fort-
farande preliminar.

Férandring av agande

Den 10 maj avyttrades 100% av aktierna i det schweiziska bolaget
Schulthess Maschinen AG for 150 MCHF pa kassa- och skuldfri basis
till ett nytt dgarbolag dar NIBE ar 51%-ig dgare. De 6vriga dgarna ar
Helvetica Capital AG och bolagets ledning. Avtalet ger Helvetica Ca-
pital AG en option att forvarva ytterligare 26% av aktierna inom en
trearsperiod. Efter ytterligare tre till fyra ar ar syftet att avyttra verk-
samheten helt. S& lange majoritetsdgandet bestar kommer verksam-
heten konsolideras med redovisning av minoritetsandelar. Foljaktligen
kommer inget realisationsresultat att redovisas under innevarande
rakenskapsar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

| slutet av oktober slots avtal om forvarv av 51% av aktierna i det ame-
rikanska bolaget Therm-X of California Inc. med en option pa att for-
varva resterande 49% av aktierna senast ar 2024. Bolaget, som har
cirka 340 anstalla i USA och Vietnam, utvecklar och tillverkar produk-
ter inom halvledarindustrin. Verksamheten har en forvantad omsatt-
ning 2020 oOverstigande 60 MUSD med en rérelsemarginal pa over
10%. Bolaget kommer att konsolideras i affarsomradet NIBE Element
fran och med november 2019.

| bérjan av november slots avtal om att forvarva 50% av aktierna
i den turkiska féretagsgruppen Untes med en éverenskommelse om
att forvarva resterande 50% av aktierna senast ar 2024. Bolaget,
som har cirka 325 anstallda i Turkiet, utvecklar och tillverkar venti-
lations- och luftkonditioneringsprodukter avsedda for kommersiella
fastigheter. Verksamheten har en omsattning pa cirka 38 MEUR och
en rorelsemarginalniva klart 6ver 10%. Bolaget berdknas kunna kon-
solideras i affarsomradet NIBE Climate Solutions fran och med 1 ja-
nuari 2020.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 1.172 Mkr (1.994 Mkr). Av
investeringarna avser 368 Mkr (1.534 Mkr) forvarv av verksamheter.
Resterande 804 Mkr (460 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maski-
ner och inventarier i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp
som avser forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar som bedémda
framtida tillaggskopeskillingar.

Omsattning per geografisk region
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Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av ro-
relsekapital uppgick till 2.734 Mkr (1.994 Mkr). Kassaflodet efter for-
andring av rorelsekapital uppgick till 2.029 Mkr (657 Mkr). Effekterna
av IFRS 16 pa koncernens kassaflodesanalys beskrivs under rubri-
ken Redovisningsprinciper pa sidan 14.

Réntebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 10.668
Mkr. Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till 9.239 Mkr.
Med anledning av inférandet av IFRS 16 redovisas fran och med 1
januari 2019 leasingskulder bland koncernens rantebarande skulder
vilket ar en bidragande orsak till 6kningen. Koncernens disponibla lik-
vida medel uppgick vid periodens utgang till 4.364 Mkr mot 3.562
Mkr vid arets ingang. Soliditeten uppgick vid periodens utgang till
47,0%, att jamforas med 47,7% vid arets ingang och 46,4% vid
motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick
under perioden till 18 Mkr (11 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pa 1.937 Mkr (566 Mkr). Okningen beror i huvudsak pd avytt-
ringen av Schulthess Maschinen AG som medfort extra utdelning till
moderbolaget.
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrdkning koncern 2019 2018 2017
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 5.763 6.093 6.349 4.862 5.371 5.785 6.498 4.644 5.356
Rorelsekostnader -5.188 -5.434 -5.498 -4.365 -4.739 -4.990 -5.593 -3.981 -4.630
Rorelseresultat 575 659 851 497 632 795 905 663 726
Finansiellt netto -43 -63 —29 -54 - 44 -36 -28 - 51 -33
Resultat efter finansiellt netto 532 596 822 443 588 759 877 612 693
Skatt -116 - 148 -187 -107 -148 - 152 - 188 -130 -123
Nettoresultat 416 448 635 336 440 607 689 482 570
Nettoomséattning affarsomraden

NIBE Climate Solutions 3.593 4.027 4.220 2.971 3.384 3.752 4.148 3.003 3.437
NIBE Element 1.710 1.718 1.688 1.483 1.652 1.576 1.638 1.212 1.280
NIBE Stoves 593 498 580 524 471 563 821 517 748
Koncernelimineringar -133 - 150 -139 -116 -136 - 106 -109 -88 -109
Totalt koncernen 5.763 6.093 6.349 4.862 5.371 5.785 6.498 4.644 5.356
Rorelseresultat affarsomraden

NIBE Climate Solutions 385 523 678 308 436 590 628 460 523
NIBE Element 161 159 145 154 198 164 134 149 114
NIBE Stoves 50 14 46 45 23 59 138 69 130
Koncernelimineringar -21 -37 -18 -10 -25 -18 5 -15 -41
Totalt koncernen 575 659 851 497 632 795 905 663 726

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 11.840 Mkr attjamforas med 10.107 Mkr for
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsokningen pa 1.733
Mkr hanfor sig 633 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska
tillvaxten uppgick till 10,8%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 1.586 Mkr att jamforas
med 1.334 Mkr féregaende ar, vilket innebéar en rorelsemarginal pa
13,4% jamfort med 13,2% foregaende ar. Roérelsemarginalen under
den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 13,8%.

Marknaden

Den internationella efterfragan pa olika varmepumpslésningar okar
kontinuerligt samtidigt som vi starker var marknadsposition i bade
Europa och Nordamerika. Som helhetsleverantor av hallbara, energi-
effektiva och intelligenta lI6sningar for inomhuskomfort i alla typer av
fastigheter har vi en stark plattform for vidare expansion.

En av de framsta anledningarna till marknadstillvaxten ar det 6kade
intresset for produkter som anvander fornybar energi. | land efter land
tas allt fler myndighetsbeslut med malsattningen att langsiktigt fasa ut
uppvarmningsprodukter som anvander de fossila energislagen olja och
gas. Detta kommer att gynna var bransch pa bade kort och lang sikt.

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden for enfamiljshus
fortsatter att utvecklas positivt. Var satsning pa konsumentkampanjer
syftar till att 6ka konsumenternas medvetenhet om den kostnadsbe-
sparing och den miljénytta som anvandningen av i synnerhet mark-/
bergvarmepumpar mojliggor.

Saval den amerikanska som kanadensiska marknaden for produkter
avsedda for kommersiella fastigheter har en stabil utveckling. Genom
vara forvarvade enheter ar vi val etablerade i Nordamerika och har for
avsikt att ytterligare forstarka dessa genom saval offensiv produktut-
veckling som forvarv.

SavaliNorden somivastra Europa uppvisar vara bearbetade mark-
nader fortsatt tillvaxt. En av huvudanledningarna till detta ar att intres-
set for att forsoka l6sa klimatférandringsfragan, genom att bland annat
fasa ut olja och gas for uppvarmning, 6kar hos saval slutkonsumenter-
na som de politiska beslutsfattarna.

| Nederlanderna, dar politikerna liksom exempelvis i Norge redan
tagit beslut om att fasa ut fossila branslen, ar marknadsutvecklingen
fortsatt stark och vi starker samtidigt var marknadsposition. | Tyskland
pagar for narvarande en politisk debatt om att successivt forsoka in-
leda en liknande utfasning.

Samtliga nordiska marknader med Norge i spetsen uppvisar fort-
satt tillvaxt, vilket gynnar oss som har en marknadsledande position i
respektive land.

Aven flera lander i 6stra Europa har infort subventioner for installa-
tion av mer energieffektiva lésningar och vara enheter upplever en god
expansion vad galler produktkoncept for inomhuskomfort, framst vad
galler varmepumpar men ocksa varmvattenberedare.

Tillvéaxten pa den svenska hemmamarknaden for varmepumpar har
fortsatt. Framfor allt beror 6kningen pa en véxande utbytesmarknad,
vilket kompenserar for en nedatgaende trend i nybyggnation av sma-
hus. Vi har en stark marknadsposition inom bada segmenten, vilket ger
oss en god foljsamhet till denna typ av marknadsforandringar.

Efterfragan pa energieffektiva produktldsningar for kommersiella
fastigheter 6kar i Europa och vi intensifierar vara satsningar med nya
dedikerade resurser for att kunna expandera dven inom detta segment.

Verksamheten

Med marknadslanseringen av var nya generation varmepumpar, NIBE
S-serie, har vi tagit ett viktigt steg i att bli marknadsledande fér upp-
kopplingsbara varmepumpar med intelligenta styrningar. Detta ger
bade installatorer och slutkonsumenter nya majligheter att effektivi-
sera installationen, minska energianvandningen och att fjarrstyra var-
mepumpen.

Produktutveckling och introduktion av nya prestandastarka pro-
dukter inom samtliga applikationsomraden sker I6pande. Detta utgor

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 11.840 10.107 15.987 14.255
Tillvaxt % 171 17,8 18,0 18,6
varav forvarvad % 6,3 3,2 51 2,7
Rorelseresultat Mkr 1.586 1.334 2214 1.962
Rorelsemarginal % 13,4 13,2 13,8 13,8
Tillgangar Mkr 24.316 20.748 24.316 20.637
Skulder Mkr 3.284 2.565 3.284 2.463
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 442 273 573 404
Avskrivningar Mkr 460 336 573 448

en grundférutsattning for fortsatt expansion och for att starka var pro-
fil som marknadsledare inom intelligenta, energieffektiva och miljovan-
liga produktlésningar for inomhuskomfort baserade pa fornybar energi.

Det pagar ett antal olika marknadsaktiviteter pa amerikanska
marknaden for att 6ka medvetenheten om varmepumpar som en
ekonomiskt forsvarbar och hallbar 16sning for kyla och varme i
enfamiljshus. Dessa aktiviteter skall pa sikt minska vart beroende av
subventioner pa den amerikanska marknaden.

Inom koncernen pagar ett antal projekt for att leva upp till vara hall-
barhetsmal och minska var energiférbrukning. NIBE Climate Solutions
bidrar aktivt med bade kunskap och produkter nar klimatisering och en-
ergibesparing star hogt upp pa dagordningen i koncernens verksam-
heter varlden over.

Den europeiska varmepumpsbranschen fortsatter att utveckla olika
|6sningar for att mota det av EU inférda F-gasdirektivet. For oss inne-
bar det ettintensivt arbete med att stalla om till mer miljovanliga kold-
medier med lag klimatpaverkan men med fortsatt hdga krav pa energi-
effektivitet och kvalitet.

Det hogt prioriterade interna kvalitetsarbetet fortsatter att re-
sultera i annu driftsakrare produkter. Vi fortsatter aven att [6pande
genomfora kostnadseffektiviseringar saval i produktion som i évrig
verksamhet for att vidmakthalla var underliggande goda rérelsemar-
ginal. | de forvarvade enheter som har lagre rorelsemarginal och sam-
re nyckeltal an var redan befintliga verksamhet pagar forbattringsat-
garder for att de skall nd malsattningarna.

Genom forvarvet av resterande 55% av aktierna i italienska ven-
tilations- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss strax efter arsskiftet,
har vi ett helagt dotterbolag som kommer att utgora en viktig platt-
form for var kommersiella satsning i Europa. Med en ny men mycket
erfaren ledning har integreringen av verksamheten pabérjats och sik-
tet r installt pa en tvasiffrig rorelsemarginal inom 24 manader.

| bérjan av november forvarvades 50% av aktierna i den turkiska
ventilations- och luftkonditioneringskoncernen Untes med en éverens-
kommelse om att forvarva aven de resterande 50% av aktierna. Detta
utgor ytterligare ett steg i var stravan att etablera oss som en mark-
nadsledande aktor av intelligenta, hallbara och prestandastarka klima-
tiseringslosningar aven inom kommersiella fastigheter.
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Nu tar NIBE ndsta steg mot framtidens vérmepumpsteknologi

och lanserar NIBE S-serien.

NIBE arbetar in-house med egna innovationer och produktut-
vecklare. Teamet har jobbat hart med den tekniska utveck-
lingen - med manga fordelar for slutanvdandaren som resultat.

Vdarmepumparna har en helt ny design med touchscreen och

ett helt nytt digitalt granssnitt. Stilren och skandinavisk design

ar nagra av nyckelorden.

NIBE SKAPAR NYTTA

Hallbara energilosningar i varldsklass - vi lever som vi lar

Inom NIBE har vi arbetat systematiskt med hallbarhetsfragor i manga ar och vi drivs av en
stark vision att vart arbete med hallbara produkter ska bidra till minskad paverkan pa vart
klimat. En viktig del i det &r att vi ocksa ska leva som vi lar - vara egna verksamheter ska ha
bra inomhusklimat for god arbetsmiljo och vi ska bidra till en annu mer energieffektiv varld
som mojliggor att FNs klimatmal ska kunna uppfyllas till 2030.

Danska bolaget SAN minskar sina
koldioxidutslapp

NIBE Elementbolaget SAN Electro Heat
byter under 2019 ut oljepannan i sina egna
lokaler mot NIBE varmepumpar och solen-
ergi. Den forvantade minskningen av kol-
dioxidutslappen efter installationen av 14
luft/vattenvarmepumpar ar en reduktion av
koldioxidutslappet med 43%, Efter att sol-

cellerna har installerats under varen 2020
kommer minskningen att bli 54%. Totalt
innebar det att reduktionen av koldioxidut-
slapp blir omkring 80 ton varje ar. Dessutom
kommer energikostnaderna att kraftigt re-
duceras.

Installationen, som genomforts av sys-
terbolaget Velund Varmeteknik, ar bolagets
storsta installerade anlaggning hittills i Dan-
mark.
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Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 5.116 Mkr att jamféras med 4.711 Mkr for
motsvarande period féregaende ar. Av omsattningsékningen pa 405
Mkr hanfor sig 128 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska till-
vaxten uppgick till 5,9%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 465 Mkr att jamforas med
516 Mkr féregaende ar, vilket innebar en rérelsemarginal pa 9,1% jam-
fort med 11,0% féregdende ar. Rérelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar déarmed till 8,9%.

Marknaden

Den internationella elementmarknaden har totalt sett mattats av un-
der aret i takt med inbromsningen av den ekonomiska utvecklingen
pa flertalet marknader. Dédremot skiljer sig efterfragan markant mellan
de olika marknadssegmenten. Vi kan konstatera en d6kad elektrifiering
globalt, bade inom transportsektorn och for hallbara energildsningar,
vilket ocksa ger oss intressanta marknadsmajligheter under de nar-
maste aren. Aven digitaliseringen ger oss nya méjligheter till att ex-
pandera, framfor allt inom halvledarindustrin.

De stora marknadssegmenten kopplade till konsumentprodukter
som exempelvis vitvaror och andra hushallsprodukter har haft en av-
mattning i efterfrdgan pa flertalet marknader. Detta galler dven indu-
striprodukter. Det ar speciellt mellersta Europa med Tyskland i spetsen
som har en vikande marknad men samma tendenser upplevs i Nord-
amerika vad galler vitvaror.

Marknadssegment som har koppling till hallbara energilésningar
och produkter med inriktning mot fornybar energi har en fortsatt posi-
tiv utveckling. Detta galler bade for produktion av energi som exempel-
vis vindkraft och energieffektiva, intelligenta |6sningar for uppvarm-
ning, exempelvis varmepumpar.

Halvledarindustrin, som ar ett nytt och mycket intressant segment
for oss, har traditionellt uppvisat avsevarda cykliska svangningar. Det-
ta har inneburit att efterfragan fran vara kunder, som framst ar leve-
rantorer till maskintillverkare inriktade mot halvledarindustrin, varit
svagare under forsta halvaret men med en positiv trend under hosten,
i takt med att behovet av halvledare till bland annat datalagring och te-
lekommunikation okat.

Bilindustrin upplever totalt sett en minskad efterfragan. Samtidigt
bedriver vi tillsammans med vara kunder inom bilindustrin manga ut-
vecklingsprojekt till féljd av 6kade krav pa miljoprestanda och konver-
tering till el- eller hybridfordon. Utvecklingen mot mer avancerade sa-
kerhetssystem innebar ocksa nya behov av varmeldsningar, oftast med
styrning och kontroll, varfor vi forstarker vara resurser inom dessa om-
raden. Kortsiktigt innebar dessa utvecklingssatsningar 6kade kostna-
der men pa sikt goda marknadsmojligheter.

Inom transportsektorn har infrastrukturinvesteringar haft en ovan-
ligt svag utveckling, vilket har sin forklaring i att anslagen for denna typ
av satsningar har reducerats i flera lander.

Turbulensen géllande tullar och andra handelshinder paverkar i allt
storre utstrackning var kunderna forlagger sin produktion. | detta lage
har vi stora fordelar av att ha var produktion spridd i
manga olika lander, vilket ger battre forutsattningar
att félja forandrade handelsmonster.

Trenden med eldrivna fordon moter nya utma-
ningar. En av dem dr vid Ryla da batterierna
tappar kapacitet eller kan sluta fungera och
ddrmed begrdnsa fordonets rdckvidd. Pa férfra-
gan fran Scania, som utvecklat en ny eldriven
buss, har Backer AB tagit fram en l6sning for
vdarmare av batteripack med integrerat Rrets-
kort som dr ldtt att applicera i fordonssam-
mansdattningen. Genom intelligent elektronisk
styrning halls batteripacken i ratt temperatur
och passagerarna i bussen kommer dnda fram
till malet, inte bara hallbart utan aven tryggt.

NIBE Element
Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-3 Kv 1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 5.116 4711 6.754 6.349
Tillvaxt % 8,6 23,3 12,7 24,4
varav forvarvad % 2,7 15,2 55 15,3
Rorelseresultat Mkr 465 516 599 650
Rorelsemarginal % 9,1 11,0 8,9 10,2
Tillgangar Mkr 8.772 7.431 8.772 7.655
Skulder Mkr 1.390 1.128 1.390 1.177
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 209 125 298 214
Avskrivningar Mkr 205 125 246 166

Verksamheten

Den avvaktande men samtidigt markant varierande efterfragan mellan
olika segment har inneburit en marginalmassigt mer ogynnsam pro-
duktmix jamfoért med samma period féregdende ar.

For att mota fortsatt arbetskraftsbrist och kraftigt 6kat kostnads-
tryck i flera av vara lagkostnadsenheter pa grund av politiska beslut,
genomfor vi i 6kad omfattning satsningar pa automatisering och ro-
botisering dven i dessa lander. Parallellt genomfor vi ocksa ett flertal
hallbarhetsprojekt for att forbattra arbetsmiljon och minska energifor-
brukningen.

For att kunna 6ka var marknadsnarvaro och expandera ytterligare
i Asien pagar for narvarande utbyggnad av vara verksamheter i bade
Thailand och Vietnam.

Vi fortsatter vart intensiva arbete med att kontinuerligt forbattra
vara enheters konkurrenskraft inom respektive marknadssegment. Det
innebar bland annat I6pande satsningar pa produktivitetsforbattran-
de atgarder och kostnadseffektiviseringar inom alla omraden. Detta ar
nédvandigt for att vi ska kunna uppratthalla rorelsemarginalnivan pa
malsatta 10%.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar prisbildning
och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalisering och
vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar fordel
i denna situation. Vi kan notera hojningar av priserna pa vissa me-
taller och insatsvaror, vilket i kombination med I6nedkningar nédvan-
diggor fortsatta prisjusteringar inom flertalet marknads- och produkt-
segment.

| slutet av oktober forvarvades 51% av aktierna i nordamerikanska
Therm-X of California, Inc. med option pa att férvarva ytterligare 49%.
Detta forvarv utgor ytterligare ett steg i var strategi att etablera oss
som en av de ledande leverantdrerna till den viktiga halvledarindustrin.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.671 Mkr att jamforas med 1.558 Mkr under
motsvarande period foregaende ar. Av omséattningsokningen pa 113 Mkr
hanfor sig 37 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska tillvaxten
uppgick till 4,9%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 110 Mkr att jamféras med
127 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa 6,6% jamfort
med 8,2% foregaende ar. Rérelsemarginalen under den senaste 12-ma-
nadersperioden uppgar darmed till 10,0%.

Marknaden

Den generella efterfragan pa brasvarmeprodukter i Europa bedéms
totalt sett vara nagorlunda i nivd med féregaende ar men med bety-
dande skillnader mellan olika produkttyper och regioner. Inledningen
pa den traditionella hogsasongen har varit ndgot avvaktande, vilket
bedoms vara en effekt av konsumenternas osakerhet vad galler kon-
junkturutvecklingen. | Nordamerika ligger efterfragan pa en stabil niva
och starten pa den viktiga hdgsasongen har varit god. Rent generellt
behaller vi var starka marknadsposition pa samtliga huvudmarknader
men den traditionella hogsdsongen har startat ndgot senare i ar jam-
fort med tidigare, vilket bedoms ha paverkat utfallet for perioden.

| Skandinavien har efterfrageutvecklingen varit nagot blandad. Den
svenska marknaden fortsatter att minska nagot och &r paverkad av
lagre nybyggnation av smahus samt 6kad konkurrens fran andra sal-
lankopsvaror. Efter en mycket stark inledning av aret i Norge, drivet av
en hog takt i nybyggnationen, har utvecklingen planat ut ndgot. | Dan-
mark har inférandet av bidrag for utskrotning av gamla och omoderna
eldstader gett en positiv effekt under aret.

| Storbritannien fortsatter efterfragan pa vedeldade produkter att
minska. Den negativa debatten om vedeldning har skapat en osaker-
het bland konsumenterna och inférandet av nya Ecodesignkrav ger
dessutom en tillfalligt aterhallande effekt under en 6vergangsperiod.
Efterfrdgan pa gaseldade produkter ligger fortsatt pa en hog och sta-
bil niva samtidigt som intresset for elektriska produkter fortsatter att
oka.

Efterfragan pa brasvarmeprodukter i Tyskland har hittills i ar okat
nagot efter flera ar med minskad efterfragan och en totalmarknad som
legat pa en historiskt sett 1ag niva. | Frankrike ar trenden densamma
som tidigare, innebadrande en oférandrad totalmarknad med en okad
efterfragan pa pelletskaminer medan efterfragan pa traditionella ved-
eldade produkter minskar.

Efter en ndgot svagare utveckling i Nordamerika under férsta halv-
aret har efterfragan den senaste tiden aterigen okat bade pa gas- och
vedeldade produkter. Inférandet av nya regler for vedeldade produkter
i maj 2020 ger fortsatt en viss kortsiktig osdkerhet vad galler efterfra-
gan pa denna produktkategori.

Var satsning pd att bredda produktsortimentet
med utvalda produkter fran vara europeiska
bolag med distribution genom FPI i Nordamerika
bdrjar nu ge resultat. Elektriska kaminer och
gaseldade kaminer med skandinavisk design har
gjort FPI till en &nnu intressantare aktor for de
nordamerikanska aterforsdljarna.
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NIBE Stoves
Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-3 Kv 1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 1.671 1.558 2.493 2.379
Tillvaxt % 7.3 4,7 8,1 6,4
varav forvarvad % 2.4 1,1 2.7 1,9
Rérelseresultat Mkr 110 127 248 265
Rérelsemarginal % 6,6 8,2 10,0 11,2
Tillgangar Mkr 3.817 3.436 3.817 3.304
Skulder Mkr 506 390 506 407
Investeringar i
anldggningstillg. Mkr 59 61 79 80
Avskrivningar Mkr 93 57 112 77
Verksamheten

Var satsning pa att bredda produktsortimentet i Nordamerika med
utvalda produkter fran vara europeiska bolag och med distribution
genom FPI, som forvarvades i slutet av 2016, borjar nu ge resultat.
Gaseldade produkter med skandinavisk design ar fortsatt en nisch i
Nordamerika men i kombination med att vi introducerat ett utvalt sor-
timent av elektriska kaminer, har det resulterat i att vi blivit en dnnu
intressantare aktor for vara nordamerikanska aterforsaljare. Dessutom
ar vi val forberedda infor de nya reglerna for vedeldade produkter som
infors i maj 2020 da samtliga vara modeller under varumarket Regency
uppfyller de nya kraven.

Conturas nya produkter har fatt ett mycket positivt mottagande pa
samtliga bearbetade marknader och storre delen av alla utstéallnings-
produkter har levererats till aterforsaljarna under det ganga kvartalet.

Genomforda atgarder for att 6ka produktionskapaciteten pa gasel-
dade och elektriska produkter har resulterat i en god leveransférmaga.

Aven om vart produktutbud redan nu uppfyller EUs Ecodesigndi-
rektiv med krav pa battre forbranning och darmed lagre utslapp som
borjar galla 2022, fortsatter vi att vidareutveckla vara produkter for att
uppna annu lagre utslapp. Vi ar ocksa med i nationella branschorgan for
att diskutera utslappsfragorna pa ett konstruktivt satt och samtidigt
verka for att produkter med gammal teknik byts ut till nya produkter
eftersom det gagnar saval miljon som var egen affar.

Den lagre rorelsemarginalen beror delvis pa en viss priskonkurrens i
en generellt sett oférandrad marknad men framfor allt pa att vi fortsat-
ter att satsa offensivt pa produktutveckling for att uppna vara hallbar-
hetsmal och pa kraftfulla marknadssatsningar tillsammans med vara
aterforsaljare.
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Resultatrakning i ssammandrag

Koncernen Moderbolaget
kvartal 3 kvartal 3 jan-sept jan-sept senaste helar jan-sept jan-sept
(Mkr) 2019 2018 2019 2018 12 man 2018 2019 2018
Nettoomséattning 6.349 5.785 18.205 16.018 24.703 22.516 18 11
Kostnad fér salda varor —4.245 -3.868 -12.303 -10.726 -16.631 —-15.054 0 0
Bruttoresultat 2.104 1.917 5.902 5.292 8.072 7.462 18 11
Forsaljningskostnader -869 -831 -2.733 —2.488 -3.677 -3.432 0 0
Administrationskostnader -435 -359 -1.274 -1.053 -1.674 -1.453 -70 - 45
Ovriga rorelseintakter 51 68 190 173 269 252 0 0
Rorelseresultat 851 795 2.085 1.924 2.990 2.829 -52 -34
Finansiellt netto -29 -36 -135 -134 -163 -162 1.989 600
Resultat efter finansiellt netto 822 759 1.950 1.790 2.827 2.667 1.937 566
Skatt -187 - 152 - 451 - 407 -639 -595 0 0
Nettoresultat 635 607 1.499 1.383 2.188 2.072 1.937 566
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 632 607 1.495 1.383 2.186 2.074 1.937 566
Nettoresultat hanforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande 3 0 4 0 2 -2 0 0
Nettoresultat 635 607 1.499 1.383 2.188 2.072 1.937 566
Planenliga avskrivningar ingar med 255 177 758 518 931 691 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 1,25 1,21 2,97 2,74 4,34 4,11
Rapport over totalresultat
Nettoresultat 635 607 1.499 1.383 2.188 2.072 1.937 566
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0 10 -125 0 -85 40 0 0
Skatt 0 -2 26 0 17 -9 0 0
0 8 -99 0 -68 31 0 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflédessakringar -3 12 -1 2 -2 1 0 0
Sakring av nettoinvestering -8 4 -31 -69 -21 -59 0 0
Valutakursdifferenser 811 -122 1.592 1.148 1.597 1.153 0 0
Skatt -60 10 -97 -57 -113 -73 0 0
740 -96 1.463 1.024 1.461 1.022 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 740 -88 1.364 1.024 1.393 1.053 0 0
Summa totalresultat 1.375 519 2.863 2.407 3.581 3.125 1.937 566
Totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 1.369 519 2.856 2.407 3.577 3.128 1.937 566
Totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande 6 0 7 0 4 -3 0 0
Summa totalresultat 1.375 519 2.863 2.407 3.581 3.125 1.937 566
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Balansrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 18.903 16.904 17.029 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar 4.775 3.288 3.410 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 569 497 589 16.500 14.247 14.224
Summa anléggningstillgdngar 24.247 20.689 21.028 16.500 14.247 14.224
Varulager 4.873 4.359 4.106 0 0 0
Kortfristiga fordringar 4.575 4.182 3.968 43 59 158
Kortfristiga placeringar 170 106 166 0 0 0
Kassa och bank 3.679 2.294 3.023 87 48 51
Summa omsattningstillgangar 13.297 10.941 11.263 130 107 209
Summa tillgangar 37.544 31.630 32.291 16.630 14.354 14.433
Eget kapital 17.724 14.690 15.421 9.043 7.693 7.761
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebarande 4531 3.972 3.973 293 371 318
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebarande 7.551 7.334 7.357 5.599 5.361 5.360
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 4621 3.628 3.658 195 29 94
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebadrande 3.117 2.006 1.882 1.500 900 900
Summa eget kapital och skulder 37.544 31.630 32.291 16.630 14.354 14.433
Nyckeltal

jan-sept jan-sept helar

2019 2018 2018

Tillvaxt % 13,7 17,3 18,5
Rorelsemarginal?) % 11,5 12,0 12,6
Vinstmarginal % 10,7 11,2 11,8
Investeringar i anlaggningstillgangar Mkr 1.172 1.994 2.479
Disponibla likvida medel Mkr 4.364 2.723 3.562
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 8.676 7.313 7.604
i forhallande till nettoomsattning % 35,1 34,2 33,8
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 4.827 4913 4.416
i forhallande till nettoomsattning % 19,5 23,0 19,6
Réntebarande skulder/Eget kapital?) % 60,5 63,6 60,0
Soliditet3) % 47,0 46,4 477
Avkastning pa sysselsatt kapital4) % 11,9 12,2 13,0
Avkastning pa eget kapital®) % 13,4 14,1 14,8
Nettoskuld / EBITDAS) ggr 1,7 2,1 1,7
Réntetackningsgrad?) feleld 8,0 7,5 8,8

Vissa av koncernens nyckeltal ar efter inforandet av IFRS 16 inte jamférbara med tidigare perioder eftersom den nya standarden paverkat bade re-

sultat- och balansrakning. Med féljande nyckeltal for kvartal 3 2019, dar paverkan av IFRS 16 eliminerats, erhalls en mer rattvisande jamforelse med
tidigare perioder eftersom dessa inte réknats om;

1) Rorelsemarginalen hade uppgatt till 11,4%

2) Rantebarande skulder/Eget kapital hade uppgatt till 55,6%

3) Soliditeten hade uppgatt till 48,1%

4) Avkastningen pa sysselsatt kapital hade uppgatt till 12,1%
5) Avkastningen pa eget kapital hade uppgatt till 13,3%

6) Nettoskuld/EBITDA hade uppgatt till 1,6 ganger

7) Rantetackningsgraden hade uppgatt till 8,4 ganger

Data per aktie

jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018

Nettovinst per aktie
(totalt 504.016.622 aktier) kr 2,97 2,74 4,11
Eget kapital per aktie kr 34,99 29,14 30,57
Balansdagens borskurs kr 124,85 106,50 90,92
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

(Mkr) 30 sept 30 sept 31 dec
2019 2018 2018

Kortfristiga fordringar

Valutaterminer 0 4

Ravaruterminer 4 0

Summa 3

Finansiella anldggnings-

tillgangar

Rantederivat 6 11 13

Kortfristiga skulder

och avsattningar,

icke rantebarande

Valutaterminer 0

Ravaruterminer 0

Summa 0

Inga instrument har kvittats i rapporten éver finansiell stéllning utan samt-
liga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker och
indata vid vardering hénvisas till not 2 i arsredovisningen for 2018. Fér
6vriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade
vardena en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifi-
kation av sadana finansiella tillgdngar och skulder hédnvisas till not 7 i ars-

redovisningen for 2018.

(Mkr) jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018

Kassaflode fran [6pande

verksamhet 2.734 1.994 2.652
Foréndring av rorelsekapital -705 -1.337 -764
Investeringsverksamhet -1.059 -1.380 -1.778
Finansieringsverksamhet - 492 - 449 -500
Kursdifferens i likvida medel 182 150 157
Forandring av likvida medel 660 -1.022 -233
Forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) jan-sept jan-sept helar

2019 2018 2018

Ingdende eget kapital 15.421 12.807 12.807
Effekt av andrad redovisnings-

princip* -10 0 0

Justerat ingdende eget kapital 15.411 12.807 12.807
Utdelning till aktiedgare - 655 -529 -529
Kapitaltillskott fran innehav utan

bestdmmande inflytande 40 0 0
Utdelning till innehav utan

bestammande inflytande -1 -1 _1
Férandring avinnehav utan

bestdmmande inflytande 66 6 19
Periodens totalresultat 2.863 2.407 3.125
Utgdende eget kapital 17.724 14.690 15.421

1) IFRS 16 har implementerats med retroaktiv effekt pa ingaende eget kapital.

Omsattning per geografisk region

(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimine- Totalt
Climate Element  Stoves ring
Solutions
Norden 3.447 930 445 -300 4.522
Europa
(exkl Norden) 5.022 1.684 803 -109 7.400
Nordamerika 3.217 1.903 361 -12 5.469
Ovriga lander 154 599 62 -1 814
Summa 11.840 5.116 1.671 -422 18.205
Tidpunkt for redovisning av omsattning
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Eliminering Totalt
Climate Element Stoves
Solutions
Leveranser som intaktsforts vid en enda tidpunkt 11.663 5.116 1.671 — 422 18.028
Leveranser som intaktsforts successivt 177 0 0 0 177
Summa 11.840 5.116 1.671 -422 18.205

SERVICEAVTAL

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebéar att NIBE &tar sig att utféra under-
hallsservice och atgarda vissa fel som inte omfattas av lamnad garanti. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sékerhet veta pa forhand varfor
prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna arsvis i forskott varfor forutbetalda intdkter kommer att intaktsféras successivt

under kommande 12-manadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som 6verstiger de som tillhandahalls som stan-
dard. Vilken garantitid som &r standard beror pa bade typ av produkt och vilken marknad det ar fraga om. De avtal som har langst varaktighet I6per ut
inom sex ar. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sakerhet veta pa forhand varfor prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran
kunderna i samband med varuleverans. Forutbetalda intdkter kommer att intdktsforas successivt under kommande 6-arsperiod.
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Kompletterande nyckeltal
Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och av investerare for att utvardera koncernens
resultat och stéllning med hjalp av berdkningar som inte direkt kan harledas ur de finansiella rapporterna. De kompletterande nyck-
eltal som redovisas i denna rapport kan skilja sig till berakningsséattet fran liknande matt som anvénds av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar

Disponibla likvida medel

(Mkr) jan-sept jan-sept helar (Mkr) jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Anskaffning av anldggningstillgangar 1178 1.998 2.493 Kassa och bank 3.679 2.294 3.023
Avyttring av anldggningstillgangar -6 -4 - 14 Kortfristiga placeringar 170 106 166
Nettoinvesteringar i anldaggnings- Outnyttjade checkkrediter 515 323 373
tillgangar 1.172 1.994 2479 Disponibla likvida medel 4.364 2.723 3.562
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Rorelsekapital exklusive kassa och bank
(Mkr) jan-sept jan-sept helar (Mkr) jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Summa omsattningstillgdngar 13.297 10.941 11.263 Varulager 4.873 4.359 4.106
Kortfristiga skulder och avsattningar, Kortfristiga fordringar 4.575 4.182 3.968
icke rantebarande -4.621 - 3.628 -3.659 Kortfristiga skulder och
Rérelsekapital inklusive kassa och bank 8.676 7313 7.604 avsattningar, icke réntebarande -4621  -3628 -3.658
Nettoomsattning senaste 12 mén 24703 21374 22516 Rorelsekapital exklusive kassa och
bank 4.827 4.913 4.416
Rorelsekapital inklusive kassa och bank i o .
forhallande till nettoomsattning, % 35,1 342 338 Nettoomsattning senaste 12 man 24703 21.374 22516
Rorelsekapital exklusive kassa
och bank i férhallande till netto-
omsaéttning, % 19,5 23,0 19,6
Avkastning pa sysselsatt kapital Avkastning pa eget kapital
(Mkr) jan-sept jan-sept helar (Mkr) jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 2.827 2.483 2.667 Resultat efter finansnetto
Finansiella kostnader senaste 12 méan 343 308 341 senaste 12 manader 2.827 2483  2.667
Schablonskatt, 9
Resultat fore finansiella kostnader 3.170 2791 3.008 chablonskatt, % 214 220 220
R R R R Resultat efter finansiellt netto,
Sysselsatt kapital vid periodens ingang 24.660 21783 21.783 efter skatt 2992 1.937 2.080
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 28.393 24.031 24.660 Eget kapital vid periodens ingang 15406 12807 12.807
Genomsnittligt sysselsatt kapital 26.526 22.907 23.221 Eget kapital vid periodens utgang 17.637 14685 15.406
Avkastning pd sysselsatt kapital, % 11,9 12,2 13,0 Genomsnittligt eget kapital 16.521 13.746  14.107
Avkastning pa eget kapital, % 13,4 14,1 14,8
Nettoskuld/EBITDA Réntetackningsgrad
(Mkr) jan-sept jan-sept helar (Mkr) jan-sept jan-sept helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Langfristiga skulder och avsattningar, Resultat efter finansiellt netto 1.950 1.790 2.667
rantebarande 7.551 7.334 7.357 Finansiella kostnader 277 275 341
Kortfristiga skulder och avsattningar, Réntetackningsgrad, ggr 8,0 7,5 8.8
rantebarande 3.117 2.006 1.882
Kassa och bank -3.679 -2.294 -3.023
Kortfristiga placeringar -170 - 106 - 166
Nettoskuld 6.819 6.940 6.050
Rorelseresultat senaste 12 manader 2.990 2.650 2.829
Av- och nedskrivningar senaste
12 ménader 931 663 691
EBITDA 3.921 3.313 3.520
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,7 2,1 1,7
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NIBE-aktien

NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic,
Large Cap-listan i Stockholm samt sekundar-
noterad pa SIX Swiss Exchange i Zirich. NIBE-
aktiens stangningskurs den 30 september
2019 var 124,85 kr.

Under arets forsta nio manader gick NIBEs aktie-
kurs upp med 37,3% fran 90,92 kronor till 124,85
kronor. OMX Stockholm Pl (OMXSPI) gick under
samma period upp med 18,9%.

Vid utgangen av september 2019 uppgick NI-
BEs borsvarde till 62.926 Mkr, baserat pa senaste
betalkurs.

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till
135.627.923, vilket motsvarar en omsattnings-
hastighet pa 35,9% under de tre forsta kvartalen
2019. Samtliga tal har raknats om med hansyn till
split 4:1 genomforda 2003, 2006 och i maj 2016
samt utspadningseffekten av foretradesemissio-
nen i oktober 2016.

Antal omsatta aktier per borsdag i tusental Aktiekurs i kronor
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Aktiekurs i kronor OMX Stockholm Genomsnittligt antal omsatta

All-Share (OMXS) kronor aktier per bérsdag i tusental

Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for tredje kvartalet 2019 ar upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS 34 16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna med tillhérande notupplys-
ningar aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 tradde i kraft den 1 januari 2019. IFRS 16 innebar for
leasetagare att den tidigare uppdelningen i finansiell och opera-
tionell leasing férsvunnit och ersatts med en modell dar tillgangar
och skulder for alla leasingavtal ska redovisas i balansrakningen.
Undantag finns for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt
som har en |6ptid pa hogst 12 manader. | resultatrékningen ska
avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader hanforliga
till leasingskulden. NIBE har valt att vid 6vergangen till den nya
standarden tilldmpa den modifierade retroaktiva metoden med
alternativet att per den 1 januari 2019 redovisa nyttjanderatts-
tillgangarna till ett belopp som motsvarar leasingskulden vid sam-
ma tidpunkt, men med justering for eventuella forutbetalda eller
upplupna leasingavgifter. Den valda dvergangsmetoden innebar
att jamforelseperioder inte har réknats om. Den nya standarden
har per den 1 januari 6kat koncernens materiella anlaggningstill-
gangar med 827 Mkr och uppskjutna skattefordringar med 3 Mkr.
Anlaggningstillgdngarna utgoérs i huvudsak av forhyrda lokaler.
Koncernens rantebarande skulder har samtidigt ckat med 840
Mkr varav 225 Mkr var kortfristiga vilket innebar att koncernens
egna kapital reducerades med 10 Mkr per 1 januari. Den nya stan-
dardens paverkan pa koncernens resultat fore skatt efter kvartal 3

ar obetydlig. IFRS 16 har framst paverkat klassificeringen av kon-
cernens leasingkostnader genom att de delvis numera ska redo-
visas som en finansiell kostnad. For forsta tre kvartalen 2019 har
koncernens rorelseresultat darmed forbattrats med 14 Mkr sam-
tidigt som koncernens finansnetto belastats med 12 Mkr. Aven
koncernens kassaflodesanalys ar paverkad av IFRS 16 genom att
betalda leasingavgifter, som uppgar till 173 Mkr under perioden,
nu betraktas som amorteringar av leasingskulder och darmed ska
redovisas i Finansieringsverksamheten. Tidigare har de redovisats
i kassaflodet fran den l6pande verksamheten.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillampats, som be-
skrivs pa sidorna 88-91 i arsredovisningen for 2018. Moderbo-
laget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning
som i fjol och samma principer tillampas som beskrivs pa sidan 89
i drsredovisningen for 2018.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och ar som sadan exponerad for ett antal af-
farsmassiga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig
process i relation till uppsatta mal. | koncernen ar en effektiv risk-
hantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen for den
operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den I6pande upp-
foljningen av verksamheten. Utover de risker och oséakerhetsfak-
torer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2018 be-
doéms inte nagra vasentliga risker eller osdkerheter ha tillkommit.
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NIBE

Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Markaryd den 15 november 2019

/
!,

/ Hans Linnarson
Styrelsens ordférande

it S

Helene Richmond
Styrelseledamot

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapporten) for NIBE Industrier
AB per den 30 september 2019 och den nioménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direk-
toren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna del-
arsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pavar oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre om-
fattning j@mfort med den inriktning och omfattning som en revi-
sion enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsat-
gdrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor detinte mojligt

) R

Georg Brunstam
Styrelseledamot

Jenny Sjodahl
Styrelseledamot

Qe

Anders Palsson
Styrelseledamot

Verkstallande direktor

for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifiera-
de om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbo-
lagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Markaryd den 15 november 2019
KPMG AB

-

Dan Kjellqv#"’

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

For 6vrig information om definitioner hénvisas till arsredovisningen for ar 2018.
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NIBE Group - en global koncern med bolag och narvaro i hela varlden

NIBE Croup ar en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre utnyttjande av energi. Inom vara tre affars-
omraden - Climate Solutions, Element och Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av miljévanliga
och energieffektiva losningar for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och losningar for intelligent
uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalandska Markaryd fér snart 70 ar sedan, har NIBE vuxit till ett internationellt féretag med 16.900 (14.300)
anstallda och narvaro i hela varlden. Drivkraften har sedan starten varit en stark kultur av entreprendrskap och en passion for
ansvarsfullt féretagande. Framgangsfaktorerna har varit langsiktiga investeringar i hallbar produktutveckling och strategiska
forvarv. Tillsammans har detta astadkommit en malinriktad och kraftig tillvaxt som 2018 genererade en omsattning pa drygt
22 (19) miljarder kronor.

NIBE ar sedan 1997 boérsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pa Nasdag Nordic, Large Cap med en sekundarnotering pa
SIX Swiss Exchange sedan 2011.

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 15 november 2019 kI 08.00.

Eventuella fradgor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 - 27 30 00
www.nibe.com - Org-nr: 55 63 74 - 8309
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