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Skyrsla og aritun stjornar

GAMMA: Méllon er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. Tilgangur sjédsins er kaup og
innheimta lana og annar skyldur rekstur.

Arsreikningur sjodsins er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og
fiarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Enginn starfsmadur starfadi hja sjédnum en daglegur rekstur
hans er i héndum rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. samkvaemt samningi par um.

| arslok 2019 nam neikvaed uppsdfnud stada sjédsins 8,6 millj. kr. en kemur han fyrst til laekkunar & vikjandi skuldum
sjodsins adur en hun hefur ahrif a adra skuldir hans. Heildar eignir sjédsins i arslok namu 782,5 millj. kr.

A timabilinu fra lokum uppgjérsars sjédsins pann 31. desember 2019 og fram ad undirritun arsreikningsins hefur komié
upp heimsfaraldur Kérénuveiru sem ber heitid COVID 19. Ljést er ad COVID 19 hefur pegar haft vidteek efnahagsleg
ahrif. A pessum timapunkti er erfitt ad meta nakvaemlega ahrif heimsfaraldursins & rekstur sjédsins.

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og sjédstjora er arsreikningur GAMMA: Méllon i samraemi vid |16g um arsreikninga
og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda og er pad alit stjérnar og sjodstjéra ad arsreikningurinn
gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu sjodsins i arslok 2019 og rekstrarafkomu hans og breytingu a
hreinni eign a arinu 2019.

Stjorn rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. og sjédstjori GAMMA: Méllon stadfesta hér med arsreikning
sjodsins fyrir arid 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. mars 2020.
Stjérn:

Andri V. Sigurdsson
HIif Sturludottir

Sjodstjori:

Gudmundur Bjérnsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i fagfjarfestasjodnum GAMMA: Méllon.

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vié héfum endurskodad arsreikning fagfjarfestasjodsins Mellén (,sjédurinn®) fyrir arid 2019. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fijarhagsstédu sjodsins 31. desember 2019 og afkomu hans
og breytingu a hreinni eign sjoédsins a &rinu 2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglur um reikningsskil
rekstarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingasjooda.

Grundvollur alits

Vi® endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar
i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vié erum 6had sjédnum i samraemi vid
alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for
Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & lslandi og héfum uppfyllt adrar
sidferdisskyldur okkar i samraemi vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid héfum aflad neegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit & einstokum Iykilpattum en tokum & peim vid endurskodun a
arsreikningnum i heild og vid akvéréun um alit okkar @ honum.

Lykilpattur Vidbrégd i endurskoduninni

Bokfaert verd utlana nam 757 millj. kr. i arslok 2019, eda
97% af heildareignum félagsins. Mat og tilvist utlana telst
lykilatridi vid endurskodun okkar par sem um er ad reda
steersta lid reikningsskilanna og vegna d&vissu um préun

Endurskodun okkar ol i sér eftirfarandi adgerdir:

- Vid skodudum eftirlitspeetti med skraningu utlana og
matum réttmaeti peirra forsendna sem liggja il
grundvallar eignfaerslu utlana.

ymissa patta sem stjéornendur byggja & vid mat a- Vid forum yfir mat & virdisryrnun og aldursgreiningu

virdisryrnun  utlana. Visad er til skyringar 4 um|sem stjérnendur byggja matid a.
reikningsskilaadferdir og skyringar 12 um|- Vid yfirférum skyringar i arsreikningi med tilliti til pess
fijarhagsupplysingar. ad par kaemu fram allar upplysingar sem

reikningsskilareglur kveda & um ad skuli birta.
Utlan eru fzerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum
i arslok. Utlan eru faerd nidur til a8 maeta asetludum,
aféllnum dtlanatéopum. Virdisryrnun er byggd a sértaekri
nidurfeersiu

lana i vanskilum. | arslok 2019 nam virdisryrnun Gtlana 15
millj. kr.

Abyrgd stjornar og sj6dstjéra a arsreikningnum

Stjorn og sjodstjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og
fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og sjodstjora ad leggja mat a rekstarhaefi sj6dsins og upplysa, eftir pvi sem vié 4,

um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvdll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau eetli
annad hvort ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og sjodstjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | heefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i
ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif a efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins
taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

¢ Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og oflum
endurskodunargagna sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgodtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid
i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

¢ Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjornenda og tengdar skyringar séu videigandi.

 Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og sjédstjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzefi sé videigandi og
metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um
rekstrarheefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka
athygli a videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt
sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjodinn orekstrarhaefan.

* Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp
kunna ad koma i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn ad vidé héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6éhaedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem gaetu moégulega talist hafa ahrif a 6haedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid hofum

gripid.

Af peim atridum sem vid hdéfum upplyst stjorn um, leggjum vid mat & hvada peettir héfdu mesta pydingu vid
endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vi lysum pessum pattum i aritun okkar nema
16g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjég sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki
skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir pessum &rsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Jén Arnar Oskarsson, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 26. mars 2020.

KPMG ehf.

Jon Arnar Oskarsson
Reynir S. Gylfason
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Rekstrarreikningur fyrir arid 2019

Skyr. 2019 2018

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur, verdbaetur 0g gengiSmMUNU .........cceeovieeiriiienineee e 63.360 62.652
[V = 4 £ o (o] [ SRR ( 51.708) ( 49.166)
Virdisryrnun UHANG .........ooiiiiiiii e 4 ( 23.210) 1.587
Hrein (fjarmagnsgjold) fjarmunatekjur 1-2 ( 11.559) 15.072

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...ttt 3 6.166 3.600
ANNar rekstrarkOStNAGUI ...........oooiiiiiiiie e 9.774 3.594
Rekstrargjold samtals 15.939 7.194
ATKOMA ArSINS ...cooceeceiiieccceeer e cere e see e snn e s e s nne e e e snnnns ( 27.498) 7.878
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 2019 2018
Eignir

LU =Y OSSR 4,12 757.484 740.328
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccccoeiiiiiiiiii i, 5 944 7.496
Lan til tengdra @dila ..........oeeeeiiiiiie e 2132 12.215
[ =T aTo [oF= Ta i (YRR 6 21.923 2.231
Eignir samtals 782.483 762.271

Skuldir
Skuldabréfattgafa ...........cooooiiiiiie e 8 782.621 738.031
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ............cccooiieiiiiiiee e, 3.044 3.600
P o] =TT (U o [ PSR 5.406 1.731
Skuldir samtals 791.071 743.362
Hiutdeildarskirt@ini ............coooeeeiiiieeeee e 75 75
Neikveaed uppsOfnud afkoma .........cceeoiiiiiiiii e 9-10 ( 8.664) 18.834
Samtals ( 8.589) 18.909
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 782.483 762.271
(Neikvaed uppsofnud stada) hrein eign ..........oooiiiiiiiiiiiiii e ( 8.589) 18.909
FiOldi @ININGA ... 75,00 75,00
Gengi SjOOSbréfa i Arslok ...........ocueeiiiiiii e 0,00 252,12
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2019

2019 2018
Rekstrarhreyfingar
AFKOME@ ArSINS ... ( 27.498) 7.878
Fjarmoégnunarhreyfingar
Innleyst hlutdeildarskirt€ini .............cccoeveiiiiiiiii e 0 ( 22.500)

Fjarmdgnunarhreyfingar 0 ( 22.500)

Breyting & hreinni @ign .............ccoooiii e ( 27.498) ( 14.622)
Hrein eign i arsbyrjun ... 18.909 33.531
(Neikvaed uppsoéfnud stada) hrein eigniarslok ..., ( 8.589) 18.909
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur fagfiarfestasjodsins GAMMA: Méllon er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad verdbréf,
dnnur en Gtlan, eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

Sjédurinn er i umsja GAMMA Capital Management hf. sem er doétturfélag Kviku banka hf. og er hluti af
samsteeduarsreikningi modurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par.
Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af samstsedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fagfjarfestasjoodir eru lokadir sjodir og eingdngu aetladir fyrir fagfjarfesta.

b. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fjiarmagnsgjéld) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur,
verdbaetur og Virdisryrnun
gengismunur Vaxtagjold atlana Samtals
GAMMA: MEIION ... 63.360 ( 51.708) ( 23.210) ( 11.559)

3.  Umsyslupdéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 0,4% pdéknun af héfudstdl lansfiarmdgnunar
sjodsins en aldrei laegra en 300 pus. kr. @ manudi og 20% i arangurstengda péknun umfram vidmid sj6dsins.

4. Utlan
Utlan eru feerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum i arslok 2019. Verdtryggd Gtlan eru feerd midad vid
visitolu sem tok gildi i byrjun jantar 2020.

Virdisryrnun utlana

Utlan eru faerd nidur til ad maeta aaetludum, &fdlinum Gtlanatdpum. Virdisryrnun er byggd & mati stjérnenda a
navirtu framtidarsjodstreymi Gtlana. Ef navirt sjédstreymi lans, m.v. samningsvexti lansins, er leegra en bokferd
stada pess, er mismunurinn faerdur til bokar sem virdisryrnun. [ arslok 2019 nam virdisryrnun Gtlana 14,9 millj. kr.

5. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini sj6da. Hlutdeildarskirteini eru metin & gengi vidkomandi
sjoda a uppgjorsdegi.

6. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn hefur gefid ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bdkhaldi sjodsins a
uppreiknudu virdi i arslok 2019 ad vidbaettum afélinum og égreiddum véxtum. Hiuti af utgefnum skuldabréfum eru
vikjandi og kemur neikvaed uppstfnud stada fyrst til lsekkunar & vikjandi skuldabréfum. Utgefin skuldabréf
greinast pannig:

2019 2018
UHGEfin SKUIAADIET ...ttt 657.191 623.911
Utgefin viKjandi SKUIADIET .............oovieeeee oot 125.431 114.120
Utgefin skuldabréf SAMLAS ...........cccc.evececueveeeeeeeceeiee ettt es e 782.621 738.031
9. Hlutdeildarskirteini - raunavoxtun

Raunavoxtun Gamma: Méllon greinist pannig:
Sidustu Sidustu Sidustu
3 manuodi 6 manudi 12 manudi
Gamma: MEIION .......oooiiiiiiee s (100,0%) (100,0%) (100,0%)

10. Hlutdeildarskirteini - bokfaert veromaeti og gengi
Hér ad nedan er yfirlit um bokfert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2019, ad teknu filliti til
neikvaedrar uppsafhadrar afkomu, med samanburdartdlum vié arslok 2018 og 2017.

Bokfzert verd Gengi
2019 2018 2017 2019 2018 2017
Gamma: Méllon ...... ( 8.589) 18.909 33.531 0,00 252,12 111,77

11. Hlutfallsleg skipting eigna
Ad nedan er yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins. Fagdfjarfestasjodir eru ekki med fjarfestingarstefnu
sem raedur eignasamsetningu peirra og engar hdmlur eru settar i I6gum um fjarfestingar. Par af leidandi er ekki
birt fjarfestingarstefna.

Eign Eign
2019 2018 Breyting
% % %
U= O RRRRRRRT 96,8% 97,0% (0,2%)
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ...........cccocoviiiiiiiiis 0,1% 1,0% (0,9%)
Lan til tengdra @dila ..........ccoeeveiiiiieieecee e 0,3% 1,7% (1,4%)
HaNdbaert & ... e 2,8% 0,3% 2,5%
12. Utlan - stada i arslok
2019 2018
Staerd UHANASAINS .. ...t 772.398 741.433
NIGUIMEBISIA JANA ... e e e e et e e e e s eaareee s ( 14.915) ( 1.105)
= To L= U] 4= o - PSSO 757.484 740.328
Greining a afskriftareikningi:
Stada afskriftareiknings i Arsbyrjun ...........oooiiiiiiii e 1.105 10.000
Breyting @ NidUrfaarsIu @ AriNU ...........oooiiiiii i 23.210 ( 1.587)
Endanlega afskrifad @ ArinuU ...........ccooiiiiiiiiii e ( 9.401) ( 7.308)
Stada afskriftareiknings { ArsloK ...........c..ooiiiiiiiiiie e 14.915 1.105
Greining a afskriftareikningi eftir vanskilum:
VanskKil (90 = 180 dAgQAr) ........uueeiiiiiiiiiee et e e e as 6.161 0
Vanskil (180+ dAGAI) ...eeiiiiieiiiie ettt e st e e st e e et eeeneeeesneeeas 8.753 1.105
Stada afskriftareiknings { ArsloK ...........c..ooiiiiiiiiiie e 14.915 1.105
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