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Breed gedragen winstgroei in de eerste helft van 2026
Verhoging van de vooruitzichten voor het volledige boekjaar 2026

o Sterke onderliggende prestaties dankzij hogere activiteitsniveaus en solide uitvoering

@)

@)

Inkomsten® van € 1,9 miljard, een stijging van 7,1% j/j

Aangepaste EBITDA van € 577 miljoen, een stijging van 33,5% j/j, en aangepaste
EBITDA-marge van 30,2%

Aangepaste EBIT van € 442 miljoen, een stijging van 46,6% j/j, en aangepaste
EBIT-marge van 23,2%

Aangepaste nettowinst (aandeel Groep) van € 273 miljoen, een stijging van 102,6%
ilj, en aangepaste winst per aandeel van € 1,14, een stijging van 102,5% j/j

ROCE van 23,0% versus 16,4% in H1 2025

Totaal geregistreerd ongevallenpercentage (TRIR) voor eigen werknemers van 4,3
per 1 miljoen blootstellingsuren versus 4,4 in H1 2025

e Omazetten van winst in kasstromen met behoud van een strikte kapitaaldiscipline en een
voortdurende focus op efficiéntie

o

o

o

Efficiéntiemaatregelen van € 60 miljoen
Investeringsuitgaven van € 130 miljoen

Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten van €433 miljoen en vrije kasstroom uit
bedrijfsactiviteiten van € 295 miljoen

Nettoschuld van € 1,5 miljard, wat overeenkomt met een nettoschuld / aangepaste
EBITDA-ratio over de laatste 12 maanden van 1,52x

e Verhoging van de vooruitzichten naar een aangepaste EBITDA van iets meer dan € 1
miljard voor het volledige boekjaar 2026

' Alle verwijzingen naar inkomsten in dit document betreffen inkomsten exclusief metalen (d.w.z. alle inkomstencomponenten
min de waarde van volgende aangekochte metalen: Au, Ag, Pt, Pd, Rh, Co, Ni, Pb, Cu, Ge, Li en Mn).
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Citaat van Bart Sap, CEO

“We realiseren een winstgroei in al onze kernactiviteiten, met hogere rendementen,
een verbeterde kasstroomgeneratie en een robuuste balans. Deze resultaten
weerspiegelen de kwaliteit van ons bedrijffsmodel en de gedisciplineerde uitvoering

van onze CORE-strategie. Daarom gaan we het tweede halfjaar van 2026 met
vertrouwen tegemoet en verhogen we onze vooruitzichten voor het volledige
boekjaar naar een verwachte aangepaste EBITDA van iets meer dan € 1 miljard.
Zolang de macro-economische onzekerheden aanhouden, zullen een blijvende
focus, aanpassingsvermogen en een strikte kapitaaldiscipline essentieel zijn om
onze prestaties verder te zetten en op lange termijn waarde te creéren. Deze
prestatie  weerspiegelt de uitzonderlike inzet van onze teams. Hun
verantwoordelijkheidszin, moed en samenwerking sturen de uitvoering van onze
strategie. Ze verankeren onze vernieuwde waarden en versterken onze onwrikbare
inzet voor veiligheid, altijd en overal.” Bart Sap, CEO

Bedrijfsresultaten in de eerste helft van 2026

De inkomsten van Umicore bedroegen in de eerste helft van 2026 (“H1 2026”) € 1,9 miljard, 7% hoger
dan in de eerste helft van 2025 (“H1 2025”). De aangepaste EBITDA van de Groep bedroeg € 577
miljoen en de aangepaste EBIT € 442 miljoen, respectievelijk +33% en +47% hoger dan in H1 2025.
De sterke j/j2 toename is toe te schrijven aan de hoge activiteitsniveaus in de kernactiviteiten, een
aanhoudende focus op efficiéntiemaatregelen binnen de Groep en een gunstige prijsomgeving voor
metalen, waardoor het effect van lagere gemiddelde gehedgede prijzen ten opzichte van H1 2025 kon
worden gecompenseerd. De aangepaste EBITDA-marge steeg tot 30,2%, een toename met bijna 600
basispunten ten opzichte van 24,3% in H1 2025.

De Groep behield een robuuste balans, met een nettoschuld van € 1,5 miljard (1,52x aangepaste
EBITDA over de laatste 12 maanden). De ROCE bereikte 23,0%, aanzienlijk hoger tegenover 16,4%
eind 2025, ondersteund door hogere winsten en een aanhoudende kapitaaldiscipline. De stijging van
het werkkapitaal met € 132 miljoen is het gevolg van hogere activiteitsniveaus en gestegen
metaalprijzen, met name in Catalysis. De kapitaaluitgaven namen licht toe tot € 130 miljoen,
voornamelijk als gevolg van de geplande onderhoudsstop in Precious Metals Refining in H1 2026.
Hierdoor bedroeg de vrije kasstroom uit bedrijfsactiviteiten € 295 miljoen aan het einde van H1 2026.

Umicore blijft het middellangetermijnplan uitvoeren dat werd voorgesteld tijdens de Capital Markets
Day van maart 20253. De kernactiviteiten van de onderneming presteerden goed in H1 2026, conform
hun respectievelijke strategieén.

o Catalysis realiseerde inkomsten in lijn met H1 2025, terwijl de aangepaste EBITDA met 8%
toenam. Automotive Catalysts noteerde j/j grotendeels stabiele volumes en inkomsten en
presteerde daarmee beter dan de globale markt. Precious Metals Chemistry profiteerde van
een sterke vraag in de eindmarkten en realiseerde hogere inkomsten, terwijl Fuel Cell and
Stationary Catalysts j/j licht lagere inkomsten boekte. De j/j stabiele inkomstenbasis van
Catalysis en de aanhoudende focus op efficiéntie hebben geleid tot een hogere aangepaste
EBITDA in H1 2026. De business group Catalysis blijft haar middellangetermijnplan uitvoeren:
het maximaliseren van de kasstroomgeneratie en het focussen op marges in Automotive
Catalysts door een gedisciplineerde uitvoering in een mature markt, terwijl de business group
haar aanwezigheid uitbreidt in structureel aantrekkelijke groeimarkten.

2 Jaar-op-jaar
3 Capital Markets Day 2025 | Umicore

: Z
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e Recycling leverde een uitstekende prestatie, met inkomsten en, in nog sterkere mate,
aangepaste EBITDA die j/j stegen met respectievelijk 8% en 36%. Dit werd ondersteund door
hoge activiteitsniveaus in het algemeen en in het bijzonder in Jewelry & Industrial Metals,
dankzij een sterke vraag in de verschillende productactiviteiten en een zeer gunstige
prijsomgeving voor metalen. Deze positieve factoren compenseerden ruimschoots het effect
van lagere gemiddelde gehedgede prijzen ten opzichte van H1 2025 en de lagere volumes in
Precious Metals Refining als gevolg van de geplande onderhoudsstop in H1 2026. Als kern
van haar circulaire bedrijfsmodel voor metalen heeft de business group Recycling opnieuw
bewezen dat zij gunstige marktomstandigheden weet te benutten. Recycling blijft haar
efficiéntie verbeteren, haar bedrijffsmodel optimaliseren en bijdragen aan duurzame
waardecreatie.

e Specialty Materials presteerde uitzonderlijk sterk in H1 2026, met inkomsten en aangepaste
EBITDA die aanzienlijk hoger lagen dan in H1 2025, respectievelijk met 21% en 49%. Dit werd
gedreven door de uitzonderlijke winstgevendheid in Cobalt & Specialty Materials ondersteund
door een sterk kobalt momentum, een hoge vraag naar germaniumoplossingen in Electro-
Optic Materials en een hoge activiteit in halfgeleidertoepassingen binnen Metal Deposition
Solutions. De business group Specialty Materials realiseerde een uitstekende prestatie in de
eerste jaarhelft, ondersteund door uitzonderlijk gunstige marktomstandigheden en dankzij een
verdere benutting van haar positie in structureel groeiende en technologisch gedreven
eindmarkten.

Battery Materials Solutions zag zowel de inkomsten als de aangepaste EBITDA j/j toenemen. Deze
stijging was voornamelijk te danken aan hogere inkomsten en een hogere aangepaste EBITDA in
Battery Cathode Materials ten opzichte van H1 2025, voornamelijk als gevolg van voorzieningen voor
take-or-pay-compensaties gekoppeld aan contractuele volumes*. De negatieve bijdrage van Battery
Recycling Solutions bleef in lijn met H1 2025. In een zeer competitieve marktomgeving richt Battery
Materials Solutions zich op een gedisciplineerd kostenbeheer, een strikte controle van de
kapitaaluitgaven en operationele uitmuntendheid. Hiermee versterkt de business haar
concurrentievermogen en verhoogt zij haar financiéle veerkracht.

Umicore verhoogt haar vooruitzichten voor 2026

Rekening houdend met de excellente resultaten in H1 2026 en de huidige zichtbaarheid in de
eindmarkten, verwacht Umicore dat de aangepaste EBITDA van de Groep voor het volledige boekjaar
2026 (“FY 2026”) op iets meer dan € 1 miljard zal uitkomen. Deze prognose gaat uit van metaalprijzen
die grotendeels in lijn blijven met de niveaus van juni evenals het uitblijven van een grote macro-
economische achteruitgang®.

Catalysis voorziet te blijven profiteren van haar sterke positie in katalysatortoepassingen voor lichte
benzinevoertuigen, ondersteund door een bewezen trackrecord van operationele prestaties en een
aanhoudende focus op efficiéntie. De aangepaste EBITDA zal naar verwachting in lijn liggen met het
recordniveau van 2025.

4 Tijdens het jaar boekt Umicore voorzieningen voor take-or-pay-compensaties. Na jaareinde zal het de

take-or-pay-compensaties factureren op basis van het effectieve jaarlijkse volumetekort ten opzichte van de contractueel
vastgelegde volumeverplichtingen.

5 Onder meer als gevolg van het conflict in het Midden-Oosten, waarvan een eventuele impact naar verwachting niet materieel
zal zijn in 2026. Umicore heeft een zeer beperkte blootstelling aan bevoorrading en verkoop in de regio en beschikt over
energiehedges die voor het conflict werden afgesloten. Een overzicht van de uitstaande energie hedges is opgenomen in het
Financieel overzicht van dit persbericht.
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Recycling verwacht voor boekjaar 2026 een aangepaste EBITDA die aanzienlijk hoger ligt dan in
boekjaar 2025. Deze zal in de tweede helft van 2026 naar verwachting echter lager uitvallen dan in de
eerste helft van 2026, aangezien de uitzonderlijke prestaties, met name in Jewelry & Industrial Metals
en Precious Metals Management, zich naar verwachting niet zullen herhalen.

Specialty Materials voorziet te blijven profiteren van gunstige marges voor kobaltproducten, hoewel
de uitzonderlijke prestatieverbetering die de eerste helft van 2026 kenmerkte naar verwachting verder
zal vervagen in de tweede helft van het jaar. De prestaties zullen naar verwachting worden
ondersteund door een gezonde vraag naar germaniumproducten en een veerkrachtige activiteit in de
verschillende eindmarkten. De aangepaste EBITDA voor boekjaar 2026 zal naar verwachting
beduidend hoger liggen dan in boekjaar 2025, waarbij de resultaten grotendeels over de eerste
jaarhelft geraliseerd werden. De business is goed gepositioneerd om bijkomende hoogwaardige
groeikansen te benutten, ondersteund door de aanhoudend positieve dynamiek in haar eindmarkten.

Battery Materials Solutions verwacht dat het volumetraject voor Battery Cathode Materials j/j
grotendeels stabiel zal blijven, aangezien specifieke klantenprogramma’s verder opschalen aan een
trager tempo. Tegen deze achtergrond zal de verwachte verbetering van de prestaties j/j naar
verwachting grotendeels worden ondersteund door take-or-pay-compensaties die verband houden
met contractuele volumes. Umicore blijft zijn middellangetermijnplan uitvoeren, en legt de prioriteit op
een verlaging van de kostenbasis en een strikte beheersing van de kapitaaluitgaven.

Corporate costs zullen naar verwachting enigszins stijgen ten opzichte van 2025, met gerichte
investeringen in digitalisering en capaciteiten op het vlak van artificiéle intelligentie.

Kapitaaluitgaven zullen in lijn liggen met 2025. Umicore zet zich in voor een rigoureuze
kapitaaldiscipline en een strikte kapitaalallocatie. De kapitaaluitgaven van 2026 zullen worden
gedreven door selectieve, hoogwaardige groeiprojecten in de kernactiviteiten van de onderneming.
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Kerncijfers

(in miljoen €)

Omzet

Inkomsten (metaal niet inbegrepen)

Aangepaste EBITDA (1)
waarvan geassocieerde ondernemingen en joint ventures
EBITDA -aanpassingen (1)
EBITDA
Aangepaste EBITDA-marge (2)

Aangepaste EBIT (1)

EBIT -aanpassingen (1)

Totale EBIT

Aangepaste EBIT-marge (2)
Effectieve aangepast belastingtarief

Aangepaste nettoresultaat, aandeel van de Groep
Nettoresultaat, aandeel van de Groep

Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling
Investeringsuitgaven

Nettokasstroom véor financieringsactiviteiten
Totaal activa, einde periode

Eigen vermogen van de aandeelhouders van de Groep, einde
Geconsolideerde netto financiéle schulden, einde periode (1)

Schuldratio, einde periode

Nettoschuld / aangepaste EBITDA van de voorbije 12 maanden

Aangewend kapitaal, einde periode
Aangewend kapitaal, gemiddelde
Rendement op aangewend kapitaal (ROCE)

Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde)

Personeelsbestand, einde periode (geassocieerde
ondernemingen en joint ventures)

Totaal geregistreerd ongevallenpercentage voor Umicore
personeel (STRIR — Staff Total Recordable Iniurv Rate) (3)

&

umicore

H1
2025

8.694
1.791

433
(3)

(1)
431
24,3%

302

(2)
300
17,0%

31,7%

135
137

103
109

(359)
8.594
2.044
1.829

47,6%
2.28x

3.854
3.670
16,4%

11.410

1.995
4,40

H2

2025

10.680
1.772

414
(4)
367
781
23,6%

278
367
645
15,9%

20,6%

153
248

103
201

505
9.460
2.239
1.357

37,4%
1,60x

3.589
3.722
14,9%

11.230

2.094
4,50

13.920
1.918

577
3)
(33)
544
30,2%

PARCY

273
240

118
130

(1) De reconciliatie van de Alternatieve Prestatiemaatstaven met de tussentijdse verkorte financiéle toelichtingen is te vinden bij de
geconsolideerde balans en in Toelichting 4 van de geconsolideerde verkorte tussentijdse financiéle toelichtingen.

(2) De aangepaste EBIT(DA)-marge stemt overeen met de aangepaste EBIT(DA) van de integraal geconsolideerde
ondernemingen / Inkomsten (metaal niet inbegrepen). De aangepaste EBIT(DA) van geassocieerde ondernemingen en joint

ventures wordt daarom niet opgenomen in deze margeberekening.

(3) Totaal aantal dodelijke ongevallen, ongevallen met werkverlet en registreerbare letsels zonder werkverlet, per miljoen gewerkte

uren, voor Umicore-eigenwerknemers.
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Kerncijfers per aandeel
(in € / aandeel)

Totaal aantal uitgegeven aandelen, einde periode
waarvan uitstaande aandelen
waarvan ingekochte eigen aandelen
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen
gewoon
verwaterd

Aangepaste winst per aandeel
Gewone winst per aandeel
Verwaterde winst per aandeel

Betaald dividend*

Nettokasstroom véor financieringsactiviteiten, gewoon

Totaal activa, einde periode

Eigen vermogen van de aandeelhouders van de Groep,

einde periode

H1
2025

246.400.000
240.561.925
5.838.075

240.531.849
240.677.827

0,56
0,57
0,57

0,25
-1,49
35,73

8,50

H2
2025

246.400.000
240.561.925
5.838.075

240.561.925
241.320.143

0,64
1,03
1,03

39,32

9,31

246.400.000
240.667.378
5.732.622

240.626.902
242.002.036

1,14
1,00
0,99

* De raad van toezicht heeft op de algemene aandeelhoudersvergadering van 30 april 2026 een bruto jaarlijks
dividend voor het boekjaar 2025 van € 0,50 per aandeel voorgesteld. Dit dividend werd na goedkeuring van de

aandeelhouders uitbetaald in mei 2026.

Opsplitsing per segment

Inkomsten
(metaal niet inbegrepen)

12%

W

439
R
CA
46%
CA

(Aangepaste)

1%

Aangewend kapitaal
(gemiddelde)

0%

189
54%
BMS
29
CA

BMS = Battery Materials Solutions, CA = Catalysis, RE = Recycling, SM = Specialty Materials,
Corporate niet inbegrepen
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Catalysis

Kerncijfers Catalysis H1 H2

(in miljoen €) 2025 2025 m
2.838
883
250

Totaal omzet 2.303 2.178
Totaal inkomsten (metaal niet inbegrepen) 872 796
Aangepaste EBITDA 232 218
EBITDA 219 218
Aangepaste EBITDA-marge 26,6% 27,4%
Aangepaste EBIT 198 185
Totale EBIT 185 185
Aangepaste EBIT-marge 22,8% 23,2%

Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling 44 42 43
Investeringsuitgaven 24 41 21

Aangewend kapitaal, einde periode 910 1.035

Aangewend kapitaal, gemiddelde 908 973

Rendement op aangewend kapitaal (ROCE) 43,7% 38,0%
Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde) 2.919 2.806 2.860
Overzicht

De inkomsten bedroegen € 883 miljoen (+1% j/j), de aangepaste EBITDA bedroeg € 250 miljoen (+8%
ilj) en de aangepaste EBIT bedroeg € 221 miljoen (+11% j/j) in H1 2026.

In een gunstige prijsomgeving voor platinagroepmetalen (PGM's) werd de prestatie van het segment
Catalysis in H1 2026 gedragen door:

o Een sterke prestatie binnen Automotive Catalysts, waarmee de business het beter deed dan
de wereldwijde krimpende markt voor personenwagens met brandstofmotoren, en binnen
Precious Metals Chemistry, dat profiteerde van een sterke vraag vanuit de eindmarkten, deels
gecompenseerd door de matige prestatie binnen Fuel Cell and Stationary Catalysts;

e Een aanhoudende focus op kostenbeheer en marges.

Overzicht van de activiteiten

Automotive Catalysts leverde een sterke prestatie in H1 2026, met inkomsten die j/j in lijn lagen,
ondanks een daling van de wereldwijde productie van personenwagens met brandstofmotor met -
4,1%. Intussen kende de productie van zware dieselvoertuigen een bescheiden groei (+1,2%).

De daling van de wereldwijde productie van personenwagens met brandstofmotoren weerspiegelde
uiteenlopende regionale trends. De aanzienlijke vertragingen op de Chinese en Europese markten
werden slechts gedeeltelijk gecompenseerd door een stabiele tot groeiende productie van
personenwagens in Noord- en Zuid-Amerika, India en Thailand.

De Europese markt voor zware dieselvoertuigen bleef stabiel j/j, terwijl in China sprake was van een
zekere verbetering ten opzichte van dezelfde periode vorig jaar. De bescheiden groei van de markt
voor zware dieselvoertuigen werd gedragen door India en Thailand en compenseerde ruimschoots de
krimp van de Noord- en Zuid-Amerikaanse markt.
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Tegen deze achtergrond slaagde de business unit erin beter te presteren dan de markt, zowel qua
volumes als qua inkomsten. De aangepaste EBITDA steeg j/j dankzij zowel sterke volumes als een
aanhoudende focus op kostenbeheer, en operationele efficiéntie.

Personenwagens®

Het segment van de personenwagens vertegenwoordigde 84% van de inkomsten van de
business unit in H1 2026, waarvan 81% voor benzinetechnologieén.

In Europa, goed voor 29% van Umicore’s wereldwijde volumes van katalysatoren voor
personenwagens, liet Umicore een j/j volumegroei optekenen ondanks een daling van de
productie van personenwagens met brandstofmotor. De groei werd voornamelijk gedreven
door benzinetechnologieén, waarbij Umicore de volumes met 5,9% verhoogde en daarmee
beter presteerde dan de markt, die met 4,6% daalde, terwijl de inkomsten stabiel bleven.

De markt voor personenwagens met brandstofmotoren in China, goed voor 23% van
Umicore's wereldwijde volumes in dit marktsegment, kromp aanzienlijk (-11,4% j/j). De
inkomsten van Umicore evolueerden in lijn met de markt, terwijl de volumes veerkrachtiger
bleven (-1,8% j/j) en de markt duidelijk overtroffen dankzij een gediversifieerde en steeds
lokalere klantenmix.

De Noord- en Zuid-Amerikaanse markten voor personenwagens met brandstofmotoren
vertegenwoordigden samen 27% van Umicore’s wereldwijde volumes van katalysatoren voor
personenwagens. De volumes van Umicore stegen met 2,1% j/j en presteerden beter dan de
Noord-Amerikaanse markt (+1,3%), hoewel de totale inkomsten lager uitkwamen door
mixeffecten. In Zuid-Amerika werden volumes (+1,8%) en inkomsten tijdelijk beinvioed door
klantspecifieke productiebeperkingen, terwijl de markt groeide (+3,3% j/j). Zonder dit effect
zou Umicore in lijn met de markt hebben gepresteerd.

De volumes en inkomsten van Umicore waren aanzienlijk beter dan de groeiende productie
van personenwagens met brandstofmotoren in India en Thailand (samen +5,2% jlj),
ondersteund door platformwinsten. Umicore realiseerde eveneens sterke volumes en
inkomsten in een stabiele Japanse markt (-0,1%), terwijl volumes en inkomsten in Korea
minder goed presteerden dan de dalende automarkt (-7,6%) als gevolg van een ongunstige
platformmix.

Zware dieselvoertuigen”

Het segment zware dieselvoertuigen vertegenwoordigde 16% van de inkomsten van de
business unit in de eerste helft van 2026. Umicore presteerde beter dan een gematigd
groeiende markt.

Europa was goed voor 43% van Umicore’s wereldwijde volumes voor zware dieselvoertuigen.
De volumes (+5,3%) en inkomsten van Umicore presteerden beter dan een overwegend
stabiele markt (-0,1%).

De productie van zware dieselvoertuigen in China groeide licht (+0,8%). China
vertegenwoordigde 39% van Umicore’s wereldwijde volumes in zware dieselvoertuigen.
Umicore presteerde beter dan de markt met hogere volumes en inkomsten, ondersteund door
een gunstige klantenmix.

8 Bron markdata: S&P.
7 Bron marktdata: KGP.
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Precious Metals Chemistry realiseerde j/j aanzienlijk hogere inkomsten en aangepaste EBITDA. De
activiteiten in anorganische chemicalién profiteerden van een robuuste vraag vanuit de eindmarkten.
De inkomsten van homogene katalysatoren weerspiegelden een sterke vraag vanuit life sciences-
toepassingen. De aangepaste EBITDA werd bovendien ondersteund door een gunstig prijsniveau voor
PGM'’s.

Fuel Cell & Stationary Catalysts boekte j/j lagere inkomsten. De vraag naar katalysatoren voor
protonuitwisselingsmembraan (PEM)-brandstofcelkatalysatoren bleef zwak, omwille van een trager
dan verwachte uitrol van waterstoftechnologie in China. De volumes van stationaire katalysatoren
namen toe, ondersteund door een groeiende bijdrage van de vraag naar datacenters.

De aangepaste EBITDA daalde, aangezien licht lagere inkomsten, opstartkosten voor de nieuwe
fabriek voor brandstofcelkatalysatoren in Changshu en de impact van aflopende contracten binnen
Stationary Catalysts slechts gedeeltelijik werden gecompenseerd door verbeterde marges en
aanhoudende operationele uitmuntendheid.

De PEM-brandstofcelfabriek in Changshu, China, heeft de productie opgestart.
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Recycling

Kerncijfers Recycling H1 H2

(in miljoen €) 2025 2025

Totaal omzet 5.880 7.946 10.486
Totaal inkomsten (metaal niet inbegrepen) 460 487 495
Aangepaste EBITDA 190 182 259
EBITDA 190 667

Aangepaste EBITDA-marge 41,2% 37,4%

Aangepaste EBIT 152 143

Totale EBIT 152 629

Aangepaste EBIT-marge 33,0% 29,5%

Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling 5 7
Investeringsuitgaven 19 39

Aangewend kapitaal, einde periode 209 (37)

Aangewend kapitaal, gemiddelde 198 86

Rendement op aangewend kapitaal (ROCE) 153,9% 333,7% BMEPZERE
Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde) 2.611 2.628 2.659
Overzicht

De inkomsten bedroegen € 495 miljoen (+8% j/j), de aangepaste EBITDA kwam uit op € 259 miljoen
(+36% j/j) en de aangepaste EBIT op € 221 miljoen (+45% j/j) in H1 2026.

H1 2026 werd gekenmerkt door een zeer gunstig prijs- en frading-klimaat voor edelmetalen en
platinagroepmetalen, vooral aan het begin van het jaar, voordat de prijzen in het tweede kwartaal
enigszins afzwakten. Goud en zilver bereikten rond het einde van 2025 recordniveaus en behielden
hun positieve momentum in het begin van 2026. Platina en palladium vertoonden een gelijkaardige
trend. Ook de zeldzame en speciale metalen ontwikkelden zich over het algemeen gunstig.

Op het niveau van de Umicore Groep is een aanzienlijk deel van de strategische blootstelling aan
edelmetalen en platinagroepmetalen gehedged. Dit zorgt voor stabiele en voorspelbare kasstromen
en bescherming tegen neerwaartse risico’s, terwijl het voordeel van stijgende prijzen gedeeltelijk wordt
beperkt. Umicore hedget haar strategische blootstelling aan zeldzame en speciale metalen niet.

Tegen deze achtergrond profiteerde de Recycling-business van het gunstige prijs- en frading-klimaat
voor metalen in de verschillende business units. De onderliggende prestaties werden gedragen door
algemeen hoge activiteitsniveaus, en in het bijzonder door Jewelry & Industrial Metals, een robuuste
vraag in de productactiviteiten en een sterke operationele uitvoering.

Overzicht van de activiteiten

De inkomsten van Precious Metals Refining lagen grotendeels in lijn met die van H1 2025.

Tijdens H1 2026 werd de geplande onderhoudsstop in de fabriek van Hoboken met succes uitgevoerd,
wat tijdelijk leidde tot lagere volumes. Dit effect werd, samen met de j/j lagere gemiddelde gehedgede
prijzen, gecompenseerd door positieve bijdragen van zeldzame en speciale metalen, evenals van
edelmetalen en platinagroepmetalen op het beperkte niet-gehedgede deel, en door een gunstige
inputmix.
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Dankzij de unieke en volledig geintegreerde flowsheet, en met een voortdurende focus op de meest
waardevolle materiaalstromen, profiteerde Umicore van een sterke aanvoer van PGM-rijke materialen,
aangevuld met een solide toevoer van gebruikte industriéle en autokatalysatoren.

De aangepaste EBITDA steeg ten opzichte van H1 2025, verder ondersteund door de voortdurende
inspanningen op het vlak van operationele uitmuntendheid.

Precious Metals Refining blijft investeren in de verbetering van de milieuprestaties van de fabriek en
in de verdere versterking van de gezondheids- en veiligheidsmaatregelen, zoals de overkapping van
opslagboxen. De voorjaarsmetingen van 2026 van de lood-in-bloedwaarden in de omgeving van de
fabriek toonden een verdere daling aan.

De inkomsten van Jewelry & Industrial Metals lagen aanzienlijk hoger dan in H1 2025. De closed-
loop-raffinage-activiteit leverden een uitzonderlijk hogere bijdrage, dankzij zeer hoge volumes in een
gunstige prijsomgeving voor edelmetalen en platinagroepmetalen. De verkoopvolumes van
juwelenproducten bleven profiteren van een robuuste vraag vanuit het luxesegment. Ook voor
hoogzuivere glastoepassingen bleef de vraag naar materialen op basis van platina sterk. De
aangepaste EBITDA steeg dan ook fors, verder ondersteund door maatregelen inzake operationele
uitmuntendheid, waaronder een efficiént metaalgebruik en een gedisciplineerd beheer van de daaraan
verbonden kosten.

De bijdrage van Precious Metals Management lag in H1 2026 aanzienlijk hoger dan in H1 2025.
Umicore wist optimaal te profiteren van een bijzonder gunstig trading-klimaat voor edelmetaal- en
PGM-prijzen. De vraag naar goud- en zilverstaven vanuit de investeringsindustrie was het sterkst in
het eerste kwartaal, alvorens af te nemen tegen het einde van de eerste helft van 2026. De industriéle
vraag bleef gedurende H1 2026 robuust.
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Specialty Materials

Kerncijfers Specialty Materials H1 H2

(in miljoen €) 2025 2025
Totaal omzet 775 790
Inkomsten (metaal niet inbegrepen) 271 287
Aangepaste EBITDA 59 49
EBITDA 59 28
Aangepaste EBITDA-marge 21,9% 17,1%
Aangepaste EBIT 43 33
Totale EBIT 43 12
Aangepaste EBIT-marge 15,8% 11,5%
Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling 6 5
Investeringsuitgaven 10 18
Aangewend kapitaal, einde periode 696 665
Aangewend kapitaal, gemiddelde 687 680
Rendement op aangewend kapitaal (ROCE) 12,5% 9,7%
Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde) 1.615 1.614 1.617
Overzicht

De inkomsten bedroegen € 328 miljoen in H1 2026 (+21% j/j), de aangepaste EBITDA kwam uit op
€ 88 miljoen (+49% j/j) en de aangepaste EBIT op € 72 miljoen (+69% j/j).

De prestaties van het segment Specialty Materials in H1 2026 werden voornamelijk gedreven door:
e een uitzonderlijk aantrekkelijk kobalt momentum binnen Cobalt & Specialty Materials;
e een sterke vraag naar germaniumoplossingen binnen Electro-Optic Materials;

e een solide vraag vanuit halfgeleidertoepassingen en industriéle eindmarkten binnen Metal
Deposition Solutions.

Overzicht van de activiteiten

De inkomsten van Cobalt & Specialty Materials lagen ruim boven het niveau van dezelfde periode
vorig jaar, ondersteund door de uitzonderlijk gunstige marktomstandigheden voor kobalt in H1 2026,
waarvan de anorganische en distributieactiviteiten profiteerden. De inkomsten uit carboxylaten en tool
materials bleven solide, wat de vraag in hun respectievelijke eindmarkten weerspiegelt.

De aangepaste EBITDA steeg aanzienlijk, gedreven door uitzonderlijke winstgevendheid op
kobaltproducten en efficiéntieverbeteringen. Daarnaast is de business unit verdere opportuniteiten
voor tungsten aan het verkennen, als onderdeel van het closed-loop bedrijfsmodel van Umicore.

De inkomsten van Electro-Optic Materials stegen ten opzichte van H1 2025. De inkomstengroei
binnen germaniumtoepassingen werd gedreven door een sterke vraag naar substraten en
hoogzuivere germaniumchemicalién, de inkomsten uit infraroodtoepassingen stegen ook door een
sterke vraag.
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De combinatie van een hoge germanium vraag, exportcontroles uit China, evenals bredere
marktomstandigheden, blijven gunstig voor de closed-loop-raffinage- en recyclagediensten van de
business unit. Umicore blijft deze activiteiten verder versterken, terwijl het haar klantenbestand verder
diversifieert in groeiende eindmarkten.

De aangepaste EBITDA van de business unit steeg aanzienlijk ten opzichte van vorig jaar, gedreven
door de hogere inkomsten en ondersteund door maatregelen op het vlak van operationele
uitmuntendheid.

De inkomsten van Metal Deposition Solutions lagen hoger j/j, gedreven door een solide vraag in
halfgeleidertoepassingen en industriéle eindmarkten, terwijl de vraag naar decoratieve toepassingen
lager was. De aangepaste EBITDA lag hoger j/j, ondersteund door hogere inkomsten en efficiéntie-
initiatieven.

13/40



&

umicore

Battery Materials Solutions

Kerncijfers Battery Materials Solutions H1 H2
(in miljoen €) 2025 2025
Totaal omzet 543 506
Inkomsten (metaal niet inbegrepen) 212 225
Aangepaste EBITDA (21) 0
waarvan geassocieerde ondernemingen en joint ventures (2) (4)
EBITDA (18) (7)
Aangepaste EBITDA-marge -9,2% 2,2%
Aangepaste EBIT (54) (38)
Totale EBIT (51) (45)
Aangepaste EBIT-marge -24,6% -14,8%
Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling 34 41
Investeringsuitgaven 48 88
Aangewend kapitaal, einde periode 1.980 1.982
Aangewend kapitaal, gemiddelde 1.815 1.981
Rendement op aangewend kapitaal (ROCE) -5,9% -3,8%
Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde) 2.670 2.460
Personeelsbestand, einde periode (geassocieerde
ondernemingen en joint ventures) 688 805
Overzicht

De inkomsten bedroegen € 230 miljoen in H1 2026 (+8% j/j), de aangepaste EBITDA bedroeg € 10
miljoen en de aangepaste EBIT bedroeg € (31) miljoen.

De prestaties van het segment Battery Materials Solutions® werden voornamelijk gedreven door:

e Een stijging van de inkomsten en aangepaste EBITDA in Battery Cathode Materials ten
opzichte van H1 2025, voornamelijk gerelateerd aan provisies voor take-or-pay-
compensaties® gekoppeld aan contractuele volumes;

e Een negatieve bijdrage van Battery Recycling Solutions die in lijn bleef met H1 2025,
aangezien de business unit de processen en onderliggende technologieén in haar
batterijrecyclage pilootfabriek in Belgié verder optimaliseert.

Overzicht van de activiteiten

De verkoopvolumes van Battery Cathode Materials bleven op hetzelfde niveau als in 2025,
aangezien bepaalde klantenprogramma’s trager opschalen dan verwacht. De inkomsten bedroegen €
228 miljoen in H1 2026, een stijging van 10% j/j, voornamelijk als gevolg van voorzieningen voor take-
or-pay-compensaties gekoppeld aan contractuele volumes. De aangepaste EBITDA was positief en
bedroeg € 19 miljoen, tegenover een verlies van € (15) miljoen in H1 2025.

8 Raadpleeg Toelichting 3: Segmentinformatie voor meer informatie over de herclassificatie van de Anode-joint venture.

9 Tijdens het jaar boekt Umicore voorzieningen voor take-or-pay-compensaties. Na jaareinde zal het de
take-or-pay-compensaties factureren op basis van het effectieve jaarlijkse volumetekort ten opzichte van de contractueel
vastgelegde volumeverplichtingen.

588
230
10
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Umicore blijft zich richten op de uitvoering van zijn middellangetermijnplan om waarde te herstellen,
met een blijvende focus op het verlagen van de kostenbasis, een strikt beheer van de
investeringsuitgaven en het onderzoeken van samenwerkingsmogelijkheden binnen de waardeketen.

De business unit Battery Recycling Solutions optimaliseert de processen en technologieén in haar
batterijrecyclage pilootfabriek in Belgi€. De negatieve bijdrage van de business unit lag in lijn met H1
2025. De timing van de marktopportuniteit voor de recyclage van lithium-ionbatterijen zal voornamelijk
afhangen van de volumes van batterijen op einde-levensduur afkomstig uit elektrische voertuigen, die
naar verwachting vanaf het midden van de jaren 2030 zullen toenemen.
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Corporate
Kerncijfers Corporate H1 H2
(in miljoen €) 2025 2025
Aangepaste EBITDA (27) (35)
waarvan geassocieerde ondernemingen en joint ventures (2) 0
EBITDA (19) (125)
Aangepaste EBIT (38) (46)
Totale EBIT (29) (137)
Uitgaven voor Onderzoek- en Ontwikkeling 14 8
Investeringsuitgaven 8 15
Aangewend kapitaal, einde periode 60 (56)
Aangewend kapitaal, gemiddelde 63 2
Personeelsbestand, einde periode (volledig geconsolideerde) 1.595 1.722
Personeelsbestand, einde periode (geassocieerde
ondernemingen en joint ventures) 1.307 1.289

Overzicht!?

De Corporate kosten bleven stabiel ten opzichte van H1 2025. Umicore zet verder in op gerichte
investeringen in digitalisering en capaciteiten op het vlak van artificiéle intelligentie om de efficiéntie,
besluitvorming en vereenvoudiging van processen binnen de Groep te ondersteunen.

Onderzoek en ontwikkeling

In H1 2026 bedroegen de O&O-uitgaven van de geconsolideerde Groep € 118 miljoen, een stijging
van 15% ten opzichte van vorig jaar. Deze toename situeert zich voornamelijk in Battery Cathode
Materials en houdt verband met O&O-activiteiten gericht op de ontwikkeling van toekomstige
technologieén ter ondersteuning van klantenplatformen.

Duurzaamheid

Umicore bleef in H1 2026 haar duurzaamheidsagenda en decarbonisatieroadmap uitvoeren en werkte
samen met leveranciers om de emissies in de waardeketen verder te verminderen, naast haar reeds
lang bestaande praktijken inzake verantwoord aankopen.

Veiligheid blijft een kernonderdeel van Umicore's Zero Harm-ambitie. In H1 2026 verbeterde het totaal
geregistreerd ongevallenpercentage voor eigen medewerkers (TRIR) tot 4,3 per 1 miljoen
blootstellingsuren, tegenover 4,4 eind 2025. De Groep blijft haar aanpak inzake arbeids- en
procesveiligheid versterken via het Safety Always-framework, dat duidelijke verwachtingen definieert
op het vlak van leiderschapsgedrag, personeelsprocessen en dagelijkse activiteiten. Het framework is
ontworpen om de verantwoordelijkheid, het risicobewustzijn en het vermogen van medewerkers om
te handelen wanneer dat het meest nodig is, verder te versterken.

'© Raadpleeg Toelichting 3: Segmentinformatie voor meer informatie over de herclassificatie van de Anode-joint venture.
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Ook in 2026 bleef Umicore externe erkenning ontvangen voor haar duurzaamheidsinspanningen.
Umicore werd opgenomen in Europe's Climate Leaders: Sixth Edition, de rangschikking, gepubliceerd
door de Financial Times en Statista, die Europese bedrijven erkent die aanzienlijke verminderingen
hebben gerealiseerd in hun Scope 1- en 2-broeikasgasemissies en emissie-intensiteit.
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Financieel overzicht

Financiéle resultaten en belastingen

De aangepaste netto financiéle kosten daalden tot € 80 miljoen, tegenover € 102 miljoen in H1 2025,
als gevolg van lagere wisselkoersverliezen. Dit werd gedeeltelijk gecompenseerd door licht hogere
interestlasten ten gevolge van een hogere gemiddelde netto financiéle schuld en door lagere rente-
inkomsten op geldmiddelen en deposito’s.

De aangepaste belasting over de periode bedroeg € 78 miljoen, tegenover € 64 miljoen in dezelfde
periode vorig jaar, wat de hogere winst voor belastingen in H1 2026 weerspiegelt.

Het lagere aangepaste effectief belastingtarief van de Groep (ETR) van 21,3% (tegenover 31,7% in
H1 2025) is voornamelijk toe te schrijven aan de geografische mix van de winst en aan de succesvolle
afronding van bepaalde belastingaudits en geschillen.

De totale tijldens de periode betaalde inkomstenbelastingen in contanten bedroegen € 78,7 miljoen in
H1 2026, tegenover € 75,8 miljoen in H1 2025. Het gerapporteerde effectief belastingtarief van 23,5%
wordt voornamelijk beinvioed door niet-aftrekbare kosten.

Kasstromen en financiéle schuld

De aangepaste EBITDA bedroeg in de H1 2026 € 577 miljoen, 33% hoger dan de € 433 miljoen in H1
2025. Dit komt overeen met een aangepaste EBITDA-marge van 30% voor de Groep.

De sterke kasstroom uit bedrijfsactiviteiten, inclusief de veranderingen in het nettowerkkapitaal,
bedroeg € 433 miljoen, tegenover € 62 miljoen in H1 2025, dankzij het sterke operationele resultaat in
H1 2026. Na aftrek van € 138 miljoen aan investeringsuitgaven en geactiveerde ontwikkelingsuitgaven
bedroeg de resulterende vrije kasstroom uit bedrijfsactiviteiten € 295 miljoen, tegenover € (54) miljoen
in de eerste helft van vorig jaar.

Het nettowerkkapitaal van de Groep nam met € 132 miljoen toe ten opzichte van eind 2025. De
behoefte aan nettowerkkapitaal steeg als gevolg van hogere activiteitsniveaus en hogere
metaalprijzen.

De investeringsuitgaven bedroegen € 130 miljoen in H1 2026, tegenover € 109 miljoen in H1 2025, en
hadden voornamelijk betrekking op investeringen inzake veiligheid, milieu en onderhoud in Precious
Metals Refining. Andere uitgaven omvatten capaciteitsuitbreidingen in Electro-Optic Materials. De
uitgaven binnen Battery Materials Solutions hielden verband met de voltooiing van de industriéle
footprint van Battery Cathode Materials. De geactiveerde ontwikkelingsuitgaven bedroegen € 7
miljoen.

In mei 2026 werd een slotdividend van € 120 miljoen voor het boekjaar 2025 uitgekeerd.

Zoals eerder aangekondigd, heeft Umicore in januari 2026 € 175 miljoen eigen vermogen ingebracht
in de joint-venture IONWAY.

De netto financiéle schulden stegen tot € 1.508 miljoen eind juni 2026, tegenover € 1.357 miljoen eind
2025. Het positieve effect van de hogere EBITDA in H1 2026 werd gedeeltelijk tenietgedaan door de
toename van het werkkapitaal en de kapitaalinbreng in IONWAY.
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De liquiditeit van Umicore bleef solide, met een kaspositie van € 1,8 miljard, aangevuld met niet-
opgenomen  gecommitteerde  gesyndiceerde  kredietfaciliteiten (€ 1,1 miljard) en
commercialpaperprogramma’s.

De Groep handhaafde een gezonde hefboomratio. De hefboomratio bedroeg 1,52x LTM aangepaste
EBITDA (tegenover 1,60x eind 2025). Het eigen vermogen van de Groep bedroeg € 2.451 miljoen,
wat overeenkomt met een schuldratio (netto schuld / (netto schuld + eigen vermogen)) van 38,1%.

Aanpassingen

Aanpassingen hadden een negatieve impact van € (34) miljoen op de EBIT en hielden voornamelijk
verband met specifieke herstructureringsprogramma’s, aanpassingen van de reéle waarde en
milieuvoorzieningen.

Het belastingeffect van deze aanpassingen is beperkt. Uitgestelde belastingvorderingen werden enkel
opgenomen voor aanpassingen voor zover het waarschijnlijk is dat een fiscaal voordeel beschikbaar
zal zijn.

Hedging

Umicore blijft haar beleid van strategische metaalhedges voortzetten om de door de markt
veroorzaakte volatiliteit van metaalprijzen te beperken, de zichtbaarheid op toekomstige kasstromen
te vergroten en de toekomstige kasstromen te beschermen tegen blootstelling aan bepaalde
edelmetaalprijzen. Eind eerste helft 2026 beschikte Umicore over termijncontracten om een deel van
haar verwachte structurele prijsblootstelling aan bepaalde edelmetalen af te dekken tot en met 2030.

e Voor het boekjaar 2027, werd bijna drie kwart van de verwachte volumes voor goud en
palladium vastgelegd, evenals bijna twee derde voor zilver, platina en rhodium

e Voor het boekjaar 2028, werd bijna twee derde van de verwachte volumes voor goud en
platina vastgelegd, evenals ongeveer de helft voor zilver, palladium en rhodium.

e Voor het boekjaar 2029, werd ongeveer de helft van de verwachte volumes voor zilver en
30% voor goud, rhodium en palladium vastgelegd. Daarnaast werd een eerste schijf van
bijna 15% voor platina vastgelegd.

e Voor het boekjaar 2030, werden de eerste hoeveelheden vastgelegd voor ongeveer 10%
van de verwachte volumes voor goud en zilver.

e De Groep gebruikt elektriciteit en aardgas in haar productieprocessen. Naast strategische
metaalhedges beheert de Groep een gedeelte van haar blootstelling aan toekomstige
energieprijzen door energiehedges aan te gaan. Momenteel beschikt Umicore over hedges
voor haar verwachte Europese elektriciteitsverbruik, goed voor meer dan 75% van het
verbruik voor de jaren 2026 tot en met 2028 en meer dan 50% voor de jaren 2029 tot en
met 2030. Voor het aardgasverbruik bereiken de hedges niveaus van meer dan 80% voor
2026 en 2027, bijna twee derde voor 2028 en ongeveer 50% voor 2029.

In lijn met het hedgingbeleid tegen wisselkoersrisico's en met dezelfde aanpak van metaalhedges,
beperkt Umicore proactief haar structurele blootstelling aan wisselkoersen door hedgingtransacties
aan te gaan. Voor het boekjaar 2026, heeft Umicore een deel van haar blootstelling aan verschillende
valutaparen gehedged, waaronder EUR/USD (70% gehedged), USD/CAD (25% gehedged) en
EUR/PLN (10% gehedged). Voor het boekjaar 2027, heeft Umicore een deel van haar blootstelling
aan verschillende valutaparen gehedged, waaronder EUR/USD (55% gehedged) en USD/CAD (25%
gehedged). Umicore hedget niet tegen de impact van omrekeningsverschillen op de winst-en-
verliesrekening die voortvloeien uit de omrekening van de resultaten van buitenlandse
dochterondernemingen in EUR.
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Dividend en aandelen

De Raad van Toezicht stelde op de Algemene Vergadering van 30 april 2026 een bruto jaardividend
van € 0,50 per aandeel voor over het boekjaar 2025. Dit voorstel werd goedgekeurd en het dividend
werd uitbetaald in mei 2026.

In de loop van H1 2026 werden geen nieuwe aandelen gecreéerd. Tijdens de eerste jaarhelft gebruikte
Umicore 100.453 eigen aandelen (voor toegekende aandelen en de uitbetaling van het PSU-plan
2023). In de loop van H1 2026 heeft Umicore geen eigen aandelen ingekocht. Op 30 juni 2026 bezat
Umicore 5.732.622 eigen aandelen, wat overeenkomt met 2,33% van het totale aantal uitgegeven
aandelen op die datum.
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Verslag van de commissaris omtrent de beoordeling van de verkorte
tussentijdse geconsolideerde financi€éle staten over de periode van zes
maanden afgesloten op 30 juni 2026

Inleiding

Wij hebben de beoordeling uitgevoerd van de bijgevoegde geconsolideerde balans van Umicore per
30juni 2026, alsmede van de geconsolideerde winst- en-verliesrekening, het geconsolideerd overzicht
van het totaalresultaat, het geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen van de Groep
en het geconsolideerd kasstroomoverzicht over de periode van zes maanden die op die datum is
beéindigd, evenals van de toelichtingen (“de verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten”).
De raad van toezicht is verantwoordelijk voor het opstellen en het weergeven van de verkorte
tussentijdse geconsolideerde financiéle staten in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse
Financiéle Verslaggeving” zoals goedgekeurd door de Europese Unie. Het is onze
verantwoordelijkheid een conclusie te formuleren bij de verkorte tussentijdse geconsolideerde
financiéle staten op basis van onze beoordeling.

Reikwijdte van een beoordeling

We hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig ISRE 2410 “Beoordeling van tussentijdse
financiéle informatie, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor van de entiteit’. Een beoordeling van
tussentijdse financiéle informatie bestaat uit het vragen van inlichtingen, hoofdzakelijk aan financiéle
en boekhoudkundige verantwoordelijken, en het uitvoeren van cijferanalyses en andere
beoordelingsprocedures. De reikwijdte van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een
controle uitgevoerd in overeenstemming met de Internationale Controlestandaarden (ISA). Om die
reden stelt de beoordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat wij kennis hebben van alle
aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een controle mogelijk worden
geidentificeerd. Bijgevolg brengen wij dan ook geen controleoordeel tot uitdrukking.

Conclusie

Op basis van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons er toe aanzet van
mening te zijn dat de bijgevoegde verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten over de
periode van zes maanden afgesloten op 30 juni 2026 niet in alle van materieel belang zijnde opzichten
zijn opgesteld in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financi€le Verslaggeving” zoals
goedgekeurd door de Europese Unie.

Diegem, 30 juli 2026
EY Bedrijfsrevisoren BV

Commissaris
Vertegenwoordigd door

Marnix Van Dooren* Eef Naessens*
Partner Partner
*Handelend in naam van een BV *Handelend in naam van een BV
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Verklaring over verantwoordelijkheid van het management

Ik verklaar, voorzover mij bekend, dat de geconsolideerde financiéle staten voor het eerste halfjaar
2026, opgesteld overeenkomstig de International Financial Reporting Standards, zoals aanvaard
binnen de Europese Unie, en de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke voorschriften, een getrouw
beeld geeft van de activa, passiva, financiéle toestand en van de resultaten van de Groep en de
ondernemingen opgenomen in de consolidatie. De commentaren over de globale resultaten van de
Groep, zoals weergegeven op de bladzijden 1 tot 20 verschaffen een getrouw overzicht van de
evolutie en resultaten van de activiteiten en de positie van de Groep en de ondernemingen
opgenomen in de consolidatie.

Brussel, 30 juli 2026

Bart Sap
Gedelegeerd bestuurder
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Verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten voor
de periode eindigend op 30 juni 2026

Geconsolideerde winst-en-verliesrekening

*) H1 H2

(in miljoen €) 2025 2025
Omzet 8.693,8 10.680,2 13.920,2
Overige bedrijfsopbrengsten 92,8 77,9 100,7

Bedrijfsopbrengsten 8.786,6 10.758,2 14.020,9
Grond- en hulpstoffen (7.547,6) (9.134,8) MEVAIVX))
Bezoldigingen en personeelsvoordelen (513,6) (484,2) (511,8)
Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen (159,0) (137,1) (139,6)
Overige bedrijfskosten (262,4) (278,1) (365,9)

Bedrijfskosten (8.482,5) (10.034,4) BEEARIAD)

Opbrengsten (verliezen) uit overige financiéle activa 0,2 (9,9) 0,5

Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 304,3 713,9

Financiéle opbrengsten 14,5 11,5

Financiéle lasten (79,3) (70,4)

Winsten en verliezen uit wisselkoersverschillen (36,8) (12,2)

Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt volgens de

'equity'-methode (4,4) (69,2)

Resultaat voor winstbelastingen 198,2 573,6 328,8

Winstbelastingen (67,7) (314,6) (77,9)

Resultaat uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 130,5 259,0 250,9

Resultaat van de periode 130,5 259,0 250,9

waarvan minderheidsbelangen (6,2) 11,1 11,2

waarvan aandeel van de Groep 136,7 247.8 239,8

(in € / aandeel)

Totale gewone winst per aandeel 0,57 1,03 1,00
Totale verwaterde winst per aandeel 0,57 1,03 0,99

Betaald dividend per aandeel 0,25 0,00 0,50

(*) Voor meer informatie over de belangrijkste factoren die de evolutie van de geconsolideerde
resultatenrekening hebben beinvloed, verwijzen wij naar de secties ‘Overzicht van de activiteiten’ ‘Financieel
overzicht'.

De toelichtingen 1 tot 11 maken integraal deel uit van de verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle
staten.
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Geconsolideerd overzicht van het
totaalresultaat H1
(in miljoen €) 2025 2025

Resultaat van de periode uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 130,5 259,0 250,9

Posten in overige onderdelen van het totaalresultaat die niet
naar de
winst-en-verliesrekening geherclassificeerd zullen worden

Wijzigingen door herwaarderingen van verplichtingen uit hoofde

van vergoedingen na uitdiensttreding 9,7 24,8
Wijzigingen in uitgestelde belastingen rechtstreeks opgenomen in

overige onderdelen van het totaalresultaat (2,2) (8,5)
Posten in overige onderdelen van het totaalresultaat die later

naar de

winst-en-verliesrekening geherclassificeerd kunnen worden
Wijzigingen in overige beleggingen in
eigenvermogensinstrumenten gewaardeerd tegen reéle waarde
met verwerking van waardeveranderingen in reserves uit overige

onderdelen van het totaalresultaat (2,7) 0,2

Wijzigingen in kasstroomhedgereserves 45,5 (17,1)

Wijzigingen in uitgestelde belastingen rechtstreeks opgenomen in

overige onderdelen van het totaalresultaat (10,9) 1,0

Wijzigingen in omrekeningsverschillen (17,4) 0,1

Overige onderdelen van het totaalresultaat uit voortgezette

bedrijfsactiviteiten 221 0,5

Totaalresultaat voor de periode 152,6 259,5
waarvan aandeel van de Groep 155,7 251,5
waarvan minderheidsbelangen 3,1) 8,0

Het effect van de uitgestelde belastingen op het overzicht van het totaalresultaat heeft te maken met de
kasstroomhedgereserves (€ -4,1 miljoen).

De wijzigingen door herwaarderingen van verplichtingen uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding zijn
voornamelijk toe te schrijven aan wijzigingen in de disconteringsvoeten en een hoger rendement op de
fondsbeleggingen.

De bewegingen op wisselkoersverschillen hebben voornamelijk betrekking op wijzigingen in de wisselkoersen
van de CNY (€ 22,8 miljoen), BRL (€ 13,2 miljoen), ZAR (€ 9,3 miljoen) en PLN (€ -23,0 miljoen) tegenover de
euro.

De mutatie in de kasstroomafdekkingsreserve vloeit voort uit wijzigingen in de reéle waarde van instrumenten
voor hedging van commodity's, gecompenseerd door valutatermijncontracten en termijncontracten
renteswaps (valutaswaps).
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Geconsolideerde balans
(in miljoen €)

Vaste activa
Immateriéle activa
Materiéle vaste activa
Investeringen verwerkt volgens de 'equity’-methode
Overige beleggingen in eigenvermogensinstrument
Toegekende leningen
Handels- en overige vorderingen
Uitgestelde belastingvorderingen

Vlottende activa
Toegekende leningen
Voorraden
Handels- en overige vorderingen
Vorderingen uit winstbelastingen
Geldmiddelen en kasequivalenten (*)

Activa aangehouden voor verkoop (**)
Totaal activa

Eigen vermogen van de Groep
Eigen vermogen van de aandeelhouders van de Groep
Aandelenkapitaal en agio
Ingehouden winsten
Omrekeningsverschillen en overige reserves
Ingekochte eigen aandelen
Minderheidsbelangen

Langlopende verplichtingen
Voorzieningen voor personeelsbeloningen
Financiéle schulden (*)

Handels- en overige schulden
Uitgestelde belastingverplichtingen
Voorzieningen

Kortlopende verplichtingen
Financiéle schulden (*)
Handels- en overige schulden
Verschuldigde winstbelastingen
Voorzieningen

Verplichtingen verbonden aan activa aangehouden voor

verkoop (**)

Totaal eigen vermogen en verplichtingen

umicore

30/06/2025 31/12/2025 RElILTPAPIS

3.701,2 3.681,3 3.706,4

381,7 390,1
2.314,7 2.360,6
586,2 693,4
10,1 9,9
3,4 3,3
28,5 28,0
376,6 196,0
4.854,5 5.735,7
0,7 1,1

2.295,7 2.557,3
1.362,8 1.590,2

86,7 28,3
1.108,6 1.558,8
38,5 42,8

8.594,2 9.459,7

2.010,9 2.271,5 2.450,8
2.043,7 2.239,2 2.406,5
1.384,3 1.384,3 1.384,3
1.203,4 1.413,2 1.530,8

(284,7) (299,0) (251,2)
(259,3) (259,3) (257,4)
(32,8) 32,4 44,3
3.049,5 2.931,9
304,5 272,6
2.254.,4 2.244.4
219,1 174,3
17,1 14,0
2544 226,5
3.530,8 4.251,6
610,4 597,2
2.577,9 3.312,0
2335 234,9
109,0 107,5 86,6

3,0 4,7 -

8.594,2 9.459,7 m

(*) De netto financiéle schuld zoals gepubliceerd in de Kerncijfers is de som van financiéle schulden op meer dan één jaar en op ten
hoogste één jaar min de kas en kasequivalenten en exclusief het herwaarderingseffect van 57,0 miljoen (€ 74,5 miljoen en € 73,1
miljoen respectievelijk per 31 december 2025 en 30 juni 2025) op de schuld in andere deviezen dan de Euro waarvoor de Groep is

gehedged.

(**) De activa en verplichtingen aangehouden voor verkoop zijn in H1 2026 gedaald als gevolg van de oprichting van de joint venture
voor de industrialisering van siliciumanodematerialen voor EV-batterijen. Umicore heeft een belang van 20% in deze joint venture. De
lijn “Afstoting van dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen en JV, zonder afgestoten geldmiddelen” in het
kasstroomoverzicht omvat een bedrag van € 10 milioen, dat overeenkomt met de kasmiddelen die naar de JV ziin overgedragen.
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Geconsolideerd mutatieoverzicht

Omrekenings Totaal voor
. Aandelen hill Ingekochte Minderheid rt tt
van het eigen vermogen van de kapitaalen ~ Reserves  “ersehillen == Mkl \OOrtgezette
agio en overige aandelen belangen bedrijfs
G roep 9 reserves activiteiten
(in miljoen €)
Balans aan het begin van H1 2025 1.384,3 1.072,3 (258,6) (260,0) (16,2) m
Resultaat van de periode - 136,7 - - (6,2)
Overige onderdelen van het totaalresultaat voor de periode - - 19,0 - 3.1
Totaalresultaat voor de periode - 136,7 19,0 - (3,1)
Wijzigingen in reserves voor op aandelen gebaseerde betalingen - - 55 - -
Converteerbare obligatie - conversierechten* - 37,7 (37,7) - -
Dividenden - (60,1) - - (0,7)
Overboekingen - (0,7) - 0,7 -
Overige bewegingen - 1,2 (1,6) - -
Wijzigingen in consolidatiekring ** - 16,4 (11,3) - (12,8)
Balans aan het einde van H1 2025 1.384,3 1.203,5 (284,7) (259,3) (32,8)
Resultaat van de periode - 247,8 - - 11,1
Overige onderdelen van het totaalresultaat voor de periode - - 3,6 - 3,2)
Totaalresultaat voor de periode - 247,8 3,6 - 8,0
Wijzigingen in reserves voor op aandelen gebaseerde betalingen - - 21 - -
Converteerbare obligatie - conversierechten* - 12,6 (12,6) - -
Dividenden - 0,0 - - (1,3)
Overboekingen - 8,1 (8,1) - -
Overige bewegingen - 0,4 0,0 - (0,0)
Wijzigingen in consolidatiekring ** - (59,1) 0,6 - 58,5 0,0
Balans aan het einde van H2 2025 1.384,3 1.413,2 (299,0) (259,3) 324 2.271,5

*Na de terugbetaling in juni 2025 van de converteerbare obligatie uitgegeven in juni 2020, werd de waarde van de conversierechten overgedragen aan de reserves

** In 2025 verhoogde Umicore haar eigendomsbelang in twee dochterondernemingen (door de terugkoop van minderheidsbelangen en een kapitaalverhoging met
verwatering van de derde die geen zeggenschap heeft). Voor meer informatie, zie Toelichting F8 van het Jaarverslag van 2025
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Geconsolideerd mutatieoverzicht
van het eigen vermogen van de
Groep
(in miljoen €)
Balans aan het begin van 2026

Resultaat van de periode

Overige onderdelen van het totaalresultaat voor de periode
Totaalresultaat voor de periode

Wijzigingen in reserves voor op aandelen gebaseerde betalingen
Dividenden

Overboekingen

Overige bewegingen

Balans aan het einde van H1 2026

Aandelen
kapitaal en
agio

1.384,3

1.384,3

Reserves

1.413,2

239,8

239,8

(120,3)
(1,9)
0,0

1.530,8

Omrekenings
verschillen
en overige

reserves

(299,0)

40,3
40,3

7,8

(0,2)
(251,2)

Ingekochte
eigen
aandelen

(259,3)

1,8
0,0

(257,4)

. 9
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Totaal voor

Minderheids RYelelg{e[-¥L14 (]
belangen bedrijfs
activiteiten
11,2
0,9
12,0
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht H1 H2
(in miljoen €) 2025 2025
Resultaat uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 130,5 259,0
Aanpassingen voor het aandeel in het resultaat van ondernemingen
verwerkt volgens de 'equity'-methode 4.4 69,2
Aanpassing voor niet-geldelijke transacties 10,6 186,1
Aanpassing voor posten die afzonderlijk of onder de investerings- of
financieringskasstromen opgenomen moeten worden 114,3 373,0
Wijziging in werkkapitaalvereisten (197,5) (100,9)
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 62,4 786,4
Ontvangen dividenden 1,0 1,1
Belastingen betaald tijdens de periode (75,8) (83,0)
Ontvangen overheidssubsidies 57 13,0
Netto operationele kasstroom (6,8) 7175
Verwerving van materi€le vaste activa (98,5) (187,3)
Verwerving van immateri€le activa (18,0) (21,0)
Verwerving van / kapitaalverhoging in geassocieerde ondernemingen en
ioint ventures (* (250,0) 0,0
Verwerving van bijkomende deelnemingen in dochterondernemingen (7,7) (0,0)
Nieuwe toegekende leningen (0,2) (0,1)
Subtotaal verwervingen (374,4) (208,5)
Vervreemding van materiéle vaste activa 12,1 5,2
Afstoting van dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen en
joint ventures, zonder afgestoten geldmiddelen (**) - (10,1)
Vervreemding van financiéle vaste activa 9,8 0,3
Terugbetaling van leningen 0,1 0,1
Subtotaal vervreemdingen 22,0 (4,4)
Nettokasstroom uit (aangewend voor) investeringsactiviteiten (352,4) (212,9)
Betaling van leaseverplichtingen (10,4) (10,5) (10,3)
Ontvangen rente 13,4 15,7 8,3
Betaalde rente (64,2) (55,2) (66,3)
Terugbetaling van leningen (***) (1.875,4) (603,3) (928,4)
Nieuwe leningen (***) 1.342,7 626,8 1.352,8
Dividenden uitgekeerd aan Umicore-aandeelhouders (60,1) 0,0 (120,3)
Dividenden uitgekeerd aan minderheidsaandeelhouders (0,5) (1,3) (0,1)
Nettokasstroom uit (aangewend voor) financieringsactiviteiten (654,6) (27.8) 235,7
Gevolgen van wisselkoerswijzigingen 40,5 13,2
Totaal nettokasstroom voor de periode (973,4) 490,0
Netto geldmiddelen en kasequivalenten aan het begin van de periode
voor voortgezette bedrijfsactiviteiten 1.973,9 1.000,6
Netto geldmiddelen en kasequivalenten aan het einde van de periode
voor voortgezette bedrijfsactiviteiten 1.000,6 1.490,5
I
waarvan geldmiddelen en kasequivalenten 1.108,6 1.558,8 1.799,0
waarvan voorschotten in rekening-courant (108,0) (68,2) (17,4)

(*) Verwijs naar de sectie Financieel overzicht voor aanvullende informatie.

(**) De activa en verplichtingen aangehouden voor verkoop zijn in H1 2026 gedaald als gevolg van de oprichting van de joint venture
voor de industrialisering van siliciumanodematerialen voor EV-batterijen. Umicore heeft een belang van 20% in deze joint venture. De lijn
“Afstoting van dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen en JV, zonder afgestoten geldmiddelen” in het kasstroomoverzicht
omvat een bedrag van € 10 milioen, dat overeenkomt met de kasmiddelen die naar de JV ziin overgedragen.

(***) De posten ‘Nieuwe leningen’ en ‘Terugbetalingen van leningen’ van de periode omvatten voornamelijk kasstromen met betrekking
tot kortlopende bankleningen en commercial paper.
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Toelichting bij de verkorte tussentijdse geconsolideerde
financiele staten voor de periode eindigend op 30 juni 2026

Toelichting 1:  Voorstellingsbasis

De verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten voor de zes maanden afgesloten op 30 juni 2026
werden voorbereid in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiéle Verslaggeving” zoals
aangenomen door de Europese Unie.

Ze bevatten niet alle informatie nodig voor de volledige jaarrekening en dienen daarom gelezen te worden
samen met de geconsolideerde jaarrekening voor het jaar 2025 zoals gepubliceerd in het Jaarverslag 2025.

De verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten werden voor publicatie goedgekeurd door de Raad
van Toezicht van 30 juli 2026. Deze financiéle informatie is niet geauditeerd, maar is onderhevig aan een
beperkt nazicht door de commissaris.

Toelichting 2:  Wijzigingen in waarderings- en presentatieregels en impacts

De gebruikte boekhoudnormen ter voorbereiding van de verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle
rekening zijn in overeenstemming met deze die werden gebruikt in de voorbereiding van de geconsolideerde
financiéle rekeningen voor de periode eindigend op 31 december 2025.

Umicore heeft geen andere nieuwe waarderingsregel, interpretatie of wijziging die werd uitgevaardigd maar
nog niet in voege getreden is, toegepast.

Toelichting 3: Segmentinformatie

Vanaf het boekjaar 2025 heeft Umicore zijn activiteiten met betrekking tot de evoluerende EV-markt
gegroepeerd in een enkele Business Group genaamd Battery Materials Solutions.

Op 31 maart 2026 heeft Umicore een strategische samenwerkingsovereenkomst gesloten met het Koreaanse
HS Hyosung Advanced Materials om de industrialisatie, commercialisering en verdere ontwikkeling van haar
silicium-koolstof composiet anodematerialen voor lithium-ionbatterijen voor elektrische voertuigen (EV) te
bespoedigen en te financieren.

De Business Group Battery Materials Solutions bestaat voortaan uit:

e De business unit Battery Cathode Materials die de ontwikkeling, productie en verkoop van
kathodematerialen en hun precursoren voor lithium-ionbatterijen omvat, evenals de bijbehorende
raffinageactiviteiten van kobalt- en nikkelchemicalién;

e De business unit Battery Recycling Solutions;

e De business unit Battery Anode Materials, inclusief de nieuw opgerichte joint venture met HS Hyosung
Advanced Materials, verwerkt volgens de ‘equity’-methode.

De vergelijkende cijfers voor 2025 van de Business Group Battery Materials Solutions en de Business Group
Corporate zijn in de tabellen van het persbericht aangepast om deze wijziging te weerspiegelen.
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Verkorte gesegmenteerde informatie
H1 2025

(in miljoen €)

Totaal omzet per segment
waarvan externe omzet
waarvan omzet tussen segmenten

Totaal inkomsten per segment (metaal niet inbegrepen)
waarvan externe inkomsten (metaal niet inbegrepen)
waarvan inkomsten tussen segmenten (metaal niet
inbegrepen)

Resultaat uit bedrijfsactiviteiten
waarvan afschrijvingen

Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity'-methode

EBITDA
Aanpassingen
Aangepaste EBITDA

Totale EBIT
Aanpassingen
Aangepaste EBIT

Investeringsuitgaven

Catalysis

2.303,5
2.182,4
1211

871,7
870,9

0,8

185,4
(33,7)

219,1
(13,1)
232,2

185,4
(13,1)
198,5

24,4

Recycling

5.879,9
5.307,8
572,2

460,5
458,4

21

152,1
(37.5)

189,6

189,6
152,1

152,1
19,1

Specialty
Materials

774,8
746,2
28,6

270,6
249,2

214

42,9
(16,3)

59,2
59,2-
42,9
42,5;

9,6

Battery
Materials
Solutions

543,3
427,2
116,1

211,6
212,0
(0,3)
(49,4)
(33,2)
(1,6)

(17,8)
3,3
21,1)

(51,0)
2,7
(53,7)

48,1

©

umicore

Corporate

30,2
30,2

(26,7)
(10,7)

(2.8)

(18,8)
8,5
(27,3)

(29,5)
8,6
(38,1)

7,7

Eliminaties Totaal

(837,9

(837,9
(23,9

I~ ~ I ~

- 304,3
- (131,3)

- (414)
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Verkorte gesegmenteerde informatie
H2 2025

(in miljoen €)

Totaal omzet per segment
waarvan externe omzet
waarvan omzet tussen segmenten

Totaal inkomsten per segment (metaal niet inbegrepen)
waarvan externe inkomsten (metaal niet inbegrepen)
waarvan inkomsten tussen segmenten (metaal niet
inbegrepen)

Resultaat uit bedrijfsactiviteiten
waarvan afschrijvingen

Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity'-methode

EBITDA
Aanpassingen
Aangepaste EBITDA

Totale EBIT
Aanpassingen
Aangepaste EBIT

Investeringsuitgaven

Catalysis

2.178,1
2.113,5
64,5

796,5
793,6

29

184,8
(33,0)

217,8
©.1)
218,0

184,8
©.1)
184,9

41,0

Recycling

7.946,4
7.348,9
597,5

486,7
503,1

(16,5)

628,7
(38,5)

667,2
485,3
181,9

628,7
485,3
143,5

38,9

Specialty
Materials

789,6
746,2
43,4

286,9
253,9

33,1

12,2
(16,0)

28,2
(20,9)
49,1

12,2
(20,9)
33,1

18,4

Battery
Materials
Solutions

506,1
435,5
70,6

224,7
2214
33
(41,0)
(37.5)
(3.9)

(7,0)
(7.4)
0,4

(44,5)
(6,9)
(37,6)

87,5

©

umicore

Corporate

36,1
36,1

(70,7)
(11,3)

(65,8)

(125,2)
(90,1)
(35,1)

(136,5)
(90,2)
(46,3)

15,0

Totaal

Eliminaties

W)l 10.680,3
B 10.680,3
(776,0) -
(22,8) 1.772,0
- 1.772,0
(22,8)
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Verkorte gesegmenteerde informatie
H1 2026

(in miljoen €)

Totaal omzet per segment (*)
waarvan externe omzet
waarvan omzet tussen segmenten

Totaal inkomsten per segment (metaal niet inbegrepen)
waarvan externe inkomsten (metaal niet inbegrepen)
waarvan inkomsten tussen segmenten (metaal niet
inbegrepen)

Resultaat uit bedrijfsactiviteiten
waarvan afschrijvingen

Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity'-methode

EBITDA
Aanpassingen
Aangepaste EBITDA

Totale EBIT
Aanpassingen
Aangepaste EBIT

Investeringsuitgaven (**)

(*) De omzet van H1 2026 bestond uit € 13.813 miljoen verkopen en € 107 miljoen diensten. In H1 2025 bestond de omzet van € 8.694 miljoen uit € 8.622 miljoen verkopen en € 72 miljoen

Catalysis

2.837,8
2.770,6
67,2

883,4
878,1

53
218,5
(29,1)

247,6
(2,0)
249,6

218,5
(2,0)
220,5

21,2

Recycling

10.485,7
9.611,7
874,0

495,4
504,5

(9,1)
220,2
(37,7)

257,9
(0,9)
258,7

220,2
(0.9)
221,1

40,0

Specialty
Materials

1.062,4
1.017,1
45,3

328,0
3171

10,9

57,8
(15,9)

73,6
(14,5)
88,1

57,8
(14.5)
72,3

14,8

Battery
Materials
Solutions

587,8
471,7
116,1

229,5
218,0
11,5
(33,5)
(41,2)
(4.7)

3,0
(6,9)
9,9

(38,2)
(7,1)
(31,1)

48,8

©
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Corporate

49,2
49,2

(51,6)
(11,3)

2,0

(38,3)
(9,1)
(29,1)

(49,6)
9.1)
(40,4)

54

Eliminaties Totaal

(1.102,6) IEERZIW
N 13.920,2
(1.102,6) -
(18,7) 1.917,7
- 1.917,7

(18,7)

- 411,3
- (135,1)

- (2!6)

- 4424

- 130,3

diensten en in H2 2025 bestond de omzet van € 10.680 miljoen uit € 10.598 miljoen verkopen en € 82 miljoen diensten. Er is geen significante seizoensgebonden impact.

(**) Verwijs naar de sectie Financieel overzicht voor aanvullende informatie.
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Toelichting 4: Aanpassingen op het resultaat

Effect van aanpassingen

waarvan:
Totaal Aangepast Aanpassingen
(in miljoen €) )
H1 2025 [ ]
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 304,3 304,8 (0,6)
waarvan afschrijvingen (131,3) (130,8) (0,5)
Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity'-methode (4.4) (3,1) (1,3)
EBITDA 431,2 432,5 (1,3)
EBIT 299,9 301,7 (1,9)
Netto financieel resultaat (*) (101,8) 0,0
Winstbelastingen (64,4) (3,3)
Resultaat van de periode 135,6 (5,1)
waarvan minderheidsbelangen 0,7 (6,8)
waarvan aandeel van de Groep 134,9 1,8
H2 2025
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 713,9 281,5 432,4
waarvan afschrijvingen (136,4) (136,7) 0,4
Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity’-methode (69,2) (4,0) (65,2)
EBITDA 781,0 414,3 366,7
EBIT 644,7 277,5 367,1
Netto financieel resultaat (*) (71,1) (0,0)
Winstbelastingen (43,4) (271,2)
Resultaat van de periode 163,0 96,0
waarvan minderheidsbelangen 10,0 1,2
waarvan aandeel van de Groep 153,1 94,8
H1 2026
Resultaat uit bedrijfsactiviteiten 411,3 4449 (33,6)
waarvan afschrijvingen (135,1) (134,9) (0,3)
Aandeel in resultaat van ondernemingen verwerkt
volgens de 'equity’-methode (2,6) (2,6) (0,0)
EBITDA 543,9 577,3 (33,4)
EBIT 408,7 442 4 (33,6)
Netto financieel resultaat (*) (79,9) (79,7) (0,2)
Winstbelastingen (77,9) (77,9) (0,0)
Resultaat van de periode 250,9 284.8 (33,8)
waarvan minderheidsbelangen 11,2 11,4 (0,2)
waarvan aandeel van de Groep 239,8 273,4 (33,6)

* Netto financieel resultaat is berekend als de som van financiéle opbrengsten, financiéle lasten en winsten en verliezen uit
wisselkoersverschillen zoals gerapporteerd in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening

** Verwijs naar de sectie Financieel overzicht voor aanvullende informatie over de aard van de aanpassingen en hun financiéle
impact
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Toelichting 5: Op aandelen gebaseerde vergoedingen

In de resultatenrekening werd een kost van € 7,8 miljoen opgenomen die te maken heeft met de
aandelenopties, uitgegeven aandelen en performance share units (“PSU”) in 2026. Deze opties, aandelen en
PSU’s zijn gewaardeerd volgens dezelfde principes als beschreven in het jaarverslag 2025. Gedurende de
periode werden 1.123.671 aandelenopties (re€le waarde per instrument € 4,60) en 100.453 aandelen
(gemiddelde prijs van € 18,30) toegekend als aandelen en aandelen voor de uitbetaling van het PSU-plan van
2023. In 2026 werd een nieuw PSU plan toegekend met uitbetaling in 2029 en de beste inschatting van
instrumenten die onvoorwaardelijk zullen worden met betrekking tot voormalige plannen werd herzien, wat
leidde tot een kost van € 1,7 miljoen.

Toelichting 6: Financiéle instrumenten

De reéle waarde van cash flow hedge financiéle instrumenten en andere financiéle instrumenten is gebaseerd
op waarneembare gegevens andere dan beurskoersen voor het actief of passief, hetzij direct of indirect
(niveau 2). Voor financiéle activa aan reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in overige
onderdelen van het totaalresultaat, is het gebaseerd op beurkoersen op actieve markten voor identieke activa
(niveau 1). Financiéle instrumenten met betrekking tot stroomafnameovereenkomsten waarvoor eigen gebruik
niet kan worden toegepast, worden gewaardeerd als niveau 3.

Alle financiéle instrumenten worden gewaardeerd met hetzelfde niveau als in het Jaarverslag 2025.

Umicore dekt haar structureel en transactionelegebonden commodity- (metaal en energie), valuta- en
renterisico’s af door gebruik te maken van resp. commodityderivaten (voornamelijk genoteerd op de London
Metal Exchange), valutaderivaten en (cross-currency) renteswaps met erkende makelaars en banken.

Alle categorieén van financiéle instrumenten van Umicore zijn gewaardeerd tegen reéle waarde met
uitzondering van de langlopende bankleningen waarvan de boekwaarde verschilt van de reéle waarde. De
reéle waarden van langlopende bankleningen worden vermeld in Toelichting 7 van dit rapport.

De reéle waarde van financiéle instrumenten die op actieve markten worden verhandeld is gebaseerd op
genoteerde marktprijzen aan het einde van de verslagperiode. De reéle waarde van financiéle instrumenten
die niet op een actieve markt worden verhandeld wordt bepaald door middel van waarderingstechnieken,
voornamelijk de Discounted Cash Flow-methode met marktveronderstellingen die gelden aan het einde van
de verslagperiode. Zo wordt de reéle waarde van renteswaps berekend als de contante waarde van de
geschatte toekomstige kasstromen. De reéle waarde van valuta-,metaal- en energietermijncontracten wordt
bepaald op basis van de genoteerde termijnkoersen voor valuta, metalen en energie aan het einde van de
verslagperiode. De reele waarde van genoteerde financiéle activa aangehouden door de Groep is hun
genoteerde marktprijs aan het einde van de verslagperiode. Belangen in ondernemingen die niet van materieel
belang zijn voor de geconsolideerde jaarrekening en waarvoor de reéle waarde niet betrouwbaar kan worden
bepaald zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen worden gewaardeerd tegen historische kostprijs
verminderd met bijzondere waardeverminderingen. De reéle waarde van financiéle verplichtingen wordt
geschat door de toekomstige contractuele kasstromen te disconteren tegen de actuele marktrente die
beschikbaar is voor de Groep voor vergelijkbare financiéle instrumenten. Leningen en schuldinstrumenten zijn
uitgegeven tegen marktrentevoeten die geen grote verschillen zouden veroorzaken met de effectieve
rentevoeten.

Voor stroomafnameovereenkomsten waarvoor eigen gebruik niet kan worden toegepast, wordt de reéle
waarde bepaald aan de hand van termijnmarktprijzen van elektriciteit aan het einde van de verslagperiode
voor drie jaar vooruit en marktgeoriénteerde indexering voor de jaren daarna, evenals een schatting van het
toekomstige volume dat zal worden geproduceerd.

Er wordt verondersteld dat de boekwaarde minus de voorziening voor bijzondere waardevermindering van
handelsvorderingen en -schulden hun reéle waarde benadert.
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6.1 Financiéle instrumenten gerelateerd aan kasstroomindekking

Referentie- of

contractueel bedrag Reéle waarde
(in duizend €) 31/12/2025 EEDINGPIPIE 31/12/2025 BE{VLOEPPI

Termijncontracten commaodity's verkoop 51.585 104.926 (26.262) (9.349)
Termijncontracten commodity's aankoop (42.541) (34.692) (8.405) 1.136
Termijncontracten valuta verkoop 451.811 437.431 14.423 7.062
Termijncontracten valuta aankoop (11.830) (6.052) 658 272
Termijncontracten (cross-valuta) renteswaps 560.851 578.375 3.905 (4.833)

Totale impact reéle waarde-

dochterondernemingen -
Opgenomen in handels- en overige vorderingen -
Opgenomen in handels- en overige schulden -
Totale impact reéle waarde geassocieerde

ondernemingen en joint ventures -
Totaal -

(15.681) (5.712)
21.030 15.164
(36.711) INEIEIL)]

763 (1.471)
(14.919) (7.183)

De reéle waarde van de effectieve afdekkingsinstrumenten wordt in eerste instantie opgenomen in de
kasstroomhedgereserves in overige onderdelen van het totaalresultaat. Nadat de onderliggende of aangegane
transacties zich voordoen, worden ze geherclassificeerd naar de resultatenrekening.

De termijnovereenkomsten voor verkochte goederen werden opgezet voor de indekking van onder edele
metalen en basis metalen. De termijnovereenkomsten voor aangekochte goederen werden opgezet voor de
indekking van prijsrisico’s op metalen, elektriciteit, gas en stookolie.

De termijnovereenkomsten voor verkochte deviezen werden opgezet voor de afdekking van de USD ten
opzichte van de EUR, KRW, CNY, BRL, en CAD als de EUR ten opzichte van de PLN en JPY.

De condities voor alle termijncontracten zijn gangbare marktcondities.

Crossvaluta renteswapcontracten zijn opgezet voor indekking van leningen van entiteiten waarvan de
functionele munteenheid verschillend is van de munteenheid waarin wordt geleend.

De kasstroomafdekking van Umicore is op geen enkele manier significant ineffectief geweest in de
resultatenrekening in 2025, noch in 2026.
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6.2 Andere financiéle instrumenten
Referentie- of

contractueel bedrag Reéle waarde
(in duizend €) 31/12/2025 REDILGPIPIN 31/12/2025 BEIVLOEP{PI

Termijncontracten commodity's verkoop (IFRS 9

hedge accounting) 261.926 325.841 (14.962) 64
Termijncontracten commodity's verkoop

(economische hedging) 366.954 284.774 (124.911) 32.062
Termijncontracten commodity's aankoop (IFRS 9

hedge accounting) (107.168) (30.809) 4.035 ((3119))
Termijncontracten commodity’s aankoop

(economische hedging) (121.513) (103.488) 3.652 2.636
Termijncontracten valuta verkoop 1.407.052 BNy 14.742 (4.240)
Termijncontracten valuta aankoop (467.700) (556.944) (4.102) 4.194

Totale impact reéle waarde-

dochterondernemingen (121.546) 33.832

opgenomen in handels- en overige vorderingen
(IFRS 9 - hedge accounting) -

opgenomen in handels- en overige vorderingen
(economische hedging) -

opgenomen in handels- en overige schulden (IFRS
9 - hedge accounting) -

opgenomen in handels- en overige schulden
(economische hedging) -

Totaal -

23.954 16.766
6.291 36.943
(24.241) INERARED!

(127.550) (2.244)
(121.546) 33.832

In de reéle waarde hedge accounting toegepast onder IFRS 9, zijn de reéle waarden van de
afdekkingsinstrumenten zoals weergegeven in de bovenstaande tabel onmiddellijk erkend in de
resultatenrekening onder “Grond- en hulpstoffen” voor instrumenten met betrekking tot basismaterialen en de
“Winsten en verliezen uit wisselkoersverschillen” voor de wisselkoersinstrumenten.

In die omstandigheden waar documentatie voor hedge accounting zoals gedefinieerd onder IFRS 9 niet
beschikbaar is voor sommige metalen, worden financiéle instrumenten voor indekking van grondstoffen
gewaardeerd aan reéle waarde alsof ze worden aangehouden ter verhandeling. Echter, dergelijke
instrumenten worden gebruikt om bestaande transacties in te dekken, die worden beschouwd als ingedekte
items onder Umicore’s beleid voor transactioneel indekkingsrisico (voornamelijk voorraden en vaste
verplichtingen) en bijgevolg zijn deze instrumenten voor het indekken van grondstoffen, die bijgehouden
worden ter verhandeling, niet speculatief van aard.

Toelichting 7:  Financiéle schulden

Op 30 juni 2026 bedroeg de IFRS netto financiéle schuld'! € 1.451,4 miljoen, tegenover € 1.282,8 miljoen bij
de start van het jaar. Met uitsluiting van het effect van herwaardering (€ 57,0 miljoen) van financiéle schulden
uitgedrukt in een valuta die niet de functionele munt is van de entiteit en waarvoor de groep is ingedekt,
bedroeg de netto financiéle schuld € 1.508,4 miljoen tegenover € 1.357,3 miljoen bij de start van het jaar.

11 De IFRS netto financiéle schuld wordt gedefinieerd als financiéle schulden (langlopend + kortlopend) verminderd met geldmiddelen en kasequivalenten
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De financiéle schuld omvat de Schuldschein uitgegeven in 2017 (€ 43 miljoen; reéle waarde € 43 miljoen), de
US Private Placements uitgegeven in 2017 (€ 360 miljoen; reéle waarde € 347 miljoen), 2019 (€ 390 miljoen;
reéle waarde € 367 miljoen), 2023 (€ 232 miljoen en USD 363 miljoen; reéle waarde resp. € 244 miljoen en
USD 373 miljoen) en 2024 (€ 225 miljoen en USD 296 miljoen; reéle waarde resp. € 230 miljoen en USD 301
miljoen), de leningen van de Europese Investeringsbank (EIB) uitgegeven in 2020 (€ 125 miljoen; reéle waarde
€ 119 miljoen), in 2024 (€ 250 miljoen; re€le waarde € 216 miljoen) en in 2026 (€ 100 miljoen; reéle waarde €
99 miljoen).

Op 30 juni 2026 stond een bedrag van € 456 miljoen uit op de Franse en Belgische CP (Commercial Paper)
en MTN (Medium Term Notes) programma's (van een totaal beschikbaar bedrag van € 1.800 miljoen binnen
de programma's, een gebruikspercentage van 25%). Deze programma's maken flexibele korte- en
middellangetermijnschuldemissies mogelijk met looptijden variérend van enkele dagen tot 10 jaar (momenteel
is de looptijd van de schuld op deze programma's minder dan 1 jaar).

Op 30 juni 2026 waren er geen uitstaande vooruitbetalingen op de € 500 miljoen duurzaamheidsgerelateerde
gesyndiceerde bankkredietfaciliteit afgesloten in 2021 en met looptijd tot oktober 2028, noch op de € 600
miljoen duurzaamheidsgerelateerde gesyndiceerde bankkredietfaciliteit afgesloten in december 2023 en met
looptijd tot december 2030.

In lijn met de ESG-ambities van de Groep en haar raamwerk voor duurzaamheidsgerelateerde financiering
(Sustainability-Linked Financing Framework) omvatten bepaalde financieringsinstrumenten
duurzaamheidsprestaties (SPT's).

De in 2023 afgesloten duurzaamheidsgerelateerde gesyndiceerde bankkredietfaciliteit bevat een
tweerichtingsmechanisme voor margeaanpassing dat gekoppeld is aan drie KPI's en de daaraan verbonden
duurzaamheidsprestaties. Aangezien de faciliteit tijdens de verslagperiode volledig onbenut bleef, heeft een
eventuele prijsaanpassing uitsluitend gevolgen voor de verbintenisvergoeding.

De US Private Placement (USPP) van 2024 bevat een eenzijdige duurzaamheidsgebonden prijsaanpassing.
Er is geen verlaging van toepassing bij een betere prestatie dan de vooropgestelde doelstellingen. Indien de
relevante duurzaamheidsprestaties niet worden behaald, wordt echter een duurzaamheidsgerelateerde
prijsaanpassing toegepast (hetzij via de couponrente, hetzij via een bijlkomende premie bij vervaldag). Aan
deze duurzaamheidsprestaties waren in de eerste helft van 2026 geen prijsaanpassingen gekoppeld.

Toelichting 8: Aandelen

Het aantal uitgegeven aandelen op het einde van juni is 246.400.000.

Van de 5.838.075 eigen aandelen in bezit op het einde van 2025 werden 100.453 aandelen gebruikt
gedurende de periode voor het vrije aandelenprogramma en voor de uitbetaling van het 2023 PSU-plan. Er
werden 5.000 aandelen gebruikt voor de uitoefening van aandelenopties gedurende de periode. Umicore heeft
geen eigen aandelen ingekocht. Op 30 juni 2026 bezat Umicore 5.732.622 eigen aandelen wat neerkomt op
2,33% van het totale aantal uitgegeven aandelen op die datum.
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Toelichting 9: Voorwaardelijke vorderingen en verplichtingen, boekhoudkundige
inschattingen en beoordelingen en gebeurtenissen na balansdatum

Umicore heeft lopende geschillen in Brazilié met betrekking tot PIS/COFINS-kredieten (federale indirecte
belastingen) die het heeft genoten op goudaankopen van financiéle instellingen en die werden gebruikt in haar
productieprocessen. De Braziliaanse belastingautoriteiten stellen dat Umicore geen recht heeft op deze
kredieten, aangezien zij de aanwending van het goud in het productieproces negeren en de betrokken
transacties (ten onrechte) kwalificeren als louter financiéle verrichtingen die geen recht geven op deze
PIS/COFINS-kredieten.Het bedrag dat in deze procedures ter discussie staat bedraagt BRL 215 miljoen,
ongeveer € 36 miljoen, inclusief interesten en boetes. In april 2026 heeft Umicore een uitspraak verloren voor
het Derde Regionale Federale Hof, waarbij het hof de argumentatie van de Braziliaanse belastingautoriteiten
volgde en het recht op de kredieten heeft afgewezen. Als gevolg van deze uitspraak is de externe juridische
adviseur van Umicore van oordeel dat er een risico bestaat dat Umicore deze geschillen zal verliezen, hetgeen
overeenkomstig IAS 37 dient te worden toegelicht. Umicore blijft evenwel van mening dat het waarschijnlijker
is dan niet dat zij uiteindelijk in het gelijk zal worden gesteld door het Hooggerechtshof voor Justitie (STJ) en/of
het Federaal Hooggerechtshof (STF), gelet op de bestaande gunstige rechtspraak van zowel het STJ als het
STF in vergelijkbare dossiers.

Toelichting 10: IFRS ontwikkelingen

Nieuwe standaarden, wijzigingen aan standaarden en interpretaties moeten in de eerste gepubliceerde
verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle staten aangenomen worden na hun ingangsdatum (of datum
van vroege ingang). Er zijn geen nieuwe IFRS of IFRIC die voor het eerst ingevoerd moeten worden voor deze
interim periode en die een materiéle impact hebben op de Groep, behalve indien ze opgenomen worden in
toelichting 2.

De Groep is momenteel bezig met het identificeren van alle gevolgen die de nieuwe standaard IFRS 18 zal
hebben voor de primaire financiéle overzichten en de toelichtingen bij de financiéle overzichten.

Er worden ook geen andere nieuwe IFRS of wijzigingen aan IFRS verwacht die een materieel effect zullen
hebben.

Toelichting 11: Gebeurtenissen na de verslagperiode

Sinds de afsluiting van de rekeningen op 30 juni 2026 hebben zich geen significante gebeurtenissen meer
voorgedaan.
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Onzekerheid over de gestelde vooruitzichten

Dit persbericht bevat vooruitzichten die risico’s en onzekerheden inhouden, onder meer verklaringen
over plannen, doelstellingen, verwachtingen en voornemens van Umicore. Lezers worden erop
gewezen dat dergelijke vooruitzichten gekende en ongekende risico’s inhouden en onderworpen zijn
aan belangrijke bedrijffs-, economische en concurrentiéle onzekerheden en onvoorziene
omstandigheden, die voor een groot deel buiten de controle van Umicore vallen. Indien één of meer
van deze risico’s, onzekerheden of onvoorziene omstandigheden zich zou(den) voordoen of indien
onderliggende veronderstellingen onjuist blijken te zijn, dan kunnen de uiteindelijke resultaten ernstig
afwijken van de vooropgestelde, verwachte, geraamde of geéxtrapoleerde resultaten. Dientengevolge
neemt noch Umicore, noch enig ander persoon enige verantwoordelijkheid op zich voor de exactheid
van deze vooruitzichten.

Glossarium

Voor het glossarium van de financiéle en technische terminologie verwijzen wij naar volgende
webpagina:

Voor meer informatie

Investor Relations

Caroline Kerremans +32 2227 72 21 caroline.kerremans@umicore.com
Bart Heylen +32 22277309

Media Relations

Marjolein Scheers +32 22277147 marjolein.scheers@umicore.com
Caroline Jacobs +322227 7129 caroline.jacobs@umicore.com

Financiéle kalender

19 februari 2027 Publicatie van de jaarresultaten 2026
26 maart 2027 Publicatie van het jaarverslag 2026
29 april 2027 Jaarlijkse algemene vergadering

Umicore profiel

Umicore is een wereldspeler in geavanceerde materialen en recyclage. Dankzij tientallen jaren
expertise in materiaalwetenschappen, metallurgie, chemie en metaalbeheer zet Umicore edele en
kritiecke metalen om in functionele technologieén die alledaagse toepassingen mogelijk maken. Haar
unieke circulaire bedrijfsmodel zorgt ervoor dat deze kritieke elementen voortdurend worden
geraffineerd en gerecycleerd om opnieuw te worden geintegreerd in nieuwe toepassingen.

De vier Business Groups van Umicore - Catalysis, Recycling, Specialty Materials en Battery Materials
Solutions - leveren materialen en oplossingen die een antwoord bieden op de schaarste van
grondstoffen en de groeiende behoefte aan functionele materialen voor schone technologieén, schone
mobiliteit en een geconnecteerde wereld. Met hun op maat gemaakte en geavanceerde producten en
processen stimuleren ze innovatie en duurzaamheid.

39/40


https://www.umicore.com/en/investor-relations/glossary/
mailto:caroline.kerremans@umicore.com
mailto:bart.heylen@umicore.com
mailto:marjolein.scheers@umicore.com
mailto:caroline.jacobs@umicore.com

o

5

@

umicore

Umicore genereert het merendeel van haar inkomsten uit, en richt het merendeel van haar O&O-
inspanningen op, schone mobiliteit en recyclage. De allesoverheersende doelstelling van duurzame
waardecreatie is geworteld in de ontwikkeling, productie en recyclage van materialen voor een beter
leven.

De industriéle, commerciéle en O&O-activiteiten van Umicore, met meer dan 11.000 medewerkers,
zijn verspreid over de hele wereld om haar internationale klantenbestand zo goed mogelijk te
bedienen. De inkomsten van de Groep (exclusief metaal) bereikten € 1,9 miljard (omzet van € 13,9
miljard) in de eerste helft van 2026.

Vandaag om 09u30 CEST vindt een en plaats voor analisten en
beleggers. De media zijn welkom om de live audiowebcast bij te wonen en kunnen hun vragen richten
aan Umicore Media Relaties.
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