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Delarsrapport for januari — september 2021

STOCKHOLM - den 18 november 2021. Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm:
KDEV) publicerar idag sin delarsrapport for januari - september 2021. Den fulla rapporten ar
tillganglig pa bolagets hemsida.

"Portfoljbolagens framsteg och den positiva vardeutvecklingen for vara innehav 6kar férutsattningarna
att sdkra ytterligare finansiella resurser for Karolinska Developments fortsatta utveckling. Det senaste
exemplet pa var formaga att bidra till virdeskapande &r avyttringen av Forendo Pharma till det globala
lakemedelsféretaget Organon inom ramarna for ett avtal som kan resultera i intdkter om upp till 945
miljoner USD fér Forendo Pharmas aktiedgare.”, sager Viktor Drvota, VD, Karolinska Development.

Vasentliga handelser under andra kvartalet

Karolinska Development meddelar att bolaget har avyttrat hela sitt innehav i det
borsnoterade portfdljbolaget Lipidor AB. Totalt omfattar transaktionen 0,95 procent av
samtliga utestaende aktier i Lipidor och inbringar netto cirka SEK 4 miljoner i likvida medel
till Karolinska Development (juli 2021).

Portfoljbolaget Promimic har erhallit ett marknadsgodkannande fran det amerikanska
lakemedelsverket FDA enligt 501(k)-processen i samarbete med ortopediféretaget Oncos
Surgical. Godkannandet avser produkten BioGrip® Modular Porous Collars, som utvecklas
av Onkos Surgical, vilken har beklatts med Promimics HAnano Surface i syfte att behandla
avlossning av implantat inom ortopedisk onkologi och komplexa reoperationer (juli 2021).
Portféljbolaget Umecrine Cognition har genomfort en riktad nyemission om SEK 35,1
miljoner for att bredda dgarbasen infor en potentiell borsintroduktion och finansiera den
fortsatta kliniska utvecklingen av lakemedelskandidaten golexanolon. Karolinska
Development har samtidigt valt att konvertera lan om totalt SEK 66,9 miljoner till aktier i
Umecrine Cognition till samma teckningskurs som i nyemissionen (juli 2021).
Portfoljbolaget Modus Therapeutics har genomfort en 6vertecknad emission (teckningsgrad
113%) och tillférs darmed SEK 30 miljoner efter transaktionskostnader. Intdkterna kommer
primart att anvandas for att finansiera den fortsatta kliniska utvecklingen av bolagets
lakemedelskandidat sevuparin mot sepsis och septisk chock. Som nasta steg i Modus
Therapeutics genomfordes en lyckad notering pa Nasdag First North i Stockholm,
handelsstart var den 22 juli (juli 2021).

Portfoljbolaget Aprea Therapeutics har rapporterat positiva resultat fran en fas 2-studie av
lakemedelskandidaten  eprenetapopt i  kombination med  azacitidin  som
underhallsbehandling efter transplantation i patienter med TP53-muterat myelodysplastiskt
syndrom (MDS) eller akut myeloisk leukemi (AML). Den aterfallsfria 6verlevnaden ett ar
efter transplantation var 58% och den totala 6verlevnaden var 79% (juli 2021).

Det amerikanska lakemedelsverket FDA har utfardat ett clinical hold for portféljbolaget
Aprea Therapeutics kliniska program som utvarderar eprenetapopt med acalabrutinib eller
venetoclax och rituximab i lymfoida maligniteter. Uppehallet innebar att en paus kommer
att ske i patientrekryteringen till dess att myndigheten upphdver beslutet. Aprea
Therapeutics har for avsikt att arbeta i nara dialog med FDA for att klargéra och atgarda
myndighetens fragestallningar i syfte att sa snart som mojligt ateruppta aktiviteten i det
kliniska studieprogrammet (augusti 2021).

Portféljbolaget OssDsign AB har lanserat OssDsign Catalyst i USA. Produkten ar ett syntetiskt
bengraft som stimulerar bildningen av frisk benvavnad vid steloperationer. Lanseringen
utgor ett viktigt steg i bolagets strategi att etablera sig inom bengraftsegmentet pa varldens
storsta geografiska marknad fér medicintekniska innovationer (augusti 2021)
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Vasentliga hindelser efter kvartalets utgang

Portfoljbolaget OssDsign AB har inkluderat den forsta patienten till bolagets kliniska studie
TOP FUSION som genomfors i syfte att utvardera den langsiktiga sakerheten och effekten
av det syntetiska bengraftet OssDsign Catalyst i patienter som genomgar steloperation av
ryggraden (september 2021).

Portfoljbolaget OssDsign AB har erhallit ett utdokat marknadsgodkdnnande av det
amerikanska lakemedelsverket U.S. Food and Drug Administration (FDA) for bolagets
patientspecifika kranialimplantatprodukt OssDsign Cranial PSI. Godkdannandet lyfter fram
att OssDsigns patenterade kalciumfosfatkomposition har osteokonduktiva egenskaper som
inducerar resorption och bildning av ny benvavnad (oktober 2021).

Portféljbolaget Umecrine Cognition har etablerat ett samarbete med professor Trevor G
Smart och hans forskningsgrupp vid University College London. Samarbetet kommer att
innefatta molekyldara analyser och beteendestudier av Umecrine Cognitions langst
framskridna lakemedelskandidat golexanolon (oktober 2021).

Portféljbolaget AnaCardio har stérkt sin organisation infor initieringen av en fas 1b/2a-
studie av ldkemedelskandidaten ACO1 i patienter med hjartsvikt. AnaCardio har nyligen
rekryterat Patrik Stromberg som ny vd. Han har en doktorsexamen i biokemi fran Karolinska
Institutet, en MBA fran foretagsekonomiska institutionen vid Stockholms universitet och
mangarig erfarenhet av lakemedelsutveckling och affarsutveckling fran ledande positioner
inom AstraZeneca och Sobi (oktober 2021).

Portfoljbolaget Dilafor, som utvecklar lakemedel inom obstetriska indikationer, har
rekryterat den forsta patienten till sin fas 2a-studie av lakemedelskandidaten tafoxiparin i
kvinnor som diagnosticerats med havandeskapsforgiftning (oktober 2021).

Portfoljbolaget Umecrine Cognition presenterar nya forskningsresultat som visar att den
kroppsegna neurosteroiden allopregnalolon spelar en viktig roll i utvecklingen av kognitiva
symtom i patienter med primar bilidar kolangit (PBC). Eftersom Umecrine Cognitions
lakemedelskandidat golexanolon har férmaga att paverka allopregnalolon, har bolaget
baserat pa dessa nya kliniska forskningsresultat samt andra stédjande data beslutat att
pabdrja planeringen av en klinisk fas 2-studie inom PBC (november 2021).

Portfoljbolaget Modus Therapeutics har erhallit ett godkdannande fran de regulatoriska
myndigheterna i Nederlanderna att genomfdra en klinisk fas 1b-studie av sevuparin, en
potentiell ny behandling av sepsis/septisk chock (november 2021).

Karolinska Development annonserar att portféljbolaget Forendo Pharma forvarvas av det
globala lakemedelsforetaget Organon. Forendo Pharmas aktiedgare kommer att erhalla en
initial betalning om USD 75 miljoner (ca SEK 652 miljoner) och ar dessutom berattigade till
villkorade tillaggskopeskillingar om totalt USD 870 miljoner (ca SEK 7 560 miljoner) kopplade
till milstolpar i utvecklingen, registreringen och kommersialiseringen av Forendo Pharmas
lakemedelskandidater. Den totala kdpeskillingen, om samtliga milstolpar uppfylls, uppgar
till USD 945 miljoner. Karolinska Development uppskattar det riskjusterade nuvardet av
framtida kassafléden (rNPV) fran transaktionen, inklusive den initiala betalningen, till SEK
114 miljoner. Detta paverkar nettovinsten positivt med SEK 70 miljoner och medfér en
okning av portféljbolagets bokférda verkliga varde med SEK 70 miljoner i det tredje kvartalet
2021. Slutférandet av transaktionen ar foremal for granskningar av konkurrensmyndigheter
och andra sedvanliga villkor. Transaktionen forvantas kunna slutféras i december 2021
(november 2021).
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Finansiell sammanfattning

Nettoresultatet under tredje kvartalet uppgick till SEK -1,2 miljoner (SEK 169,4 miljoner
under tredje kvartalet 2020). Resultatet per aktie var SEK -0,01 (SEK -1,0 under tredje
kvartalet 2020). For perioden januari — september 2021 uppgick nettoresultatet till SEK
190,3 (-293,4) miljoner.

Resultatet av Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag under tredje kvartalet
uppgick till SEK 27,5 miljoner (SEK -173,9 miljoner under tredje kvartalet 2020). Resultatet
beror pa en kombination av 6kat verkligt varde i Forendo Pharma med SEK 70 miljoner och
minskade varden pa grund av en kursnedgang pa sammantaget SEK 15 miljoner i de
noterade innehaven Modus Therapeutics och OssDsign. Férandringen i verkligt varde
paverkas ocksa av en nedgang av vardet pa innehavet i Umecrine Cognition om SEK 22
miljoner p.g.a. utspadning efter den riktade nyemission som genomfordes i juli 2021. For
perioden januari — september 2021 uppgick Foérandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag till SEK 240,0 (-289,2) miljoner.

Portfoljens totala verkliga varde uppgick till SEK 1 440,6 miljoner i slutet av september 2021,
en 6kning med SEK 43,1 miljoner fran SEK 1 397,5 miljoner i slutet av foregaende kvartal.
Portfoljens netto verkligt varde uppgick i slutet av september 2021 till SEK 1 075,5 miljoner,
en 6kning med SEK 44,7 miljoner fran SEK 1 030,8 miljoner i slutet av féregdende kvartal.
Intakterna uppgick till SEK 0,5 miljoner under tredje kvartalet 2021 (SEK 0,4 miljoner under
tredje kvartalet 2020). For perioden januari—september 2021 uppgick intdkterna till SEK 1,7
(2,1) miljoner

Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under det tredje kvartalet 2021
uppgick till SEK 21,1 miljoner. De totala investeringarna i portféljbolagen, tillsammans med
andra specialiserade life science-investerare, uppgick under tredje kvartalet till SEK 106,1
miljoner. For perioden januari—september 2021 dar motsvarande investeringar av Karolinska
Development SEK 69,2 miljoner och totalt tillsammans med andra investerare SEK 455,5
miljoner.

Likvida medel 6kade med SEK 24,5 miljoner under tredje kvartalet och uppgick till SEK 45,3
miljoner per den 30 september 2021. Karolinska Development har under tredje kvartalet
utnyttjat en kreditfacilitet om SEK 42,5 miljoner.

Deldarsrapporten fér Karolinska Development AB for perioden januari - september 2021 finns nu
tillgdnglig som PDF pa bolagets hemsida www.karolinskadevelopment.com

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Viktor Drvota, VD, Karolinska Development AB
Tel: +46 73 982 52 02, e-mail: viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Per Aniansson, Finansdirektor, Karolinska Development AB
Tel: +46 70 866 04 29, e-mail: per.aniansson@karolinskadevelopment.com

TILL REDAKTORERNA

Om Karolinska Development AB

Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm: KDEV) ar ett nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget
fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och att investera fér att skapa och utveckla bolag som
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vidareutvecklar sadana innovationer till differentierade produkter som kan goéra skillnad for patienters liv och
generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna.

Karolinska Development har tillgang till medicinsk forskning i varldsklass fran Karolinska Institutet och andra
ledande universitet och forskningsinstitutioner i Norden. Bolagets malsattning ar att bygga bolag kring forskare
som &r ledande inom sina respektive vetenskapsomraden, med stod fran erfarna ledningsgrupper och radgivare,
samt med finansiering tillsammans med internationella investerare som &ar specialiserade inom sektorn, For att
skapa basta mojligheter till framgang byggs féretagen med erfarna managementteam och radgivare och de
medfinansieras av professionella life science-investerare.

Karolinska Developments portfélj bestar av tio bolag inriktade pa att utveckla innovativa behandlingsmetoder for
sjukdomar som ar livshotande eller funktionsnedsattande och andra medicinska tillstand.

Bolaget leds av ett entreprendrsteam bestaende av professionella investerare med lang erfarenhet inom
foretagsbyggande och med tillgang till ett starkt globalt natverk.

For mer information: www.karolinskadevelopment.com.




