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Styrelsen (de oberoende ledamdterna)
Aino Health AB (publ)

c/o Hermelin & Friends

Kungsgatan 32

111 35 Stockholm

Utlatande

Norberg & Partner Sustainable Group AB (publ) ("Norberg & Partner”) har den 29 september
2023 lamnat ett offentligt budpliktserbjudande till aktieagarna i Aino Health AB (publ) ("Aino
Health”) eller (“Bolaget”) att Gverlata samtliga sina aktier for 0,41 kronor kontant per aktie
("Erbjudandet”).

Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen i Aino Health AB (publ)
uppdragit at Placing Corporate Finance Sverige AB ("Placing Corporate Finance” eller "vi”)
att i egenskap av oberoende expert avge ett utlatande, en sa kallad Fairness Opinion,
avseende skaligheten i Erbjudandet fran finansiell utgangspunkt for aktieagarna i Aino
Health.

Vi har for denna analys tagit del av:

i. Offentligt tillganglig finansiell information om Bolaget, inklusive publicerade finansiella
rapporter.

ii. Diskussioner med ledningsgruppen inom Aino Health angaende Bolagets historiska och
nuvarande verksamhet, finansiella stallning, investeringsbehov och framtida utsikter.

iii. Offentligt tillganglig information om boérsnoterade foretag som ar jamférbara med Bolaget.
iv. Annan information som Placing Corporate Finance anser vara relevant som grund for
detta utlatande.

Placing Corporate Finance har inte atagit sig att sjalvstandigt verifiera, och har inte heller
sjalvstandigt verifierat, riktigheten av ndgon information som tillhandahallits Placing
Corporate Finance av Aino Health eller som pa annat satt har varit offentligt tillganglig.
Placing Corporate Finance har darfor forlitat sig pa att all finansiell och annan information
som utg6r grundvalen for detta utlatande ar korrekt och fullstandig. Placing Corporate
Finance har inte utfort ndgon oberoende vardering av tillgangar och skulder i Aino Health
eller relaterade foretag. Placing Corporate Finance utlatande grundar sig pa finansiella,
marknadsrelaterade och andra forhallanden samt den information som tillhandahallits
Placing Corporate Finance per utlatandets dag. De férhallanden som utgor grundvalen for
detta utlatande kan paverkas av efterféljande handelser, sdsom naturliga orsaker som inte
kan beaktas av Placing Corporate Finance i detta utlatande.

Vart arvode for detta uppdrag ar fast och paverkas inte av Erbjudandets storlek, graden av
acceptans eller om Erbjudandet fullféljs eller inte.

Denna utlatande regleras av svensk lag.
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Baserat pa de analyser, antaganden och forbehall som tidigare presenterats samt andra
relevanta omstandigheter enligt var bedomning, anser vi per idag att Erbjudandet inte &ar
skaligt ur en finansiell synvinkel for aktiedgarna i Aino Health AB.

Stockholm den 24 oktober 2023

Placing Corporate Finance Sverige AB
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