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SAMMANFATTNING

Fortsatt stark utveckling nér vi nar halvvags till 2024, efter ett handelserikt kvartal for koncernen.

. Intakter fran forvaltningsavgifter for Q2 2024 pa 22,5 miljoner GBP (Q2 2023: 10,7 miljoner GBP)
. Vinster och 6vriga intakter for Q2 2024 péa 15,2 miljoner GBP (Q2 2023: 8,2 miljoner GBP)

Totalt totalresultat for Q2 2024 om 25,8 miljoner GBP (Q2 2023: 5,3 miljoner GBP)

Justerad EBITDA for Q2 2024 om 26,6 miljoner GBP (Q2 2023: 11,4 miljoner GBP)

SEGMENTET DELAS UPP | INTAKTER, VINSTER OCH OVRIGA INTAKTER SAMT JUSTERAD
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Alternativa prestationsmatt (APM)

. Kombinerade intéakter, vinster och ovriga intédkter for kvartalet uppgick till 37,6 miljoner GBP
(Q2 2023: 18,9 miljoner GBP). Fortsatt stark prestation fran den underliggande verksamheten,
paverkad av tva vasentliga handelser i juni: nedskrivningen av FlowBank och forséljningen av
koncernens FTX-fordran;

. Kapitalférvaltningsavgifter fran koncernens ETP:er och index for kvartalet pa 22,4 miljoner GBP
(Q2 2023: 10,6 miljoner GBP). Nagot lagre an Q1 pa grund av prisnedgangar pa digitala tillgangar,
delvis motverkat av starka infléden inom CoinShares Physical-produktportféljen;

. Kapitalmarknadsverksamheten resulterade i nettovinster/inkomster pa 11,2 miljoner GBP
(andra kvartalet 2023: 8,5 miljoner GBP). Inklusive forsaljningen av FTX-fordran, som tillkannagavs
den 24 juni 2024, 6kar denna siffra for andra kvartalet till 40,0 miljoner GBP.

. Huvudsakliga investeringar genererade en férlust under Q2 pa 24,8 miljoner GBP (Q2 2023: 0,2
miljoner GBP forlust). Forlusten I&g uteslutande till grund pa valet att fullt ut skriva ned koncernens
innehav i FlowBank, vilket meddelades den 22 juni 2024;

. Justerad EBITDA for Q2 uppgick till 26,6 miljoner GBP (Q2 2023: 11,4 miljoner GBP). Resultatet
efter kvartalet uppgick till 60,8 miljoner GBP; och

. Justerad vinst per aktie (fére utspadning) for Q2 pa 0,39X GBP (Q2 2023: 0,08 GBP); Justerad
vinst per aktie (efter utspadning) fér Q2 om 0,37 GBP (Q2 2023: 0,07 GBP).
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KONCERNENS TOTALA FORVALTADE KAPITAL (GBP)
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. Koncernens totala AuM per den 30 juni 2024 uppgick till 4,19 miljarder GBP, varav 3,29 miljarder
GBP innehas i balansrakningen i férhéallande till koncernens ETP:er utgivna av CoinShares XBT
Provider och CoinShares Digital Securities Limited. Resterande belopp om 0,9 miljarder GBP ar
hanforligt till BLOCK-index och nyférvarvade medel fran férvérvet av Valkyrie.

. De forvaltade tillgangarna har visat en betydande 6kning sedan slutet av 2023 med 39%.

. Fluktuationer i koncernens forvaltade tillgangar, oavsett om det ar tillgangar i eller utanfér
balansrékningen, leder till fluktuationer i intékterna fran forvaltningsavgifter. Fluktuationer paverkar
inte koncernens NAV pa ett vasentligt sétt eftersom tillgangarna i balansrakningen halls for att sékra
mot motsvarande skulder som uppstar vid utfardandet av koncernens ETP:er.

BTC OCHETH (USD)

Prisfluktuationer for Bitcoin och Ethereum under samma period:
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Viktiga handelser under kvartalet

. Den 10 april 2024 meddelade bolaget att det hade beslutat att faststélla och betala en arlig
utdelning i fyra lika stora delbetalningar for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023
om 0,13 GBP per stamaktie, uppgéaende till 9 250 492 GBP, att betalas fran koncernens reserver.
| enlighet med bolagets utdelningspolicy som antogs under Q12024 ska denna betalning goéras i
fyra lika stora delbetalningar, dar varje delbetalning ar foremal for en beddémning av koncernens
finansiella halsa av styrelsen.

Den 3 maj 2024 betalades den foérsta delen av utdelningen avseende det finansiella resultatet for
2023 ut till aktiedgarna, vilket var den forsta utdelningen i sitt slag av koncernen.

. Den 8 maj 2024 inledde ABG Sundal Collier analytikertackning av bolaget.

. Den 31 maj 2024 holl bolaget arsstamma (“AGM”) for 2024 och meddelade darefter att samtliga
beslut som fattades vid arsstdmman hade antagits genom omrostning.

. Den 17 juni 2024 meddelade bolaget att bolagets langvariga ETP-varuméarke CoinShares XBT
Provider har bytt namn till “CoinShares XBT Provider”, for att battre dverensstamma med
koncernens strategi och for att férbereda fér expansion under andra halvaret 2024.

Den 13 juni 2024 mottog bolaget information om att den schweiziska tillsynsmyndigheten for
finansmarknaden (“FINMA”) hade inlett ett konkursforfarande mot FlowBank SA (som ingar i
koncernens huvudsakliga investeringar) med verkan fran och med den 13 juni 2024 kl. 08.00.

Den 22 juni 2024 valde bolaget att gora en fullstdndig nedskrivning av sin investering i FlowBank
med omedelbar verkan. Detta resulterade i en nedskrivning p& 21813 042 GBP. Bolaget klargjorde
ocksa i det offentliggérande som gjordes att det inte fanns nagon paverkan pa koncernens
verksamhet, produkter eller kunder till f6ljd av denna nedskrivning,.

. Den 24 juni 2024 tillkdnnagavs forsaljningen av FTX-fordringen, som avsag tillgdngar som skrivits
av under Q4 2022 till foljd av FTX:s konkurs. Avtalet gav en atervinningsgrad pa 116 % netto efter
maklararvoden, vilket resulterade i en avkastning pa 36 410 210 USD.

Viktiga hdandelser efter kvartalets slut

. Den 3 juli 2024 utbetalades den andra delen av utdelningen avseende det finansiella resultatet
for 2023 till aktieagarna.

. Den 3 juli 2024 inledde Redeye bevakning av bolaget.

. Den 12 juli 2024 tillkdnnagav bolaget en sarskild utdelning till sina aktiedgare mot bakgrund av
forséljningen av koncernens FTX-fordringar. Den sarskilda utdelningen pa 31 410 210 USD (24
276 951 GBP) motsvarar cirka 86 % av de totala medel som erhallits i ssmband med forsaljningen.
Den kommer att utbetalas i samband med den kommande ordinarie utdelningen som ar planerad
till den 3 oktober 2024.

. Per den 5 augusti 2024 klockan 11:00 CET ar priset for Bitcoin 52 873 USD och priset for Ethereum

2 334 USD. Nedgéngen, med cirka 15% respektive cirka 32%, ar berdknad sedan slutet av det
andra kvartalet 2024.

419



02

COINSHARES
Q22024

Kommande finansiell kalender

. 3 oktober 2024 - Planerad utbetalning av aktieutdelning*
. 12 november 2024 - Resultatrapport for Q3 2024

. 6 januari 2025 - Planerad utbetalning av aktieutdelning*
. 18 februari 2025 - Resultatrapport for Q4 2024

*Bolaget kommer att genomféra utdelningsbetalningar pa ovanstaende datum, men aktiedgare som far

sina betalningar via Euroclear Sweden kan komma att uppleva en kort férdréjning pa grund av yiterlig-
are betalningshantering.
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Q2 2024
MEDDELANDE FRAN VD

Etthandelseriktkvartal har medfért flerapositivautvecklingarinomvar standigt vaxande
Asset Management-verksamhet, en framgangsrik férsaljning av var FTX-fordran inom
Capital Markets, och en vasentlig nedskrivning inom var Principal Investments-portfél;.

Dessa hiandelser, i kombination med stark prestation fran den underliggande
verksamheten, har resulterat i en justerad EBITDA pa 26,6 miljoner GBP for Q2 (hittills
i &r 60,8 miljoner GBP), vilket representerar en 6kning med 133% jamfort med Q2 2023
(6kning hittills i ar jamfért med 2023 pa 235%).

| linje med tidigare VD ord bdérjar jag med att dela var syn pa det bredare digitala marknadslandskapet,
innan jag gar in pa prestationen for vara olika affarsomraden for kvartalet.

Den digitala tillgdngsindustrin har fortsatt att visa anmarkningsvard motstandskraft och gradvis
forandring, med flera viktiga utvecklingar som lagger grund fér marknadens framtida utveckling.

P& fronten for Spot Bitcoin ETP s&g vi ett starkt fortsatt investerarintresse under kvartalet. Infldden for
var bransch uppgick enbart under det andra kvartalet till 2,75 miljarder dollar, och i borjan av juli hade det
ackumulerade totala nettoinflodet hittills i &r natt 16,84 miljarder dollar. Detta belyser ytterligare vaxande
aptit for Bitcoin-exponering genom reglerade investeringsinstrument.

Baserat p&d ovan namnd dynamik har vi sett en mérkbar stravan for godkannande av Spot Ethereum
ETP:er i USA, drivet av SEC:s plotsliga omsvangning i sin hallning gentemot Ethereum och potentiellt
andra kryptovalutor. Den amerikanska tillsynsmyndighetens férandrade standpunkt for regelverket
har vackt optimism om att godkénnandet av spot-ETP:er for andra blockkedjetillgdngar snart kan
folja. Denna férandring i det regulatoriska landskapet kan 6ppna dérren for ett bredare utbud av
kryptobaserade investeringsinstrument som kan bli tillgangliga for investerare under de kommande
aren och manaderna.

Intressant nog har Bitcoin-priserna stigit kraftigt de senaste dagarna efter férutsagelser om en Donald
Trump[AH1] -seger i det amerikanska valet efter det misslyckade mordfdrsdket. Denna positiva trend
kan tillskrivas tva nyckelfaktorer. For det forsta uppfattas Trumps politiska hallning som gynnsam fér
kryptoindustrin, da den férvéntas framja mer kryptovanliga regleringar. Fér det andra férvantas hans
foreslagna lagre rantor, skattesatser och tullar ha en inflationsdrivande effekt, vilket historiskt sett
har varit gynnsamt fér Bitcoin. | kombination med vaxande global osékerhet kring USA:s geopolitiska
roll och den amerikanska dollarns framtid som reservvaluta, verkar scenen vara satt fér en potentiell
acceleration av priset pa Bitcoin. Vissa talar nu i USA om en strategisk reservfunktion for Bitcoin.
Denna marknadsdynamik understryker Bitcoins status som en makrotillgdng och som i allt hdgre grad
korrelerar med bredare ekonomiska och politiska utvecklingar.

P& den globala reglerings-arenan har betydande framsteg gjorts i olika regioner. Hongkong godkande
sina forsta spot Bitcoin- och Ethereum-ETF:er, vilket markerar ett avgérande steg i integrationen
av kryptovalutor i det asiatiska finanslandskapet. | Europa framskred implementeringen av MiCA-
reglerna, medan Londonbdrsen noterade Ethereum- och Bitcoin-ETN:er for att ge endast institutionella
investerare reglerad tillgang till dessa digitala tillgangar.

| USA antog representanthuset FIT Act [AH2] for att ge valbehdvlig klarhet i regleringen av

kryptomarknaden. Dessa framsteg i olika jurisdiktioner forvantas starka investerarnas fortroende och
marknadsstabiliteten.

619



01

02 —

COINSHARES
Q22024

Ovan namnda utvecklingar fortsatter att bekrafta CoinShares ursprungliga investeringstes om att en
gradvis institutionaliseringen av digitala tillgdngar kommer ske.

Vid sidan av dessa branschomfattande utvecklingar delade vi i slutet av juni betydande nyheter
for CoinShares da vi tillkdnnagav den framgangsrika forsaljningen av var FTX-fordran, med en
atervinningsgrad pa 116% efter méaklaravgifter. Detta innebar en avkastning pa 31,32 miljoner GBP pa ett
ansprak om 26,6 miljoner GBP. Vi tog det medvetna beslutet 2022 och 2023 att tdlmodigt avvakta och
inte hasta med att sélja var FTX-fordran. Detta tillvagagangssatt har |6nat sig och skapat méjlighet att ge
god avkastning till vara aktiedgare.

Kapitalforvaltning

For CoinShares kapitalforvaltningsverksamhet var det ett lugnare andra kvartal - jamfért med det forsta
kvartalet med SEC:s godkannande av Spot Bitcoin ETP:er — fér oss att befésta var ledande position i
Europa. Vifokuserade pa att utforska nya produktinitiativ, engagera oss i vara investerare 6ver hela Europa
och fortsétta var dialog med olika tillsynsmyndigheter for att utdka var narvaro pa nya marknader. Var
europeiska fysiska ETP-plattform noterade sitt tredje basta kvartal vad galler nettofidden sedan starten
2021, med infléden pé 67 miljoner dollar. CoinShares Physical Bitcoin ETP hade infldiden om 55 miljoner
dollar, det hogsta bland alla Bitcoin-ETP:er i Europa under Q2, och vi tror att de starka resultaten ar en
forsta bekraftelse pa att avgiftssankningen viimplementerade i Q1, kombinerat med rétt produktstruktur,
motsvarar kundernas krav. Daremot upplevde var CoinShares Physical Staked Ethereum ETP utfidden
pa 15 miljoner dollar, en trend som observerats hos de flesta ETP-utgivare i Europa. Investerare i var
europeiska aldre plattform, CoinShares XBT Provider, fortsatte att realisera sina vinster, vilket resulterade
i utfléden pa 131 miljoner dollar under det andra kvartalet, &ven om detta var betydligt lagre &n de 238
miljoner dollar i utfldden som observerades under det forsta kvartalet. Vi férvantar oss att nettoutfloden
frAn CoinShares XBT Provider stabiliseras pa grund av marknadstrend.

| USA, med storre delen av integrationsfasen av den nyligen férvarvade Valkyrie-verksamheten nu
bakom oss, handlade det andra kvartalet om att intensifiera vara produktutvecklings-insatser, arbeta
med att lansera nya, innovativa produkter samt fokusera pa att bygga var marknadsférings- och
distributionsstrategi for att framja vart varumarke och amerikanska produkter. BRRR, var spot Bitcoin
ETP, genererade ytterligare 44 miljoner dollar under Q2. Aven om detta &r lagre an inflddena under Q1,
ligger det i linje med den generella avmattningen som observerats i hela branschen. Vi tror att BRRR
forblir konkurrenskraftigt bade vad géller avgifter och likviditet och ar vél positionerat for att behalla,
om inte 6ka, sin marknadsandel under de kommande kvartalen. WGMI, var rena Bitcoin mining ETF,
noterad pa Nasdag, fortsatte genom att generera 14 miljoner dollar i nya nettoinfléden under Q2.

Kapitalmarknader & Hedgefondlésningar

CoinShares kapitalmarknadsavdelning uppfattade och hanterade skickligt de affars- och
marknadstillfallen som uppstod under det andra kvartalet. Medan marknaden stod relativt stilla under
perioden, praglades den av tva betydande men i slutdndan motséagelsefulla marknadshandelser.
Pa nedsidan tyngde Iran/Israel-konflikten aptiten, motverkad av en tydlig aterhamtning, driven av
forvantningarna pa noteringar av spot Ethereum ETP i USA.

Hedgefondldsningsavdelningens kortsiktiga volatilitetsstrategier presterade inom risktoleranserna men
Overtréffade inte de underliggande tillgdngarna under kvartalet. Med minskande makromarknadsrisk
och de kommande spot Ethereum ETP:erna forblir foretaget dock fortréstansfullt om de langsiktiga
méjligheterna for vara BIS- och EIS-fonder.

Viktigt ar att CoinShares Engineering and Quant-teamet levererade en betydande ny handels- och
riskplattform, MATRIX. Denna avancerade plattform, utrustad med sofistikerade handelsalgoritmer och
forbattrade riskhanteringsmajligheter, kommer att framja nasta fas av sofistikerad tillvéxt och for vara
kapitalmarknads- och hedgefondldsningsavdelningar.
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Huvudinvesteringar

Tyvarr innehdll det andra kvartalet en véasentlig nedskrivning inom var huvudinvesteringsportfol;
avseende FlowBank Holdings SA. Detta tillkAnnagavs i bdrjan av juni om vilka atgéarder som vidtagits av
FINMA och som resulterat i att den schweiziska digitalbanken har forsatts i konkurs. For tillfallet har vi,
precis som med FTX, valt att helt skriva ned detta innehav.

De aterstdende huvudinvesteringarna i portfoljen (efter att framgangsrikt ha avyttrat vart innehav i
3iQ under Q1 och realiserat en vinst pa cirka 2,3 miljoner GBP) bestar nu av Komainu Holdings och
WAQO Holdings. Den forstnamnda har varit ett langvarigt innehav inom koncernen och en viktig
kommersiell partner for oss sedan lanseringen, medan den senare representerar vart innehav efter
den framgangsrika sammanslagningen av Choice (Kingdom Trust) och WAO Holdings som slutférdes i
slutet av 2023. Denna sammanslagning har redan resulterat i en utdelning till koncernen och vi ser fram
emot att analysera prestationen fér den enhet som representeras av vart kvarvarande innehav nér vi
néarmar oss slutet av aret, sarskilt med tanke pa att prestationen hittills har varit ldnsam.

Sérskild utdelning

| borjan av 2024 tillkdnnagav vi att styrelsen fattat beslut om att &ndra koncernens policy avseende
utdelning, Detta initiativ var en tydlig demonstration av CoinShares strategiska tillvagagangssatt, dar
vi framgangsrikt har balanserat tillvaxt, underlattat strategiska forvarv och uppnatt anmarkningsvard
I6nsamhet - allt detta gor det nu méjligt for oss att dela ut utdelningar.

Mot bakgrund av den nyliga forséljningen av vart FTX-fordran, som namnts ovan, har styrelsen dven
beslutat om att dela ut en extra utdelning, Vi tror att det i den nuvarande positiva rantemiljon (och med
vart aktiepris fortfarande under nivaerna fore FTX) &r viktigt att tillsta det fortroende och den lojalitet vara
aktiedgare har visat oss.

Som VD fér detta foretag vill jag forsakra vara aktiedgare om att vart engagemang for att driva innovation
och expansion forblir obevekligt. Det senaste forvarvet av Valkyries ETP-verksamhet ar ett bevis pa
detta. Utdelningen av utdelningar hindrar oss inte fran att fortsétta att vara innovativa och att véxa. Vi har
en solid balansrakning som gor det mojligt for oss att skapa balans mellan att beldna vara aktiedgare och
samtidigt investera i CoinShares framtid.

Investerarrelationer

Under det andra kvartalet bdrjade vi se konkreta resultat av vara strategiska insatser inom
investerarrelationer som paborjades forra aret. Detta bevisades genom initierad bevakning och analys
av CoinShares aktie av de val ansedda nordiska foretagen ABG Sundall Collier och av RedEye, som i sin
utvardering belyste en potentiellt lovande framtidsutsikt for foretaget.

For att ytterligare forbattra var kommunikation med investerarsamhallet lanserade vi en helt ny IR-
website. Denna plattform ger investerare en tydlig och omfattande beskrivning av vart féretag, vart unika
vardeerbjudande samt information om vara finansiella resultat.

Dessa initiativ understryker vart engagemang for transparens och proaktivt engagemang till vara
aktieagare, med sarskilt fokus pa den svenska marknaden. Genom att forbéttra tillgadngen till information
och genom att stirka vara investerarrelationer arbetar vi for att framja en djupare forstaelse for
CoinShares position, prestation och tillvaxtpotential inom den digitala tillgdngsindustrin.

Nar vi avslutar vart 13:e kvartal som borsnoterat foretag ar jag hoppfull om att detta kan bli ett mycket
framgangsrikt ar fér koncernen och visa var potential att driva tillvaxt och leverera solida affarsresultat.

Med tiden har vi utvecklats till ett starkare, mer fokuserat foretag med oavbruten tillvaxt.

Jean-Marie Mognetti,
VD, CoinShares
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