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Tilbud om tilbagekeb af hybrid-obligationer

MA IKKE DISTRIBUERES | ELLER TIL PERSONER PLACERET ELLER
BOSIDDENDE | USA, DETS TERRITORIER OG BESIDDELSER, NOGEN
DELSTAT | USA ELLER DISTRICT OF COLUMBIA ('USA") ELLER EN 'US
PERSON’ (SOM DEFINERET | REGULATION S 1 U.S. SECURITIES ACT AF 1933)
ELLER I ELLER TIL ANDEN JURISDIKTION, HVOR DET ER ULOVLIGT AT
DISTRIBUERE DENNE MEDDELELSE ELLER 'TENDER OFFER
MEMORANDUM' (SOM DEFINERET NEDENFOR).

Denne meddelelse og 'Tender Offer Memorandum’ er ikke en opfordring
til at deltage i Tilbuddet (the Offer) (som defineret nedenfor) i nogen
jurisdiktion, hvor, eller til personer, til eller fra hvem, det er ulovligt at
fremscette en sddan invitation eller, at der er en sGdan deltagelse i
henhold til geeldende veerdipapirlovgivning. Distribution af denne
meddelelse og 'Tender Offer Memorandum'’ kan i visse jurisdiktioner veere
begrenset ved lov.

@rsted A/S inviterer hermed ejere af dets:

e EUR 600.000.000 3,0% Hybrid Capital Securities med forfald i
3015 (“Obligationerne”; ISIN: XS1227607402)

til at tilbyde @rsted A/S at kebe sddanne obligationer pd de vilkdr og
underlagt de betingelser, der er fastsat i kabstilbuddet dateret 27.
november 2019 (‘Tender Offer Memorandum’) ('Tilbuddet'). Betegnelser
med stort begyndelsesbogstav, der benyttes i denne meddelelse, og som
ikke defineres specifikt, har den betydning, der fremgar af Tilbuddet.

@rsted A/S vil (for obligationer kabt i henhold til Tilbuddet) betale en
Kebspris (Purchase Price) beregnet pd basis af et Kebsafkast (Purchase
Yield) pd -0,35 % for Obligationerne.

Den relevante Kabspris vil blive bekraeftet sd tidligt som praktisk muligt
efter udleb af Tilbudsfristen (Expiration Deadline) der udlaber kL. 17.00
(dansk tid) den 5. december 2019. @rsted A/S betaler endvidere pdlgbne
renter pd Obligationerne kebt i henhold til Tilbuddet.

Alene til orientering vil Kabsprisen for Obligationerne veere kurs 102,249
under forudscetning af, at Afviklingsdato (Settlement Date) er 9.
December 2019. Skulle Afviklingsdatoen blive endret, vil Kabsprisen for
Obligationerne blive genberegnet.

@rsted A/S har til hensigt at acceptere kab af alle gyldigt tilbudte
Obligationer.

Tilbuddet ske som led i Drsted A/S' lebende optimering af geeldsportefalje
og kapitalstruktur. Tilbagekabte Obligationer vil blive annulleret og vil
ikke blive genudstedt eller videresolgt.
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Obligationer, der ikke er gyldigt tilbudt og accepteret til tilbagekeb i
henhold til Tilbuddet, vil forblive udestdende og kan tilbagekabes af
Qrsted til kurs parii perioden fra den 10. August til den 6. november 2020 i
overensstemmelse med Obligationernes vilkdr og betingelser.

| tiltfeelde af at 80% eller mere af den oprindelige hovedstol af
Obligationerne er blevet tilbagekabt og annulleret, kan Drsted A/S pad et
hvilket som helst tidspunkt med mellem 30 og 60 dages varsel
tilbagebetale og indfri de resterende udestdende Obligationer til kurs pari
med tilleeg af pdlebne renter.

Tilbuddene er geeldende fra i dag, 27. november 2019, og udleber kl. 17.00
(dansk tid) den 5. December 2019. Resultatet af Tilbuddet vil blive
annonceret, sd snart det er praktisk muligt efter udleb af Tilbudsfristen.
Afvikling af Tilbuddene forventes at finde sted den 9. December 2019.

Yderligere oplysninger om Tilbuddet findes i “Tender Offer Memorandum’,
som er tilgengeligt via Tilbudsagenten (Tender Agent) (Lucid Issuer Service
Limited, Tlf. +44 207 704 0880, e-mail: orsted@lucid-is.com) via falgende
link: https://portal.lucid-is.com. For ikke registrerede brugere skal
registreringsblanketten pd https://portal.lucid-is.com/register?returnUrl
anvendes.

Citigroup Global Markets Limited, Danske Bank A/S, MUFG Securities
EMEA Plc. and J.P. Morgan Securities Plc. er udpeget som '‘Dealer Managers'
pd Tilbuddet om Tilbagekab (Tender Offer).

Indholdet af denne meddelelse har ingen indflydelse pd @rsted A/S'
tidligere udmeldte forventninger til regnskabséret 2019 eller udmeldte
forventede investeringsniveau for 2019.

For yderligere information kan du kontakte:

Media Relations
Ulrik Frahlke
+45 99 5595 60

Investor Relations
Allan Badskov Andersen
+4599 5579 96

Tilbuds- og distributionsbegrensninger

Hverken denne meddelelse, 'Tender Offer Memorandum’ eller elektronisk
transmission heraf udger et tilbud om at kebe eller en opfordring til at
tilbyde salg af Obligationer (og tilbud af Obligationer til tilbagekab i
henhold til Tilbuddene vil ikke blive accepteret fra obligationsejere
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(Holders) (som defineret i Tender Offer Memorandum)i de tilfeelde, hvor et
sddant tilbud eller en séddan opfordring er ulovlig. | de jurisdiktioner, hvor
veerdipapir-, blue sky- eller andre love kraver, at et Tilbud gives af en
autoriseret magler eller forhandler, og nogen af de Dealer Managers (som
defineret i Tender Offer Memorandum) eller nogen af deres respektive
tilknyttede enheder er sddan en licenseret magler eller forhandleri en
sddan jurisdiktion, skal et sddant Tilbud anses for at veere fra en sddan
Dealer Manager eller sddan tilknyttet enhed pé vegne af Brsted A/S i
sddan jurisdiktion.

"Tender Offer Memorandum' indeholder visse tilbuds- og
distributionsbegransninger, som enhver Obligationsejer (Noteholder) skal
overholde.



