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BioMar - forelgbige finansielle forventninger for 2026 og pa mellemlang sigt

Den 12. november 2024 meddelte Schouw & Co.s bestyrelse, at der er igangsat en evaluering af en
mulig separat bgrsnotering af BioMar. Formalet med vurderingen er at afggre, om en sadan notering vil
skabe vaerdi for Schouw & Co. og dets aktionzerer, samtidig med at BioMar sikres de bedste
forudseaetninger for fortsat veekst.

Evalueringen forlgber som forventet. Schouw & Co. bistas af et syndikat bestaende af fire finansielle
institutioner: DNB Carnegie og Morgan Stanley som Lead Joint Global Coordinators samt Danske Bank
og Nordea som Joint Global Coordinators. FIH Partners fungerer som uafhaengig IPO-radgiver for
Schouw & Co. og BioMar.

Som led i forberedelserne til en mulig separat bgrsnotering af BioMar pa Nasdaq Copenhagen, som kan
finde sted i fgrste halvar af 2026, har Schouw & Co.s bestyrelse vurderet BioMars kortsigtede og
mellemlange forventninger og besluttet at offentligggre udvalgte forelgbige oplysninger.

Parameter Forventning 2026 Kommentarer

Solgte 1.600-1.670 tusinde ton Volumen forventes 2-7% hgjere i 2026 sammenlignet
maengder med 2025

Under forudseetning af nuveerende valutakurser og
ravarepriser pa nuvaerende niveau

Afskrivninger og amortiseringer forventes at udggre
ca. 400 mio. kr.

Over historisk niveau. Afhaenger af timing af en mulig
udvidelse i Ecuador pa ca. DKK 250 mio.

Omseaetning = 16.000-17.000 mio. kr.
EBIT 1.100-1.200 mio. kr.

Capex 300-500 mio. kr.

Frem mod 2030 sigter BioMar mod at opnad en gennemsnitlig volumenstigning pa 4-6% pr. ar, mens EBIT
forventes at vokse med 8-10% pr. ar. ROIC inkl. goodwill forventes hgjere end 20%.

Som en eventuelt selvstaendigt bgrsnoteret virksomhed sigter BioMar mod en kapitalstruktur i
intervallet 1,0-2,0 gange netto rentebaerende geeld i forhold til EBITDA samt en udbyttepolitik med en
malsaetning om at udbetale mindst 50 % af arets nettoresultat.

Alle ovennaevnte tal er forelgbige og kan aendres. Schouw & Co. offentligggr arsrapporten for 2025 den
5. marts 2026, hvor forventningerne for Schouw & Co. og de gvrige portefgljeselskaber vil blive
praesenteret.
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Fremadskuende udsagn

Denne meddelelse indeholder fremadskuende udsagn, som er baseret pa aktuelle forventninger, fremskrivninger og antagelser
om fremtidige begivenheder. Fremadskuende udsagn er udsagn (andre end historiske fakta), der vedrgrer fremtidige
begivenheder og BioMars forventede eller planlagte finansielle og operationelle resultater. Ord som “kan”, “vil”, “bgr”,
“forventer”, “antager”, “tror”, “vurderer”, “planlaegger”, “forudsiger”, “agter” eller variationer heraf, herunder negative
former, samt andre udsagn om forhold, der ikke er historiske fakta eller vedrgrer fremtidige begivenheder eller udsigter, udggr
fremadskuende udsagn. BioMar har baseret disse udsagn pa sine nuvaerende vurderinger af fremtidige begivenheder og
finansielle resultater. Disse vurderinger indebaerer en raekke kendte og ukendete risici, usikkerheder og antagelser, som kan
medf@re, at de faktiske resultater afviger vaesentligt fra de forudsagte i de fremadskuende udsagn og fra BioMars tidligere
resultater. Selvom Schouw & Co. og BioMar vurderer, at estimaterne og fremskrivningerne i de fremadskuende udsagn er
rimelige, kan de vise sig at vaere vaesentligt forkerte, og de faktiske resultater kan afvige vaesentligt, f.eks. som fglge af risici
relateret til branchen generelt eller BioMar specifikt, herunder dem, der er beskrevet i BioMars arsrapport 2024 og anden
tilgeengelig information. Derfor bgr man ikke og ma man ikke stole pa disse fremadskuende udsagn som en forudsigelse af
faktiske resultater. Fremadskuende udsagn geelder pr. datoen for denne meddelelse, og ingen forpligter sig til offentligt at
opdatere eller revidere sadanne udsagn, medmindre lovgivningen kraever det.

Anvendelse af ikke-IFRS finansielle nggletal

Denne meddelelse indeholder ikke-IFRS finansielle nggletal. Ikke-IFRS finansielle nggletal er mal for BioMars historiske eller
fremtidige resultater, finansielle stilling eller pengestremme, som indeholder justeringer, der udelukker eller inkluderer belgb,
der er medtaget eller udeladt fra det mest direkte sammenlignelige mal beregnet og prasenteret i overensstemmelse med
IFRS i BioMars regnskaber. Sadanne ikke-IFRS nggletal anvendes af ledelsen til at overvage BioMars underliggende resultater.
Disse mal prasenteres udelukkende for at give investorer en bedre forstaelse af, hvordan ledelsen vurderer underliggende
resultater, og der bgr ikke lzegges ungdig veegt pa sadanne ikke-IFRS nggletal, ligesom de ikke bgr betragtes som en erstatning
for finansielle mal beregnet i overensstemmelse med IFRS.
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