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OFFENTLIGGYRELSE AF TILBUDSDOKUMENT VEDRZRENDE FRIVILLIGT KONTANT K@BSTILBUD TIL
AKTIONZAERERNE | FIRSTFARMS A/S

7. marts 2025

Constantinsborg A/S (Tilbudsgiver) offentliggjorde den 11. februar 2025 sin beslutning om at fremseette et frivilligt kontant
kabstilbud til aktionaererne i FirstFarms A/S (FirstFarms) til en pris p& DKK 84 pr. aktie & nominelt DKK 10 i FirstFarms
(eksklusive egne aktier ejet af FirstFarms og aktier allerede ejet af Tilbudsgiver) (Tilbuddet). Tilbudsgiver er indirekte ejet
og kontrolleret af Heartland A/S. Tilbudsgiver har i dag offentliggjort et tilbudsdokument godkendt af Finanstilsynet
vedrgrende Tilbuddet (Tilbudsdokumentet). Tilbudsdokumentet offentligggres i overensstemmelse med § 4, stk. 2, og 8
21 i bekendtggrelse nr. 636 af 15. maj 2020 om overtagelsestilbud (Overtagelsesbekendtggrelsen).

Tilbudsdokumentet indeholder alle vilkdr og betingelser for Tilbuddet og kan (med visse begreensninger) tilgds og
downloades pa www.firstfarms.dk. Aktionzererne opfordres til omhyggeligt at laese Tilbudsdokumentet.

Tilbudsperioden lgber fra dags dato og frem til den 7. april 2025, kl. 23:59 (CEST), medmindre den forleenges af
Tilbudsgiver i overensstemmelse med vilkarene i Tilbudsdokumentet og reglerne i Overtagelsesbekendtgarelsen
(Tilbudsperioden). Det endelige resultat af Tilbuddet vil blive offentliggjort senest tre hverdage efter udlgbet af
Tilbudsperioden i overensstemmelse med § 21, stk. 3, i Overtagelsesbekendtgarelsen.

Tilbudsgiver har anmodet FirstFarms om at offentligg@re denne meddelelse via Nasdag Copenhagen A/S.
Vaesentlige vilkar og betingelser for Tilbuddet

e Tilbudsgiver tilbyder kontant DKK 84 pr. FirstFarms aktie & nominelt DKK 10 (Tilbudskursen) med forbehold for
justering for udlodning af udbytte eller andre former for udlodninger udbetalt til aktioneererne i FirstFarms inden
Tilbuddet er gennemfart.

e Tilbudskursen repreesenterer en preemie pa ca. 16,67 % sammenlignet med lukkekursen pd DKK 72 p& Nasdag
Copenhagen A/S den 10. februar 2025 og en preemie pa ca. 17,96 % sammenlignet med den volumenvaegtede
gennemsnitlige aktiekurs pa DKK 71,21 pa Nasdaq Copenhagen A/S i tre-maneders perioden fra den 11.
november 2024 til den 10. februar 2025. Tilbudskursen svarer desuden til den kurs, som Tilbudsgiver har
konverteret sit konvertible 1&n til den 6. marts 2025, og som blev fastlagt og forhandlet mellem Tilbudsgiver og
FirstFarms i forbindelse med udstedelsen af l&net den 29. februar 2024.

e Gennemfgrelsen af Tilbuddet er underlagt seedvanlige betingelser, herunder opndelse af alle ngdvendige
myndighedsgodkendelser, men gennemfgrsel af tilbuddet er ikke betinget af noget minimumsacceptniveau.

e  Efter gennemfarelsen af Tilbuddet er det Tilbudsgivers hensigt - uanset resultatet af Tilbuddet - at sege om at fa
FirstFarms' aktier slettet fra handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Tidsplan for Tilbuddet

Falgende tidsplan viser de vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet, som FirstFarms' aktionaerer bgr veere
opmzerksomme pa. Nedenstdende datoer kan blive udskudt i overensstemmelse med Tilbudsdokumentet og
Overtagelsesbekendtggrelsen.

7. marts 2025 Offentliggarelse af Tilbudsdokument og padbegyndelse af
Tilbudsperioden.
24. marts 2025 Sidste dag for offentligggrelse af FirstFarms' bestyrelsens

redeggrelse i overensstemmelse med § 22 i
Overtagelsesbekendtggrelsen.

7. april 2025 kl 23:59 (CEST) Forventet udlgb af Tilbudsperioden (med forbehold for
forleengelse af Tilbudsperioden og forudsat Tilbuddet ikke
tilbagekaldes af Tilbudsgiver i henhold til Tilbuddets
vilkar).
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8. april 2025 kl. 18:00 (CEST) (18 timer efter | Offentliggarelse af forelgbigt resultat af Tilbuddet

udlgb af Tilbudsperioden) (alternativt, seneste tidspunkt for meddelelse om
forleengelse af Tilbudsperioden eller tilbagekaldelse af
Tilbuddet).

10. april 2025 Seneste forventede offentligggrelse af det endelige
resultat af Tilbuddet.

14. april 2025 Seneste forventede dag for afregning af Tilbudskursen for

hver FirstFarms aktie, der skal betales til FirstFarms
aktioneererne, der har accepteret Tilbuddet.

14. april 2025 Seneste dato, hvor Tilbudskursen for hver FirstFarms
aktie der skal betales til FirstFarms aktionaererne i
henhold til Tilbuddet, forventes at veere tilgeengelig pa
Aktionaerernes bankkonto.*

*Betaling til aktionaererne i FirstFarms, som ikke har en dansk bankkonto, kan tage leengere tid.
Accept

Tilbuddet kan accepteres af FirstFarms aktionzerer i henhold til de vilkér og betingelser, der fremgar af Tilbudsdokumentet.
Accept af Tilbuddet skal vaere modtaget af Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland gennem FirstFarms
aktioneerens egen kontofgrende institut inden Tilbudsperiodens udlgb. FirstFarms aktionzerer, der gnsker at acceptere
Tilbuddet, bedes acceptere Tilbuddet online gennem deres eget kontofgrende instituts netbankslgsning eller anvende den
acceptblanket, der er vedlagt Tilbudsdokumentet som Bilag 1.

FirstFarms aktionserer bedes bemeerke, at accept af Tilbuddet skal veere meddelt FirstFarms aktionaerens eget
kontofgrende institut tids nok til, at det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten til Nordea Danmark,
Filial af Nordea Bank Abp, Finland, der skal have accepten i heende inden Tilbudsperiodens udlgb den 7. april 2025 KI.
23:59 (CEST), elleritilfeelde af en forleenget Tilbudsperiode, den senere dato og det senere tidspunkt, som Tilbudsperioden
kan blive forlaenget til i overensstemmelse med 8§ 9 i Tilbudsbekendtgarelsen og som anfart i Tilbudsdokumentet.

Fristen for meddelelse af accept til det kontofgrende institut vil afheenge af den enkelte FirstFarms aktioneers aftale med
sit kontofgrende institut, og af reglerne og procedurerne i det relevante kontofgrende institut, og kan veere tidligere end
den sidste dag i Tilbudsperioden.

Radgivere
Tilbudsgiver har udpeget Kromann Reumert som juridisk radgiver i forbindelse med Tilbuddet.
Om Tilbudsgiver

Tilbudsgiver er en dansk landbrugsvirksomhed etableret i 2002 og beskeeftiger sig primeert med investering og udlejning
af jord og fast ejendom samt aktiviteter inden for planteavl, skovbrug og naturprojekter.

Tilbudsgiver er et indirekte datterselskab til Heartland A/S, som er et familieejet investeringsselskab med fokus pa at skabe
langsigtet veerdi og gare en positiv forskel — med afseaet i steerke samarbejder og partnerskaber.

Versioner

Denne meddelelse af udarbejdet i bade en dansk og engelsk version. | tilfeelde af uoverensstemmelse vil den danske
version have forrang.

VIGTIG INFORMATION

Denne meddelelse (Meddelelsen) henvender sig ikke til aktiongerer i FirstFarms A/S, hvis deltagelse i Tilbuddet kreever
udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre aktiviteter, bortset fra hvad der kreeves i henhold til dansk ret.
Tilbuddet fremsaettes ikke og vil ikke blive fremsat, hverken direkte eller indirekte, til aktiongerer bosiddende i nogen
jurisdiktion, hvor fremseettelse af Tilouddet eller accept heraf ville veere i strid med den pageeldende jurisdiktions lovgivning,
herunder USA. Enhver person, der kommer i besiddelse af denne Meddelelse eller noget andet dokument, der indeholder
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en henvisning til Tilbuddet, forventes og forudsaettes selv at indhente alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geeldende
begraensninger samt at overholde disse.

Denne Meddelelse udggar ikke et tilbud om eller en opfordring til at kabe vaerdipapirer eller en opfordring til at tilbyde at
kabe veerdipapirer i henhold til Tilbuddet eller i gvrigt. Tilouddet fremsaettes udelukkende i form af et tilbudsdokument
godkendt af Finanstilsynet, som vil indeholde de fuldsteendige vilkar og betingelser for Tilbuddet, herunder oplysninger om,
hvordan det kan accepteres. FirstFarms' aktionaerer rades til at leese Tilbudsdokumentet og tilhgrende dokumenter, nér
de offentliggares, da de indeholder vigtige oplysninger.

Enhver aktionaer skal selv orientere sig om gaeldende lovgivning og mulige skattemeessige konsekvenser i forbindelse med
Tilbuddet og ber radfare sig med sine professionelle radgivere.

Hverken Tilbudsgiver eller dets radgivere accepterer eller patager sig noget ansvar for nogen overtreedelse af sddanne
restriktioner.



