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”Tillkannagivandet av en ny majoritetsaktiedgare sdkrar en finansiellt stabil
plattform. EBIT var negativt pdverkat av en improduktiv period fér B767-flot-
tan”

Januari - Mars

Intakterna uppgick till 506,6 Mkr (396,1), en tillvaxt pa 27,9 % jamfért med samma period féregaende
ar. Fortsatt stark intaktstillvaxt fér B737-flottan.

Forsta perioden med nya standarden IFRS16 Leasing, vilket har paverkat rorelseresultat, periodens
resultat och finansiell stalining vasentligt.

EBITDA uppgick till 101,8 Mkr (62,3) motsvarande en marginal om 20,1 % (15,7). EBITDA paverkades
positivt av aterlagda leasingkostnader men &dven negativt av langt 6verskridna underhéllsperioder
av B767-flottan.

Resultat per aktie -1,42 kr (0,28).
Det fjarde B737-800BCF-Next Generation Freighter-flygplanet levererades till Koncernen.

Diskussionen fortsatte att géra framsteg angaende principiella villkor f6r en omfinansiering av Kon-
cernen mellan en extern investerare och aktiedgarna i Koncernen och obligationsinnehavarna be-
traffande aterbetalning av obligationslanet. Efter rapportperiodens utgang har aktiedgarna och ob-
ligationsinnehavarna accepterat ett erbjudande frdn den externa investeraren.

Finansiell information & nyckeltal for Koncernen

Alla siffror dr angivna i Mkr, om inte annat anges nedan jan - mar jan - mar jan - dec
2019 2018 2018
Finansiella matt*
Intakter 506,6 396,1 1813,1
Intaktstillvaxt 27,9% 1,0% 14,1%
EBITDA 101,8 62,3 156,1
EBITDA - marginal (%) 20,1% 15,7% 8,6%
Periodens resultat -61,0 7,5 -35,2
Likivida medel inkl ej utnyttjad checkrdkningskredit 104,0 151,9 144,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71,9 51,8 304,6
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 1,42 0,28 -0,82
Réntebarande nettoskuld / EBITDA** 5,7 4,1 4,4
Rantetackningsgrad** 2,0 2,3 2,4
Soliditet -0,8% 6,4% 3,0%
Totala tillgangar 2566,1 1266,9 1360,5
Operationella matt*
Regularitet 99,2% 98,8% 99,2%
Utforda flygningar 5700 5378 22535
Flygplan i trafik (inkl. wet-lease) 43 39 42
Antal genomsnittsanstéllda 472 456 461

*For definitioner av nyckeltal och andra matt, se sista sidan i denna rapport.
**Definieras av obligationsldnet WEST002. Se dven not 10 for mer information. Lanet gavs ut i december 2015. Dessa mdtt dr inte pdver-
kade av tillimpningen av IFRS16.
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Kommentarer fran VD

Omfinansiering av Koncernen

Koncernen tillkdnnagav en MOU (Memorandum of Understan-
ding) med LUSAT tidigt under 2019 med avsikten att omfinan-
siera Koncernen.

Kvartalsintdkter och resultat

Den hoga intaktstillvaxten med 27,9 % jamfoért med samma pe-
riod féregaende ar &r, trots den positiva tillvaxten, nagot un-
der férvantningarna och begransas delvis till f6ljd av ett stort
6verdrag av underhall pa var B767-flotta under forsta kvartalet
2019. EBIT, vilket uppgick till 8,3 Mkr jamfort med féregdende
ars 30,1 Mkr, ar lagre pa grund av den improduktiva perioden
for B767, orsakat av det namnda underhallet detta ar, men
ocksa pa grund av vasentliga vinster fran flygplansforsaljningar
foregdende ar.

Utdver detta noteras de vdsentliga effekterna fran den nya
IFRS16.

Operationell uppdatering

Koncernen fortsétter processen med att férbattra underhalls-
processen. Projektet att insourca bade var linje- och under-
hallsaktivitet vid flygplatsen i East Midlands fortskrider som
planerat och avsikten &r att det ska fardigstéllas under andra
kvartalet 2019. Detta kommer leda till forbattrad service och
reducerade underhallskostnader. B737-flottan presterade ut-
markt och med leveransen av det fjarde B737-800 NG - flygpla-
net har vi natt slutet med expansionen av flottan. Operationell
kvalitet kommer fortsatt vara det som &r drivande f6r var pre-
station och marginal. Regulariteten forbattrades jamfért med
samma period féregdende ar fran 98,8 % till 99,2 %.

Kommersiell uppdatering

Var kundbas &r fortsatt stabil med ndgra mindre férandringar i
rotationerna pa grund av féréndringar i kundernas natverk.
Tvad kunder signerade langsiktiga kontraktsférlangningar un-
der forsta kvartalet, vilket kommer att ge en fortsatt stabil
kundbas framéver. Enligt vad som rapporterats tidigare, ar

vart fokus fortfarande pa operationell kvalitet, vilket méjliggor
en stark kundlojalitet under 2019. Nagra fa ATP-projekt pa kort-
och medellang sikt kan bli verklighet under 2019 baserat pa nu-
varande tillganglig flygplanskapacitet.

Flygplansflottan

Med leverans av det fjarde 737-800-flygplanet kompletterar vi
det inledande programmet med NG. Flygplanet har borjat ope-
rera for FedEx under det kontrakt som signerades under 2018.
Vasentliga 6verdrag av underhall i form av C-checkar fér B767-
flottan har orsakat problem under detta kvartalet, men har del-
vis lindrats av det fjarde B767-flygplanet som vi tog leverans av
under fjarde kvartalet 2018.

Utsikter

Med det nyligen gjorda tillkdnnagivandet och transaktionen
genomférd med LUSAT som ny majoritetsaktiedgare, ser
utsikterna fér Koncernen bdttre ut och en finansiellt stabil
plattform har sékrats. Vi kommer fortsatt att vara fokuserade
pa véra planer att leverera den hégsta nivan av operationell
kvalitet f6r vara kunder.

Lars Jordahn
VD och Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Information om Koncernen och Moderbolaget

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-6083,
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Goteborg som ar
moderbolag i West Atlantic Koncernen. Adressen till huvud-
kontoret ar Box 5433, SE 402 29, G&teborg.

KONCERNEN

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic Koncernen &r en av de marknadsledande leve-
rantdrerna av fraktflygstjanster till NMO:s och Global Integra-
tors i Europa. Med manga ars erfarenhet erbjuds kunderna an-
passade effektiva |6sningar for lufttransport, tekniskt under-
hall och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 1 januari till 31 mars,
2019. De jamférande uppgifterna i deldrsrapporten avser mot-
svarande perioder under 2018, om inte annat anges. Perioden
ar vasentligt paverkad av 6vergangen till IFRS16, Leasing, en-
ligt de férenklade reglerna, vilket har paverkat EBITDA, peri-
odens resultat och den finansiella stéllningen. Jamférelseperi-
oden for 2018 har inte omraknats enligt IFRS16. Mer informat-
ion om detta féljer i nedanstaende kommentarer samt dven i
not 1, Redovisningsprinciper. Samtliga uppgifter i rapporten
avser Koncernen, om det inte uttryckligen anges att uppgif-
terna avser moderbolaget West Atlantic AB (publ).

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

Intdkter och resultat

Januari — Mars

Intdkterna for perioden uppgick till 506,6 Mkr (396.1), vilket
motsvarar en ékning om 27,9 % jamfoért med samma period f6-
regdende ar, huvudsakligen genom 6kade intdkter fran Fedex
och DHL. En annan bidragande faktor &r valutakursvinster. For
en detaljerad information om intdkterna, se not 2, intdkternas
fordelning.

EBITDA uppgick till 101,8 Mkr (62,3). Jdmfort med samma pe-
riod féregdende har EBITDA paverkats positivt av de aterlagda
leasingkostnader om 73,8 Mkr till félid av 6vergangen till
IFRS16. De poster som har pdverkat resultatet fore skatt pa
grund av IFRS16 visas i tabellen 6ver jamférelsestérande pos-
ter, nedan. Under samma period féregaende ar var EBITDA po-
sitivt paverkat av flygplansférsdljningar och erhdllet manage-
mentarvode fran samarbetsavtalet med totalt 34,5 Mkr vilket
visas i tabellen nedan. Slutligen, denna period paverkades
EBITDA negativt av langt 6verskridna perioder fér tungt under-
hall av delar av B767-flottan, EBITDA-marginalen uppgick till
20,1% (15,7 %). FOr ytterligare information om EBITDA hénvisas
till not 3.

Rorelseresultatet uppgick till 8,3 Mkr (30,1) inklusive avskriv-
ningar, vilka uppgick till 93,5 Mkr (32,2). 58,4 Mkr av avskriv-
ningarna ar hanférbara till IFRS16.

Nettot av finansiella intdkter och kostnader uppgick till -78,5
Mkr (-23,1). Det finansiella nettot inkluderade valutakursfor-
andringar om-40,5 Mkr (-1,5), till storsta delen hanforligt till Ian
och finansiella leasingavtal i utlandsk valuta, och rantekostna-
der om 38,3 Mkr (22,7), huvudsakligen hanforligt till obligat-
ionslan och finansiella leasingskulder. Av det totala nettot av
finansiella intdkter och kostnader, -78,5 Mkr ar -56,3 Mkr hdn-
forligt till IFRS16. For en detaljerad information om finansiella
intakter och kostnader, se not 5.

Periodens resultat uppgick till -61,0 Mkr (7,5) och paverkades
av inkomstskatt om 9,2 Mkr (0,5), av vilket 8,4 Mkr ar hanfor-
bart till IFRS16. Sammanfattningsvis, av periodens resultat ef-
ter skatt utgjordes -32,5 Mkr av IFRS16.

Sammanstallning 6ver jamforelsestérande poster

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2019 2018 2018
Resultat fére skatt -70,2 7,0 -42,0
Poster hanforliga till IFRS16:
Leasingkostnader 73,8
Avskrivningar 58,4
Ranta 17,9
Finansiella valutakursforluster 38,4
Resultat fore skatt efter justering for poster
hénforliga till IFRS16 -29,3 7,0 -42,0
Introduktions- och uppstartskostnader - - 19,6
Forséljning av flygplan - -25,6 -34,9
CRJ200PF-olyckan - - 0,1
Inkomster fran samarbetsavtalet - -8,9 -34,6
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta - - 1,4
Rénta, fortida I6sen av finansiell leasing - 2,6 2,6
Reservering fér kundférluster - - 1,6
Finansiella valutakursvinster/-forluster 2,1 1,5 3,3
Summa efter jamforelsestérande poster 27,2 23,4 -82.9

Notera atti tilldgg till ndmnda posterna i tabellen som paverkar
jamférbarheten med samma period féregaende ar, finns dven
de negativa effekterna av att en del av B767-flottan var pa un-
derhall, utan tillhérande intakter.

Kassaflode

Januari - Mars

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till 71,9 Mkr (51,8). Férbattringen jamfért med samma
period féregdende ar ar hanforligt till rérelseresultatet bero-
ende p3 att leasingkostnader har aterlagts enligt IFRS16 och
forts om till amorteringar och rantekostnader och darav inklu-
derasikassaflodet fran finansieringsverksamheten (se nedan).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -39,7
Mkr (-7,2). Féréndringen &r i huvudsak hanforlig till  forega-
ende ar vilket inkluderade ersattningar fran flygplansforsélj-
ningar. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -75,1 Mkr (-18,0). Inkluderat i detta belopp ar amorteringar
om -54,8 Mkr och rdntekostnader om -17,9 Mkr till foljd av
transfererade leasingkostnader. Kassaflodet for perioden upp-
gick till -42,9 Mkr (26,6).

Investeringar

Januari - Mars

Totala investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
under perioden till -35,7 Mkr (-42,2), huvudsakligen hanforligt
till investeringar i periodiskt tungt underhall och flygplanskom-
ponenter fér bada aren. Betalningar fran 6vrig investerings-
verksamhet uppgick till -3,6 Mkr (-7,0) inklusive 6kade finansi-
ella tillgangar, -3,8 Mkr (-7,1) och erhdllna betalningar fran fi-
nansiella tillgangar, 0,2 Mkr (0,1).

Operationella leasingkostnader

Januari - Mars

Operationella leasingkostnader for flygplan uppgick till 5,1 Mkr
(40,1), skillnaden &r pa grund av IFRS16.

Leasingataganden

Januari - Mars

Under perioden har Koncernen ingatt nytt flygplansleasingav-
tal fér en B737-800 (dar atagandet redan ingicks foregaende
ar). Flygplanet har levererats till Koncernen.

Forsaljningar av tillgangar
Under perioden har inga vasentliga forséljningar gjorts.
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Nedskrivning av lager

Januari - Mars

Under perioden har en nedskrivning skett av trogrorligt lager.
Nedskrivningen uppgick till 1,8 Mkr (1,9).

SIGNIFIKANTA HANDELSER UNDER PERIODEN

Januari - Mars

e |januarilevererades det fjarde B737-800BCF Next Generat-

ion Freighter-flygplanet.

. | januari beslutade styrelsen att gora ett skifte pa bola-
gets topposition. Fredrik Groth steg at sidan och ersattes
av Lars Jordahn. Jordahn har sedan 2018 varit involverad
i bolaget som konsult och styrelseledamot.

e En kontraktsforlangning har uppnatts med en av de tre
storsta kunderna inom postbefraktning. Kontraktslang-
den &r tre 3r med en potentiell férlangning med ytterli-
gare ett ar. Det nya kontraktet startade den 1 april 2019.

. Processen med att uppna ett avtal med Posten Norge har
avslutats och en 6verenskommelse har natts mellan par-
terna, utanfér domstol. Posten Norge har ocksa utnyttjat
optionen att forlanga kontraktet med de tre optionsdren
till och med 2023.

. Koncernen, en extern investerare och betydande inneha-
vare av obligationer i Koncernens utestdende obligat-
ionslan har diskuterat principiella villkor for refinansiering
av Koncernen. Den externa investeraren har lamnat ett
erbjudande till aktiedgarna i Koncernen och till obligat-
ionsinnehavarna betrdffande 16sen av Bonden. Mer in-
formation om detta kan in hdmtas via West Atlantics
hemsida, www.westatlantic.eu/investors.

. Bolaget uppfyller inte den finansiella kovenanten enligt
maintenance-testet. Obligationsinnehavarna har dock, i
den skriftliga processen for godkdnnande av transakt-
ionen som omnamns under signifikanta handelser efter
rapportperioden, 6verenskommit att avsta fran nagra pa-
foljder till foljd av ett sadant brott. Se not 10.

ORGANISATION
Genomsnittligt antal anstallda under perioden januari - mars
uppgick till 472 (456).

FINANSIELL STALLNING, PANTSATTA MEDEL OCH FINANSIE-
RING

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 104,0 Mkr
(151,9). Vid arets slut var checkréakningskrediten pa 75,0 Mkr
fullt utnyttjad. Likvida medel inklusive utnyttjad checkrak-
ningskredit uppgick till 104,0Mkr (151,9). Till f6ljd av f6rsalj-
ningen av fyra flygplan féregdende ar, har ett belopp motsva-
rande 14,9 Mkr, innestaende pa ett konto, stéllts som sékerhet
for képarens skuld till finansidrerna. Fér Koncernens del kom-
mer medlen bli tillgdngliga i takt med képarens amortering av
skulden. Av ovannamnda belopp har 1,7 Mkr redovisats som
likvida medel och resterande del 13,2 Mkr som lang- respektive
kortfristig fordran. For definition av likvida medel, se definit-
joner i slutet av denna rapport.

Eget kapital uppgick till -21,3 Mkr (81,7) och soliditeten uppgick
till -0,8 % (6,4). Ar 2015 emitterade Koncernen ett obligations-
1an vilket noterades pa NASDAQ, Stockholm 26 januari 2016. In-
strumentet heter WEST002 och antalet utgivna instrument ar
850, med ett nominellt varde om 1,0 Mkr per instrument. Lanet
|6per med en fast rénta pa 7 %, vilken erldggs halvarsvis i efter-
skott. Lanet pa 850 Mkr ska aterbetalas i sin helhet 21 decem-
ber 2019. Koncernen &r skyldig att rapportera sin finansiella po-
sition vilket beskrivs i villkoren for obligationslanet. Fér de ko-
venanter som ska rapporteras, se not 10. For villkoren i obligat-
jonslanet hdnvisas till West Atlantics hemsida, www.westat-
lantic.eu

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der vilka vérderas till verkligt vérde i varderingshierarkin. En
sammanstallning dver verkligt vérde samt redovisade varden
for Koncernens finansiella tillgdngar och skulder finns i not 7.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
West Atlantic &r exponerat mot ett stort antal globala och Kon-
cernspecifika risker som kan paverka verksamheten och dess
finansiella stéllning och/eller resultat. De forutsebara riskerna
identifieras och dvervakas centralt genom policyramverk. Risk-
hanteringen handlar om att positionera Koncernen pa bdsta
tankbara sattirespons till mdjliga handelser. Nedan listas, utan
inbordes ordning, de riskfaktorer som bedéms vara vasentliga.
. Operationella risker — sakerhet kommer alltid forst
. Marknads-, kommersiella & politiska risker
. Finansiella risker, med sarskilt beaktande av att ob-
ligationslanet forfaller till betalning 21 december
2019.
. Fluktuationer i vaxelkurser och branslepriser
. Kontraktsrisker
. Legala risker
. Kreditrisker
e  Skatter och avgifter
e  Effekter av Brexit. Brexit kan paverka operation-
erna inom EU utférda av dotterbolaget i England.
D3 Koncernen &r vdl positionerad genom att ha
bade ett engelskt flygbolag och ett flygbolag inom
EU, och pa sa vis bibehaller operationer i bada om-
radena, ar de specifika kort- och ldngsiktiga effek-
terna for narvarande inte kdnda fér Koncernen.
En mer utforlig beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer
vilka bedoms vara vasentliga, aterfinns i drsredovisningen for
2018. Bedémningen ar att denna fortfarande ar aktuell.

RATTSLIGA PROCESSER
For tillféllet &r Koncernen inte inblandade i nagra vésentliga
rattsliga processer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
For transaktioner med narstaende parter, se not 8.

SIGNIFIKANTA HANDELSER EFTER PERIODEN

Ny majoritetsdgare och godkadnnande fran obligationsinneha-
vare for omformning av obligationslanet

Enligt vad som &r namnt under signifikanta handelser under
perioden, lamnade en extern investerare ett erbjudande till ak-
tiedgarna i Koncernen och obligationsinnehavarna vad betraf-
far aterbetalning av obligationslanet. Efter rapportperiodens
utgang har den externa investeraren, LUSAT AIR S.L blivit ny
majoritetsagare av Koncernen genom ett kapitaltillskott och
obligationsinnehavarna har godként de nya villkoren fér ater-
betalning av obligationsldnet. Mer information om detta kan
hamtas via bolagets hemsida, www. westatlantic.eu/investors.

UTSIKTER

Med det nyligen gjorda tillkdnnagivandet av och slutférda
transaktionen med LUSAT som ny majoritetsaktiedgare, ar
utsikterna fér Koncernen battre och en finansiell plattform har
sdkrats. Fokus kommer fortsatt vara pa planerna att leverera
hégsta niva av operationellt kvalitet gentemot kunderna.

SASONGSEFFEKTER

Flygfraktsverksamheten &r exponerad mot sasongseffekter.
Detta drivs priméart av den operativa kalendern och tillkom-
mande kostnader i samband med vinteroperation. Sdsongsef-
fekter paverkar Koncernens stéllning och resultat under kalen-
derdret, dar det forsta halvaret generellt sett &r svagare an det
andra halvaret.
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MODERBOLAGET

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkar som kontrakterad part f6r en stor del av
Koncernens verksamhet. Bolaget genomfdr ingen egen oper-
ation utan kontrakterar in dotterbolag for att utféra operat-
ionen. En majoritet av Koncernens flygplansflotta ar finansi-
erad via obligationsldnet som &r utgivet av moderbolaget.

Nettoomsattning och resultat

Januari - Mars

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 102,3 Mkr
(92,2), en 6kning om 10,8 % jamfort med motsvarande period
foregdende 3r. Okningen beror i huvudsak pd valutakursvins-
ter. Rorelseresultatet uppgick till -7,2 Mkr (-4,3). Minskningen
beror i huvudsak pa 6kade managementkostnader kopplade
till fraktflyg. Periodens resultat uppgick till -15,3 Mkr (-11,7)

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 62,7 Mkr
(90,8). Likvida medel inklusive utnyttjad checkrakningskredit
uppgick till 62,7 Mkr (90,8). Eget kapital uppgick till 48,2Mkr
(78,5). Ar 2015 emitterade Bolaget ett obligationslan som &r f&-
remal for handel pa NASDAQ, Stockholm. F6r mer information
se finansiell stdllning och finansiering fér Koncernen. Obligat-
ionslanet pa 850 Mkr forfaller till betalning 21 december 2019.

Eventualforpliktelser

Eventualférpliktelserna uppgick till 1400,5 Mkr (1166,9). Ok-
ningen &r i huvudsak hanférlig till 5kade garantier fér kommer-
siella arrangemang mellan dotterbolag och flygplansleasegi-
vare, i synnerhet garantin for leasingforpliktelserna for det
nya B737-800 —flygplanet.

Koncernens rapport

Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat i sammandrag

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2019 2018 2018
Intékter 506,6 396,1 1813,1
Kostnad for salda tjanster -485,9 -392,6 -1774,7
Bruttoresultat: 20,7 3,5 38,4
Forsaljningskostnader 7,3 1,4 12,9
Administrationskostnader -7,1 -12,2 -54,5
Ovriga rorelseintakter och kostnader 2,0 40,1 69,4
Rorelseresultat: 8,3 30,1 40,4
Finansiella intékter och kostnader -78,5 -23,1 -82,4
Resultat fore skatt: -70,2 7,0 -42,0
Inkomstskatt 9,2 0,5 6,8
Periodens resultat: -61,0 7,5 -35,2
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -61,0 7,5 -35,2
Resultat per aktie, fére och efter utspadning e 0,28 0,82
(SEK)
tC.ael)nomsnlttllgt antal utestdende aktier (i tusen- 42869 27005 42869
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -61,0 7,5 35,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:
Valutakursdifferenser -0,5 - 0,7
Totalresultat fér perioden: -61,5 7,5 -34,5
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare -61,5 7,5 -34,5
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Rapport 6ver finansiell stdllning i sas mmandrag

mar 31 mar 31 dec 31
MSEK 2019 2018 2018
Immateriella anldggningstillgangar 2,3 0,1 2,0
Materiella anlaggningstillgangar, nyttjanderatt 1276,6 26,8 94,8
Materiella anlaggningstillgangar 624,7 746,6 626,8
Finansiella anlaggningstillgangar 63,0 39,9 57,6
Uppskjuten skattefordran 18,6 1,9 9,4
Summa anliggningstillgdngar 1985,2 815,4 790,5
Varulager 18,6 106,0 100,7
Kortfristiga fordringar 211,0 193,6 177,5
Tillgadngar som halls till forséljning* 147,3 - 147,3
Likvida medel 104,0 151,9 144,4
Summa omséttningstillgangar 580,9 451,5 569,9
Summa tillgangar 2 566,1 1266,9 1360,5
Eget kapital -21,3 81,7 40,2
Langfristiga skulder, finansiell leasing 1113,8 47,2 99,2
Langfristiga skulder 38,0 866,2 16,1
Kortfristiga skulder, finansiell leasing 222,0 1,8 1,1
Kortfristiga skulder 1213,5 269,9 1193,8
Summa eget kapital och skulder 2566,1 1266,9 1360,5

*Ett antal utvalda ATP-flygplan

Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt till-

skjutet ka- Balanserad vinst inkl | Summa eget
Mkr Aktiekapital pital Reserver periodens resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2019 42,9 15,8 5,6 -24,1 40,2
Periodens 6vriga totalresultat jan - mar - - -0,5 -61,0 -61,5
Utgdende balans 31 mar, 2019 42,9 15,8 5,1 -85,1 -21,3
Ingdende eget kapital, 1 januari 2018 27,0 25,0 4,9 11,1 68,0
Ovrigt tillskjutet kapital - 6,2 - - 6,2
Periodens &vriga totalresultat jan - mar - - - 7,5 7,5
Utgéende balans 31 mar, 2018 27,0 31,2 4,9 18,6 81,7
Ingdende eget kapital, 1 januari 2018 27,0 25,0 49 11,1 68,0
Nyemission 15,9 -9,2 " - 6,7
Arets Ovriga totalresultat - - 0,7 -35,2 34,5
Utgaende balans 31 december 2018 42,9 15,8 5,6 24,1 40,2
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Rapport 6ver kassafléden i sammandrag

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2019 2018 2018
Rorelseresultat 8,3 30,1 40,4
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 93,5 32,2 115,7
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster 8,1 -9,5 -3,5
Betald inkomstskatt -0,8 -1,0 5,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 109,1 51,8 157,6
Forandring av rorelsekapital -37,2 - 147,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 71,9 51,8 304,6
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -0,4 - 2,1
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -35,7 -42,2 -236,9
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar - 42,0 56,1
Betalningar fran évrig investeringsverksamhet 3,6 -7,0 23,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,7 7,2 -206,3
Tillskjutet kapital - 6,2 6,7
Amortering av rantebarande skulder -57,8 -20,2 -67,5
Aterbetalda/erhélina depositioner 5,3 2,3 2,4
Ovrig férandring av langfristiga skulder - - 52,1
Betald rénta -22,6 -6,3 -76,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -75,1 -18,0 -82,5
Periodens kassaflode -42,9 26,6 15,8
Likvida medel vid periodens b&rjan 144,4 123,4 123,4
Valutakursdifferenser i likvida medel 2,5 1,9 5,2
Likvida medel vid periodens slut 104,0 151,9 144,4
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper, definitioner och alternativa nyckeltal

Tillimpade redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och utgivna tolkningar. Koncernen har tillimpat samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i arsredovisningen fér 2018, med undantag av de nya och reviderade standarder och tolkningar som har trétt i kraft 1 januari 2019.
Fr.0.m 2019 tilldmpar Koncernen och moderbolaget de nya standarden IFRS16, Leasing. Standarden har paverkat Koncernens operationella leasingavtal vasentligt. Standarden har
ersatt den tidigare standarden, IAS 17, Leasing. Overgéngen per 1 januari gjordes enligt de férenklade reglerna utan retroaktiv berékning. Koncernen har gjort en genomgang av
leasingavtalen i Koncernen, av vilka de avseende flygplan och lokaler/hangarer har befunnits vara de mest vasentliga. Dessutom har en mindre andel leasingavtal verifierats, sasom
for IT- och annan kontorsutrustning, samt bilar. Leasingskulden per 1januari 2019 nuvéardesberaknad for flygplan och lokaler/hangarer uppgar till 1 089,7 dar en motsvarade tillgang
for nyttjanderatten har redovisats i balansrakningen. Fr en avstamning mellan totala leasingataganden per 2018-12-31 och den totala redovisade finansiella leasingskulden per 2019-
01-01, se not 8 i arsredovisningen for 2018.

Enligt standarden har leasingkostnaderna fr o m 1 januari 2019 férts om till finansiella kostnader och amortering av leasingskulden, i motsats till tidigare principer dar leasingkostna-
derna redovisades som operationella kostnader, ingaende i rérelseresultatet. Utéver detta har avskrivningarna okat till f6ljd av de ékade tillgdngarna for nyttjanderatter. Under det
forsta kvartalet 2019 har resultatet fore skatt paverkats negativt med 40,9 Mkr genom évergangen till IFRS16, vilket kan ses i tabellen ”sammanstallning 6ver jamférelsestérande
poster” under finansiella kommentarer pa sid 3 i denna rapport. Den finansiella kovenanten har inte péverkats av standarden dé den féljer de ursprungliga IFRS-standarderna som
var tillampliga nar obligationslanet utgavs. Fér mer information om effekterna av standarden, se not 1i arsredovisningen fér 2018.

Koncernen tillampar dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen ar upprattad i svenska
kronor, SEK, vilket & Moderbolagets funktionella valuta. Alla siffror i denna rapport ar avrundade till miljontals kronor, Mkr om inget annat anges.

Koncernens deldrsrapport har upprattats enligt IAS34 Delarsrapportering. Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Det har inte skett négra férandringar i redovisningsprinciper, vésentliga bedomningar och uppskattningar under perioden jamfort med arsredovisningen 2018.
Moderbolaget tillimpar inte standarden IFRS16, Leasing till f6ljd av ett undantag mellan redovisning och beskattning.

Upplysningar enligt IAS34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pa annan plats i denna rapport.

For en fullstandig sammanfattning av Koncernens redovisningsprinciper, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper i arsredovisningen 2018 tillganglig pa hemsidan fér West Atlantic
AB (publ), www.westatlantic.eu.

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvéands av foretagets ledning, investerare och langivare for att utvardera koncernens resultat och stéllning och som inte direkt kan
utldsas eller hérledas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt ar avsedda att underltta analys av koncernens utveckling. De alternativa nyckeltalen ska inte betraktas
som substitut utan snarare som komplement till den finansiella rapportering som uppréttas i enlighet med IFRS. De finansiella matten som anvénds i denna rapport kan skilja sig fran
liknande matt som anvands av andra foretag. Alternativa nyckeltal och avstéamningar visas pa framsidan i denna rapport, samt i not 3 och 6.

Not 2 - Intdkternas fordelning

jan - mar jan - mar jan - dec

Mkr 2019 2018 2018
Flygfrakt 498,4 386,7 1785,7
Teknikertjanster 4,3 9,2 20,9
Ovriga intékter 3,9 0,2 6,5
Summa 506,6 396,1 1813,1

Not 3 - EBITDA

jan-mar jan-mar jan - dec

Mkr 2019 2018 2018
Rorelseresultat 8,3 30,1 40,4
Avskrivningar & nedskrivningar 93,5 32,2 15,7
EBITDA 101,8 62,3 156,1

Not 4 - Ovriga rérelseintikter och kostnader

jan-mar jan-mar jan-dec
Mkr 2019 2018 2018
Managementarvode fran samarbetsavtal - 8,9 34,6
CRJ200PF-olyckan - - -0,1
Flygplansforsilining = 28,3 39,6
Valutakursvinster/-férluster frén rérelsen 2,0 2,9 -4,7
Summa 2,0 40.1 69,4

Not 5 - Finansiella intdkter och kostnader

jan-mar jan-mar jan-dec
Mkr 2019 2018 2018
Rantekostnader* -38,3 -22,7 -81,8
Finansiella valutakursvinster/-férluster* -40,5 1,5 -3,3
Ovriga finansiella intdkter och kostnader 0,3 1,1 2,7
Summa -78,5 -23,1 -82,4

*Inkluderar lan, finansiell leasing (inklusive omférd operationell leasing enligt
IFRS16) och 6vriga finansiella tillgangar och skulder.
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Not 6 — Resultat kvartalsvis samt nyckeltal

Resultat kvartalsvis

jan-mar  okt-dec jul - sep apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Mkr 2019* 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Intakter 506,6 533,2 457,0 426,8 396,1 440,5 380,3 376,5
Kostnad for salda tjanster -485,9 -509,1 -444,0 -429,2 -392,6 -405,2 -376,3 -396,3
Bruttoresultat: 20,7 24,1 13,0 -2,3 3,5 35,3 4,0 -19,8
Forsaljningskostnader -7,3 -5,0 1,4 -5,0 1,4 -2,8 -1,6 -1,9
Administrationskostnader 7,1 -16,6 -13,3 -12,4 -12,2 -14,2 -10,9 -12,5
Ovriga rérelseintikter och kostnader 2,0 31,5 -1,6 -0,6 40,1 17,5 4,5 2,0
Rorelseresultat: 8,3 34,0 -3,3 -20,3 30,1 35,8 -4,0 -32,2
Finansiella intdkter och kostnader -78,5 -19,7 -19,2 -20,5 -23,1 -20,3 -18,4 -17,3
Resultat fore skatt: -70,2 14,3 -22,5 -40,7 7,0 15,5 -22,4 -49,5
Inkomstskatt 9,2 3,0 1,1 4,4 0,5 1,9 -3,4 10,7
Periodens resultat: -61,0 17,3 -23,6 -36,4 7,5 17,4 -25,8 -38,8
Nyckeltal

jan-mar  okt-dec jul - sep apr-jun  jan-mar oct-dec jul-sep apr-jun
Mkr 2019* 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Rorelseresultat 8,3 34,0 -3,3 -20,3 30,1 35,8 -4,0 -32,2
Avskrivningar och nedskrivningar 93,5 34,5 15,5 33,4 32,2 30,6 31,8 33,5
EBITDA 101,8 68,5 12,2 13,1 62,3 66,4 27,8 1,3
EBITDA - marginal (%) 20,1% 12,8% 2,7% 3,1% 15,7% 15,1% 7,3% 0,4%
Likvida medel inklusive
outnyttjad checkrakningskredit 104,0 144,4 152,9 13,1 151,9 173,4 1,7 139,4
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten 71,9 174,9 38,7 39,2 51,8 78,0 43,0 105,1
Réantebarande nettoskuld / EBITDA** 5,7 4,4 4,9 4,2 4,1 5,0 6,2 5,4
Réntetdckningsgrad** 2,0 2,4 2,2 2,4 2,3 2,0 1,7 1,9
Soliditet -0,8% 3,0% 1,7% 3,7% 6,4% 5,3% 2,0% 4,1%
Antal anstallda 472 460 460 456 456 466 457 460

*IFRS16 tillimpas, vilket har paverkat posterna bruttoresultat, finansiella intéikter och kostnader, EBITDA, avskrivningar, kassafléde frén den I6pande verksamheten och soliditet.
**Definieras av obligationslénet WEST 002.

Not 7 - Verkligt virde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

mar dec
2019 2018
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Mkr vérde vdrde vérde vérde
Finansiella tillgéngar
Ovriga 1angfristiga finansiella fordringar 63,0 63,0 57,6 57,6
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 122,9 122,9 115,9 115,9
Likvida medel 104,0 104,0 144,4 144,4
289,9 289,9 317,9 317,9
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkrakningskredit 924,7 928,1 923,5 928,0
Ovriga skulder inkl leverantorsskulder 1536,8 1536,8 298,2 298,2
Summa 2 461,5 2 464,9 1221,7 1226,2

Verkligt varde faststalls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststalls det verkliga vardet genom allmant vedertagna
varderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder ar varderade till verkligt varde enligt nedan:
. Nivd 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
. Nivd 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (harledda
fran prisnoteringar).
. Nivd 3: Verkligt varde faststalls utifrén varderingsmodeller dér vésentlig indata baseras pé icke observerbar data.

I niva 1 klassificeras: obligationslédnet, som ar féremal f6r handel pa Nasdaq OMX i Stockholm. Det redovisade vardet ar upptaget till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av
transaktionskostnader.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvéarde och dar rantan som anvands for att diskontera beloppet till an-
skaffningsvardet ar harledd fran en prisnotering och en bedomning ar gjord av Koncernen utifran denna notering.

For 6vriga fordringar inkl. kundfordringar, likvida medel, 6vriga 1an, 6vriga skulder inkl. leverantérsskulder bedéms redovisat vérde utgéra en rimlig approximation av verkligt varde.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstimmer med nominellt varde med justering for avgaende eller tillkommande vérderingsposter.

Not 8 - Transaktioner med nérstdende

Koncerninterna transaktioner mellan Moderbolaget och dotterbolag, samt mellan dotterbolag inom koncernen, elimineras i koncernredovisningen. Dessa transaktioner samt even-
tuella transaktioner med intressebolag har gjorts pa marknadsmassiga villkor utifran principen om "armslangds avstand", dvs mellan parter som &r oberoende av varandra, valinfor-
merade och med ett eget intresse av transaktionerna. Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning och dess nérstdende har gjorts pa marknadsmdssiga villkor utifran
principen om "armslangds avstand". Nedan visas vardet av gjorda transaktioner under deldrsperioden samt utestaende mellanhavanden (F=Fordran, S=Skuld) per rapportdatum.

Mkr jan - mar 31 Mar
2019 2019

Party Transaction(s)

Horizon Objectives Ltd Kop av kommersiella tjdnster 1,0 1,0 S

Air Transport Services Group (ATSG) Hyra av B737- och B767-flygplan 47,9 49,1 S

Jordahn Management Service IVS K6p av konsulttjanster 0,2 - S

Narstdendeforhallanden, inklusive innehallet i leasingavtalet ovan finns beskrivna i arsredovisningen for 2018, not 31
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Not 9 - Affarssegment

West Atlantic opererar en funktionell organisation oberoende av var ledningen &r koncentrerad geografiskt. Koncernen utfor tjdnster 6ver hela Europa och rapporterar endast ett
segment, ”fraktflyg”, vilket ar i linje med den interna rapporteringen till hogsta verkstallande beslutsfattare, styrelsen i West Atlantic AB (publ).

Under delarsperioden har det inte skett nagra férandringar i affarssegmentet eller strukturen fér rapporteringen. Fér mer information, se arsredovisningen 2018, not 1, p 1.1

Not 10 - Obligationslan - Finansiell stéllning och kovenanter

Som en del av villkoren fér obligationslanet presenterar Koncernen kvartalsvis sin finansiella position och uppfylinadsgraden av de kovenanter, vilka inryms i kreditavtalet. Nedan
féljer en beskrivning av de mest vésentliga villkoren férknippade med obligationslénet. Dessa och 6vriga villkor och relevanta definitioner av nyckeltal och berékning av kovenanter,
se sid 14, definitioner samt villkoren f6r obligationslanet, vilka &r publicerade pa West Atlantics hemsida (www.westatlantic.eu).

Per 31 mars 2019 uppfyller koncernen inte den finansiella kovenanten enligt maintenancetestet. Obligationsinnehavarna har dock, i den skriftliga processen fér godkannande av
transaktionen som omnamns under signifikanta handelser efter rapportperioden, 6verenskommit att avsta fran nagra paféljder till foljd av ett sadant brott. Finansiella kovenanter

enligt villkoren for obligationslanet:

Maintenancetest:

Kvoten mellan réntebarande nettoskuld* och EBITDA** skall ej 6verstiga:

(i) 6,00 under 2015 och 2016;
(ii) 5,75 under 2017;
(iii) 5,50 under 2018-2019

Incurrancetest (detta test dr enbart tillimpligt ifall nya ldn tas upp):
(a) Kvoten mellan rantebarande nettoskuld* och EBITDA** skall ej Gverstiga:

(i) 4,25 under 2015 och 2016;
(ii) 4,00 under 2017;
(i) 3,75 under 2018-2019;

(b) Réntetackningsgraden (kvoten mellan finansiella nettokostnader*** och EBITDA** Gverstiger 2,50; och

(c) Fallissemang eller likande handelser inte pagar eller skulle kunna uppsta

Berdkning av obligationsdefinierad rantebarande nettoskuld * 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Langfristiga rdntebarande 1an 2185,5 938,6 967,9
Checkrakningskredit 75,0 - 75,0
Avgar finansiell leasing -1335,8 -49,0 -119,4
Avgar likvida medel -104,0 -151,9 -144,4
Réntebirande nettoskuld* 820,7 737,7 779,11

Berékning av finansiella nettokostnader***

apr 2018 - mar 2019

apr 2017 - mar 2018

jan 2018 - dec 2018

Finansiella intakter

-4,8 -8,0 3,9
Finansiella kostnader 86,3 87,2 86,3
Transaktionskostnader obligation (WESToo1, WEST002) -4,6 -4,6 -4,7
Valutakursférandringar, netto 4,1 33 3,1
Finansiella nettokostnader*** 72,8 779 74,6

Berdkning av obligationsdefinierat EBITDA**

apr 2018 - mar 2019

apr 2017 - mar 2018

jan 2018 - dec 2018

Rorelseresultat 3,3 29,8 40,4
Avskrivning & Nedskrivning 18,4 128,1 115,7
EBITDA 121,7 157,9 156,1
Justering for jamforelsestérande poster
Avsattning for kundforlust, Nextjet 1,6 = 1,6
CRJ200PF-olyckan - -0,7 -
Omstruktureringskostnader, ATP-flotta 1,4 - L4
Typintroduktions- och uppstartskostnader 19,7 22,2 19,7
Obligationsdefinierat EBITDA** 144,4 179,5 178,7
Kovenantstest per bokslutsdatum 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Réntebarande nettoskuld 820,7 737,5 7791
Obligationsdefinierat EBITDA 144,4 179,5 178,7
Rintebirande nettoskuld i férhallande till R12M EBITDA 5,7 4,1 44
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Finansiella nettokostnader 72,8 77,9 74,6
Obligationsdefinierat EBITDA 144,4 179,5 178,7
Réntetdckningsgrad 2,0 2,3 2,4

*Rdntebdrande nettoskuld: Innebdr den totala rdntebdrande skulden i Koncernen med avdrag fér likvida medel enligt de tillimpade redovisningsprinciperna i Koncernen (fér att undanréja
tveksamheter; exklusive garantier, leasing relaterad till leasade flygplan, bankgarantier, férlagsldn och rdantebérande skulder fran ndgot bolag inom Koncernen)

**EBITDA: innebir, fér referensperioden, det konsoliderade resultatet i Koncernen frdn den ordinarie verksamheten enligt den (de) senaste finansiella rapporten(-erna): (a) innan avdrag
for skatt pa vinst eller resultat betalda eller betalbar av ndgot bolag inom Koncernen; (b) innan avdrag for finansiella nettokostnader; (c) innan hénsyn taget till ndgra extraordindra poster
som inte dr i linje med den ordinarie verksamheten, och jimférelsestérande poster; (d) innan hdnsyn taget till transaktionskostnader fér obligationsldnet och ndgra transaktionskostnader
som avser férvirv av ndgot bolag; (e) ej inkluderat ndgon upplupen rdnta till ndgot bolag inom Koncernen; (f) innan hdnsyn taget till orealiserade vinster eller forluster for ett derivatin-
strument (andra dn sddana instrument vilka redovisas for séiikringsindamal); (g) efter dterldggande av eller avdrag fér férlust eller vinst gentemot det redovisade vdrdet i samband med
avyttring av tillgangar (annat dn i den ordinarie verksamheten) eller férlust eller vinst i samband med en upp- eller nedskrivning av en tillgdng; (h) efter avdrag for vinst (eller dterldggning
av forlust) avseende ndgot bolag inom Koncernen som dr hdnférligt till minoritetsintressen; (i) plus eller minus Koncernens andel av vinst eller férlust vid avyttring av bolag som inte ingar
iKoncernen; och (j) efter dterldggning fér belopp avseende amortering, avskrivning eller substantiell minskning av tillgangar tillhérande bolag i Koncernen.

***Finansiella nettokostnader, innebdr for referensperioden, de finansiella kostnaderna enligt den (de) senaste finansiella rapporten (-erna) efter avdrag for betald rdnta fér referenspe-
rioden till ndgot bolag inom Koncernen och rénteintdkter avseende likvida medel eller likvirdiga likvida investeringar (och exklusive kapitaliserad rdanta pd Férlagsln).
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Moderbolagets rapport

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

jan - mar jan - mar jan - dec
Mkr 2019 2018 2018
Nettoomsattning 102,3 92,2 382,2
Kostnad for salda tjanster -86,7 -91,2 -352,2
Bruttoresultat: 15,7 1,0 30,0
Forsdljningskostnader -0,3 -0,2 -1,0
Administrationskostnader -23,8 -5,1 -20,5
Ovriga rorelseintékter och kostnader 1,2 - 5,0
Rorelseresultat: 72 4,3 13,5
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -18,4
Resultat fran andelar i intresseforetag - - -0,1
Rénteintdkter och liknande poster 8,8 8,8 35,9
Rantekostnader och liknande poster -16,9 -16,2 -66,3
Resultat efter finansiella poster: -15,3 -11,7 -35,4
Skatt pa periodens resultat - - 8,1
Periodens resultat: -15,3 -11,7 27,3
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: -15,3 -1,7 27,3
Ovrigt totalresultat: - - -
Totalresultat for perioden -15,3 11,7 27,3
Rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag

Mar 31 Mar 31 Dec 31
Mkr 2019 2018 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 534,8 534,9 534,8
Uppskjuten skattefordran 8,1 - 8,1
Summa anlaggningstillgdngar 542,9 534,9 542,9
Kortfristiga fordringar 488,4 412,3 537,1
Likvida medel 62,7 90,8 52,3
Summa omsittningstillgéngar 551,1 503,1 589,3
Summa tillgangar 1094,0 1038,0 1132,2
Eget kapital 48,2 78,5 63,4
Langfristiga skulder 35,3 854,9 13,4
Kortfristiga skulder 1010,6 104,6 1055,3
Summa eget kapital och skulder 1094,0 1038,0 1132,2
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Intygande

Styrelsen och den Verkstallande Direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av Moderbolagets och Kon-
cernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk- och osakerhetsfaktorer mot vilka Moderbolaget

och Koncernen dr exponerad.

Géteborg, 23 Maj, 2019

Goran Berglund
Styrelsens ordférande

Tony Auld Joseph Payne Russell Ladkin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Jordahn
VD och Koncernchef, Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har ej varit féremadl fér granskning av Bolagets revisorer.
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West Atlantics flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 31 mars, 2019:

Agda Leasade Inhyrda Total | Service Uthyrda Parkerade*
BAe ATP-F 26 5 - 31 12 1 18
Boeing 737-300SF 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400SF 3 1 1 15 15 - -
Boeing 737-800BCF - 4 - - -
Boeing 767-200SF - 4 - - -
CRJ200PF 2 - - - -
33 28 1 62 43 1 18
*Flygplan som dr langtidsparkerade eller ej i daglig operation
West Atlantic flygstatistik januari - mars, 2019:
2019 2018
Q YTD Qi
jan - mar jan - mar | jan - mar jan - mar
Utforda flygningar 5700 5700 5 378 5 378
Regularitet (mal > 99,0%) 99,2% 99,2 % 98,8% 98,8%
Antalet flygtlmmar 6 337 6 337 5920 5920

Arsredovisning
Arsredovisning for 2018 publicerades den 30 april, 2019.

3 ..
Arsstamma

Koncernens arsstdmma halls den 27 maj 2019 pa Koncernens huvudkontor beldget i Géteborg (Préstgardsgatan 1, 412 71 Goteborg).

Finansiell kalender
Arsstamma 2019
Delarsrapport april - juni 2019

27 maj 2019
30 augusti 2019

Kontaktinformation

Lars Jordahn Magnus Dahlberg

VD och Koncernchef CFO
Lars.Jordahn@westatlantic.eu Magnus.Dahlberg@westatlantic.eu
+46(0) 10 452 95 95 +46(0) 10 452 95 49

All rapporter finns tillgidngliga pd Engelska och Svenska och kan hdmtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa bestiillas elektro-

niskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om véiirdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansi-

ella instrument.
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Definitioner

Definitioner féretagsobligation
Transaktionskostnader obligation  Direkta kostnader i samband med upptagande av obligationslan, sasom konsultkostnader och arvoden.

Escrow/depositionskonto

Finansiella avgifter

Finansiella kostnader

Finansiella intékter

Finansiella skulder

Réntetackningsgrad

Forlagslan

Ovriga definitioner
ACMI

Administrationskostnader

AOC

ATSG
Likvida medel
Flygplansflotta

Kostnad fér salda tjanster

Samarbetsavtal
EBITDA

EBITDA - marginal (%)
Rérelseresultat
Resultat fore skatt
Soliditet

Regularitet

Global Integrator

Jamforelsestérande poster

MouU

NMO

OTP
Checkrakningskredit

Wet-lease

Ett bankkonto tillhérande emittenten och till vilket nettomedlen fran obligationen 6verférs och vilket har stéllts som sékerhet till forman for agenten och
obligationsinnehavarna (representerade av agenten) i enlighet med Gverenskommelsen f6r Escrow account/depositionskontot

Den totala summan av upplupenranta, kommissioner, avgifter, diskonteringar, betalningsavgifter, premier eller debiteringar och andra finansiella betalningar
avseende finansiella skulder oavsett om de r betalda eller kapitaliserade av ndgot féretag inom Koncernen enligt den (de) senaste finansiella rapporten (erna)
(beréknade pa konsoliderad niva) men inte transaktionskostnader, kapitaliserad rénta avseende l&n inom Koncernen eller forlagslan, leasingkostnader avse-
ende leasade flygplan och bortsett ifran orealiserade vinster eller férluster pa derivat férutom sadana derivat som redovisas som en del av sakringsredovisning.
Inkluderar kostnader fran: a) rantor pa upplaning till upplupet anskaffningsvarde b) rantor pa finansiella lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla
forluster fran forséljning av finansiella lanefordringar d) forluster fran forsaljning av foretag som inte ingar i Koncernen e) férluster frén marknadsvardering av
utlandska derivat (sakringsinstrument) f) I6senkostnader for Ian g) valutakursforluster fran omvérdering av finansiella lanefordringar, lan och finansiell leasing
Inkluderar intakter fran: a) rantor pa likvida medel b) rantor pa finansiella lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde c) alla forsaljningar av finansiella
lanefordringar d) utdelningar fran alla féretag som inte ingér i Koncernen e) vinster frén forséljningar av féretag som inte ingar i Koncernen f) vinster frén
marknadsvérderingar av utlandska derivat (sékringsinstrument) g) valutakursvinster fran omvardering finansiella Ianefordringar, Ian och finansiell leasing
Utgor alla finansiella skulder avseende a) Ianade medel eller erhallna medel inklusive marknadslan b) summan av alla skulder som utgér ndgon form av finansiell
leasing, i den utstrackning som arrangemanget behandlas som finansiell leasing enligt de redovisningsregler som galler pa den forsta utgivningsdagen for
obligationen (en lease dér en tillgang och motsvarande skuld &r upptagna i Koncernens redovisning) ; ¢) sélda eller diskonterade fordringar (alla andra ford-
ringar i den utstrackning de inte ocksa utgér en personlig skuld vid betalningsbrist); d) alla medel som erhélls under ndgon annan transaktion (inklusive alla
framtida forsaljningar eller inképsavtal) som har den kommersiella innebérden av ett lan; e) alla derivat-transaktioner som har ingatts i samband med sékring
mot fluktuationer eller vinst avseende nagot pris eller ndgon kurs (nar vardet av derivat-transaktionen berdknas skall enbart hansyn tas till omrakningen till
aktuellt marknadsvarde, férutsatt att inte nagot aktuellt belopp &r beroende av resultatet av ett kontraktsavbrott eller en realisation, i sé fall ska detta belopp
anvandas istallet); f) Alla motférbindelser (skuld) sasom garanti, ansvarserséttning, obligation, remburs eller annat instrument utgivet av bank eller finansiell
institution, och g) (utan dubbelrékning ) all form av garanti eller férsékring mot finansiell férlust av det slag som beskrivs ovan i punkterna (a)-(f).

Kvoten mellan EBITDA och finansiella nettokostnader

Innebér alla 1an till emittenten eller till ndgot av dess dotterbolag, dar emittenten eller relevant dotterbolag &r géldendr, ifall lanet (a) enligt dess villkor och i
enlighet med ett underordnat avtal godkant av sékerhetsagenten, &r underordnat emittentens foretagsobligation enligt villkoren, b) enligt dess villkor har en

slutlig férfallodag, eller om tillampligt, fortida forfallodatum eller amorteringsdatum vilka intraffat efter det slutliga férfallodatumet for foretagsobligationen,
c) enligt dess villkor endast avkastar rénta som utbetalas tidigast nar lanet forfaller.

Aircraft, Crew, Maintenance, Insurance. En form av Wet-lease avtal dar flygbolaget tillhandahéller namnda tjanster i avtalet med kunden

Indirekta kostnader som krévs for att generera intékter avseende administration inklusive delav I6ner och 6vriga ersattningar och avskrivningar, resor, IT och
6vriga administrationskostnader

Aircraft operating certificate. Certifikat utfardat av en nationell myndighet till en operatér vilken tillater operatéren att anvanda flygplan fér kommersiella
andamal

Air Transport Services Group Inc. USA-baserad partner som ager 39 % av aktierna i West Atlantic AB (publ).
Handkassa, bankmedel samt andra likvida investeringar vilka kan omvandlas till kassa inom en period av maximalt 3 manader.
Flygplanstyperna BAe ATP, CRJ200PF, B737-3005F/-400SF, B737-800BCF och B767-200. Avser de flygplanstyper Koncernen opererar, bade egna och leasade.

Alla direkta kostnader som kravs for att generera intakter inklusive flygplansunderhall, brénsle, flygplansleasing, del av I6ner och évriga ersattningar och av-
skrivningar, hangarhyra och 6vriga direkta kostnader

Koncernen &r part i ett avtal avseende f6rvaltning och uthyrning av flygplan med en extern part

Arets resultat fore rantor, skatt, avskrivningar (inklusive nedskrivningar) och amorteringar. Rérelseresultatet justerat for avskrivningar
Kvoten mellan EBITDA och intakter

Periodens rérelseresultat enligt resultatrékning inklusive rapport dver dvrigt totalresultat

Periodens resultat fore skatt enligt resultatrakning inklusive rapport 6ver totalresultat

Kvoten mellan eget kapital och totala tillgangar

Faktiska flygavgangar i % av planerade avgangar, dvs avgangar som inte ar installda

Refererar till de tre stérsta global expresslogistikforetagen (FedEX/TNT, DHL, UPS)

Poster som uppstar oregelbundet eller &r ovanliga i den ordinarie verksamheten sasom typintroduktions- och uppstartskostnader, I6senkostnader fér 1an,
ersattning frdn samarbetsavtal, omstruktureringskostnader, och finansiella valutakursvinster- eller forluster fran lan eller finansiell leasing.

Memorandum of understanding

National mail organisation (Nationell postorganisation) sésom Royal Mail (Storbritannien), Posten Norge (Norge), La Poste (Frankrike)
On Time Performance. Andel i % av flygavgangar och landningar som sker pa tid.

Koncernens totala checkrakningskredit uppgar till 75.0 Mkr

Flygbolag tillhandahéller flygkapacitet till ett annat flygbolag
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