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Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2020 for
foreningen og dens investeringer er gengivet i over-
sigten nedenfor.

De finansielle markeder har i halvaret veeret staerkt
praeget af den krise, som er fulgt efter den efter-
handen verdensomspaendende Corona-epidemi. Det
har betydet, at bade de hjemlige og internationale
aktiemarkeder har veeret endog szerdeles volatile.

Som konsekvens af krisen har der naesten over hele
verden veeret igangsat betydelige finanspolitiske
hjelpepakker til at understgtte og genstarte gko-
nomierne, ligesom de pengepolitiske myndigheder
har valgt at holde meget lave renter i formentlig en
lengere periode fremover.

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved udarbej-
delsen af halvarsrapporten for 2020, er uaendret i

Aret startede saledes med betydelige kursfald p3
aktiemarkederne, men udsigten til hjeelpepakkernes
positive virkning og en forventning om, at epidemi-
en formentlig aftager igen, har i store traek hjulpet
kursniveauerne tilbage til niveauet ved arets start.

Udsigterne for resten af aret er dog forbundet med
betydelig risiko, idet det ved halvarets afslutning
ikke er klart, hvor lzenge nedlukningsforanstaltnin-
gerne verden over fortsat vil ggre sig geldende, og
dermed hvor store gkonomiske konsekvenser, det
vil have for verdensgkonomien.

forhold til regnskabspraksis anvendt ved udarbejdel-
se af arsrapporten for 2019.

Afdeling Resultat Afkast Benchmark Formue Cirkulerende
(mio. kr.) (pct.) afkast ultimo andele

(pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)
Globale Aktier 2,44 0,06 -5,56 431,97 210,21
Globale Aktier Akkumulerende Engros -0,29 0,45 -5,56 174,63 159,62

lalt

2,14 606,60




Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2020
for Investeringsforeningen StockRate Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 20. august 2020

Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Investeringsforeningen StockRate Invest

Randi Bach Poulsen Troels Kare Gjerrild

formand nastformand

Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger giver et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet for
perioden 1. januar — 30. juni 2020.

Henrik Scharling



Halvarsregnskab

1. januar — 30. juni 2020




Fakta om Afdeling Globale Aktier Udloddende

Portefgljens 10 stgrste positioner ultimo juni 2020

Bgrsnoteret/stiftet 2009 1 Apple 3,41%
Udbyttebetalende - Aktiebaseret 2 Diasorin 3,39%
Risikokategori 5 3 Tencent Holdings 3,35%
Risikoprofil Gul 4 Hoya 3,02%
Benchmark MSCI AC World Index LC (EUR, Gross) malt i DKK 5 Factset Research Systems 2,71%
Aop 1,34 6 Mastercard 2,62%
Indirekte handelsomkostninger 0,00 7 Visa 2,56%

8 Spirax-Sarco Engineering 2,43%

9 L'oreal 2,36%

10 Recordati 2,34%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2020
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Afdeling Globale Aktier Udl. e Benchmark

2019 2020
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 78,09 2,44
Investorernes formue 416,88 431,97
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 202,68 210,21
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 205,68 205,49
Halvarets afkast i procent 16,53 0,06
Sharpe Ratio 0,84 0,53
Standardafvigelse 11,16 14,93
Omkostningsprocent n 0,59 0,67
Tracking Error 3,90 4,41
Active Share 91,05 89,72
Benchmark
Benchmark afkast i pct. 16,87 -5,56
Sharpe Ratio 0,91 0,53
10,56 15,07

Standardafvigelse

Bemark: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.



2019 2020 2019 2020
(1.000 kr.) Note 1/1-30/6 1/1-30/6 (1.000 kr.) Note Pr.31/12 Pr. 30/6
Renter og udbytter 5.209 3.303 Aktiver
Kursgevinster og -tab 76.297 2.218 Likvide midler 8.709 9.407
Administrationsomkostninger -2.873 -2.714 Kapitalandele 1 444813 422.642
Resultat for skat 78.633 2.807 Andre aktiver 958 736
Skat 541 -368 Aktiver i alt 2 454.480 432.785
Halvarets nettoresultat 78.092 2.439
Passiver
Investorernes formue 453.604 431.966
Anden gzeld 876 819
Passiver i alt 454.480 432.785
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pet.) 2019 2020
pet- Pr.31/12  Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,9 97,7
@vrige finansielle instrumenter 2,1 2,3
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 30. juni 2020 er 21,5 pct. placeret i Teknologi, 16,8 pct. i Sundhedspleje, 15,2 pct. i Konsu-
mentvarer, 13,8 pct. i Forbrugsgoder, 10,3 pct. i Industri, 9,2 pct. i Finans, 8,4 pct. i Kommunikation og 4,9 pct. i Materialer.



Fakta om Afdeling Globale Aktier Akkumulerende Engros

Portefgljens 10 stgrste positioner ultimo juni 2020

Bgrsnoteret/stiftet 2019 1 Apple 3,47%
Akkumulrende - Aktiebaseret 2 Tencent Holdings 3,31%
Risikokategori 5 3 Diasorin 3,21%
Risikoprofil Gul 4 Hoya 3,14%
Benchmark MSCI AC World Index LC (EUR, Gross) malt i DKK 5 Mastercard 2,71%
Aop 0,88 6 Factset Research Systems 2,70%
Indirekte handelsomkostninger 0,00 7 Visa 2,56%

8 Accenture 2,40%

9 Recordati 2,38%

10 Fastenal 2,37%

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2020
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Afdeling Globale Aktier Akk. Engros e Benchmark

2019 2020
6/5-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -2,04 -0,29
Investorernes formue 119,76 174,63
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 121,80 159,62
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 98,32 109,40
-1,68 0,45

Halvarets afkast i procent
Sharpe Ratio 3
Standardafvigelse 3
Omkostningsprocent &
Tracking Error

Active Share

0,25 0,43

90,92 89,87

Benchmark
Benchmark afkast i pct.
Sharpe Ratio 3
Standardafvigelse 3

-1,44 -5,56

Bemaerk: 1) Afdelingen er stiftet i januar 2019, fgrste handelsdag den 6. maj 2019.

2) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.

3) Afdelingen er under 3 ar.



2019 2020 2019 2020
(1.000 kr.) Note 6/5-30/6 1/1-30/6 (1.000 kr.) Note Pr.31/12 Pr. 30/6
Renter og udbytter 589 1.293 Aktiver
Kursgevinster og -tab -2.271 -738 Likvide midler 2.693 3.913
Administrationsomkostninger -297 -691 Kapitalandele 1 144.315 170.907
Resultat fgr skat -1.979 -136 Andre aktiver 101 139
Skat 63 -158 Aktiver i alt 2 147.109 174.959
Halvarets nettoresultat -2.042 -294
Passiver
Investorernes formue 146.865 174.631
Anden geeld 244 328
Passiver i alt 147.109 174.959
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
(pct.) 2019 2020
Pr.31/12 Pr.30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,1 97,7
@vrige finansielle instrumenter 1,9 2,3
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 30. juni 2020 er 21,5 pct. placeret i Teknologi, 16,9 pct. i Sundhedspleje, 14,8 pct. i Konsu-
mentvarer, 14,1 pct. i Forbrugsgoder, 10,3 pct. i Industri, 8,9 pct. i Finans, 8,3 pct. i Kommunikation og 5,2 pct. i Materialer.
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