== RAFRANT UNDIRRITAD
Ragnheidur borkelsdéttir
Kt. 3112785419
Dags. 28.10.2025 16:20:39
Astaeda: Undirritun

Bea RAFRANT UNDIRRITAD
Kolbeinn Fridriksson
Kt. 2111815839
Dags. 28.10.2025 18:49:52
Astaeda: Undirritun

Bea RAFRANT UNDIRRITAD
Arnér Gunnarsson
Kt. 1507783369
Dags. 29.10.2025 09:12:15
Astaeda: Undirritun

Bea RAFRANT UNDIRRITAD
Andri Gudmundsson
Kt. 1607823669
Dags. 29.10.2025 13:17:14
Astaeda: Undirritun

Vedskuldabréfasjoour IV hs.

Sérhaefdur sjéour

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Vedskuldabréfasjodur iV hs. - sérhaefdur sjodur
Armuli 3
108 Reykjavik
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Vedskuldabréfasjodur iV er sérhaefdur hlutdeildarsjodur sem starfar skv. 16gum nr. 45/2020 um sérhaefda sjodi. Rekstur
sjodsins er i hondum [slenskra verdbréfa hf.

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjéds [V - sérhaefds sjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Hagnadur vard & rekstri sjédsins & timabilinu 1. januar - 30. juni 2025 ad fjarhaed 78,9 millj. kr. Bokfeert eigid fé sjodsins
i lok timabilsins nam 1.810,1 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad é&lit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu sjodsins &
timabilinu 1. janudar - 30. juni 2025, eignum, skuldum og fjarhagsstédu hans midad vid 30. juni 2025 og breytingum &
handbeeru fé a timabilinu.

Stjorn og framkvaemdastjori islenskra verdbréfa hafa i dag reett arshlutareikning sjédsins fyrir tiambilid 1. januar - 30.
juni 2025 og stadfest hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. oktober 2025

Arshlutareikningur bessi er undirritadur rafreent af halfu stjérnar og framkveemdastjéra. Rafreenar undirritanir ma finna a
oftustu sidu skjalsins.

[ stjorn Islenskra verdbréfa hf.:

Andri Gudmundsson, stjérnarformadur
Kolbeinn Fridriksson, medstjérnandi
Ragnheidur borkelsdottir, medstjérnandi

Framkveemdastjéri Islenskra verdbréfa hf.:

Arnér Gunnarsson
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Konnunararitun éhadra endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina Vedskuldabréfasjods 1V hs.

Inngangur
Vi& héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Vedskuldabréfasjods iV hs. fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2025 sem
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign og adrar skyringar.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin { samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Koénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fijdrmalum og
reikningsskilum félagsins, dsamt greiningum og 6drum koénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i lj6s vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit &
arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sjodsins & timabilinu, fjarhagsstddu hans 30. juni 2025 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arshlutareikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Reykjavik, 28. oktober 2025

KPMG
Matthias bor Oskarsson

Matthias Por Oskarsson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a
hreinni eign 1. jandar til 30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
Rekstrarreikningur
Tekjur
VaxtateKjur 0g VErohastUT ........cooiiiiiiiiiec e 184.207 205.162
ABTAr TEKJUT L. 2.924 7.567
Heildartekjur 187.130 212.729
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........cccoooiiiiiiiiiiii e 8.187 7.911
VOTSIUPOKNUN ..t 802 1.211
ABTAr POKNANIT L. 0 4
Vaxtagjold 0g VErObhastUr .......cooiiiiiiiee e 100.415 118.816
Onnur gjold 0g KOSTNABUT .......coiiiiiiicie e 2.066 1.5629
Heildargjéld 111.470 129.472
Gengisbreyting eigna, hagnadur (tap) ........cccceeviviiricicnnciee e 3.243 ( 9.299)
Hagnadur timabils af rekstri ..........cccoooeeriiiiiiicie e 78.904 73.958
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eigniarsbyrjun ... 1.731.227 1.586.759
Hagnadur arsins af reKstri .......cccccccciiiiiiiiiiin s 78.904 73.958
Hrein eign i ArsIoK ..........eeeiiiiiiicre e 3 1.810.131 1.660.717

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjods IV hs. 30.06.2025 5 Fjarhaedir [ pus. krona



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.06.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verobréf ..o 3.5623.407 3.5696.885
HIUtdeildarskirt@ini .......coveiee i 198.902 191.220
Verdbréf samtals 3.722.309 3.788.105
Adrar eignir
Innlan hja [AnastofnuNUM ... 430.566 278.158
ABTAT BIGNIT .o 24.671 13.585
Adrar eignir samtals 455.237 291.743
Eignir samtals 4.177.546 4.079.847
Skuldir
Utgefin SKUIHADIET ... ..o 4 2.365.859 2.346.821
Skuld Vid reKstrarfélag ..........oooiiiiiiiii e 1.443 1.451
Skuld Vi VOrsIUTYrirtaeki .......cooovviiiiiiiici e 0 200
ABTAr SKUIIT 1. 114 148
Skuldir samtals 2.367.415 2.348.620
HIGIN BIGN Lo 3 1.810.131 1.731.227
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing ...........cccovvviiiiiiiiiii 805.800 805.800
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabils ... 2,25 2,15
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Yfirlit fjarfestinga 30. juni 2025

Vedskuldabréfasjédur iV

Oskrdd skuldabréfaeign
UHGETANDT T o
UGETANGI 2 e,
UHGETANTI 3 ..o
UGETANGI 4 oo,
UHGETANTI B ...
UGETANGI 6 .o,
UGETANTT 7 e
UGETANGI 8 .o,
UGETANDI O ..o
ULGEFANGT 10 e,
ULGETANDT 1T oo
UGETANGT 12 e,
UGETANDi 13 oo
UGETANGT T4 <o,
UHGETANDT 15 ..o
UGETANGT 16 .o,
UGETANTT 17 oo
UGETANGT 18 .o,
UGETaNdi 19 ..o
ULGefandi 20 «....oveeeee oo,
UHGETANDT 271 oo
UGETaNGI 22 .o,
UGETaNdi 23 ...
UGEfandi 24 ..o,
UGETANDT 25 ...
Framseljanleg verobréf, samtals

Hlutdeildarskirteini
IV SKaMMEMESIOOU ..o
Heildarverdmaeti verdbréfa ..........ccoooioiiiiieeeeeccceeeee

REIOUTE ..o,
ABTar €IGNIT ..ot

Heildareignir .....cc.vvveii e

30.06.2025 31.12.2024

Bokfaert- Bokfaert-
verd % verd %
523.796 12,5% 531.798 13,0%
424.316 10,2% 420.652 10,3%
419.202 10,0% 415.969 10,2%
412.949 9,9% 408.582 10,0%
315.085 7,5% 314.071 7,7%
216.660 5,2% 217.989 5,3%
133.496 3,2% 132.328 3.2%
125.734 3,0% 126.025 3,1%
114.895 2,8% 114.427 2,8%
113.502 2,7% 114.006 2,8%
113.181 2,7% 95.571 2,3%
106.131 2,5% 105.082 2,6%
100.529 2,4% 100.002 2,5%
75.161 1,8% 75.335 1,8%
58.734 1,4% 58.603 1,4%
53.656 1,3% 53.792 1,3%
53.494 1,3% 53.321 1,3%
30.292 0,7% 29.905 0,7%
29.347 0,7% 29.294 0,7%
27.927 0,7% 28.055 0,7%
25.703 0,6% 25.406 0,6%
20.802 0,5% 20.768 0,5%
17.264 0,4% 17.180 0,4%
11.549 0,3% 11.497 0,3%
0 0,0% 97.227 2,4%
3.5623.407 84,3%  3.596.885 88,2%
198.902 4,8% 191.220 4,7%
198.902 4,8% 191.220 4.7%
3.722.309 89,1% 3.788.105 92,8%
430.566 10,3% 278.158 6,8%
24.671 0,6% 13.585 0,3%
4.177.546 100,0%  4.079.847 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningurinn er gerdur | samreemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga
verobréfasjéda, rekstraradila sérheefdra sjdéda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsj6da. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ef fra eru talin hlutdeildarskirteini sem faerd eru & markadsverdi. Arshlutareikningurinn
er gerdur { islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er rekinn af {slenskum verdbréfum hf.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki i samraemi vid 16g um arsreikninga akvardanir, leggi mat & og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarheedir eigna og skulda &
reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid matid og alyktanir er byggt @ reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar
samkvaeemt pessu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem peer eiga sér stad.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Verdtryggadar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i juli 2025. Afallnar verdbaetur &
hofudstdél eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Islenskum verdbréfum hf. 0,4% umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsins. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af
heildareignum sjédsins.
Sjédurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu.

d. Fjarfestingar
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eda 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu eru metin & Utgefnu
kaupgengi sem gilti i lok juni 2025.

e. Framseljanleg verdbréf - verotryggd skuldabréf med vedi i fasteign
Sjodurinn fiarfestir i verdtryggdum skuldabréfum med vedi i fasteignum. | békhaldi sjodsins eru vedskuldabréfin
uppreiknud midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum ogreiddum voxtum.

f. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt reiknudum &foélinum voxtum.

g. Skattamal
Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6éhad
innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim lo6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Nafn- og raunavoxtun Vedskuldabréfasjods IV i lok timabilsins 1. januar - 30. juni 2025.

Sidustu Sidustu Sidustu Arid
3 manudi 6 manudi 12 manudi 2024
Nafnavoxtun
Vedskuldabréfasjoour IV ..o 2,05% 4,49% 10,98% 9,38%
Raunavoéxtun
Vedskuldabréfasjodur IV .........ccociiviiieiceee e 0,52% 1,88% 6,94% 4,40%
Yfirlit um bokfaert veromaeti 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
VedSKUIADIETaSIOOUL 1V ..o, 1.810.131 1.731.227 1.586.759
Yfirlit um gengi hlutdeildarskirteina.
Vedskuldabréfasiodur IV ........oooioeo oo, 2,25 2,15 2,15

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjoda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting
30.06.2025 31.12.2024
% %
Vedskuldabréfasjodur iV
Skuldabréf stor Reykjavikursveedi .......ccuvvviiiiiiiiiiiiiccccccee e 65 66 -1
Skuldabréf utan stor ReyKjaviKUrSVEBOI .........c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 20 22 -2
Einstakur Gtgefandi .........ccovviiiiiiiii e 13 13 0
EINSTOK UtQATA ...ovvieiiiiie e 13 13 0
Reidufé og [ausafjarsjOair .........oooiiiiiiiiieee e 15 7 8
Sundurlidun fjarfestinga sjods og hlutfallsleg skipting
Vedskuldabréfasjodur IV kr. %
Framseljanleg skuldabréf..........oooiii e 3.5623.407 84
HIUtAEIIAArSKITTEINT ..t 198.902 5
REIOUTE .o 430.566 10
JaNo =1 G =11 ol USSP 24.671 1
HEIArEIGNIT e 4.177.546 100

4. Utgefin skuldabréf
Sjoédurinn gefur medal annars Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bokhaldi sjodsins &
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbaettum afélinum ogreiddum voxtum. Gjalddagi hofudstéls
bréfanna er 1. mai 2044.

Vaxtaberandi skuldir sjodsins eru: Békfzaert verd Bokfeert verd
30.06.2025 31.12.2024

VErOtryggo [N .o 2.365.859 2.346.821

5. Fjarfestingartimabil sj6dsins
Fjarfestingartimabili sjodsins lauk pann 26. febrtar 2017. Eins og reglur sjoédsins tilgreina hafa ekki verid teknar
akvardanir um nyjar fjarfestingar eftir pad.
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