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Bestyrelseserkleering

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behaeftet med udeladel-
ser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig op-
lysning, som kan have betydning for foreningens potentielle investorer.

Aarhus den 29. marts 2019

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Formuepleje

Carsten With Thygesen Michael Vinther Bgrge Obel
Formand
Lars Sylvest Jgrn Nielsen
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Foreningen

Navn og adresse

Registrerings-
og identifikati-
onsnumre

Foreningen

Stiftelse

Formal

Forvaltning og
investerings-
strategi

Vedtaegter

Ars- og delérs-
rapporter

Investeringsforeningen Formuepleje
c/o Formuepleje A/S
Varkmestergade 25

8000 Aarhus C

TIf. 87 46 49 00

Fax 87 46 49 01

E-mail: info@formuepleje.dk

www.formuepleje.dk

Foreningen

Finanstilsynet: FT.nr: 11080
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr.: 18 22 62 43

Afdelingerne

SE-nummer ISIN-kode FT-nr.
Danske Aktier 32537367 DK006026915-7 11080-19
EM Virksomhedsobligationer 34190585 DK006063284-2 11080-21
Global High Yield 31017556 DK001610864-0 11080-07
Obligationer 34190593 DK006063292-5 11080-20
PensionPlanner Balance 31003997 DKO006018289-7 11080-15
PensionPlanner Moderat 31003962 DKO006018254-1 11080-12
PensionPlanner Stabil 31003989 DK006018270-7 11080-14
PensionPlanner Vaekst 31004004 DK006018297-0 11080-16
Rusland 31017521 DK001023780-9 11080-04
Globale Aktier 39757265 DK0060337095 11080-022
Forbrugsaktier 39757273 DK0060337335 11080-023
Optimum 39757338 DK0060455962 11080-024
LimiTTellus 39757206 DK0060502631 11080-025
Better World 39620782 DK0061068624 11080-026

Foreningen skiftede pr. 25. april 2018 navn til Investeringsforeningen Formuepleje. Navneandringen
blev godkendt af Finanstilsynet den 14. august 2018. Foreningen hed tidligere investeringsforeningen
Absalon Invest. Navneaendringen skete i forbindelse med fusion med investeringsforeningen Formue-
pleje (cvr nr. 33 36 51 01), hvor Investeringsforeningen Absalon Invest var fortsaettende forening og med
navnezandring til investeringsforeningen Formuepleje.

Investeringsforeningen Formuepleje er stiftet den 14. november 1994.

Foreningens formal er, efter vedtaegternes bestemmelse herom, fra en videre kreds eller offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse
investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne

Foreningen er aktivt forvaltet og investrer i henhold til retninglsinjer fastsat i prospektet og investerings-
strategien for de enkelte afdelinger. Der kan findes yderligere information om Foreningen og Forenin-
gens afdelinger, herunder uddrag af beholdninger pa www.formuepleje.dk. For hele beholdslinslister
skal tages kontakt til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens vedtaegter udleveres pa forlangende hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Ved-
taegterne kan ogsa hentes pa foreningens hjemmeside
www.formuepleje.dk.

Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og skal medfglge ved udleveringen af pro-
spektet.

Afdelingernes midler administreres og regnskabsfgrers saerskilt.
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Finanskalender

Formue

Afdelingerne

Generelt

Fastholdelse
af risikoprofil

Modparter i for-
hold til handler

Verdipapirfinan-
sieringstransakti-
oner

Ars- og halvarsrapport, hvori de 14 afdelinger indgar, aflaegges i henhold til § 82 i lov om
investeringsforeninger mv. og geldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.
Regnskabsaret fglger kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt direkte til navnenote-
rede investorer, der fremsaetter begaering herom. Arsrapporter og del-arsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delarsrapporter findes pa foreningens hjemme-
side.

Forventede datoer for offentligggrelse af regnskabsmeddelelser og afholdelse af ordinaer generalfor-
samling i 2019:

Dato Begivenhed

marts 2019 Offentligggrelse af arsrapport for 2018

april 2019 Afholdelse af ordinzer generalforsamling

august 2019 Offentligggrelse af halvarsrapport, 1. halvar 2019

De preaecise datoer fremgar af finanskalender offentliggjort via fondsbgrsmeddelse.

Foreningens samlede formue udgjorde 14.636 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Foreningen fokuserer i det daglige investeringsarbejde pa at fastholde afdelingernes risikoprofiler. De
vigtigste elementer i dette fokus er den Ipbende overvagning af, at:

= Afdelingernes portefgljer er veldiversificerede med hensyn til eksponering pa lande, brancher,
sektorer, kreditkvaliteter og andre relevante markedssegmenteringer inden for afdelingernes re-
spektive investeringsuniverser

=  Den gennemsnitlige forskel mellem afdelingernes afkast og benchmarkafkastet (tracking error)
holdes pa et passende niveau for hver enkelt afdeling

Foreningen har for alle afdelinger fastlagt rammer for, hvilke markeder og markedssegmenter der kan
investeres i. Foreningens ledelse vurderer Igbende, om der er behov for at korrigere udnyttelsen af
disse investeringsrammer.

Der anvendes primart modparter (brokere) lokaliseret i Danmark og/eller EU/E@S-lande. Der er dog
ingen geografisk begraensning pa modparternes hjemsted.

Forinden en modpart godkendes til anvendelse foretages der en konkret vurdering af modparten, her-
under at modparten har tilladelse til at drive finansiel virksomhed, har en tilstraekkelig kreditvaerdig-
hed, samt ordreudfgrelsespolitik.

Alle afdelinger kan anvende veaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps som led i den
almindelige formuepleje. En veerdipapirtransaktion kan veere af fglgende type.

- Veerdipapirudlan og —indlan,
- Repo-forretninger,

- Buy-and-sell-back,

- Margin-lan.

Hvis en eller flere afdelinger anvender vaerdipapirfinansieringstransaktioner vil dette fremga af afsnit-
tet ”Risikoforhold og risikofaktorer”.
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Afdeling Danske
ISIN-kode: DK006026915-7

Aktier

Type
Etablering

Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikofaktorer

Den typiske
investor

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen er stiftet den 24. november 2010.
Afdelingens formue udgjorde 113 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et mar-
ked eller et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i vaesentlig grad er relateret til Danmark.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af formuen i selskaber, der ikke er relateret til Danmark.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. Bilag 1 til foreningens
vedtaegter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage veaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 5. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan have an-
dret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central Investor-
information pa www.formuepleje.dk

Investor skal vaere saerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: kursudviklingen pa aktiemarkederne,
landerisiko (danske aktier), selskabsspecifikke forhold, anvendelsen af kontantindskud og andre for-
hold. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er veesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-

vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at
traekke deres penge ud inden for 5 ar.
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Benchmark
og afkast

Optagelse til han-
del pa reguleret
marked

Afdelingens benchmark er: OMX Copenhagen Cap Gl (OMXCCAPGI).

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i

DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-12,51
14,56
1,44
33,95
19,70

-7,50
16,82
3,22
30,83
17,21

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk end-

videre, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling EM Virksomhedsobligationer

ISIN-kode: DK006063284-2

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen er stiftet den 7. april 2015.
Afdelingens formue udgjorde 210.7 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer fortrinsvist i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i el-
ler med en vaesentlig del af deres aktiviteter i emerging og frontier markets, som er lande med et stort
vaekstpotentiale. Investering kan ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depo-
sitary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes), CDS’er (Credit Default Swaps), der re-
praesenterer obligationer, samt konvertible obligationer og contingency bonds m.v.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked
for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af NASD, samt i Rule
144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet. Obligatio-
nerne skal leve op til fglgende:

e  Encirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

e  En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller mi-
nimum pa niveau med kategorien ”"Extremely Speculative” hos rating bureauer.

e  Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 3. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have &ndret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pad www.formuepleje.dk

Investor skal vaere szerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, likviditetsrisiko,
Emerging-markets risiko, valutarisiko, erhvervsobligationer, anvendelse af kontantindskud, anvendel-
sen af derivater, andre risikoforhold. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risi-
koforhold og risikofaktorer”.
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Den typiske inve-
stor

Benchmark
og afkast

Optagelse til han-
del pa reguleret
marked

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger at

traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Afdelingens benchmark er: JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified
hedged til DKK.

Afdelingens benchmarks afkast for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i DKK pr. andel &

nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-4,11
6,81
15,39
-5,32*

-4,54
5,83
7,91

0,27*

4,53*

* Afdelingens afkast i 2015 er fra opstart af afdelingen den 15. maj 2015, hvor-
imod benchmark afkast er for bade 2014 og 2015.

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk

endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling Global High Yield
ISIN-kode: DK001610864-0

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "High Yield Obligationer”.

Type Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Etablering Afdelingen er stiftet den 19. marts 2001.

Formue Afdelingens formue udgjorde 578.4 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Investeringsmal Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en

toarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark
er oplyst nedenfor.

Investeringsom- Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

rade Afdelingen investerer i high yield (HY) virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de

udenlandske obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer denomineret i
fremmed valuta fra de amerikanske markeder.

Da de ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer er af vidt forskellig kvalitet, investe-
rer afdelingen kun i obligationer med:

1. encirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller
minimum pa niveau med kategorien ”Extremely Speculative” hos rating bureauer

3. Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstil-
synet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaeg-
terne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter,
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til
vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter.

Afdelingen kan have ind til 5% af sin formue i aktier eller aktielignende instrumenter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Risikoforhold Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere veaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er
hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 4. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal veere sarlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, kreditrisiko, poli-
tisk risiko, selskabsspecifikke forhold, valutaforhold, event-risiko, anvendelsen af derivater, anven-
delse af kontantindskud. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er veesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af net-
tovaerdien af afdelingens formue.
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Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast

for anvendte instrumenter i afdelingen.

Den typiske inve- Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle
stor investorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger

at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark Afdelingens benchmark er: ICE BofAML Global High Yield Index hedged til DKK (ticker: HWOQO Index).

og afkast

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i

DKK pr. andel 4 nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-6,77
10,82
15,31
-6,75
-1,60

-4,82
5,75
14,36
-3,02
2,13

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel pa  Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.

reguleret marked
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Afdeling Obligat
ISIN-kode: DK006063292-5

ioner

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikoforhold

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen er stiftet den 7. april 2015.
Afdelingens formue udgjorde 358,9 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i obligationer samt instrumenter, der kan sidestilles med obligationer
som eksempelvis collateralized loan obligations (CLOs) og Mezzanin-fonde. Hovedvaegten vil vaere pa
obligationer, som har en rating svarende til “Investment Grade”. Hovedparten af afdelingens investe-
ringer vil veere udstedt i euro eller afdaekket til danske kroner eller euro. Realkredit- og statsobligatio-
ner vil ogsa kunne udggre en del af portefgljen.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtzegterne.

Afdelingen kan desuden investere i obligationer, som handles pa det amerikanske marked for high
yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af NASD, samt i Rule 144A udste-
delser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i hen-
hold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income markedet. Obligationerne skal
leve op til fglgende:

e  Encirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

e  En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller mini-
mum pa niveau med kategorien ”"Extremely Speculative” hos rating bureauer.

e  Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udakket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 2. Afdelingen er etableret i 2015 og har begraen-
set historik. Afdelingens placering pa risikoskalaen udregnes derfor pa baggrund af eksisterende data,
suppleret med data fra benchmark. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan have andret sig siden
sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central Investorinformation pa
www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: obligationsrisiko, likviditetsrisiko,
emerging-markets risiko, valutarisiko, erhvervsobligationer, anvendelsen af derivater, anvendelse af
kontantindskud. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og risikofak-
torer”.
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Den typiske inve-
stor

Benchmark
og afkast

Optagelse til handel
pa reguleret marked

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at

traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Afdelingens benchmark er: 50 % Nordea Constant Maturity Mortgage Index 2y og 50 % Nordea Con-

stant Maturity Mortgage Index 3y (ticker: 50% NDEAMTG2 + 50% NDEAMTG3).

Afdelingens benchmarks afkast for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i DKK pr. andel 4

nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( 9% )

Afkast ( 9% )

2018
2017
2016
2015
2014

-1,29
2,04

4,76

-0,86*

0,27
2,01
2,09

-0,52*

2,76*

* Afdelingens afkast i 2015 er fra opstart af afdelingen den 18. maj 2015, hvor-
imod benchmark afkast er for bade 2014 og 2015.

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling PensionPlanner Moderat

ISIN-kode: DK006018254-1

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "Moderat”, og ind til 20. april 2014 hed den ”"PensionPlan-
ner 3”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 49 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR'’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set middel.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. P risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 4. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have @ndret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investerings-
rammer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og
afkast for anvendte instrumenter i afdelingen.
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Den typiske inve- Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
stor vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at

traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark og Afdelingens benchmark er: 40 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet
afkast til DKK, 30 % Nordea Constant Maturity Government bond Index 2y, 30 % Nordea Constant Maturity

Government bond Index 3y.

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i
DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-4,12
7,59
9,12
2,20
6,23

1,71
3,36
4,70
4,28
11,37

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.

pa reguleret marked
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Afdeling PensionPlanner Stabil

ISIN-kode: DK006018270-7

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 ”Stabil”, og ind til 20. april 2014 hed den “PensionPlanner
5”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 46 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som
eksempelvis American Depositary Receipt (ADR'’s), Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes, GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDSér (Credit Default
Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set lav.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt vaere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 4. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have @ndret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Side 15


http://www.formuepleje.dk/

Den typiske inve- Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
stor vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at
traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark og Afdelingens benchmark er: 25 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet
afkast til DKK, 37,5 % Nordea Constant Maturity Government Bond Index 2y, 37,5 % Nordea Constant Ma-
turity Government bond Index 3y (ticker: 25% NDUEACWF (USD) + 37,5% NDEAGCM?2 + 37,5% NDE-

AGCM3).

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i

DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen Benchmark

Afkast ( % ) Afkast ( % )
2018 -4,09 -1,06
2017 6,51 1,94
2016 8,43 3,13
2015 0,72 2,94
2014 4,70 9,26

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.

pa reguleret marked
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Afdeling PensionPlanner Balance

ISIN-kode: DK006018289-7

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 ”Balance”, og ind til 20. april 2014 hed den ”"PensionPlanner
6”.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 419,3 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR'’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set over middel.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende over middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7
er hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 4. Afdelingens placering pa risikoskalaen
kan have &ndret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Cen-
tral Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.
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Den typiske inve- Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
stor vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at

traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark Afdelingens benchmark er: 60 % MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet
og afkast til DKK, 20 % Nordea Constant Maturity Government bond Index 2y, 20 % Nordea Constant Maturity
Government bond Index 3y.

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i
DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-4,02
8,63
9,40
4,23
6,61

-2,63
5,25
6,74
5,97
14,57

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ Copenhagen A/S.

pa reguleret marked
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Afdeling PensionPlanner Vakst

ISIN-kode: DK006018297-0

Type
Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Investeringer
i andre fonde

Risikoforhold

Afdelingen hed ind til 28. september 2015 "Vaekst”, og ind til 20. april 2014 hed den "PensionPlanner
7.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er stiftet den 23. februar 2009.
Afdelingens formue udgjorde 98,8 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i
TAA (tactical asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som ek-
sempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR'’s), P-Notes og GDN’s
(Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked Notes) og CDS’er (Credit Default
Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set hgj.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsy-
net, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, ud-
stedt eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til ved-
taegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket og udakket basis (Jf. Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andre investeringsinstitutter. De maksimale
administrationsomkostninger i de investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, ma hgjst udggre
3% pr. ar.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende over middel. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7
er hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 5. Afdelingens placering pa risikoskalaen
kan have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Cen-
tral Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: allokeringsrisiko, kursudviklingen pa ak-
tiemarkederne, geografisk risiko, selskabsspecifikke forhold, obligationsmarkederne, valutaforhold,
anvendelsen af derivater. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ”Risikoforhold og
risikofaktorer”.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.
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Den typiske inve- Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle in-
stor vestorer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at

traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Benchmark Afdelingens benchmark er: MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
og afkast DKK (ticker: NDUEACWEF).

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i
DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-4,49
9,53
8,21
6,64
11,33

-4,63
9,04
10,69
9,00
19,45

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.

pa reguleret marked
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Afdeling Rusland

ISIN-kode: DK001023780-9

Type

Etablering
Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Risikoforhold

Den typiske inve-
stor

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen er stiftet den 16. oktober 1997.
Afdelingens formue udgjorde 131,6 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en toarig pe-
riode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er oplyst neden-
for.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller
har deres hovedaktiviteter i Rusland eller andre SNG-lande som eksempelvis Kasakhstan og Ukraine. Investe-

ring kan ogsa ske i selskaber, som har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i vaesentlig grad er

relateret til SNG-lande. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depo-
sitary Receipt (ADR’s), Global Depositary Receipt (GDR'’s) og P-Notes.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af formuen i obligationer og konvertible obligationer udstedt af selska-
ber med eksponering mod Rusland eller andre SNG-lande.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet,
eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. Bilag 1 til foreningens vedtagter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets be-
kendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og investe-
ringens vardi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt vaere enten mindre, det
samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risiko-
klasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 6. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan have a&ndret sig si-
den sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central Investorinformation pa
www.formuepleje.dk

Investor skal veere szerlig opmaerksom fglgende risikofaktorer: kursudviklingen pa aktiemarkederne, landeri-
siko (russiske aktier), selskabsspecifikke forhold, szerlige strukturelle risici i Rusland, valutaforhold, depotbevi-
ser, anvendelse af kontantindskud. De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risikoforhold
og risikofaktorer”.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelingens risi-
kofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettovaerdien af af-
delingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsrammer og
metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for anvendte in-
strumenter i afdelingen.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. De typiske investorer er private og professionelle investo-

rer, samt selskaber og fonde. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke de-
res penge ud inden for 7 ar.
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Benchmark Afdelingens benchmark er: MSCI Russia 10-40 Net Total Return USD Index omregnet til DKK (ticker:
og afkast MN40RUU).

Afdelingens afkast samt benchmarkafkastet for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel (i DKK pr.
andel @ nominelt DKK 100 samt i procent p.a.):

Afdelingen Benchmark

Afkast (% ) Afkast (%)
2018 -0,40 4,32
2017 -4,09 -11,45
2016 58,60 57,61
2015 16,99 19,62
2014 -36,73 -35,20

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.
Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk endvidere,
at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Optagelse til handel pa  Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
reguleret marked
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Afdeling LimiTTellus

ISIN-kode: DK0060502631

Type

Etablering

Navneskifte

Formue

Investerings-
omrade

Afledte finan-
sielle instrumen-
ter

Risikofaktorer

Investorpro-
fil/Den typiske
investor

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdeling LimiTTellus blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8. maj 2013. Afdelingen er
igangsat den 11. oktober 2013.

Afdelingen hed tidligere “Formuepleje LimiTTellus — KL”. Navneaendringen blev godkendt af Finanstilsy-
net den 10. juni 2015.

Pr. 31. december 2018 var afdelingens formue 10.997 mio. kr.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i aktier og depotbeviser handlet pa et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i EU, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre veaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdeekning af
risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instru-
menter forventes ikke at a&endre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt vaere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende over middel. P3 en risikoskala fra 1 til 7, hvor
7 er hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 5. Afdelingens placering pa risikoskalaen
kan have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Cen-
tral Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, udstederspecifik
risiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennaevnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
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Afkast og
benchmark

Optagelse til han-
del pa reguleret
marked

den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til DKK
(ticker: NDUEACWF).

Benchmarkets afkast de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-3,34
8,36
10,52
7,32
12,25

-4,63
9,04
10,69
9,00
18,39

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre vaerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk

endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling Optimum

ISIN-kode: DK0060455962
Type

Etablering

Navneskifte

Formue

Investerings-
omrade

Afledte finansielle
instrumenter

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdeling Optimum blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8. november 2012. Afdelingen er
igangsat den 11. oktober 2013.

Afdelingen hed tidligere “Formuepleje Optimum — KL”. Navneaendringen blev godkendt af Finanstilsy-
net den 10. juni 2015.

Pr. 31. december 2018 var afdelingens formue 529,1 mio. kr.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere investere i depotbevi-
ser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen ma maksimalt investere 35 % af sin formue i aktier pa kgbstidspunktet (nettoaktie-ekspo-
nering).

Sadanne investeringer kan foretages i veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i veerdipapirer handlet pa et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-mar-
kedsinstrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen investerer ud fra et princip om absolut afkastmal. Det er malet, at Afdelingen over en 5-arig
periode, skal give et afkast pa i alt 25 %, malt pa indre vaerdi.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa dakket og udaekket basis) til afdeekning af
risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instru-
menter forventes ikke at @ndre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes),
Pass-Through Notes eller CLN’s (Credit Linked Notes), der repraesenterer obligationer, som afdelingen i
henhold til sin investeringspolitik ma foretage investeringer i.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. P3 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er
hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 4. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, kreditrisiko, mod-
partsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, valutarisiko og
risiko pa kontantindestaende kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer
er nermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelingens
risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af nettoveer-
dien af afdelingens formue.
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Investorpro-
fil/Den typiske
investor

Afkast og
benchmark

Optagelse til han-
del pa et regule-

ret marked

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil vaere fortrolig med at investere i bade obligations- og

aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger, og som har en lang investeringshorisont.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lager-

beskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traeekke deres penge ud inden

for tre ar.

Afdelingen har ikke noget benchmark.

Afdelingens afkast de sidste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-1,67
5,36
7,94
1,19
3,354

Kilde: Formuepleje A/S

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk
endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling Globale Aktier

ISIN-kode: DK0060337095

Type
Etablering

Navneskifte

Formue

Investeringsom-
rade

Afledte finansielle
instrumenter

Risikofaktorer

Investorprofil/Den
typiske investor

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdeling Globale Aktier blev etableret pa foreningens stiftende generalforsamling den 10. november
2010 under navnet Saxo Invest Globale Aktier.

Afdelingen hed tidligere ” Globale Aktier — KL”. Navneandringen blev godkendt af Finanstilsynet den
10. juni 2015.

Pr. 31. december 2018 udgjorde afdelingens formue 660,1 mio. kr.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i aktier og de-
potbeviser handlet pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full
member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet
pa et andet reguleret marked i EU, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa deekket og udaekket basis) til afdaeekning
af risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at sendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der reprasenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er
hgjeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 5. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kon-
tantindestdaende kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er naer-
mere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtemmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af net-
tovaerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast
for anvendte instrumenter i afdelingen.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en
langsigtet investeringshorisont.
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Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
DKK (ticker: NDUEACWF). Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen

her:

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( % )

Afkast ( % )

2018
2017
2016
2015
2014

-0,79
8,89
10,06
7,60
14,10

-4,63
9,04
10,69
9,00
18,39

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk

endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling Forbrugsaktier

ISIN-kode: DK0060337335

Type
Etablering

Navneskifte

Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Afledte finansielle
instrumenter

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdeling Forbrugsaktier blev etableret pa foreningens stiftende generalforsamling den 10. november
2010 under navnet Saxo Invest Stabilt Forbrug.

Afdelingen hed tidligere ” Forbrugsaktier — KL”. Navneaendringen blev godkendt af Finanstilsynet den
10. juni 2015.

Pr. 31. december 2018 udgjorde afdelingens formue 181,9 mio. kr.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en to-
arig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er
oplyst nedenfor.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som forventes at fa saerlig gavn af de demografiske
@ndringer i samfundet, aendret livskvalitet samt @&ndrede arbejdsforhold. Afdelingen investerer i un-
dervurderede aktier, som vurderes at have et attraktivt forventet risikojusteret afkast i forhold til MSCI
World. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel pa et
reguleret marked.

Sadanne investeringer kan foretages i veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i vaerdipapirer handlet pa et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa daekket og udaekket basis) til afdeekning af
risici og for at opfylde afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instru-
menter forventes ikke at aendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs),
TRS (total return swaps) eller P-notes, der reprasenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin inve-
steringspolitik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom p3, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt vaere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 6. Afdelingens placering pa risikoskalaen kan
have andret sig siden sidste prospektopdatering. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens Central
Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko,
risiko ved investeringsstil, valutarisiko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke vaerdien af investe-
ring i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af netto-
veerdien af afdelingens formue.
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Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for

anvendte instrumenter i afdelingerne

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet

investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Daily Net Total Return USD Index omregnet til
DKK (ticker: NDUEACWF).

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( %)

Afkast ( %)

2018
2017
2016
2015
2014

-1,78
12,59
3,9
4,4
0,40

-4,63
9,04
10,69
9,00
18,39

Afdelingens afkast inkluderer udbytte og udvikling i indre veerdi.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv. Bemaerk

endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S.
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Afdeling Better World

ISIN-kode: DK0061068624

Type
Etablering

Formue

Investeringsmal

Investerings-
omrade

Afledte finansielle
instrumenter

Risikofaktorer

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende

Afdeling Better World er stiftet den 21. marts 2018.

Pr. 31. december 2018 udgjorde afdelingens formue 261,7 mio. kr.

Afdelingens regnskabsar fglger kalenderaret, hvor fgrste regnskabsar for afdelingen starter den 21.
marts 2018

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi. Afdelingen sgger at opna vedvarende langsigtede
merafkast relativt til afdelingens benchmark.

Afdelingen investerer globalt i bgrsnoterede aktieselskaber, der er aktive inden for de voksende res-
sourceeffektivitet- og miljpmarkeder. Disse markeder pavirkes af en raekke lansigtede makrogkonomi-
ske temaer, som: befolkningsvaekst, hgjere levestandard, gget grad af urbaniseing, stigende forbrug og
reduktion af begraensede naturressourcer. Investeringerne foretages i selskaber, hvor mere end 20%
af selskabernes underliggende omsaetning stammer fra salg af miljgprodukter eller -services inden for
energieffektivitet, vedvarende energi, vand, affald ogbzeredygtige fgdevarer- og landbrugsmarkeder.

Afdelingen kan investere i depotbeviser, som fx ADR’s, GDR’s og P-notes (participatory notes, som er
et finansielt instrument, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at
leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andele i andre
UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger.

Afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter (pa daekket og udaekket basis) for at opfylde
afdelingens investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke
at endre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan investere i depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx ADRs og GDRs), TRS (total
return swaps) eller P-notes, der repraesenterer aktier, som afdelingen i henhold til sin investeringspoli-
tik ma foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage veaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i afdelingen ikke svarer til en kontantplacering, og
investeringens veerdi ikke er garanteret. Andele i afdelingen kan pa ethvert tidspunkt vaere enten min-
dre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hg-
jeste risikoklasse, er afdelingen placeret i risikoklasse 5. Den aktuelle placering kan ses i afdelingens
Central Investorinformation pa www.formuepleje.dk

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa fglgende risikofaktorer: aktiemarkedsrisiko, rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil, valu-
tarisiko og risiko pa kontantindestaende, som kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Ovennavnte risikoforhold er vaesentlige, men de udggr ikke en udtgmmende oversigt over afdelin-
gens risikofaktorer. Andre faktorer kan ogsa have betydning for usikkerheden om udviklingen af netto-
veerdien af afdelingens formue.

Foreningens investorer kan pa anmodning fa udleveret supplerende oplysninger om investeringsram-
mer og metoder til at kontrollere disse, samt oplysninger om den seneste udvikling i risici og afkast for
anvendte instrumenter i afdelingen.
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Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som
kan leve med en risiko for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet

investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden

for fem ar.

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI NR omregnet til DKK (ticker: NDUEACWF index)

Benchmark afkast for de seneste fem ar er vist i tabellen her:

Afdelingen

Benchmark

Afkast ( %)

Afkast ( %)

2018 -12,61*
2017
2016
2015
2014

-4,63
9,04
10,69
9,00

18,39

*Afdelingens afkast for 2018 er fra start af afdelingen den 13. september 2018 til 31. de-

cember 2018. Benchmark afkast er for perioden 2014-2018.

Kilder: Bloomberg og Formuepleje A/S.

Afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af omkostninger til handel, administration mv.

Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S
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Risikofaktorer

Aktiemarkedsrisiko

Landerisiko / geogra-

fisk risiko

Investering i andele i Foreningens afdelinger indebaerer en risiko for tab pa samme made som ved enhver an-
den investering. Vaerdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt
vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere
opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og vaer-
dien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er delt op i risikoklasser. Risikoklassen angiver den typiske sammenhang mellem risi-
koen og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens
indre vaerdi i de seneste fem ar og/eller repraesentative data. Vaer opmaerksom pa, at en afdelings risiko-
klasse kan andre sig med tiden, og de historiske data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risiko-
klasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er afdelingernes risikoklasse vist pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursud-
sving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursud-
sving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

. Risikoskala

Afdeling

1-7
Danske Aktier 5
EM Virksomhedsob-
ligationer 3
Globale High Yield 4
Obligationer 2
Rusland 6
PensionPlanner Ba-
lance 4
PensionPlanner Mo-
derat 4
PensionPlanner Sta-
- 4
bi
PensionPlanner
Vaekst 5
Optimum 4
LimiTTellus 5
Globale Aktier 5
Forbrugsaktier 6
Better World 5

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter
seetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Central investor-information’ pa foreningens hjemmeside,
www.formuepleje.dk

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan derfor veere pavirket af forskellige risiko-
faktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget
og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for saerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan
pavirke vaerdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale,
regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke vaerdien af en afdelings investering bade positivt
og negativt.

Enkelte afdelingers investeringsomrade er koncentreret til enkelte geografiske lande, fx danske aktier eller
russiske aktier.

Ved investering i vaerdipapirer fra hele verden — vil kursudviklingen pa de internationale markeder vaere afgg-
rende for afdelingens vaerdiudvikling. Savel specifikke politiske og regulatoriske foranstaltninger som den in-
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ternationale finansielle og gkonomiske udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre kurspa-
virkende faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for udviklingen i nettovaerdien af afdelingens formue,
som ikke — eller kun delvis — kan elimineres ved risikospredning inden for afdelingens investeringsunivers.

Hertil kommer, at afdelingen kan have investeret i enkeltmarkeder, der af politiske, gkonomiske, finansielle,
valutariske, regulatoriske eller andre arsager udvikler sig negativt i forhold til det internationale marked i al-
mindelighed.

Specifik afdeling Danske aktier: Kursudviklingen pa det danske aktiemarked er afggrende for afdelingens
veerdiudvikling. Savel specifikke danske politiske og regulatoriske foranstaltninger som landets finansielle og
gkonomiske udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre aktiekurspavirkende faktorer er der-
for vaesentlige risikoelementer for udviklingen i nettovaerdien af afdelingens formue, som ikke — eller kun del-
vis — kan elimineres ved risikospredning indenfor afdelingens investeringsunivers.

Specifik afdeling Rusland: Kursudviklingen pa det russiske aktiemarked er afggrende for afdelingens veerdi-
udvikling. Savel specifikke russiske politiske og regulatoriske foranstaltninger som landets finansielle og gko-
nomiske udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre aktiekurspavirkende faktorer er derfor
vaesentlige risikoelementer for udviklingen i nettoveerdien af afdelingens formue, som ikke — eller kun delvis
— kan elimineres ved risikospredning indenfor afdelingens investeringsunivers.

De politiske forhold i Rusland er karakteriseret ved betydelig usikkerhed og manglende stabilitet. Som en del
af Sovjetunionen var Rusland indtil for godt 20 ar siden en centralt styret gkonomi. Efter Sovjetunionens sam-
menbrud har den russiske regering gennemfgrt omfattende pkonomiske reformer og stabiliseringstiltag.
Disse reformer har blandt andet sikret en friggrelse af prisdannelsen fra regeringskontrol pa en lang raekke
omrader, herunder en reduktion af udgifterne til forsvaret og tilskuddene til statsejede virksomheder, privati-
sering af de fleste statsvirksomheder samt indtil flere skattereformer.

De politiske og gkonomiske omvzeltninger har medfgrt, at der er en stor risiko for konkurser, massearbejds-
Ipshed og sammenbrud i visse dele af den russiske gkonomi. Endvidere mangler der politisk enighed om ma-
let for - samt hastigheden og indholdet af - det gkonomiske reformarbejde. Ingen kan garantere, at det gko-
nomiske reformarbejde fortsaetter og Rusland vil fastholde malsaetningen om taettere international gkono-
misk integration. Der er heller ikke nogen garanti for, at investeringerne i infrastruktur m.v. fortsaetter, og
Ruslands gkonomiske situation forbedres.

Ethvert af disse forhold udggr en potentiel risiko for afdeling Ruslands formue og investeringsvirksomhed.
Virksomhedernes og statens gaeldsbyrde vil ogsa kunne give alvorlige komplikationer. Gaeldtyngede virksom-
heder har i visse tilfeelde indstillet eller udskudt afdrag pa og forrentning af galden, ligesom flere virksomhe-
der har suspenderet udbetalingen af Ign i kortere eller lengere perioder.

Hertil kommer risikoen for politiske omveeltninger, der kan resultere i f.eks. myndighedsindgreb mod uden-
landske investorer, nationaliseringer, samfundsgkonomiske katastrofer eller vaebnede konflikter.

Kravene til rapportering pa det russiske aktiemarked befinder sig endnu ikke pa et niveau, der kan sidestilles
med veletablerede aktiemarkeder, blandt andet fordi kravene til regnskabsaflaeggelse og revision i Rusland
adskiller sig fra internationalt accepterede normer. Opggrelsen af den regnskabsmaessige formue og det
regnskabsmaessige resultat afspejler ikke selskabernes finansielle stilling og Isnsomhed i en grad, som kan
opfylde internationale krav til regnskabsafleeggelse. Regnskabspraksis i Rusland udvikler sig imidlertid frem
imod internationale standarder. Saledes udarbejder en stadig stigende del af de stgrre russiske selskaber,
som handles i depotbeviser, regnskaber i overensstemmelse med internationale standarder.

Kreditrisiko knytter sig isaer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebzerer en risiko i for
tab, hvis udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligations-
geelden.

For statsobligationer udstedt af et land med hgj kreditrisiko er det fgrst og fremmest statsbudgettet, der har
betydning for landets evne til at forrente og afdrage obligationsgeelden, herunder skatteindtaegterne, som
blandt andet afhanger af landets gkonomiske vaekst, udviklingen i ravarepriserne, valutakursudviklingen,
den gkonomiske vakst hos landets samhandelspartnere samt kvaliteten af landets finansielle infrastruktur.
Zndringer i disse forhold kan fa stor indflydelse pa savel den langsigtede som den kortsigtede kursudvikling
for landets statsobligationer og dermed pa udviklingen i nettovaerdien af afdelingens formue.

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbeviser (derivater), som fx ADR’s og
GRD’s eller foretager udlan af vaerdipapirer, hvor tab og gevinst skal udveksles pa et senere tidspunkt, kan
der vaere en risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.
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Politisk risiko

Event risiko

Risiko pa kontantinde-
staende

Rente- og obligations-
markedsrisiko

Likviditetsrisiko ved
obligationer

Selskabsspecifikke for-
hold

Udstederspecifik
risiko

Emerging markets ri-
siko

Der kan vaere lande, hvor den politiske situation er ustabil, hvorfor der er risiko ved afdelingens investeringer
i sddanne lande. Kurserne pa obligationer udstedt af disse lande kan falde kraftigt som fglge af politiske eller
reguleringsmaessige indgreb efter et uventet politisk regimeskifte. Alene frygten for, at nye politiske initiati-
ver kan bringe den gkonomiske udvikling i et land i fare, kan fgre til faldende obligationskurser og dermed
faldende nettovaerdi af afdelingens formue.

| seerlige situationer som fx den globale kreditkrise i efteraret 1998, terrorangrebene i USA i september 2001
samt finanskrisen i 2008-2009 kan de finansielle markeder blive grebet af kollektiv panik, hvor investorernes
risikoaversion stiger drastisk. | disse situationer aflgses markedernes normale kursudviklingsmegnster ofte af
et markedsregime med store kursstigninger pa likvide statsobligationer fra lande med hgj kreditveerdighed og
massive kursfald og kraftige stigende kursvariation pa mere risikobetonede obligationstyper, herunder kre-
ditobligationer udstedt af selskaber med hgj kreditrisiko og statsobligationer udstedt eller garanteret af sta-
ter med hgj kreditrisiko. | disse situationer vil kurserne pa de mere risikable obligationsudstedelser tendere
til at samvariere modsatrettet mindre risikable statsobligationer.

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i Foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet
gar konkurs.

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Ren-
teniveauet bliver pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunktu-
rer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obli-
gationer, sa vaerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed,
som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto
mere kursstabile er obligationerne, hvis renten andrer sig.

| visse situationer kan det vaere vanskeligt at omsaette obligationer til deres reelle vaerdi. Det kan skyldes, at
der ikke er interesse for obligationerne i den givne situation. Den manglende interesse skyldes typisk, at der
enten er tale om obligationer, hvor der er udstedt relativt fa, som sjeeldent omsaettes, eller ekstreme mar-
kedssituationer, hvor mange investorer gnsker at salge den samme type obligationer pa samme tidspunkt.
Det kan enten veere direkte i markedet eller gennem en investeringsforening, som sa pa vegne af investo-
rerne ma agere i markedet. Forskellen mellem kgbs- og salgskurser vil i disse situationer vaere stor. Likvidi-
tetsrisikoen er mest udtalt ved salg af obligationer og udtrykker, at man kun kan afhaende obligationerne til
vaesentlig lavere kurser, end hvad obligationerne reelt er veerd vurderet ud fra, hvad man kan omszette min-
dre poster af obligationerne til. | ekstreme situationer, hvor mange investorer pa samme tid vaelger at af-
haende deres beviser, kan likviditetsrisikoen fgre til, at nogle afdelinger i perioder kan blive ngdsaget til at
suspendere muligheden for at indlgse beviser, indtil markedsforholdene igen tillader det.

Selskabsspecifikke forhold, herunder selskabets generelle forretningsudvikling, forretningsudviklingen pa vig-
tige omrader, finansieringsforhold, felsomheden over for renteudviklingen, fglsomheden over for udviklingen
i valutakurserne samt andringer i selskabets regulatoriske og skattemaessige rammebetingelser.

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der
er meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte vaerdipapir vil bl.a. afhaenge af indtjeningen hos
udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pavirket af fx lovgiv-
ningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udste-
der, og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Begrebet “emerging markets” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ekskl. Japan, Hongkong og
Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan vare kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre fi-
nansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvik-
ling. Investeringer pa de nye markeder kan vaere forbundet med saerlige risici, der ikke forekommer pa de
udviklede markeder. Et ustabilt politisk system indebaerer en gget risiko for pludselige og grundlaeggende
omvaeltninger inden for gkonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationa-
liseres, at radigheden over aktiver begranses, eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmeka-
nismer. Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfgrt re-
striktioner med hensyn til udfgrsel af valuta eller kan ggre det med kort varsel. Markedslikviditeten pa de
nye markeder kan vaere faldende som fglge af gkonomiske og politiske @ndringer. Effekten kan ogsa vaere
mere vedvarende.
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Virksomhedsobligatio-
ner/Erhvervsobligatio-
ner

Allokeringsrisiko

Udtraeksrisiko

Valutarisiko

Derivater

Depotbeviser

Verdipapirfinan-
sieringstransakti-
oner

Investering i virksomhedsobligationer/erhvervsobligationer rummer en vis kreditrisiko. Det kan forekomme,

at en obligationsudsteders individuelle kreditvurdering (rating) nedsaettes, hvilket normalt medfgrer kursfald
pa obligationen. Det kan ogsa forekomme, at udsteder ikke kan overholde sine forpligtelser, hvilket — udover
forsinkede eller udeblevne rente- og/eller afdragsbetalinger — medfgrer betydelige kursfald pa obligationen,

eller at obligationen bliver vaerdilgs

Hvor afdelingens investeringer bygger pa en taktisk aktivallokering, der afspejler afdelingens investeringsho-
risont og risikoprofil vil dette normalt medfgre bade aktie- og obligationseksponering gennem investering i
aktie- og obligationsfokuserede investeringsinstitutter. Nettoveerdien af afdelingens formue vil derfor kunne
falde som fglge af negativ kursudvikling pa savel aktie- som obligationsmarkederne.

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der vaere en risiko for ekstraordinaere
indfrielser. Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100, og ind-
frielsen ikke var ventet i markedet.

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske
kroner, fordi valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke vaerdien af investeringerne i en afdeling,
der investerer i udenlandske vaerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som investerer i
danske veerdipapirer har fx ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling, som investerer i europzeiske vaerdi-
papirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget
begraenset valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsomrade, om den la-
ver en sadan kurssikring.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter foretages bl.a. til afdeekning af risici til at opfylde afdelingens
investeringsmalsaetninger samt at styre afdelingens overordnede risikoprofil. Anvendelsen kan ske pa savel
daekket som udzekket basis.

| princippet kan brug af afledte finansielle instrumenter gge risikoen i obligationsafdelinger, men risikoen ved
brug af afledte finansielle instrumenter vil ikke veere stgrre end investering i lange obligationer. Brugen af
afledte finansielle instrumenter til at gge risikoen vil veere sjaelden, men kan vaere en mulighed, hvis det i pe-
rioder kan vaere vanskeligt at finde attraktive obligationer, og afdelingen vil have eksponering mod rentemar-
kedet. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter vil i praksis primaert blive brugt til afdeekning og der-
ved nedbringelse af risikoen. Det vil typisk veere som afdaekning af renterisikoen, hvor den relevante afdeling
vil tjene pa afdaekningen, hvis renterne stiger. Modsat vil afdelingen tabe pa afdaekningen, hvis renterne fal-
der, her vil afdelingen sandsynligvis tjene pa beholdningen af obligationer.

Den samlede eksponering via positioner i afledte finansielle instrumenter ma ikke overstige 100 procent af
afdelingernes formue, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Investere i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs er et finansielt instrument, som kan sidestilles med aktier,
men som risikomaessigt har saerlige risici ud over de markedsmaessige. Depotbeviser kan handles som almin-
delige aktier pa en bgrs eller OTC. Depotbeviset kan give adgang til ombytning til de underliggende aktier,
men det er som ofte ikke tilfeldet. Depotbeviset indebaerer derfor en modpartsrisiko pa udsteder. Der kan
ogsa veere sarlige risici ved depotbeviser i tilfaelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i en lokal fu-
sion. Handlen med depotbeviset kan i en sadan situation risikere at blive suspenderet i en laeengere periode.

Alle afdelinger kan anvende vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps som led i den almin-
delige formuepleje. En veaerdipapirtransaktion kan vaere af fglgende type:

- Veerdipapirudlan og —indlan,
- Repo-forretninger,

- Buy-and-sell-back,

- Margin-1an.

Aktuelt anvender afd. LimiTTellus vaerdipapirudlan. Der anvendes ingen gvrige veaerdipapirfinansieringstrans-
aktioner eller total return swaps.

Hvis en eller flere afdelinger fremadrettet vil anvende fgrnaevnte transaktionstyper vil prospektet opdateres
med relevant og ngdvendig information herom.

Afdelinger som anvender vaerdipapirudlan laner ikke ud hen over perioder, hvor de pagaeldende vaerdipapi-
rer modtager udbytte.
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Veerdipapirudldn og —
indlén

Risiko ved veerdipapir-
udlan

Nar Foreningen udlaner vaerdipapirer til Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland (Herefter "Nor-
dea Danmark”) stiller Nordea Danmark vaerdipapirer til sikkerhed. Sikkerhedsstillelsen skal udggre mindst
105 % af markedsvaerdien af de udlante veerdipapirer.

Veerdipapirudldanet kan med kort varsel ophaeves, hvorefter udlan og sikkerhedsstillelse opggres til markeds-
veerdi.

Indtaegterne for veerdipapirudlan krediteres fuldt ud de relevante afdelinger.

Alle afdelinger kan anvende veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje, og under hensyn til gzl-
dende lovgivning.

Der anvendes kun veerdipapirudlan i afd. LimiTTellus. Der er ingen maksimal graense for andelen af aktiver,
der kan udlanes.

Forvalter har pa vegne af Foreningen indgaet aftale med Nordea Danmark, om vaerdipapirudlan.

Nar Foreningen udlaner veerdipapirer til Nordea Danmark stiller Nordea Danmark vaerdipapirer til sikkerhed.
Sikkerhedsstillelsen skal udggre mindst 105 % af markedsvardien af de udlante veerdipapirer.

Vardipapirudlanet kan med kort varsel ophaeves, hvorefter udlan og sikkerhedsstillelse opggres til markeds-
veerdi.

Indtaegterne for veerdipapirudlan krediteres fuldt ud de relevante afdelinger.

Udlan af veerdipapirer medfgrer en modpartsrisiko, som dog er vaesentligt reduceret gennem de aftalemaes-
sige vilkar for udlan, herunder kravet om sikkerhedsstillelse.

Hvis modparten misligholder aftalen eller ikke kan tilbagelevere de udlante vaerdipapirer er der en risiko for
at veerdien af sikkerhedsstillelsen er mindre end vaerdien af de udlante veerdipapirer, hvilket kan pavirke af-
kastet negativt.

Denne risiko betragtes som lav pa grund af valget af en kreditveerdig modpart, samt kvaliteten af accepte-
rede sikkerheder.
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Foreningsandele, tegning, indlgsning og udbytte

Tegningssted Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10
Postboks 850
2300 Kgbenhavn S
TIf.: 703333 33

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland (Nordea Danmark) er bevisudstedende institut pa
samtlige afdelinger i foreningen. Kgb af andele i afdelingerne kan ske ved henvendelse til eget pengein-
stitut eller andre pengeinstitutter og bgrsmaeglerselskaber. Nordea Danmark er certifikatudstedende
institut i forhold til VP Securities A/S

Andele Alle afdelinger er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities A/S i stykker @ DKK 100.

Navnenotering Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens protokol over investorer, der fgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabet Formuepleje A/S. Navnenoteringen foretages af det pengeinstitut, hvor
andelene ligger i depot.

Optagelse til han- Hvorvidt den enkelte afdeling er optaget til handel pa reguleret marked fremgar af de afdelingsspeci-
del pa reguleret fikke afsnit.

marked / unote-

ret andele

Emission og Ind- Emissions- og indlgsningspriser fastsaettes efter dobbeltprismetoden, jf. bekendtggrelse om beregning
lgsning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. § 4.

For beregning af emissionspris divideres formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede beviser med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumen-
ter og ngdvendige omkostninger ved emission.

For beregning af indlgsningspris divideres formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nomi-
nelle vaerdi af tegnede beviser med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle in-
strumenter og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De nedenfor angivne maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med
usadvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kob og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen udsende
meddelelse til markedet herom samt i perioden oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger pa
Nasdaq Copenhagen samt pa foreningens hjemmeside.

Nar forholdene er normaliserede, og de anfgrte maksimale indlgsningsfradrag dermed igen er geel-
dende, vil foreningen udsende en meddelelse herom og oplysningerne vil blive offentliggjort via
Nasdaqg Copenhagen samt foreningens hjemmeside.

Lgbende emis- Foreningsandelene udbydes i Igbende emission. Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaeg-

sion terne. Andele afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregar 2 bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa investors konto i VP Se-
curities A/S. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter ledelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
der er vaesentlig tvivl om vaerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension
og genoptagelse af emission efter suspension vil blive oplyst via Nasdaq Copenhagen og pa foreningens
hjemmeside.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derudover kan Foreningens investeringsforvaltningsselskab til-
lade emissioner ved apportindskud af veerdipapirer

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter.
Ved k@b og salg af andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.
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Emissions-om- Emissionstilleggets sammensaetning og maksimale stgrrelse i procent fremgar af nedenstaende skema:
kostninger

Kurtage og alle gv- @vrige indirekte | alt maksimale
rige direkte han- udgifter ved kgb af  emissionstillaeg, %
. delsudgifter ifm veerdipapirer og

Afdeling kgb af veerdipapi-  instrumenter mv.,

rer og instrumen- %

ter, %
Danske Aktier 0,04 0,10 0,14
EM Virksomhedsobligationer - 0,55 0,55
Global High Yield - 0,45 0,45
Obligationer - 0,20 0,20
Rusland 0,22 0,40 0,62
PensionPlanner Moderat - 0,40 0,40
PensionPlanner Stabil - 0,35 0,35
PensionPlanner Balance - 0,35 0,35
PensionPlanner Vaekst - 0,35 0,35
Optimum - 0,25 0,25
LimiTTellus 0,13 0,10 0,23
Forbrugsaktier 0,06 0,10 0,16

lobale Akti

Globale Aktier 0,09 0,10 0,19
Better World 0,08 0,10 0,18

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner vaere lavere end svarende til de i det ovenfor
angivne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at
reducere emissionstillzegget.

Emissionstillaegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle instrumenter,
medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingerne.

Indlgsning Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele pa en investors forlangende.

Foreningen kan dog udsaette indlgsningen, nar foreningen ikke kan fastsatte den indre vaerdi pa grund
af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst
fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige
aktiver. Ligeledes kan Finanstilsynet kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Foreningen kan, jf. vedtaegternes § 12, stk. 2, i szerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Ved indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab pa anmod-
ning fra investorer foretage indlgsninger ved apportudtraek af veerdipapirer. Indlgsningsfradraget kan
ved apportudtraek afvige fra de i prospektet angivne maksimale indlgsningsomkostninger, da der ikke
vil vaere omkostninger i forbindelse med salg i markedet af veerdipapirer i forbindelse med indlgsnin-
gen.
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Indlgsnings- IndIgsningsfradrages sammensatning og maksimale stgrrelse i procent fremgar af nedenstaende
omkostninger skema.

Kurtage og alle gv-
rige direkte han-

Afdeling :elsudgifter'ifm _ ¢vri_ge indirekte '
b af veerdipapi- udgifter ved kgb af | alt maksimale

rer og instrumen- vaerdipapirer ogin-  indlgsningsfradrag,

ter, % strumentermv., % %
Danske Aktier 0,04 0,10 0,14
EM Virksomhedsobligationer } 0,55 0,55
Global High Yield B 0,45 0,45
Obligationer R 0,20 0,20
Rusland 0,15 0,40 0,55
PensionPlanner Moderat B 0,40 0,40
PensionPlanner Stabil B 0,35 0,35
PensionPlanner Balance B 0,35 0,35
PensionPlanner Vaekst B 0,35 0,35
Optimum R 0,25 0,25
LimiTTellus 0,10 0,10 0,20
Forbrugsaktier 0,04 0,10 0,14
Globale Aktier 0,06 0,10 0,16
Better World 0,04 0,10 0,14

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem investorens pengeinstitut mod betaling af kuty-
memaessige handelsomkostninger.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har reali-
seret de til imgdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne tilfaelde skal foreningen
straks underrette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Euro-
paeiske Union og lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfgrer sine andele der, om udsattelsen.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist indlgse, med mindre general-
forsamlingen traeffer beslutning om afdelingens opl@sning.

Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

Flytning Der gzlder ingen seerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flyt-
ning betragtes som indlgsning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Kursoplysning For afdelinger optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen vil indre vaerdi samt kgbs- og salgskurser frem-
gar dagligt af Nasdag Copenhagen markedsplads for investeringsforeninger, som er tilgaengelig via
hjemmesiden www.nasdagomxnordic.com For bgrsnoterede afdelinger kan foreningsandele blive
handlet til kurser bade over og under den indre vaerdi. Den indre veerdi kan svinge i Igbet af dagen for-
anlediget af kursudsving og transaktioner i de underliggende veerdipapirer.
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Information om kgbs- og salgskurser fas endvidere ved henvendelse til foreningens depotselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, ligesom de fremgar af foreningens hjemmeside pa www.formueple-
jedk.

Negotiabilitet og Foreningsandelene er omsatningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkninger i andelenes omsaette-

omseettelighed lighed medmindre andet fremgar af forenings vedtaegter.
Stemmeret/ret- Hver investor har 1 stemme for hver andel & kr. 100. Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er no-
tigheder teret pa navn i foreningens ejerbog senest 1 uge fgr generalforsamlingen.

Eventuelle stemmebegraensninger eller szerlige rettigheder fremgar af Foreningens vedtaegter.

Oplgsning Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at afdelingerne oplgses. En sadan indstilling kan
veere forarsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i
afdelingerne.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at
beslutning tiltraedes af savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af foreningens
eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Lan Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til midlertidig finansiering af indgdede handler.
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Udlodning Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til investorerne i udloddende afdelinger i det omfang, afde-
lingen har haft udlodningspligtig indkomst. Afdelingerne foretager saledes udlodning pa grundlag af de
i regnskabsaret:

= indtjente renter samt vederlag for udlan af veerdipapirer

= indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat samt
lantagers betaling til langiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlan

= realiserede nettokursgevinster pa aktier

=  realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser

= realiserede nettokursgevinster pa valutakonti

= nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet
efter lagerprincippet

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i ligningslo-
vens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodningen.

Som fglge af udbyttets sammensaetning kan udbyttebetalingerne ventes at variere fra ar til ar.

Udbytte udbetales til indehaverne af foreningsandele efter foreningens arlige, ordinzere generalfor-
samling med mindre udlodningsforpligtelsen er mindre end 1 %, i hvilket tilfaelde belgbet overfgres til
udlodning i det fglgende ar. Bestyrelsens mulighed for at beslutte udbetaling af ekstraordinzert udbytte
fremgar af Foreningens vedtaegter.

Udlodning af udbytte sker med fradrag af 27 % a conto-skat, undtagen for udloddende obligationsbase-
rede afdelinger, hvor der ikke er pligt til at indeholde udbytteskat. Andele registreret pa pensionskonti
modtager udbytte uden traek af udbytteskat.

Nettooverskuddet opgjort efter ovenfor anfgrte regler udbetales til indehaverne af andelene efter ved-
tagelse pa den arlige, ordinaere generalforsamling.

Udbetalingen sker til investors pengeinstitutkonto via VP Securities A/S, med mindre investor har ind-
gaet en aftale om automatisk geninvestering af udbyttet.

De seneste fem ars udlodninger (udbytte i DKK pr. andel @ nominelt DKK 100 samt i procent) fremgar af
nedenstaende skema:

Afdeling 2018 2017 2016 2015 2014
Danske Aktier 7,20 21,90 15,90 28,20 41,80
EM Virksomhedsobliga- 0,00 14,60 2,50 1,00 #
tioner

Global High Yield 1,70 15,60 2,80 0 0
Obligationer 0,20 2,70 2,10 0,10 #
Rusland 10,70 8,30 0 0 0
Globale aktier 12,60 16,60 9,20 17,60 11,40
Forbrugsaktier 12,80 1,80 0,00 0,40 7,50

# Afdelingen er etableret i 2015 og har derfor endnu ikke betalt udbytte i det pagzldende ar.

Det samlede afkast af investering i en afdeling udggres af summen af det udloddede udbytte og z&n-
dringen i foreningsandelenes nettoveerdi.
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Skatteforhold

Udloddende
afdelinger

Generelt

Frie midler

Virksomheds-skatte-
ordningen

Selskaber og fondes
midler

Pensionsmidler

Akkumulerende
afdelinger

Generelt

Frie midler

Nedenstdende beskrivelse af beskatningsreglerne for udloddende afdelinger galder kun for investorer,
der er skattepligtige i Danmark. For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark,
geelder andre regler end de nedenfor anfgrte.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af afkast, kursgevinst og -tab mv. sker arligt gennem
det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er deponeret.

Beskrivelsen er ikke udtgmmende. For mere detaljeret information om skatteforholdene i konkrete
situationer henvises til investors egen skatteradgiver.

Udloddende afdelinger er fritaget for beskatning jf. selskabsskatteloven. Dog beskattes udenlandsk ud-
bytte typisk med 15 % i kildelandet. Beskatningen afhaenger af skattereglerne i kildelandet og af en
eventuel dobbeltbeskatningsoverenskomst mellem Danmark og det pagaeldende land.

Afdelingens udbytte deklareres af foreningen i tre skattemaessige indkomstkategorier, som indberettes
til skattemyndighederne.

| hovedtraek beskattes afkastet af frie midler, som er investeret i en udloddende afdeling, hos investo-
rerne pa samme made som ved direkte investering i vaerdipapirer efter reglerne i person- eller sel-
skabsskatteloven.

Gevinst eller tab ved afstaelse af andele i en afdeling beskattes efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven. Der tilbageholdes a conto-skat af udbetalt udbytte fra aktiebaserede afdelinger.

Nar midler under virksomhedsskatteordningen investeres i investeringsbeviser, betragtes det som
haevning af et tilsvarende belgb fra ordningen. Det betyder, at midler under virksomhedsordningen
ikke ma investeres i investeringsbeviser i foreningens udloddende afdelinger.

Udlodningerne og avance pa andele i bevisudstedende og udloddende afdelinger medregnes i investo-
rens selskabsindkomst, som beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven.

Gevinst og tab skal for selskabers vedkommende medregnes efter lagerprincippet,

Almene fonde og erhvervsdrivende fonde beskattes som hovedregel efter samme principper som sel-
skaber. Fonde bgr altid undersgge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til
denne hovedregel, og fondens formal og vedtaegter kan have betydning for beskatningen.

For pensionsmidler, der er placeret i en udloddende afdeling, sker beskatningen efter pensionsafkast-
beskatningsloven.

Nedenstaende beskrivelse af beskatningsreglerne for akkumulerende afdelinger galder kun for inve-
storer, der er skattepligtige i Danmark. For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i
Danmark, glder andre regler end de nedenfor anfgrte.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af kgb og salg, afkast af andele samt ars ultimo-be-
holdninger sker arligt gennem det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er deponeret.

Beskrivelsen er ikke udtgmmende. For mere detaljeret information om skatteforholdene i konkrete
situationer henvises til investors egen skatteradgiver.

Akkumulerende afdelinger er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Dog beskattes danske aktie-
udbytter med 15% og udenlandske udbytter beskattes typisk med 15 % i kildelandet. Beskatningen af
udenlandsk udbytte afhaenger af skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dobbeltbeskatnings-
overenskomst mellem Danmark og det pagaldende land.

Akkumulerende afdelinger udbetaler ikke udbytte, men henlaegger arets resultat til formuen. Afkast af
investering i afdelingerne vil forekomme som kursandring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

For personers frie midler placeret i en akkumulerende afdeling beskattes afkastet efter lagerprincippet.
Det betyder, at en investor beskattes af forskellen mellem investeringsbevisets kursveerdi ved ind-
komstarets begyndelse og kursvaerdien ved indkomstarets udgang. Hvis investeringsbeviset erhverves i
Igbet af investorens indkomstar, er det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimovardien, der
beskattes. Salges investeringsbeviset i Igbet af investorens indkomstar, er det forskellen mellem pri-
movaerdien og salgssummen, der beskattes.

For en investor, der er en fysisk person, beskattes gevinst som kapitalindkomst, og tab fratraekkes som
kapitalindkomst.
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For pensionsmidler placeret i en akkumulerende afdeling beskattes afkastet af andelene efter lager-
princippet med arlig beskatning efter reglerne i pensionsbeskatningsloven.

Midler under virksomhedsskatteordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene eller eventuelt tab indgar i virksomhedensindkomsten i henhold til reglerne i virksomhedsskat-
teloven.

For en selskabsinvestor, herunder almene og erhvervsdrivende fonde, medregnes bade gevinst og tab i
den skattepligtige indkomst, som beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Ge-
vinst og tab kan medatges efter lagerprincippet.

Fonde bgr altid undersgge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til denne ho-
vedregel, og fondens formal og vedtaegter kan have betydning for beskatningen.
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Foreningens vaesentlige aftaler og omkostningsforhold

Depotselskab Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland.
(Nordea Danmark eller Depotselskab).

Depotselskabet patager sig at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler for hver af forenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets be-
stemmelser. Depotselskabet patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som vederlag for disse ydelser betaler foreningen et grundgebyr pa 25.000 kr. pr. afdeling pr. ar. For
udenlandske veerdipapirer betales et landeafhaengigt depotgebyr pa mellem 0,03 % og 0,25 % p.a. af
afdelingens formue samt et landeafhaengigt transaktionsgebyr pa mellem kr. 50 og kr. 750 pr. transak-
tion.

Depotselskabsaftalen kan af Foreningen opsiges med 3 maneders varsel, mens Nordea Danmark har et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder.

Nordea Danmark har delegeret en raekke opbevaringsopgaver til tredjemand (”sub-custodians”). Disse
sub-custodians fremgar af Bilag 2.

Nordea Danmark er i forhold til foreningen, foreningens investeringsforvaltningsselskab og hermed kon-
cernforbundne selskaber en uafhangig part, hvilket sikrer, at der ikke opstar interessekonflikter i for-
bindelse med udfgrelsen af depotselskabets opgaver for foreningen.

Endvidere er der bade hos depotselskabet, sub-custodians og foreningens investeringsforvaltningssel-
skab fastsat interne forretningsgange for at minimere risikoen for interessekonflikter.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet som ovenfor naevnt vil blive stillet til radighed for investo-
rerne efter anmodning.

Bevisudstedende Foreningen har indgdet aftale med Nordea Danmark, om foreningens udstederfunktion. For at varetage
institut funktionen som udstedende institut i VP Securities A/S (VP) beregnes for hver afdeling et halvarligt
grundgebyr pa 12.500 kr.

Udstederaftalen kan af begge parter opsiges med et varsel pa 3 maneder.

Market Maker Foreningen har indgaet en market maker aftale med Nordea Danmark. Ifglge aftalen vil Nordea Dan-
mark lgbende stille emissions- og indlgsningspriser pa Nasdaq Copenhagen pa andele i bgrsnoterede
afdelinger.

Som honorar for ydelserne betales halvarligt 25.000 kr. pr. afdeling.

Maket maker aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Aftale om inve- Foreningen har indgaet en investeringsforvaltningsaftale med Formuepleje A/S (“FP”), der ejes af For-
steringsforvalt-  muepleje Holding A/S. Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregi-
ning ster under CVR-nr. 18 05 97 38 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17104. Investeringsforvaltningsselska-

bets direktion udggres af direktgr Sgren Astrup og direktgr Henry Hgeg.

Foreningen har indgdet aftale med FP om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedtaegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afde-
linger, jf. dette prospekts afsnit om portefgljeradgivere/portefgljeforvaltere.

Investeringsforvaltningsaftalen indebzerer endvidere, at FP efter godkendelse af foreningens bestyrelse
kan indga aftaler om portefgljeradgivning/-forvaltning vedrgrende foreningens afdelinger med tredje-
parter.

Betalingen til FP bestar af et administrationshonorar. Honorarerne fremgar af Bilag 1.

Administrationshonoraret deekker betaling for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den
daglige ledelse af foreningen, herunder at varetage informations- og markedsfgringsaktiviteter pa
vegne af foreningen. FP fastlaegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme salg af for-
eningens foreningsandele, og foreningen kan sidelgbende med FP ivaerksaette egen markedsfgring af
foreningsandele.

Managementhonoraret dakker betaling for portefgljeradgivning/- forvaltning, jf. dette prospekts afsnit
om portefgljeradgivere/portefgljeforvaltere.

Investeringsforvaltningsaftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel.

Side 45



Foreningens gvrige omkostninger herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse, direktion, revision, Finanstilsy-
net og andre offentlige myndigheder, fondsbgrs, generalforsamlingsafholdelse, ejerbog, prisstillelse, VP
Investor Services A/S, gebyrer til depotbanken for depotselskabsopgaven m.v. samt saedvanlige bank-
ydelser afholdes af foreningen selv.

Portefgljeradgi- Foreningen har indgaet aftale om portefgljeradgivning af foreninges afdelinger med Formuepleje A/S
vere/portefglje-for-  (FP). FP kan videredelegere radgivningsaktiviteter vedrgrende foreningen til tredjeparter efter aftale
valtere med Foreningen.

Honoraret for portefgljeradgivning/-forvaltning fra Foreningen til FP fremgar af tabel for management-
honoraret anfgrt i Bilag 1. Afdelingerne Optimum og LimiTTellus betaler endvidere et resultatafhaengigt
honorar pa 10 % af afdelingens afkast over High Water Mark. Det resultatbetingelede honorar og det
faste honorar afregnes hver maned. Beregningsmetode og principper herfor er naermere beskrevet i
aftalen mellem Foreningen og FP. Fgr der udlgses et resultatbetinget honorar, skal den indre veerdi
vaere hgjere end det senest fastsatte High Water Mark. Der betales fgrst resultatbetinget honorar, nar
den indre veerdi er hgjere end senest der blev betalt resultatbetinget honorar. High Water Mark for af-
delingerne Optimum og LimiTTellus findes pa Foreningens hjemmeside.

Aftalen mellem FP og Foreningen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel. Aftalen kan af
Foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, safremt dette skgnnes i investorernes interesse. FP har
indgaet aftale med Absalon Capital Fondsmaeglerselskab A/S (”AC”), som er koncernforbundet med FP,
om ydelse af portefgljeradgivning og manager selection m.v. til foreningens afdelinger, alene eller i
samarbejde med afdelingernes gvrige portefgljeforvaltere/-radgiver per delegation, jf. nedenfor. AC’s
hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen med AC kan af FP opsiges med gjeblikkeligt vrikning safremt det skgnnes i Foreningens inte-
resse, dog med 6 maneders honorarbetaling, safremt der ikke er tale om vaesentlig misligholdelse og af
AC med 3 maneders varsel. For de afdelinger, hvor AC samarbejder og/eller udpeger eksterne portefgl-
jeforvaltere/-radgivere, bestar AC’s ydelser foruden af portefgljeradgivning af udarbejdelse af beslut-
ningsgrundlag for udvaelgelse og eventuel udskiftning af, opfglgning pa og rapportering vedrgrende por-
tefgljeforvalter (manager selektion). Desuden foretager AC i nogle tilfeelde valutaveksling og -sikring i
det omfang, det er relevant for afdelingerne. AC’s investeringsradgivning m.v. skal ske i overensstem-
melse med de rammer og retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne

AC modtager portefgljeradgivning m.v. til afdeling EM Virksomhedsobligationer, Global High Yield og
Obligationer af Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S, som er koncernforbundet med FP
og AC og har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.AC modtager modelportefglje fra BNP Paribas
Asset Management Inc., 200 Park Avenue, New York, NY 10166, USA, herunder om ydelse af portefglje-
radgivning m.v. til afdeling Forbrugsaktier i samarbejde med AC. BNP Paribas Asset Managements ho-
vedvirksomhed er kapitalforvaltning. Aftalen med BNP Paribas Asset Management kan af hver part opsi-
ges med 3 maneders varsel.

Efter radgivning fra AC vedrgrende manager selection, har FP indgdet nedenstdende aftaler om porte-
fgljeradgivning.

FP har indgdet aftale med CPH Capital Fondsmaeglerselskab A/S ("CPH Capital”), Lautrupsgade 7, 2100
Kgbenhavn om ydelse af portefgljeradgivning (modelportefglje) for afdeling Globale Aktier, Optimum
og afdeling LimiTTellus. CPH Capitals hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen med CPH Capital Fondsmaeglerselskab A/S kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders var-
sel.

FP har indgaet aftale med Handelsbanken, filial af Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige om leve-
ring af modelportefglje til afdeling Danske Aktier. Handelsbankens hovedvirksomhed er pengeinstitut-
virksomhed, herunder kapitalforvaltning. Aftalen kan af begge parter opsiges med en maneds varsel til
udgangen af en maned. Aftalen kan af FP opsiges med gjeblikkelig virkning, safremt det skgnnes i For-
eningens interesse.

FP har indgaet aftale med TKB Investment Partners, 69-71 A, Marata str., Skt. Petersborg, Rusland, om
ydelse af portefgljeradgivning m.v. til afdeling Rusland. TKB Investment Partners hovedvirksomhed er
kapitalforvaltning. Aftalen kan af begge parter opsiges med gjeblikkelig virkning.

FP har indgdet aftale med Impax Asset Management, 7t floor, 30 Panton Street, London SW1Y 4A) om
ydelse af portefgljeradgivning (modelportefglje) til afdeling Better World. Impax Asset Management
Limited hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. Aftalen kan af Formuepleje opsiges med 3 maneders
varsel, og af Impax Asset Management med 6 maneders varsel.
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Vederlag til be-
styrelsen

Vederlag til Fi-
nanstilsynet

Samlede admini-
strationsomkost-
ninger

FP har indgaet aftale med KJK Capital, Kalevankatur 14, 00100 Helsinki om ydelse af portefgleradgivning
(modeportefgle) til afdeling LimiTTellus. KIK Capitals hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. Aftalen
kan af Formuepleje opsigelse med én maneds varsel, og af KIK Capital med 3 maneders varsel.

Det samlede vederlagt til bestyrelsen i foreningen godkendes pa generalforsamlingen.

Vederlaget til bestyrelsen i foreningen udgjorde i 2018 kr. 435.000.

Budgetteret tal for 2019 lyder pa kr. 435.000.

Direktionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til investeringsforvaltningsselskabet, jf.
afsnit ”Aftale om investeringsforvaltning”, samt bilag 1.

Vederlaget til Finanstilsynet betales én gang arligt og fastsaettes af Finanstilsynet ved udgangen af ka-
lenderaret.

Vederlaget udgjorde i 2018 kr. 376.000 for foreningen.

Budgetteret tal for 2019 lyder pa kr. 400.000.

I henhold til vedtaegternes § 23 ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab hver afdeling ikke over-
stige 3 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret,
medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i vedtaegternes § 6

Nar omkostninger til resultatafthaengige radgiverhonorarer medregnes, kan de samlede administrations-
omkostninger maksimalt udggre 8 % af den gennemsnitlige formuevaerdi indenfor et regnskabsar i af-
delingen eller andelsklassen, jf. vedtaegternes § 23, stk. 6.

De samlede administrationsomkostninger opgjort i procent af afdelingernes gennemsnitlige formue for
de seneste fem ar fremgar nedenfor.

Afdeling 2018 2018 2017 2016 2015 2014
(t.kr.) (%) (%) (%) (%) (%)
Danske Aktier 2.123 1,59 1,67 1,65 1,62 1,70
EM Virksomhedsobligationer 2.773 1,19 1,24 1,18 0,85 #
Global High Yield 7.289 1,14 1,16 1,15 1,19 1,19
Obligationer 1.785 0,52 0,58 0,50 0,44 #
Rusland 4.298 2,61 2,72 2,76 2,92 2,78
PensionPlanner Moderat 708 1,25 1,43 1,22 1,20 1,14
PensionPlanner Stabil 640 1,25 1,45 1,22 1,21 1,32
PensionPlanner Balance 5.222 1,09 1,13 1,12 1,13 1,13
PensionPlanner Vaekst 1.526 1,31 1,42 1,32 1,33 1,39
Optimum 4,711 0,90 1,16 1,26 1,01 0,97
LimiTTellus 189.331 1,75 1,67 1,59 1,99 2,34
Globale Aktier 12.825 1,63 1,63 1,65 1,64 1,52
Forbrugsaktier 3.448 1,79 1,63 1,76 1,64 1,25
Better World 1.403 0,51 * * * *

A) # Adelingen er etableret i 2015 og har derfor endnu ingen historik.

B) *afdelingen er etableret i 2018 og har derfor endnu ingen historik.
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Arlige
omkostninger
i procent (AOP)

Her kan du se et eksempel pa AOP ved en tidshorisont pa syv ar:

Lebende omkostninger udggr 0,9 procent. Direkte handelsomkostninger ved Igbende drift udger 0,2
pct. Emissionstillaegget er 2 procent. Indlgsningsfradraget er 1 procent. AOP bliver hermed (0,9 + 0,2) +
((2+1)/7)=1,53 pct.

De senest beregnede AOP-tal for foreningens afdelinger fremgar af nedenstaende skema.

. Indirekte
Afdeling AOP handelsomk.
Danske Aktier 1,71% 0,00%
EM Virksomhedsobligationer 1,38% 0,33%
Global High Yield 1,29% 0,51%
Obligationer 0,59 % 0,04%
Rusland 3,02% 0,00%
PensionPlanner Moderat 1,46 % 0,30%
PensionPlanner Balance 1,37 % 0,22%
PensionPlanner Stabil 1,44 % 0,26%
PensionPlanner Vaekst 1,63 % 0,10%
Optimum 1,03% 0,09%
LimiTTellus 1,97% 0,03%
Globale Aktier 1,76% 0,05%
Forbrugsaktier 1,93% 0,02%
Better World 1,85 0,00%

AOP er et nggletal, som viser de samlede forventede omkostninger ved at investere gennem forenin-
gens afdelinger. AOP beregnes pa basis af de senest forventede Igbende omkostninger og foreningens
direkte handelsomkostninger. Hertil leegges maksimalt mulige emissionstilleeg og indlgsningsfradrag.
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag fordeles over tidshorisonten. | det standardiserede AOP er som
naevnt tidshorisonten syv ar.
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69-71 A, Marata str.

Skt. Petersborg

Rusland

Handelsbanken, filial af Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V

Impax Asset Management Limited
7t floor, 30 Panton Street
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Revisorer

Depotselskab

Klageansvarlig

Ankeinstans

Personoplysninger

Seerlige forbehold

London
SW1Y 4AJ, England

KJK Capital
Kalevankatu 14
00100 Helsinki
Finland

Ernst & Young P/S

v/ Thomas Hjortkjeer Petersen og Klaus Skovsen
Oswald Helmuths vej 2

2000 Frederiksberg

CVR-nr: 307002 28

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland.
Grgnjordsvej 10

Postbox 850

2300 Kgbenhavn, S

CVR-nr. 259921 80

Ved klager over konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen bedes investor kontakte
sit pengeinstitut eller sin radgiver. Ved klager over foreningens forhold bedes investor kontakte For-
muepleje A/S’ klageansvarlige:

Formuepleje A/S

Att.: Legal

Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

E-mail: klageansvarlig@formuepleje.dk

Private investorer af foreningen kan indbringe anke vedrgrende foreningens forhold til:
Det finansielle ankenaevn

St. Kongensgade 62, 2. sal

1264 Kgbenhavn K
TIf: 3543 63 33

https://fanke.dk,

Der behandles persondata om investorer i foreningen. Lees naermere omkring behandling af person-
oplysninger i privatlivspolitikken, som er tilgaengelig pa https://formuepleje.dk/privatlivspolitik/ . Du
kan rette eventuelle spgrgsmal til foreningens forvalter.

Prospektet erstatter det hidtil gaeldende prospekt for foreningens afdelinger.

Dette prospekt henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning, herunder bekendtggrelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Pro-
spektet er indsendst til Finanstilsynet i Danmark i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Pro-
spektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og
markedsfgring af andelene uden for Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller slges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investo-
rer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige
eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaes-
sige og dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan in-
den for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag 1 til prospektet - Administrationshonorar og managementhonorar
Honorarerne beregnes af afdelingens formue og betales af afdelingen.

Administrations- Resultatsafhaengig hono-
Management- . :
honorar honorar rar til Formuepleje (pct.
til Formuepleje . ono . p-a.) I alt
til Formuepleje

Afdeling (pct. p.a.) (pct. p.a.) pct. p.a.

Danske Aktier 0,20 % 1,20% - 1,40 %

EM Virksomhedsob- 0,15 % 0,90 % - 1,05 %

ligationer

Global High Yield 0,15 % 0,90 % - 1,05 %

Obligationer 0,15% 0,30% - 0,45 %

Rusland 0,25 % 1,85 % - 2,10 %

PensionPlanner Mode- 0,15 % 0,81% - 0,96 %

rat

PensionPlanner Stabil 0,15 % 0,78 % - 0,93 %

PensionPlanner Bal- 0,15 % 0,89 % - 1,04 %

ance

PensionPlanner Vakst 0,15 % 1,00 % - 1,15 %

Globale Aktier 0,20 % 1,35% - 1,55 %

Forbrugsaktier 0,20 % 1,35% - 1,55 %

Optimum 0,20 % 0,35% 10 % | 0,55 % (eksl. Resultat-
honorar)

LimiTTellus 0,20 % 0,60% 10 % | 0,80 % (eksl. Resultat-
honorar)

Better World 0,20 % 1,35 % 1,55 %




Bilag 2 til prospektet - Oversigt over depositarens sub-custodians

Australia Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Austria Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Belgium BNP Paribas Direct
Brazil Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Canada CIBC Mellon Trust Comp. Direct
Cyprus BNP Paribas Direct
Czech Rep N/A -
Denmark Nordea Danmark Direct
Finland Nordea Finland Direct
France BNP Paribas Direct
Germany Deutsche Bank Direct
Greece BNP Paribas Direct
Hong Kong Standard Chartered Bank Direct
ICSD Euroclear Bank
Indonesia Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Italy Citibank Direct
Japan The Hong Kong and Shanghai Direct

Banking
Luxembourg Euroclear Bank ICSD
Malaysia Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Netherlands BNP Paribas Direct
New Zealand Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Norway Nordea Norway Direct
Philippines Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Poland ING Bank Slaski Direct
Portugal BNP Paribas Direct
Russia Euroclear Operations Centre ICSD
Singapore Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
South Africa Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
South Korea Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Spain BNP Paribas Direct
Switzerland UBS Direct
Taiwan Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
Thailand Citibank Indirect through Citibank as a global custodian
United Kingdom Citibank Direct
United States The Bank of New York Mellon Direct
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Bilag 3 til prospektet — Foreningens vedtaegter

VEDTAGTER FOR INVESTERINGSFORENINGEN
FORMUEPLEJE
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Investeringsforeningen Formuepleje
FT reg.nr. 11.080

CVRnr. 18226243

Vedtaegter 18. september 2018

Navn og hjemsted

§1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Formuepleje.

Stk. 2 Foreningens binavn er Investeringsforeningen Absalon Invest.

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Aarhus kommune.

Formal

§2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage mid-
ler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der
hidrgrer fra denne, jf. vedtaegternes § 12.

Investorer

§3. Investor af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter “andele”).

Haeftelse

§4. Foreningens investorer hafter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haeftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6. haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de falles
omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan
opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., hafter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkost-
ninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for foreningens

forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5.
Stk. 2

Bestyrelsen fastsaetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6.

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Danske Aktier
Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller et forret-
ningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i vaesentlig grad er relateret til Danmark.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af formuen i selskaber, der ikke er relateret til Danmark.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vardipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende.
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Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktivmassen.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

EM Virksomhedsobligationer

Afdelingen investerer fortrinsvist i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber hjemmehgrende i eller med en vae-
sentlig del af deres aktiviteter i emerging og frontier markets, som er lande med et stort vaekstpotentiale. Investering
kan ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit
Linked Notes), CDS’er (Credit Default Swaps), der repraesenterer obligationer, samt konvertible obligationer og contin-
gency bonds m.v.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen kan desuden investere i virksomhedsobligationer, som handles pa det amerikanske marked for high yield
bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af NASD, samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som
omsattes pa OTC-Fixed Income markedet. Obligationerne skal leve op til fglgende:

e  Encirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

e  En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller minimum pa niveau
med kategorien “Extremely Speculative” hos rating bureauer.

e  Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne rammer for investering i fordringer m.v.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Global High Yield

Afdelingen investerer i high yield (HY) virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de udenlandske obli-
gationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de amerikanske
markeder.

Da de ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer er af vidt forskellig kvalitet, investerer afdelingen kun i
obligationer med:

1. Encirkulerende maengde pa mindst 20 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta
En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller minimum pa niveau
med kategorien “Extremely Speculative” hos rating bureauer

3.  Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan have ind til 5% af sin formue i aktier eller aktielignende instrumenter.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne rammer for investering i fordringer m.v.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Obligationer

Afdelingen investerer globalt i obligationer samt instrumenter, der kan sidestilles med obligationer som eksempelvis
collateralized loan obligations (CLOs) og Mezzanin-fonde. Hovedvaegten vil vaere pa obligationer, som har en rating sva-
rende til “Investment Grade”. Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere udstedt i euro eller afdaekket til danske
kroner eller euro. Realkredit- og statsobligationer vil ogsa kunne udggre en del af portefgljen.

Afdelingen kan investere i obligationer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i obligationer, som handles pa det amerikanske marked for high yield bonds, herun-
der OTC-Fixed Income markedet, som er reguleret af NASD, samt i Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en om-
bytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszettes pa
OTC-Fixed Income markedet. Obligationerne skal leve op til fglgende:

e  Encirkulerende mangde pa mindst 20 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta

e En kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet tilhgrer en kategori, som er bedre eller minimum pa niveau
med kategorien "Extremely Speculative” hos rating bureauer.

e  Mindst to bgrsmaeglere som daglige prisstillere.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne rammer for investering i fordringer m.v.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Stabil

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes,GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Linked
Notes) og CDSér (Credit Default Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set lav.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udakket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Moderat

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set middel.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udeaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

PensionPlanner Balance

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR'’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set over middel.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.
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PensionPlanner Vakst

Afdelingen investerer globalt i aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter med udgangspunkt i TAA (tactical
asset allocation). Investering kan ske enten direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter. Investering kan ogsa ske i lignende instrumenter som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s),
Global Depositary Receipt (GDR’s), P-Notes og GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes, CLN’s (Credit Lin-
ked Notes) og CDS’er (Credit Default Swaps).

Afdelingens risikoprofil er relativt set hgj.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garante-
ret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

Rusland

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har deres
hovedaktiviteter i Rusland eller andre SNG-lande som eksempelvis Kasakhstan og Ukraine. Investering kan ogsa ske i
selskaber, som har et forretningsomrade eller indtjeningsgrundlag, der i vaesentlig grad er relateret til SNG-lande. Inve-
stering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Deposi-
tary Receipt (GDR’s) og P-Notes.

Afdelingen kan investere ind til 10 % af formuen i obligationer og konvertible obligationer udstedt af selskaber med
eksponering mod Rusland eller andre SNG-lande.

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af for-
eningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere ind til 10 % af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende og foretager udlodning efter vedtaegternes § 26, stk. 1.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begransninger til aktivmassen.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfgring og depotselskabet ma for afdelingen ikke overstige 3 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen
eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i aktier og depotbeviser handlet pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i EU, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.
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Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vzerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Forbrugsaktier

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber indenfor forbrugssektoren med mulighed for eksponering i gvrige sek-
torer, hvis det enkelte selskab vurderes at have en tilstraekkelig eksponering mod forbrug. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel pa et reguleret marked.

Sadanne investeringer kan foretages i veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges
(FESE). Endvidere kan afdelingen investere i vaerdipapirer handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Optimum
Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs) optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen ma maksimalt investere 35 % af sin formue i aktier pa kgbstidspunktet (nettoaktieeksponering).

Sadanne investeringer kan foretages i veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges
(FESE). Endvidere kan afdelingen investere i vaerdipapirer handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

LimiTTellus
Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
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§7.
Stk. 2

Stk. 3

Investeringer kan foretages i aktier og depotbeviser handlet pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
handlet pa et andet reguleret marked i EU, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemar-
kedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. bilag 2.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Better World

Afdelingen investerer globalt i bgrsnoterede aktieselskaber, der er aktive inden for de voksende ressourceeffektivitet-
og miljgmarkeder. Disse markeder pavirkes af en raekke langsigtede makrogkonomiske temaer som: befolkningsvaekst,
hgjere levestandard, gget grad af urbanisering, stigende forbrug og reduktion af begraensede naturressourcer. Investe-
ringerne foretages i selskaber, hvor mere end 20% af selskabernes underliggende omsatning stammer fra salg af miljg-
produkter eller -services inden for energieffektivitet, vedvarende energi, vand, affald og baeredygtige fodevarer- og
landbrugsmarkeder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s), Global Depo-
sitary Receipt (GDR’s) og Participatory Notes (P-Notes).

Afdelingen kan investere i veerdipapirer optaget til handel pa markeder, der af foreningen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i andele i andre UCITS, investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i Lov om investeringsforeninger.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-
markedsinstrumenter, herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daeekket og udaekket basis (Jf. Finanstilsynets bekendtggrelse
om anvendelse af afledte finansielle instrumenter).

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes § 13.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver. An-
delsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den faelles portefglje og afka-
stet af de klassespecifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. vedtaegternes § 20. stk. 5. An-
delsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

4

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg@relse om andelsklasser i danske
UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i danske UCITS.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
Igsning af andele i danske UCITS.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter, herunder valutaterminsforretnin-
ger, samt en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.
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Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

Minimumsinvestering.

Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i en andelsklasse ikke
tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4 Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i bekendtggrelse om andelsklasser
i danske UCITS.

Stk. 5 Stk. 1 — 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).
Lan

§8. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1. optage kortfristede Ian pa hgjst 10 % af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, for at udnytte
tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgaede handler og

2. optage lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udg-
velse af dens virksomhed.

Stk. 3 De samlede 1an ma i alt hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.

Andele i foreningen

§09. Foreningens andele er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa kr. 100 eller mul-
tipla heraf medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3 Veardipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue.
Stk. 4 Foreningens andele skal lyde pa navn og noteres i foreningens ejerbog.

Stk. 5 Andelene er frit omszttelige og negotiable.

Stk. 6 Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7 Ingen investor af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastseettelse af den indre vaerdi

§ 10. Foreningens formue vardiansaettes i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid geeldende
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2 Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1
med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af af-
delingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for
eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklas-
sen.

Stk. 4 Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra primo/medio januar indtil
den ordinaere generalforsamling, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa
grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det fore-
gaende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Gene-
ralforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig
indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere om emissionen vil vaere forsvarlig og forenelig med en
afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan
pa et sadant grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal andele
fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hensyn eller medfgre en forskelsbehand-
ling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at tegne andele i foreningen.

§12. Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
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Stk. 2

Stk. 3

Foreningen kan udsatte indlgsningen,

e narforeningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
e narforeningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar forenin-
gen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13.

Stk. 2

Stk. 3

§13a

§13b

Stk. 2

Dobbeltprismetode

Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. Er
en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastsaettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af foreningens besty-
relse.

| afdelinger, der anvender dobbeltprismetoden fastsaettes emissionsprisen til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter
ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, tryk-
ning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa indlgsningstidspunktet
efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af den indre vaerdi, jf. § 10, af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som forenin-
gen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det fgrst-
kommende opggrelsestidspunkt, opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrapporten.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter, for opggrelse af den indre veerdi, jf. § 10, af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og indlgsning af an-
dele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen med udgangspunkt
i den indre veerdi, jf. § 10 pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt, opgjort efter samme principper, som anvendes i
arsrapporten.

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaerdi
beregnet efter § 10, ved at tillzegge et gebyr til deekning af handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger perio-
dens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veaerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleg-
ger stgrrelsen af dette gebyr.

Generalforsamling

§ 14.
Stk. 2
Stk. 3
Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Generalforsamling afholdes pa foreningens hjemsted eller pa et sted valgt af foreningens bestyrelse og forvalter.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det samlede palydende af
andele i foreningen / i en afdeling / i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har
anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til
alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dags-
pressen efter bestyrelsens skgn. | hastende tilfaelde, og hvor bestyrelsen vurderer, at denne varselslangde vil veere til
vaesentlig ulempe for investorerne, kan indkaldelse og dagsorden dog bekendtggres med mindst 8 dages skriftligt varsel
til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i
dagspressen efter bestyrelsens skgn.

| indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggen-
der generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsandringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med
tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Side 62



Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette forslaget skrift-
ligt til bestyrelsen senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

Stk. 9 Bestyrelsen kan beslutte at afholde foreningens generalforsamlinger elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde, i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. Deltagelse i generalforsamlinger finder i s fald sted via in-
ternettet pa foreningens hjemmeside alternativt en anden internetadresse offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende general-
forsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsproto-
kollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgaengelig for investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter gene-
ralforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlgbne regnskabsar, og
eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlem-
mernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision
5. Eventuelt
§17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i gene-

ralforsamlingen. Adgangskort skal rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende investors navn i foreningens ejerbog.

Stk. 3 De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for sa vidt angar godken-
delse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens af-
vikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer for sa vidt angar aen-
dring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer
andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der er denomineret i danske
kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multipli-
cere den nominelle vaerdi af investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet
med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6 Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret.

Stk. 7 Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for lengere tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa
forhand kendt dagsorden.

Stk. 8 Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte tilfaelde.
Stk. 9 Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i foreningen.

Stk. 10 Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan naegte brug af elektroniske hjeelpemidler, safremt bestyrel-
sen skgnner, at det vil forstyrre generalforsamlingens afvikling.

Zndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§18. Beslutning om &ndring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende
forening er kun gyldig, hvis den tiltraeedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen,
der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning,
overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investo-
rer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del
af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3 Beslutning om andring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses afvik-
ling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes
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af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 6 medlemmer.

Stk. 2 Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Stk. 3 Hvert ar er de to leengst siddende bestyrelsesmedlemmer pa valg. Hvis flere medlemmer har siddet lige leenge, treeffes

afggrelse om hvem, der er pa valg, ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4 Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori vedkom-
mende fylder 70 ar.

Stk. 5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen, dog mindst tre, af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treef-
fes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver
tid.

Stk. 2 Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med lovgivningen og ved-

teegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3 Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelin-
gen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne sendringer i foreningens vedtagter, som a&ndringer i lovgivningen
ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 og 2 til
vedtaegterne.

Stk. 5 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige,

eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye an-
delsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 9.

Stk. 6 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i en
eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration

§ 21. Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal udfgre sit hverv i
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de
opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3 Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt investe-
ringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende
foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4 Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte fra det
forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

e  to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

o et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsforvaltningsselskab
Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.
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Stk. 2 Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne/ andelsklasserne under
hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres
aktiver primo perioden.

Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis andels-
klasser.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, mar-
kedsfgring og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3% af den gennemsnitlige formue-
veerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 6 De samlede administrationsomkostninger, som navnt i stk. 5 inklusive afkastafhangigt honorar, ma for hver afdeling
eller andelsklasse ikke overstige 8% af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regn-
skabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen valger depotselskabet. Val-
get af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for

foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye
depotselskab. Finanstilsynet skal godkende bestyrelsens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25.
Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

§ 26.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestaende som minimum af en ledelsesberetning og en ledel-
sespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, bestaende af en resultatopggrelse, en ba-
lance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan ud-
arbejdes som en felles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30.
juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen. Revisionen omfatter
ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i arsrapporten.

Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse
til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens & 16 C anfgrte krav til minimumsudlod-
ning.

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrel-
sens forslag traeffer anden beslutning.

| udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzr generalforsamling afholdes, foreta-
ges en udlodning efter bestyrelsens beslutning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens
§ 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordinzere
generalforsamling.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via investorens konto i det konto-
fgrende institut.

Aarhus den 18. september 2018

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Formuepleje

Carsten With Thygesen Michael Vinther Jgrn Nielsen
formand
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Bgrge Obel Lars Sylvest
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Bilag 1 - Godkendte markeder

Fortegnelse over markeder, der er vurderet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning om hvilke markeder danske UCITS
kan investere pa i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. og som Igbende vurderes af bestyrelsen, herunder:

e  Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

e NASDAQ,

e  Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC - Fixed Income markedet,

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos SEC i hen-
hold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC - Fixed Income markedet.

e  MarketAxess Europe Limited (multilateral handelsfacilitet)

Side 67



Bilag 2 - fortegnelse over stater m.v.

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter, som udsteder eller garan-
terer de vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har mulighed for at investere mere end 35 % af en eller
flere afdelingers formue:

Stater

Australien, Belgien, Bulgarien, Canada, Chile, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrig, Graekenland, Holland, Hongkong, Irland,
Island, Israel, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New Zealand, Norge, Polen, Portugal, Rumanien, Saudi
Arabien, Schweiz, Singapore, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea, Taiwan, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland,
Ungarn, USA, @strig.

Internationale institutioner
e Nordiska Investeringsbanken
. European Investment Bank
e  European Coal and Steel Community
e Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe
e  Eurofima
e  Euratom
e World Bank
e Inter-American Development Bank (IADB)
e International Finance Corporation
e African Development Bank
e  Asian Development Bank
e  European Bank for Reconstruction and Development
e European Financial Stability Facility
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