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Styrelsen och verkstillande direktéren for Serstech AB (publ) avger f6ljande arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 2020.

Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Serstech AB 556713-9893 ér ett aktiebolag i Sverige med séte i Skane 14n, Lunds kommun. Adressen till
huvudkontoret 4r Aldermansgatan 13, 227 64 Lund.

Verksamhetens art och omfattning

Serstech &r ett agilt svenskt foretag som genom sitt globala partnerndtverk vinder sig till de féretag och
organisationer som i ndgon mén stoter pa kemikalier i sin vardag. Genom att erbjuda en systemlGsning
dar man kombinerar en séker molnlGsning och innovativa instrument baserade pa ramanteknik, skapas
snabbt enkla system for att hantera allt fran sprangdmnen och narkotika till farligt gods, industri- och
lakemedelskemikalier. Genom Serstechs 16sningar sparar kunder inom flera industrier bade tid och pengar
genom snabb, sdker och enkel kvalitetskontroll. Inom forsvar, tull, polis, brand och milj6sékerhet skapar
Serstechs 16sningar bade tryggare arbetsplatser och sikrare samhéillen genom snabb identifiering av
farliga &mnen.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

I borjan av januari blev &terstdende del av den senaste nyemissionen slutférd. Det nya antalet aktier var
dérefter 71 243 673. Samtliga aktier tillh6r samma serie och har samma réttigheter. Tidigt samma ménad
sikrade Serstech beprévad kompetens genom att starta ruménska dotterbolaget Serstech Development
s.r.l. Det nya foretaget anstéllde ett team av konsulter som arbetat for Serstech under merparten av 2019.
Det nya foretaget dgs till fullo av Serstech AB och kommer framst att fokusera pd mjukvaruutveckling.
Denna étgéard forvantas bade sdkra nédvandiga utvecklingsresurser och minska genomsnittlig
personalkostnad over tid.

I borjan av mars fick Serstech en order pa 2 MSEK fran en sydostasiatisk narkotikapolisorganisation.
Kopare i sdkerhetsbranschen vill vanligtvis vara anonyma utét, men sinsemellan organisationer diskuteras
det 6ppet bade leverantorer och produkter. Den hir ordern ses darfor av Serstech som en viktig
dorréppnare i regionen.

Den 23 mars meddelade Serstech att man inleder ett program for kostnadsbesparing for att battre kunna
parera for de &nnu okénda effekterna av Covid-19 pandemin. Tack vare den nyss genomftérda
nyemissionen hade Serstech starka finanser och man beslutade trots det osékra ldget att fortsétta den
pagaende utvecklingen av nya produkter och behélla for denna utveckling avgérande personal.

Den 31 mars meddelade Serstech att man minskat antalet anstdllda med sex personer.

P4 arsstaimman den 27 april beviljades styrelseledaméter och VD ansvarsfrihet. Samtliga
styrelseledaméterna omvaldes. PWC valdes att revidera bolaget och Cecilia Andrén Dorselius utsags till
ny huvudansvarig revisor.

Den 5 maj tillkdnnagav Serstech lanseringen tva nya instrument - Serstech Arx och Serstech Arx +.
Instrumenten utdkar den befintliga portféljen av ramaninstrument och representerar betydande steg framét
for bade snabb och exakt identifiering av kemiska &mnen. Med den utékade portféljen kan Serstech nu
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adressera bade den mer tekniskt krivande och den mer kostnadsmedvetna koparen. Serstech Arx &r
avsedd for sdkerhetsmarknaden och dr snabbare, mer exakt och har flera nya funktioner jamfort med
Serstech 100-indicator, som kommer att forbli i portféljen som ett fullgott alternativ till ett ndgot lagre
pris. Serstech Arx + dr avsett for lakemedelsindustrin och uppfyller de amerikanska FDA-reglerna for
instrument i farmaceutisk milj6. Serstech Arx + kommer bland annat med en streckkodscanner som
effektiviserar kvalitetssdkring hos lakemedelsproducenter. Bada instrumenten kommer med flera
funktioner som inte funnits pa marknaden tidigare, inklusive Serstechs patenterade autofokusldsning.
Autofokus forbéttrar signalkvalitén fran provet och tar bort behovet av objektivadapter, vilket bland annat
forenklar bruk med skyddshandskar.

Den 7 maj fick Serstech ett patentgodkannande for sin SERS-16sning som kan anvéndas i kombination
med samtliga Serstechs instrument. Kombinationen gor det mojligt att identifiera mycket smé méngder
narkotika och andra kemiska dmnen, dven vid koncentrationer av ppm (delar per miljon).

Losningen har kunnat identifiera spar av fororenande bekdmpningsmedel i floder och mycket laga
koncentrationer av heroin, ett dmne som de flesta Ramansystem har svart for att identifiera dven i ren
form. Serstechs SERS-16sning har varit pad marknaden sedan september 2019 och gensvaret fran bade
partners och slutkunder har varit positivt. Anvédndningsomréadet &r for ndrvarande identifiering av
narkotika och i synnerhet orena gatuprover med ldgre koncentrationer.

Den 19:e maj meddelade Serstech att man ingétt avtal med Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
(SKMG), dir SKMG tar 6ver som ny Certified Advisor till Serstech fran den 1:a juni 2020.

Den 14:e augusti meddelade Serstech att man beviljats EU-finansiering som del i ett konsortium av
offentliga och privata organisationer. Konsortiet omfattande flera europeiska universitet och FOI syftar
till att utveckla teknologier baserade pd Raman och SERS (Surface Enhanced Raman Spectroscopy) for
att uppticka och identifiera kemiska stridsmedel och giftiga industriella féroreningar i vétska och gas.
Serstech ska leverera modifierade Raman-enheter som en del av projektet. Serstech har mottagit en forsta
utbetalning om cirka 2 MSEK och kommer att f& ytterligare ca. 2 MSEK i ett senare skede av projektets
livstid.

Den 24:e augusti mottog Serstech en order pé 5,3 MSEK frén sin asiatiska partner DKSH. Slutkunden &r
en nationell narkotikapolisorganisation i Sydostasien. Ordern bestod av Serstech 100-indicator och
ChemDash programvara. Produkterna levererades och fakturerades under tredje kvartalet.

Den 18:¢ December mottog Serstech en order pa 8,7 MSEK fran sin tyska partner Anton Paar Optotech.
Ordern bestod av instrument och ChemDash programvara. Ordern som ska levereras och faktureras i Q1
2021 &r den stOrsta mottagna ordern pa 3 ar och foretagets storsta ndgonsin pa den europeiska marknaden.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Den 22:e februari meddelade Serstech att man kommer att erbjuda kunderna moéjligheten att hyra
kompletta 16sningar for kemisk identifiering. Losningarna inkluderar instrument, substansbibliotek,
programvara och tillbehor. Att hyra mojliggér for polis och granskontroll med flera kundgrupper att
snabbt Oka sin kapacitet och effektivitet. De adderade viarden som en hyreslosning erbjuder ar flexibilitet,
minskad risk, ingen insats och ett mycket snabbare sétt att {3 tillgang till modern teknik. Innan Serstech
Rental lanserades kunde det ta flera ar fran det att en kund blivit intresserad av Raman tills de fick
instrumenten utplacerade i féltet. Nu, med det mycket snabbare och mindre komplicerade
hyresalternativet kommer samma kund f3 tillgéng till en hgpresterande Ramanldsning inom loppet av ett
par veckor. Mer information om Serstech Rental hittar du hér: https://serstech.com/rental

Forskning och utveckling

Den forsta generationen av kommersiell indikator kopplad till en systemldsning lanserades 2016 under
namnet Serstech 100 indicator, ddrefter och fram till 2020 har utvecklingsarbetet fokuserats pa mjukvara,
kundanpassning, forbattringar och kringprodukter. Under 2019 lanserades Serstechs numera patenterade
SERS-Kit, som ar en kringprodukt som forstarker instrumentens formaga och mojliggor identifiering av
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substanser i mycket liten koncentration. Bolagets systeml6sning ChemDash har utvecklats kontinuerligt
sedan 2016 och erbjuder idag en marknadsledande anvéndarvénlighet och molnbaserad uppkoppling.

Under 2020 lanserade Serstech tva nya versioner av instrument; Serstech Arx och Serstech Arx +, bada
innehaller flera funktioner som inte funnits pd marknaden tidigare, inklusive Serstechs patenterade
autofokuslosning. Serstech Arx + &r avsett for lakemedelsindustrin och uppfyller de amerikanska FDA-
reglerna for instrument i farmaceutisk miljo. Serstech Arx + kommer bland annat med en
streckkodscanner som effektiviserar kvalitetssdkring hos lakemedelsproducenter. Serstech Arx &dr avsedd
for sakerhetsmarknaden och har flera unika funktioner f6r att utéka anvéndarvénligheten for just denna
malgrupp.

Agarforhallanden
De 10 storsta dgarnas innehav tillsammans uppgar till 35 % av aktierna. Ingen av dem édger dock enskilt
10% eller mer av aktierna.

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen 2020 2019

Totala intékter 31915 25022

Resultat efter finansiella poster -6 726 -15 682

Balansomslutning 56 249 61 867

Soliditet (%) 78,0 82,5

Moderbolaget 2020 2019 2018 2017 2016
Totala intékter 31905 25022 15 869 22 884 26 530
Resultat efter finansiella poster -6 940 -15 682 -12 331 -2 547 -6 417
Balansomslutning 56 293 61 867 48 430 49 889 49 666
Soliditet (%) 77,8 82,5 87,4 69,0 74,5

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel: Belopp i kr
Ansamlad forlust =73 766 224
Overkursfond 92 916 368
Arets forlust -6 939 878
Totalt 12 210 266
Disponeras sa att i ny rakning 6verfores: 12 210 266

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrikningar samt kassaflddesanalyser med noter. Foretagets forvantningar om framtida utveckling
samt beskrivning av vasentliga risker och osékerhetsfaktorer framgar av VD ordet.
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VD har ordet

Det fjirde kvartalet var det andra i rad med bade positivt resultat och positivt kassafléde. Forsaljningen
under Q4 Skade 56% jamfort med samma period forra aret. Heldrets forséljning 6kade 9% totalt, vilket ar
en stark siffra med tanke pa att vi forlorade ett helt kvartal pa grund av stillestdndet som orsakades av
Coronapandemin. Vi ser en fortsatt stark efterfragan och vi ar dvertygade om att vi har ett starkt
erbjudande som vil matchar kundernas behov.

Mot slutet av aret tog vi emot en order pa 8,7 MSEK frdn vdr OEM-partner Anton Paar, som
marknadsfort vara produkter sedan slutet av 2018. Storre delen av ordern kommer att levereras och
faktureras under forsta kvartalet 2021. Anton Paar ir ett véldigt kompentent foretag med dver 100 siljare
runt om i virlden och deras kompetens bekréftas av att de vunnit denna order sa snabbt efter att de borjat
silja vara produkter. Normalt sett tar en partner ett par ar pa sig att vinna sin férsta order och eftersom i
princip alla véra partners tillkommit sedan slutet av 2018 raknar vi med en fortsatt bra tillvéxt i takt med
att vara partners far upp farten pé sina respektive geografiska marknader.

Partnerniitverket

Nér aret stingde hade vi 82 partners runt om i vérlden och vi jobbar kontinuerlig med att aktivera, hjélpa
och utbilda dem. Eftersom siljcyklerna 4r s& ldnga &r det ibland svért att motivera en partner att fokusera
pé Serstechs affarer istillet fr andra mer snabbrérliga produktomréden, som kan ge resultat inom ett till
tva &r. Vi kan dock se att det idoga arbete som vi startade 2018 nu bérjar ge resultat. Antalet partners som
lyckas silja har okat kraftigt och tillvéxten &r accelererande, vilket askadliggdrs i tabellen nedan.

AR ANTAL PARTNERS SOM SALIER ANTAL LANDER SOM SALTS TILL
2018 4 6

2019 7 8

2020 94 20

Néstan tre fjardedelar av vara partners har dnnu inte sélt ndgonting, men de flesta av dessa jobbar aktivt
med att bearbeta kunder for att generera afférer under 2021 och i framtiden. De som inte gor detta pa ett
tillriickligt bra sétt kommer efterhand att antingen erséttas eller kompletteras med mer aktiva och béttre
partners. Arbetet med partnernirverket kommer aldrig att stanna av och bli férdigt, vi fortsétter hela tiden
med att utvirdera, ersétta och komplettera nitverket med ytterligare partners. Vi har en systematisk och
detaljerad process for hur vi utvérderar och poéngsétter vara partners och vi har nu kommit sa langt att vi
anser att vart partnerndtverk dr en av véra frimsta tillgéngar.

Viktiga framgangar i Europa och USA

Under senare delen av &ret vann vi fyra viktiga afférer i Europa, vilket visar att vi bérjar bli mer
framgangsrika dven pa denna valdigt konservativa marknad. Sékerhetsmarknaden i allménhet &r
konservativ och ingen kund vill vara den forsta att ta in en ny produkt eller ett nytt varumérke som
Serstech. Vara konkurrenter har linge varit leverantorer till europeiska och amerikanska kunder, som
fortsatt att kdpa samma produkter under en lang tid, just eftersom de inte velat byta till ndgot nytt. Detta
4r en av anledningarna till att vi hittills varit mest framgéngsrika pa den sydostasiatiska marknaden dér
varumirkeskinnedomen &r mindre viktig for kunderna. Affdrerna som vi nu vunnit i Europa 6ppnar
dorren for oss i framtida affdrer, eftersom vi nu fatt in ett par fotter innanf6r dérren. Kunderna i
sikerhetsbranschen #r i ndstan alla avseenden vildigt hemlighetsfulla utt, men de delar girna och ofta
med sig av information med varandra inom branschnétverk, och en ndjd referenskund kan darfér gora det
littare att komma in pa en angrinsande geografisk marknad. Europa och USA utgér omkring tvé
tredjedelar av vérldsmarknaden och vi har dérfor linge prioriterat att komma in pé dessa marknader.
Under andra halvan av 2020 fick vi ocksé négra viktiga bestéllningar frin amerikanska kunder, bland
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annat en av de mer kinda underréttelseorganisationerna.

Under senhdst lade vi till var forsta séljare pd den amerikanska marknaden och detta gjorde att vi kunde
f& upp farten rejélt i USA. En amerikan kan mer eller mindre fritt resa inom landet, till skillnad fran véra
séljare frén Sverige som inte sldpps in i landet under géllande pandemi. Vi har under aret ven lagt till
lokala séljare i Sydamerika, i Sydostasien och i Kina och séljteamet kommer troligen att fortsétta vixa
framover med lokala siljare framfér sverigebaserade.

Coronaeffekten

Bade Serstech och vara partners paverkades negativt av Corona under storre delen av 2020. Mer 4n
hilften av véra partners har och har haft mycket stora inskrédnkningar i sin rorelsefrihet och verksamhet
och kan inte fa till kundméten i den utstrickning som vore dnskvirt. Eftersom narkotika &r till en del
lokalt, med olika varianter i olika ldnder, krdver oftast en kund att man pa plats visar upp hur ett
instrument fungerar med just deras beslag. Vildigt f upphandlingar kan avslutas innan kunden fatt en
fysisk demonstration pa plats, vilket gjort att ménga upphandlingar skjutits pa eller helt stillts in under
2020. Vi rdknar med att ménga av dessa kommer tillbaka under 2021 eller 2022, men vi vet att pandemins
negativa effekt har varit stor pa var forséljning under 2020. Pandemin gor det ocksa svart att forutspa
forsiljningen under 2021, men vi tror att forsédljningscyklerna kommer att vara en aning kortare 4n vanligt
det kommande aret, eftersom det finns en uppdédmd efterfrdgan hos kunderna. Behovet av att identifiera
narkotika dr stdndigt 6kande, samtidigt som vi uppskattar att de globala ink&psvolymerna under 2020
varit lagre én tidigare ar.

Eftersom vi spenderade mindre tid &n vanligt p4 att resa till kunder under 2020 har vi istillet kunnat ligga
mer tid pd att konsolidera teamet, sékerstélla att alla processer finns pa plats och séinka véra fasta
kostnader. Vi har ocksd lagt mycket tid pa att forska pd mojliga nya produkt- och teknikidéer som vi
kommer att implementera med start under 2021. Teamet &r idag mindre &n det var i bérjan av ret, men
det &r ocksa betydligt mer effektivt och det star klart att nér vi véxer framdver kommer vi att bygga upp
teamet annorlunda mot tidigare. Aven om vi miste ett helt kvartal med forsaljning under 2020 tror jag att
vi kommer att se tillbaka pa den hér perioden som négot i grunden langsiktigt positivt for Serstech.

Kund-fokuserad innovation

En av Serstechs stora férdelar jamfort med konkurrenterna &r att vi dr snabbfotade och snabbt anpassar
vért erbjudande nér vi ser att det finns ett behov for det. Véra konkurrenter ér i de flesta fallen vildigt
stora och trogrorliga foretag, som hittills kunnat dominera marknaden under 10-15 &r, ohotade eftersom
det inte funnits féretag som Serstech pa marknaden. Var nya produkt Serstech Arx ir ett bra exempel pa
hur vért nytdnkande och kundfokus snabbt kunnat nd marknaden. Med Serstech Arx introducerade vi
unika funktioner som vér patenterade autofokus och ett avancerat anvéndargrénssnitt som ir baserat pa
kundernas beteende. Under bérjan av 2021 introducerar vi ytterligare tvé forbéttringar for vara kunder i
form av férldngd garanti till fem &r och méjligheten att hyra véra 16sningar.

Den femériga garantin innebdr ett stort virde for kunderna, eftersom de typiskt sett inte byter ut sina
produkter forrdn efter minst sju eller atta ar. Eftersom vi erbjuder garantifrlingning till valfri period
utdver var grundgaranti kan kunden se till att reducera sina produktrisker under hela sin
uppgraderingscykel. Vi har flera gdnger varit med om att slutkunder haft icke-fungerande instrument ute
bland sin personal, eftersom de inte haft rad att reparera det som gétt sonder. Véra konkurrenter har
betydligt sémre garantivillkor dn vad vi har och i ménga fall betydligt simre serviceerbjudande, vilket kan
skapa problem for deras kunder. Problemen som de upplevt hos véra konkurrenter forsvinner nir de byter
till Serstech.
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Serstech Rental

Serstech Rental (“uthyrning” pé svenska) 16ser ménga problem som kunderna har idag.
Upphandlingsprocessen #r ldng och komplicerad och det ar ofta komplicerat internt hos kunderna att fa
till ett inkdpsbeslut. Detta innebir att mdnga kunder kan & vénta ar frdn det att ett behov identifierats tills
de har fitt tag p4 Raman-instrument och fér under tiden anvénda betydligt mindre effektiva l6sningar.
Genom att hyra instrumenten istéllet for att kpa kan kunderna fa tillgang till Raman-instrument fran
Serstech p4 négra f4 veckor och utan att i ménga fall g igenom den ldnga processen med offentlig
upphandling. Hyreskostnaden tas fran driftsbudget istéllet for inképsbudget och lokala chefer kan ofta
sjdlva ta besluten som behdvs for att inleda ett hyresavtal. Med lagre risk, béttre vérdeerbjudande, kortare
ledtider och betydligt storre flexibilitet kommer hyresprogrammet att vara attraktivt fér bade nya och
befintliga kundgrupper. Flera kategorier av kunder har idag ingen méjlighet att kopa Raman-instrument,
eftersom investeringen ér for hog for dem, genom att hyra kommer de nu kunna 16sa sina behov.

Serstech Rental kommer att finnas med tre val; full flexibilitet, 36 manader och 60 ménader. Serstechs
intdkter per instrument kommer att vara hogre dn vid forséljning och kommer dessutom ge aterkommande
intikter jamnt fordelade 6ver tid istéllet for oregelbundna storre poster som idag. Vi réknar med att vara
volymer kommer att g upp med hyresprogrammet, eftersom vi raknar med att nd nya kundgrupper. Vi
tror ocksa att de som provar vara instrument med det kortare hyresprogrammet sannolikt stannar kvar som
kund, antingen som hyreskund eller som kdpare. Hyresprogrammet lanseras den 22 februari 2021.

2021 och direfter

Nir vi inledde Serstechs kommersiella fas 2018 hade vi i princip inga tillgédngliga marknadsdata och
vildigt begrinsad kunskap om marknaden, kunderna och konkurrenterna. Idag har vi en uppsjo av matetal
och data tillgénglig och vi har djup kunskap om kunderna och deras beteende. Vi samlar varje ménad in
omfattande uppgifter frin vart stora partnernétverk och har ddrmed en storre forutségbarhet och méjlighet
att planera. Vi kénner ofta till en upphandling langt innan den publiceras, vilket gor att vi tillsammans
med véra partners kan vara med och p&verka de viktiga tekniska kraven i upphandlingarna. Med hj ilp av
Arx har vi for forsta gangen unika tekniska funktioner som vi forsoker fa in i kravstéllningen. Om vi
lyckas med det har vi méjlighet att se till att konkurrenterna sedan exkluderas fran upphandlingen,
eftersom de inte kan uppfylla kraven som kunden stéller i upphandlingen.

Under 2018 och 2019 fokuserade vi p4 att fi grunderna pa plats och byggde upp bade véra tekniska och
kommersiella fardigheter och ett globalt partnernétverk. Under 2020 var planen att vi skulle accelerera
tillvéxten, men pandemin skapade ett rejélt hack i vér branta tillvaxtkurva. Heldrets tillvéxt blev
blygsamma 9%, men grunden som vi byggt forblir intakt och vi stér redo att fortsétta var kraftiga tillvéxt.
Resultatet och kassafladet i tredje och fjirde kvartalen visar pa att vi ar tillbaka dar vi vill vara och att vi
ligger bra till infor framtiden, pandemin till trots. Summan av alla kéinda kommande afférsmojligheter dar
vi kommer att delta 4r idag stérre &n den var fére pandemin i borjan av 2020. Vi forblir dvertygade om att
vi kommer att fortsitta att ta marknadsandelar och leverera resultat som Gverstiger vara mal.

Stefan Sandor, VD
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Koncernens Not
Resultatrikning

tkr

Nettoomsittning 2
Aktiverat arbete f6r egen rékning 3
Ovriga rérelseintékter 4

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 5
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat 6

Arets resultat
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

2020-01-01
-2020-12-31

20 488
5914
5513

31915

-8 181
-5 159
-15 415

-8782
914
-38 451

-6 536
-190
-190

-6726

-6 726

-4

-6 730
-6 730
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2019-01-01
-2019-12-31

18 742
5455
825
25 022

-8 140
-9133
-12 607

-9912
=717
-40 509
-15 487
-195
-195
-15 682
-15 682

-15 682
-15 682
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Koncernens

Balansrikning
ther

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliiggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anliiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m

Firdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

7,8

10

11

12

2020-12-31

34769

536
35305

377
377

20
20
35702

2195
2195

3618
1271
2067
6 956

11396
20 547

56 249

9 (33)

2019-12-31

29 124
564
29 688

470
470

30 158

3024
3024

2947
10 278
301
13 526

15159
31709

61 867

40
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Koncernens

Balansrikning
ther

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktiedigare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Eget kapital héinforligt till moderforetagets
aktiedigare

Summa eget kapital

Avsiittningar
Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

13

14, 15

15

16

2020-12-31

8015
92 780
-56 923

43 872

43 872

122
122

1219
1219

1 600
306
3985
202
402

4 541
11 036

56 249

10 (33)

2019-12-31

8015
93 256
-50 194
51077
51077

139
139

1194
1194
1950
4929

428
2150
9 457

61 867
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Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

tkr
Aktie- Ovr.tillskjutet Ack.  Balanserat Summa
kapital kapital valutadiffar resultat,mm  eget kapital
Ingdende eget kapital enl 2019 ars
arsredovisning 8015 93 256 0 -50 892 50 378
Justering av ingdende balans pga réttelse
av fel 699 699
Ingiende eget kapital 2020-01-01 8015 93 256 0 -50 193 51077
Transaktionskostnader nyemission 2019 -339 -339
Omrédkningsdifferens -136 -136
Avrets resultat -6 730 -6 730
Utgaende eget kapital 2020-12-31 8 015 92 917 -136 -56 923 43 873
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Koncernens

Kassaflodesanalys
tkr

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m.m
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forindringar i rorelsekapital
Forandring av varulager

Forandring kundfordringar

Foréandring av kortfristiga fordringar
Foréndring leverantdrsskulder

Férandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgéngar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Utfardande av optioner

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2020-01-01
-2020-12-31

-6 750
17 6911

161

829
-671
1310
-944
2873
3 558

7 -14 054
10 -252
10 0

-14 306

7311
-326
6 985
-3763

15159
11 396

12 (33)

2019-01-01
-2019-12-31

15 682
9797

-5 885

-2 073
75

-6 192
2391
1098
10 586

-5 455
-16

12

-5 459

23751
699
2000
-700
25750

9705
5454
15159
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Moderbolagets Not 2020-01-01 2019-01-01
i -2020-12-31 -2019-12-31
Resultatrikning
tkr
Nettoomséttning 2 20 388 18 742
Aktiverat arbete for egen rakning 3 6014 5455
Ovriga rérelseintikter 4 5503 825
31905 25 022
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -8 181 -8 140
Ovriga externa kostnader -7 211 -9133
Personalkostnader 5 -13 588 -12 607
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -8 782 -9912
Ovriga rérelsekostnader -893 =717
-38 655 -40 509
Rorelseresultat -6 750 -15 487
Resultat fran finansiella poster
Rintekostnader och liknande resultatposter -190 -195
-190 -195
Resultat efter finansiella poster -6 940 -15 682
Resultat fore skatt -6 940 -15 682
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat -6 940 -15 682

L 0b
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Moderbolagets Not
Balansrékning

tkr
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 7,8
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande rattigheter 9

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 18,19

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 12

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2020-12-31

34 869

536
35 405

377
377

143
143
35925

2195
2195

3499

29
1271
2067
6 866

11 307
20 368

56 293

14 (33)

2019-12-31

29 124

564
29 688

470
470

50
50
30208

3024
3024

2947
29

10 278
301
13 555

15 080
31 659

61 867
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Moderbolagets Not

Balansrikning
thr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Péagéende nyemission

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsiittningar
Ovriga avsattningar 13
Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14,15
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15
Forskott fran kunder

Leverantérsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-12-31

8015

23573
31 588

92916
-73 766
-6 940
12 210
43 798

122
122

1219
1219

1 600
306
3985
353
91
278

4 541
11 154

56 293

15 (33)

2019-12-31

7769
246
16 016
24 031

93 256
-50 528
-15 682

27 046

51077

139
139

1194
1194
1950
4929

428
2150

9 457

61 867

Ol

VA
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Moderbolagets rapport dver fordndringar i eget kapital

tkr
Aktie- Fond for  Ovrigt fritt Arets Summa
kapital utv.utgifter eget kapital resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 7213 16 517 30 909 -12 331 42 309
Nyemission 556 15 545 16 101
Pagaende nyemission 246 7404 7 650
Disposition enligt beslut av érets
arsstdmma -12 331 12 331 0
Aktivering av utv.utgifter 5455 -5 455 0
Upplésning till foljd av avskrivningar -5 957 5957 0
Arets resultat -15 682 -15 682
Utgaende eget kapital 2019-12-31 8015 16 016 42 029 -15 682 50 378
Ingdende eget kapital enl 2019 ars
arsredovisning 8015 16 016 42 029 -15 682 50 378
Justering av ingdende balans pga réttelse
av fel 699 699
Ingdende eget kapital 2020-01-01 8015 16 016 42 728 -15 682 51077
Transaktionskostnader nyemission 2019 -339 -339
Disposition enligt beslut av arets
arsstimma -15 682 15 682 0
Aktivering av utv.utgifter 14 154 -14 154 0
Upplosning till f6ljd av avskrivningar -6 597 6 597 0
Arets resultat -6 940 -6 940
Utgdende eget kapital 2020-12-31 8015 23 573 19 151 -6 940 43 798
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Moderbolagets

Kassaflodesanalys
ther

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Foréndring av varulager

Forandring av kundfordringar

Forindring av kortfristiga fordringar

Foriandring av leverantdrsskulder

Foriandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anldggningstillgngar
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar
Investeringar i finansiella anlédggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Utfdrdande av optioner

Upptagna 1an

Amortering av 1&n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid érets bdrjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2020-01-01
-2020-12-31

-6 940
17 7 046

106

829
-552
1310
-944
2991
3740

7 -14 154
10 -252
10 0
18 -93

-14 499

F4id

-325
6 986
-3 773

15 080
11 307

17 (33)

2019-01-01
-2019-12-31

-15 682
9797

-5 885

-2 073
75

-6 221
2391
1098
-10 615

-5 455
-16

12

-50

-5 509

23751
699
2000
-700
25750

9626
5454
15 080

4 Oh
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Noter
thr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolaget har f6ljt det allménna radet om vissa redovisningsfragor med anledning av coronaviruset
(BFNAR 2020:1) och har redovisat hyresrabatten i den period av rdkenskapséret som rabatten ar
hanforlig till.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med foregdende ar.
Moderféretaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgér nedan.

Riittelser av fel

I arsredovisningen for rakenskapséret 2019 klassificerades en post om 698 910 kr felaktigt som en
kortfristig skuld till koncernforetag istéllet for eget kapital. Réttelser har dérfor gjorts i drsredovisningen
for 2020 genom att jamforelsetalen, samt de ingédende balanserna for de tva &rsredovisningsrader som har
péaverkats av den felaktiga klassificeringen, har justerats. Aven ingdende balanserat resultat i forandring
eget kapital har justerats. Réttelsen av felet har inte paverkat resultatet.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Vid forséljning av hardvara och mjukvara redovisas normalt inkomsten som intékt ndr de vésentliga
formaner och risker som &r forknippade med dgandet av hardvaran och/eller mjukvaran har 6verforts fran
foretaget till kdparen.

Pagaende tjinsteuppdrag

Bolagets tjdnseuppdrag bestér av konsulttjénster och sker pa 16pande rakning. Inkomster fran uppdrag pé
16pande rakning redovisas som intékt i takt med att arbetet utfors och material levereras eller forbrukas
innebédrande att vinsten frdn uppdragen avriaknas successivt.

Om det inte &r sannolikt att betalning kommer att erhallas f6r belopp som redan har redovisats som intakt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad.

I balansrékningen jamfors redovisade intdkter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen Gverstiger den redovisade intikten utgér mellanskillnaden en skuld,
vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intdkt. Om intédkten Gverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intakt.
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Koncernredovisning

2020 ar forsta &ret som koncernredovisning uppréttas. De jamforelsetal som framgér for 2019 utgdrs av
moderbolagets resultatrikning, balansrikning och kassaflodesanalys for jamforelsearet, justerat for poster
avseende andelar i dotterbolag samt rittelse av fel. Information kring réttelse av fel framgér pé sida 18.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden. Detta innebér att forvarvade verksamheters
identifierbara tillgingar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt uppréttad forvérvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvérde det beriknade marknadsvérdet av de forvéntade
nettotillgdngarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, fSrutom moderféretaget, samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har mer 4n 50 % av rostetalet eller pd annat sétt innehar det bestdmmande inflytandet och
diarmed har en ritt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska
fordelar.

Ett dotterforetags intéikter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt d& moderforetaget inte ldngre har ett bestimmande inflytande Sver
dotterforetaget.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé sdvida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Foérandring av internvinst under rikenskapséret har elimineras i koncernresultatrdkningen.

Omriikning av utlindska dotterforetag

Utlandska dotterforetags bokslut har omriknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrikningen har omriknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrdkningen har omraknats till
genomsnittskurs under rdkenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebir att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgngens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 &r uppfyllda.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjirt 6ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Immateriella anliiggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20%
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 5%

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20%
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Nedskrivningar av immateriella och materiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade virdena for immateriella och materiella
anldggningstillgangar for att faststélla om det finns nigon indikation pa att dessa tillgngar har minskat i
virde. Om s &r fallet, beréknas tillgangens &tervinningsvérde for att kunna faststéilla virdet av en
eventuell nedskrivning. Dér det inte &r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild tillging,
berdknas dtervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvirdet r det hogsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttjandevirdet. Verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader dr det pris som foretaget beriknar
kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av
att transaktionen genomfors, med avdrag for sédana kostnader som &r direkt hanforliga till forséljningen.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre vérde dn det
redovisade vérdet, skrivs det redovisade vérdet pa tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet. En nedskrivning kostnadsfors omedelbart i resultatrikningen.

Vid varje balansdag gor foretaget en bedémning om en tidigare nedskrivning inte lingre #r motiverad.
Om s4 ar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. D4 en nedskrivning &terfors, okar tillgdngens
(den kassagenererande enhetens) redovisade virde. Det redovisade virdet efter aterforing av nedskrivning
fér inte verskrida det redovisade vdrde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En &terforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrékningen.

Laneutgifter

De laneutgifter som uppkommer dé foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrikningen i den period de
uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrdkningen nar
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgéngar tas bort frén balansrdkningen
nér rétten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har verfort i
stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet ingr kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvérdet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgdngar till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantirsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet frén det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad Gver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska &terbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
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En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anldggningstillgingarna. Nedskrivning sker om vérdenedgéngen bedéms vara bestdende och provas
individuellt.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal 4r operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjért 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har virderats till det ldgsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforséljningsvérde pa
balansdagen. Med nettoforsiljningsvérde avses varornas beriknade forsiljningspris minskat med
forsiljningskostnader. Den valda virderingsmetoden innebir att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom dé
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsér samt den del av tidigare rakenskapsérs
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsér till f6ljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar p& temporira skillnader som uppstér mellan bokforda respektive
skatteméssiga vérden for tillgdngar och skulder samt for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrén géllande skattesats pd balansdagen. Effekter av
forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anliggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som #r hanforlig till obeskattade reserver.

Avsittningar

Som avsittning har redovisats forpliktelser gentemot tredje man som &r hénforliga till rdkenskapséret eller
tidigare rikenskapsar och som pé balansdagen antingen &r sékra eller sannolika till sin férekomst men
oviss till belopp eller till den tidpunkt da de ska infrias.
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Vid f6rséljning har bolaget lamnat 24 ménaders produktgaranti pa hardvara. Avsittningar gér dessa
dtaganden gors baserat pé historisk information om uppkomna kostnader for att reglera krav enligt
garantivillkoren. Fran 4r 2021 lamnar bolaget 60 manaders produktgaranti p& hardvara.

Ersittningar till anstillda

Erséttningar till anstédllda avser alla former av ersittningar som féretaget limnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgors av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
erséttning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersittning till f6ljd av en tidigare
hindelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Ersiittningar till anstdillda efter avslutad anstillning

I foretaget finns endast avgiftsbestdémda pensionsplaner. Som avgiftsbestimda planer klassificeras planer
dér faststéllda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utdver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag
Bolaget har tillimpat BFNAR 2020:1 och redovisar intdkten i det rikenskapsar som stédet hanfor sig till.

Bidrag frén staten redovisas till verkligt virde nir det dr rimligt och sékert att bidraget kommer att
erhéllas och foretaget kommer uppfylla de villkor som dr férknippade med bidraget. Bidrag avsedda att
ticka investeringar i materiella eller immateriella anldggningstillgdngar reducerar tillgdngarnas
anskaffningsvérden och dérmed det avskrivningsbara beloppet.

I de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs, intéktsredovisas offentliga bidrag da
villkoren for att erhalla bidraget 4r uppfyllda. Offentliga bidrag vérderas till verkliga virdet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas.

Offentliga bidrag redovisas som intékt d& den framtida prestationen som krévs for att erhalla bidraget
utforts. I de fall bidraget erhdlls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i
balansrakningen. Offentliga bidrag vérderas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att
erhéllas.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid 4n tre manader frén anskaffningstidpunkten. Férandringar i spirrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.
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Nyckeltalsdefinitioner
Totala intdkter
Roérelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& beddmningen
gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under rddande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de
redovisade vardena p4 tillgdngar och skulder, som inte annars framgér tydligt frdn andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Inga visentliga kéllor till osékerhet i uppskattningar och antaganden pé balansdagen bedéms kunna

innebéra en betydande risk for en vdsentlig justering av redovisade vdrden for tillgadngar och skulder
under nista rdkenskapsar.

Not 2 Nettoomséttningens fordelning

Koncernen
2020 2019
Nettoomsiittningen per rorelsegren
Forsaljning hardvara _ 12 227 14 096
Forsdljning mjukvara 8 161 4 646
Konsulttjanster 100 0
20 488 18 742
Moderbolaget
2020 2019
Nettoomsiittningen per rorelsegren
Forsdljning hardvara 12 227 14 096
Forséljning mjukvara 8161 4 646
20 388 18 742

A/ U
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Not 3 Aktiverat arbete for egen rikning
Koncernen

Bolaget har under &ret aktiverat 5 914 tkr (4 856 tkr) for egna personalkostnader, efter avdrag for bidrag
och prototypforséljning. Fran och med 2020 sé& bokas externa kostnader som avser utvecklingsarbete som
en investering och laggs direkt till tillgdngens anskaffningvarde.

Moderbolaget
Bolaget har under &ret aktiverat 6 014 tkr (4 856 tkr) for egna personalkostnader, efter avdrag for bidrag
och prototypférsiljning. Frén och med 2020 s& bokas externa kostnader som avser utvecklingsarbete som

en investering och laggs direkt till tillgdngens anskaffningvarde.

Not 4 Ovriga rorelseintiikter

Koncernen
2020 2019
Valutakursvinster 565 780
Erhéllna bidrag 4948 45
5513 825
Moderbolaget
2020 2019
Valutakursvinster 554 780
Erhallna bidrag 4949 45
5503 825
Not 5 Medelantalet anstillda
Koncernen
2020 2019
Medelantalet anstéllda 24 15
Moderbolaget
2020 2019

Medelantalet anstéllda 15 15
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Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt
Koncernen

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Forindring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt géllande skattesats 21,40
Ej avdragsgilla kostnader
Underskottsavdrag

Redovisad effektiv skatt -0,06

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt géllande skattesats 21,40
Ej avdragsgilla kostnader
Underskottsavdrag
Redovisad effektiv skatt 0,00

2020

Belopp
-6 730

1 440
204
-1 240
-4

2020

Belopp
-6 940

1485
-210
-1275
0

2020
-24
20
-4
Procent
21,40
0,00
2020
0
0
Procent
21,40
0,00
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2019

2019

Belopp
-15 682

3356

-33
-3323

2019

o

2019

Belopp
-15 682

3356
-33
-3323
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen

2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 52 748 47293
Arets aktivering eget arbete 5914 4 856
Arets aktivering externa kostnader 0 599
Investeringar 8 140 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 66 802 52 748
Ingédende avskrivningar -23 624 -14 043
Arets avskrivningar -8 409 -9 581
Utgaende ackumulerade avskrivningar -32 033 -23 624
Utgaende redovisat virde 34769 29124

Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 52 748 47 293
Arets aktivering eget arbete 6014 4 856
Arets aktivering externa kostnader 0 599
Investeringar 8 140 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 66 902 52 748
Ingéende avskrivningar -23 624 -14 043
Arets avskrivningar -8 409 -9 581
Utgaende ackumulerade avskrivningar -32 033 -23 624
Utgaende redovisat viirde 34 869 29 124

Frén och med 2020 s bokas externa kostnader som avser utvecklingsarbete som en investering och laggs
direkt till tillgdngens anskaffningvérde.

Not 8 Utvecklingsarbete med statligt stod

Koncernen

Offentliga bidrag har minskat anlaggningstillgdngarnas anskaffningsviarde med 618 235 kr (618 235).
Moderbolaget

Offentliga bidrag har minskat anldggningstillgdngarnas anskaffningsvirde med 618 235 kr (618 235).
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumiirken samt liknande rittigheter

Koncernen

Ingéende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingéende anskafftningsvarden

Ink6p

Forséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2020-12-31

602
602

-38
-28
-66

536

2020-12-31

602
602

-38
-28
-66

536

2020-12-31

1875
252

0
2127

-1 405
0

-345
-1750

377
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2019-12-31

602
602

-8
-30
-38

564

2019-12-31

602
602

-8
-30
-38

564

2019-12-31

1882
16
-23
1875

-1112
8

-301
-1 405

470
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Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden

Ink&p

Forséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 11 Uppskjuten skattefordran
Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden
Temporar skillnad
Utgédende ackumulerade anskaffningsvérden

Utgaende redovisat virde

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Koncernen

Férutbetald hyreskostnad
Ovriga forutbetalda kostnader
Bidrag

Moderbolaget

Forutbetald hyreskostnad
Ovriga forutbetalda kostnader
Bidrag

2020-12-31

1875
252

0
2127

-1 405
0

-345
-1750

377

2020-12-31

0
20
20

20

2020-12-31

189
159
1719
2 067

2020-12-31

189
159
1719
2 067
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2019-12-31

1882
16
-23
1875

-1112
8

-301
-1 405

470

2019-12-31

o O

(=]

2019-12-31

171
130

0
301

2019-12-31

171
130

0
301
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Not 13 Avsiittningar
Koncernen

Ovriga avsittningar
Belopp vid érets ingdng
Under aret aterférda belopp

Specifikation 6vriga avsiittningar
Garantidtaganden

Moderbolaget

Ovriga avsiittningar
Belopp vid arets ingng
Under aret aterforda belopp

Specifikation 6vriga avsiittningar
Garantidtaganden

Not 14 Langfristiga skulder
Koncernen

2020-12-31

139
-17
122

122
122

2020-12-31

139
-17
122

122
122
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2019-12-31

259
-120
139

139
139

2019-12-31

259
-120
139

139
139

Ingen del av de léngfristiga skulderna férfaller till betalning senare &n fem &r efter balansdagen.

Moderbolaget

Ingen del av de langfristiga skulderna forfaller till betalning senare &n fem &r efter balansdagen.

Not 15 Skulder som avser flera poster

Koncernen

Foretagets banklédn om 2 819 tkr redovisas under féljande poster i balansrakningen.

Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

2020-12-31

1219
1219

1 600
1600

2019-12-31

1194
1194

1950
1950
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Moderbolaget

Foretagets bankldn om 2 819 tkr redovisas under féljande poster i balansrdkningen.

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen

Upplupna personalkostnader
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intékter och bidrag

Moderbolaget

Upplupna personalkostnader
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intékter och bidrag

Not 17 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Foréndring avséttningar
Bidrag, ej utbetalt
Kursforluster

2020-12-31

1219
1219

1 600
1600

2020-12-31

1053

511
1261
1716
4 541

2020-12-31

1053

511
1261
1716
4 541

2020-12-31

8782
-17
-1719
-135
6911
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2019-12-31

1194
1194

1950
1950

2019-12-31

519
357
1122
152
2150

2019-12-31

519
357
1122
152
2150

2019-12-31

9913
-116
0

0
9797
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Moderbolaget

Avskrivningar
Forandring avséttningar
Bidrag, €j utbetalt

Not 18 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérden
Ink6p
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 19 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Rostritts-

Moderbolaget
Namn andel
Serstech Forvaltning AB 100%
Serstech Development Srl 100%
Org.nr
Serstech Forvaltning AB 559205-0917
Serstech Development Srl RO42100986

Not 20 Stillda sikerheter
Koncernen

Foretagsinteckning

Moderbolaget

Foretagsinteckning

Antal
andelar
500

4 500

Cluj Napoca

2020-12-31
8 782
-17

-1719
7 046

2020-12-31

50
93
143

143

2020-12-31

5450
5450

2020-12-31

5450
5450

Bokfort
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2019-12-31
9913
-116

0
91797

2019-12-31
0

50

S0

50

2019-12-31

5450
5 450

2019-12-31

5450
5450

Y/ tho
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Not 21 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Moderbolaget

Den 22:e februari meddelade Serstech att man kommer att erbjuda kunderna méjligheten att hyra
kompletta 16sningar for kemisk identifiering. Losningarna inkluderar instrument, substansbibliotek,
programvara och tillbehér. Att hyra méjliggor for polis och grinskontroll med flera kundgrupper att
snabbt ka sin kapacitet och effektivitet. De adderade virden som en hyreslsning erbjuder 4r flexibilitet,
minskad risk, ingen insats och ett mycket snabbare sitt att f3 tillgdng till modern teknik. Innan Serstech
Rental lanserades kunde det ta flera &r frén det att en kund blivit intresserad av Raman tills de fick
instrumenten utplacerade i féltet. Nu, med det mycket snabbare och mindre komplicerade
hyresalternativet kommer samma kund fa tillgang till en hgpresterande Ramanlésning inom loppet av ett
par veckor. Mer information om Serstech Rental hittar du hir: https:/serstech.com/rental
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Serstech AB (publ), org.nr 5656713-9893

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Serstech AB for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisnhingens
6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och konceren enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. ;

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 har utfrts av en annan revisor som [amnat en
revisionsberattelse daterad 2 april 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvéndig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller ngra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
f6r bedomningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att
lAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti fér att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Serstech AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

° pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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