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Kaytettavissa olevat tulot ja BKT
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Lahde: Aktia, Macrobond ja Statistics Finland.

Suomen talouden kasvupotentiaali on heikko.
Nain totesi my0ds Valtiovarainministerio

omassa julkaisussaan. Matalan palkkakehityksenym- — Sjjojtusmarkkinoiden
paristossa kotitalouksien vau- .
rastumisessa sijoitetun omai- avulla kotitaloudet
suuden tuoton tarkeys korostuu. paasevat kasiksi
Tulevan 10 vuoden aikana puute tuovat mukanaan riskin Sijoitusmarkkinoiden avulla
Suomen bruttokansatuotteen, heikosta palkkakehityksesta. kotitaloudet paasevat kasiksi korke_ammap k"?ls‘f“”
eli talouden, keskiméaéaraiseksi Uusia tydpaikkoja ei valttamétta korkeamman kasvun tuomista tuomista hyodyista
kasvupotentiaaliksi arvioidaan synny ja samanaikaisesti hyGdyista. Monien yritysten, niin

kotimaisten kuin ulkomaisten,

noin 1,0 prosenttia. Heikko julkisen talouden menopaineet N - : - . e e

. liiketoiminta nojaa globaaleihin vaurastumisen lahteita voidaan
po.tentlaallnqnmseurallj-sta ?nnen ubkaf;\vat nostaa veroastetta. markkinoihin, joissa myds hajauttaa kotimaan ulkopuolelle
akea tyolkaisen vaeston Taman seurauksena talouden kasvuodotukset ovat  Ja padista kisiksi kansainvalisen
vahenemisesta. kotitalouksien rn.ahdolllsuud'('et selvasti paremmat. Nin ollen talouden nopeamman kasvu
Hidas talouskasvu, vaeston kasvattaa varallisuuttaan tyon oikealla sijoitusstrategialle hyddyista.

ikdadntyminen ja investointien kautta ovat helkommat.
y J VM 2021: Talouskasvun edellytykset tulevaisuudessa — lahtékohdat, suunnat ja ratkaisut
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Kotitalouksien sijoitusvarallisuus

Miljardia euroa
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Talletukset Henkivakuutussaastot Listatut osakkeet Rahastot
Lahde: Aktia, Macrobond ja Statistics Finland.

Summat eivat sisalla elakejarjestelman saastoja. Suomessa poikkeuksellisesti elakesaastot kirjataan virallisissa
tilastoissa julkisen sektorin alle. Kaytanto vaikeuttaa kotitalouksien sijoitusvarallisuuden kansanvalista vertailua.

Sijoitusten arvonmuutos

kasvatti kotitalouksien
varallisuutta 40 miljardia
10 vuodessa

Vuoden 2020 lopussa kotitalouksien

sijoitusvarallisuuden arvo oli 230 miljardia euroa.

Aktia Pankki Oyj

Laskemme sijoitusvarallisuu-
deksi talletukset, osakkeet,
rahastot ja henkivakuutussaéas-
tot. Kotitalouksilla on myds
varallisuutta omistus- ja vuokra-
asunnoissa, mutta olemme
jattaneet ne taméan vertailun
ulkopuolelle. Sijoitusvarallisuu-
desta (talletukset, osakkeet,
rahastot ja henkivakuutussaas-
tot), talletukset ovat selvasti
suurin era. Henkivakuutus-
saastoja ja listattuja osakkeita
oli molempia noin 46 miljardin
edesta.

Rahastosaastojen arvo oli
vuoden 2020 lopussa 32 miljar-
dia euroa. Kymmenessa vuo-
dessa sijoitusomaisuus on kas-
vanut noin 93 miljardia euroa.

Summat eivat sisalla elake-
jarjestelman saast6ja. Suomes-
sa poikkeuksellisesti eléke-
saastot kirjataan virallisissa
tilastoissa julkisen sektorin alle.
Kaytanto vaikeuttaa kotitalouk-
sien sijoitusvarallisuuden
kansanvalista vertailua.
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Kotitalouksien sijoitusoimaisuuden
muutos, kumulatiivinen
Osakkeet, rahastot ja henkivakuutukset Talletukset
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Arvonmuutos on kasvattanut
kotitalouksien sijoitusvarallisuutta
kuluneen 10 vuoden aikana ‘
yhteensa 40 miljardia euroa.
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On myo6s tarked muistaa, etta
tilastot eivat huomioi talletuksille
ja sijoituksille maksettavaa
tuottoa. Esimerkiksi osakkeille
maksetaan osinkoa ja talletuk-
sille korkoa. Arvonmuutoksen
ohella maksetuilla tuotoilla on
merkittava vaikutus sijoitusten
pitkAdnajan kokonaistuottoon.
Esimerkiksi Helsingin poérssin
keskimaaréainen osinkotuotto ol
viime vuonna 2,5 prosenttia.

Léhde: Aktia, Macrobond ja Statistics Finland.
1) Ei huomioidan varallisuuden muutoksessa

Sen sijaan talletukset eivat ole
arvonmuutoksesta hyotyneet
samalla kuin niille maksettava
korko on ollut haviavan pieni.

Talletusten kasvu viimeisen
kymmenen vuoden aikana on
tullut l&hes yksinomaan uusista
tehdyista talletuksista, koska
tileille ei kerry suoranaista
arvonmuutosta.
Samanaikaisesti osakkeisiin,
rahastoihin ja

henkivakuutuksiin tehtiin uusia
sijoituksia 17 miljardin euron
edesta. Toisin kuin talletuksille,
sijoituksille kertyy myos
arvonmuutosta, eli tuottoa.
Tama arvonmuutos on
kasvattanut kotitalouksien
sijoitusvarallisuutta kuluneen 10
vuoden aikana yhteensa 40
miljardia euroa. Kuluneen
kymmenen vuoden aikana
sijoitusten arvonmuutos on siis
kasvat-tanut kotitalouksien
varallisuutta enemman kuin
tileille tehdyt uudet talletukset.
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Kotitalouksilla on arviolta
12 miljardia euroa

ylimaaraisia talletuksia

Yleinen vaite kuuluu, etta kotitalouksilla makaa

ylimaaraisia talletuksia tileillaan.
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Yksiselitteista kasitetta ylimaa-
raiselle talletukselle ei ole ole-
massa. Talletuskannan kasvuun
vaikuttaa useampi tekija, esi-
merkiksi tydmarkkinatilanne,
kotitalouksien velkamaaran
kasvu ja sijoitushalukkuus.
Vaurastumismielesséa on kuiten-
kin oleellista, etta ylimaaraiset
talletukset sijoitettaisiin korke-
amman tuotto-odotuksen omaa-
viin kohteisiin, kuten esimerkiksi
osakkeisiin tai rahastoihin.

Vertaamalla kotitaloustalletus-
ten suhdetta bruttokansatuot-
teeseen voimme arvioida tal-
letuskannan kehitysta. Talletus-
kannan suhde bruttokansatuot-
teeseen on ollut vimeisen kym-
menen vuoden aikana keski-
maarin 39,5 prosenttia. Viime
vuoden lopussa suhdeluku oli
44,5 prosenttia. Jos nykytilan-
teen ja 10 vuoden keskiarvon
erotuksen katsotaan kertovan
ylimaaraisista talletuksista, olisi
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Kotitalouksien talletukset suhteessa BKT:een
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naita talletuksia noin 12 miljar-
din euron edesta.

Kotitalouksien talletuskanta
kaantyi selvaan kasvuun vuon-
na 2016. Kaanne osuu samaan
ajankohtaan Suomen tydmark-
kinatilanteet vahvistumisen
kanssa. Tuolloin ty6llisyysaste
kaantyi kasvuun. Korkeampi
tyollisyysaste kasvatti palkka-
summaa ja sita kautta talletus-
kantaa. Talletuskannan kasvu
kiihtyi vuonna 2019, vaikka

2015 2016 2017 2018 2019 2020

44,5

39,5

Lahde: Aktia, Macrobond ja Statistics Finland.

talouskasvu hidastui merkitta-
vasti. Koronavuonavuoden epa-
varmuus Kiihdytti kasvua enti-
sestaan, jonka seurauksena
kotitaloustalletusten suhde brut-
tokansatuotteeseen oli mittaus-
historian korkeimmalla tasolla
viime vuoden lopussa.

12 miljardia euroa tarjoaa koti-
talouksille oivan mahdollisuu-
den hajauttaa omia sijoituksiaan
korkeamman tuotto-odotusten
kohteisiin ja sita kautta kasvat-
taa omia vaurastumisen
mahdollisuuksiaan.



" Hidas potentiaa alouskasvu, investointivaje
ja Ikdantyvan vaeston tuoma kulupaine julkiseen
talouteen uhkaavat tehda tyolla vaurastumisesta
valkeampaa. Tasta syysta olisikin aiheellista

tarkastella omaa sijoitusomaisuuttaan Kriittisesti.

Hajautettu suor[
turvaa tulevaisuutta. -

Tileille sijoitetut varat eivat tuota
mitaan nykyisessa korkoympa-
ristossa. Tasta huolimatta ne
ovat olleet suomalaisten kotita-
XN louksien ehdottomasti suosituin
RO aastamismuoto viimeisen 10
N \ den aikana. Samalla henki-
\ \ sten rahastojen ja
n arvonmuutokset
NN attaneet kotitalouksien
:-tta lahes 40 miljardilla
j--lO vuodessa. Tama
ee vain sijoitusten arvon-
. muutosta, jonka liséksi sijoi-
“tuksista on my6s maksettu
tuottoa kotitalouksille esimerkik-
si osinkojen muodossa.

Suomen talouden
rakenteelliset haasteet
kasvattavat
palkkakehityksen riskeja.
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Arvioimme kotitalouksien tileilla
olevan noin 12 miljardin euron
edesta ylimaaraisia talletuksia.
Tama summa sijoitettuna Hel-
singin porssiin olisi tuottanut
suomalaisille kotitalouksille noin
300 euron osinkotuoton.

Jos tydmarkkinoiden tarjoamat
mahdollisuudet kasvattaa varal-
lisuutta heikkenevat, tulee sijoi-
tustuottojen rooli varallisuuden
kasvattajan lisddntymaan. Tasta
syysta myos
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Lasse Corin
PAAEKONOMISTI, AKTIA PANKKI OYJ

Lasse Corin on toiminut Aktian
paaekonomistina kevaasta 2020 lahtien, ja
tassa tehtavassa han vastaa makrotalouden ja
sijoitusmarkkinoiden seurannasta ja
analyysista. Lasse Corinilla on laaja kokemus
pankkisektorin asiantuntijatehtavista, ja hanen
tavoitteena on keskittya erityisesti kotimaan
talouteen ja avata kuinka maailmantalouden
muutokset vaikuttavat Suomeen ja
suomalaisiin kotitalouksiin.

lasse.corin@aktia.fi
Twitter @lassecorin
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https://twitter.com/aktiabank
https://www.facebook.com/aktia
http://www.linkedin.com/company/aktia
https://www.youtube.com/user/AktiaOyj

