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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

SKEL fjarfestingafélag hf. (hér eftir,SKEL”, ,félagid”) er hlutafélag skrdd 4 Nasdaq - Iceland. SKEL starfar sem
fjdrfestingafélag, med pann tilgang ad skapa verdmeeti fyrir hluthafa og adra haghafa med langtima hugsun ad
leidarljosi. Stefna SKEL er ad vera umbreytingafjarfestir og pannig veita studning og adstod vid pau félog,
stjérnendateymi og frumkvodla sem akvedid er ad fjarfesta i hverju sinni. Stjérnendur og starfsfélk SKEL stydji pannig
samstarfsadila sina vid ad fullnyta alla moguleika fyrirtaeekjanna sem pau styra, hvort sem um er ad raeda rotgroin
rekstrarfélog eda gdda vidskiptahugmynd.

Arshlutareikningur SKEL fjarfestingafélags hf. er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbdtarkrofur i islenskum 16gum um arsreikninga. Samandreginn
arshlutareikningur hefur hvorki verid endurskodadur né kannadur af endurskodendum félagsins.

Tekjur voru 2.424 millj.kr. 3 fyrri helmingi arsins 2023 og hagnadur nam 2.060 millj.kr. Samkvaemt efnahagsreikningi
30. juni 2023 namu eignir félagsins 42.074 millj.kr. og skuldir 7.127 millj.kr. Eigid fé nam 34.946 millj.kr og var eigid fé
a hvern hlut 18,1 kr. Eiginfjarhlutfall var 83,1%.

Hlutafé og sampyKkktir

Skrad hlutafé félagsins 30.6.2023 nam 1.936 millj. kr. Atkvaedisrétti i SKEL er pannig hattad ad 1 kr. jafngildir 1
atkvaedi. Hlutafé félagsins er i einum flokki sem skradur er @ Nasdaq og njéta allir hlutir somu réttinda. Hluthafar
félagsins voru 1.044 i lok timabils. Tiu staerstu hluthafar félagsins voru:

Nafnverd hlutafjar

Hluthafi m.kr. Eignahlutur
Strengur hf. 969 50,1%
Frjalsi lifeyrissjédurinn 167 8,6%
RES 9 ehf. 97 5,0%
TCA ECDF Ill Holding S.a.r.l. 97 5,0%
Birta lifeyrissjodur 86 4,4%
Kvika banki hf. 60 3,1%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 26 1,3%
Arion banki hf. 25 1,3%
Eftirlaunasjédur FIA 24 1,2%
Stefnir - iS5 hs. 17 0,9%
10 staerstu hluthafar samtals 1.568 81,0%
Adrir hluthafar (1.034 talsins) 368 19,0%
Samtals utistandandi hlutir 1.936 100,0%
Eigin hlutir 0 0%
Heildarhlutafé skv. sampykktum 1.936 100,0%

A adalfundi SKEL fjarfestingafélags bann 9. mars 2023 var stjérn félagsins veitt heimild til kaupa 4 eigin bréfum
félagsins sem nemur allt ad 10% af heildarhlutafé. Tilkynnt var um framkveemd endurkaupdaetlunar 12. juli 2023 og
er dexetlad ad kaupa ad hamarki 18.518.518 eigin hluti i félaginu sem samsvarar 0,956%. Einnig var sampykkt 3
adalfundi ad veita stjorn heimild til ad haekka hlutafé félagsins um 200 milljénir ad nafnvirdi, i eitt skipti eda oftar og
ad hluthafar falli fra forgangsrétti sinum til slikrar hlutfjarhaekkunar.

Auk pess sampykktu hluthafar & adalfundi SKEL ad greida ard til hluthafa ad fjarhad 600 milljdonum kréna. Greidsla
ards for fram pann 12. april 2023.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjora er pad alit peirra ad arshlutareikningur félagsins gefi glogga mynd af
afkomu félagsins 4@ timabilinu 1.1.2023-30.6.2023, eignum, skuldum og fjarhagsst6du 30.6.2023 og breytingu a
handbaeru fé 4 timabilinu. Samkvaemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjora er arshlutareikningur félagsins i samraemi
vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur sem
koma fram i islenskum ldgum og reglum um arsreikninga skradra félaga.

Stjorn og forstjori SKEL fjarfestingafélags hf. hafa i dag fjallad um darshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.1.2023-
30.6.2023 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. dgust 2023

Stjorn

J6n Asgeir J6hannesson, formadur
Birna Osk Einarsddttir

Gudni Rafn Eiriksson

Nanna Bjork Asgrimsdottir

Sigurdur Kristinn Egilsson
Forstjori

Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

Skyr. 2023 2022
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarfestingatekjur

Gangvirdisbreyting flAreigna ........ccociiiiiiiiii 4. 2.065 496
FJArmuUNatekjur (=GJ010) couveeeiieeie et 5. 287 302

SOIURAGNAGUI 08 A0TAr TEKJUN .vveiiiiiiieeiee ettt st st esnee s 73 6.051

2.424 6.849

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ooeiiiiiiii 6. | 266) (  406)
ONNUE FEKSEFAFGIOIA 1.ttt ettt ( 141) ( 230)
( 407) (  636)
Hagnadur/(Tap) fyrir skatta 2.017 6.213
TEKJUSKATEUT ettt et e et e e e s bt e e e sataeessaneaeesnsbeeennns 43 ( 1.274)
Hagnadur timabilsins 2.060 4.939
Hagnadur (tap) A NIUL ...ttt et e e et e e e ntae e e ennes 1,06 2,55

Pynntur hagnadur (tap) @ hIUT .....eociieeecee e e 1,06 2,55

Skyringar & bladsidum 8-13 eru 6adskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.
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Efnahagsreikningur

Skyr. 30.6.2023 31.12.2022

Eignir
HANAD@RIT 8 e bbbt st n 9. 3.904 4.731
Rikisskuldabréf feerd 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning .........ccocceeevieeieeinnennee. 4.,7. 1.008 2.116
Skrad verdbréf faerd 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ........ccoccovviviieeeiiineen, 4.7. 5.876 4.921
Seldar fjareignir & aNGVIrdi ....c.ueeeiiiiiieiiiee s 7.,13. 2.917 0
Oskradar fjareignir feerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning .........c.cccveveveeenee. 4.7. 24.627 23.137
Fjarfestingafast@igNir ........coouei i 4.,7. 1.140 690
F X 1 [ == o |1 PSP 8. 2.603 2.910
Eignir samtals 42.074 38.505
Eigio fé 10.
HIUTATE . sttt st e st e st e e st e e st e e sabeesareas 1.936 1.936
ABFIr @IGINTIATTIOIN «.eeeiieeee e 19.473 4.196
Oradstafad @IIG f8 .....ocvoieeeeeeeeeeceeeeeee ettt ettt et 13.537 27.298
Eigio fé samtals 34.946 33.430
Skuldir
Skuldir vid [ANastofNanir .......eiieiiee e 11. 2.806 2.473
TekjuskattsskuldbiNdiNg .........eeeeeiiiicee e s 2.014 2.014
F X 1 T (U o | PSRRI PPOTPRPRRIN 12. 2.308 589
Skuldir samtals 7.127 5.075
Eigio fé og skuldir samtals 42.074 38.505

Skyringar & bladsidum 8-13 eru 6adskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.
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Eiginfjaryfirlit

Yfirverds- Varasjodur v.
reikningur  Logbundinn kauprétta- Bundinn  Oradstafad

Hlutafé hlutafjar varasjodur samninga reikningur eigio fé Samtals
30.6.2023
Eigid fé hluthafa 31.12.2022 ......ccccvvvieiiiieniieiiieciee e 1.936 3.210 501 85 13.614 14.083 33.430
Hagnadur timabilsins ........ccoceiiiiiniiiiee 2.060 2.060
Greiddur arUN .....coceeciee e e (600) (600)
Innleystar gangvirdisbreytingar ........cccccevvevivieiiecineennneen. (59) 59 0
Bundid vegna gangvirdisbreytinga .........cccceeveeeveerireecineenns 2.065 (2.065) 0
Bundid vegna kaupréttarsamninga ..........cceceevveenieenieennns 56 56
Stada 30.06.2023 ....ooiiiiiieieereee e 1.936 3.210 501 141 15.621 13.537 34.946
31.12.2022
Eigid fé hluthafa 31.12.2021 ......ccccveevvereiiieciee e 1.936 3.210 501 1 400 10.281 16.329
HagNadur ArSiNS .....ccccveeeiciieee e e e e e e e eeae e e earaee s 17.517 17.517
GreiddUur ardUr ..o (500) (500)
Innleystar gangvirdisbreytingar ........cccoveeveeeveeecee e (5.636) 5.636 0
Bundid vegna gangvirdisbreytinga .......c.ccccocveevieeniienieennns 18.850 (18.850) 0
Innleystir kaupréttarsamningar ........cccccceeeevieeevcieee e, (1) (1)
Bundid vegna kaupréttarsamninga ..........cceceevveenieenieennns 85 85
Stada 31.12.2022 ...oveieeieeeeeenee e 1.936 3.210 501 85 13.614 14.083 33.430

Skyringar a bladsidum 8-13 eru dadskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.
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Sjoostreymisyfirlit

2023 2022
Rekstrarhreyfingar 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Hagnadur timabilSins ......c..eo i 2.060 4.939
Leidrétt fyrir:
FAN £ g | 4 RS RUUPUTPPPRIN 3 0
Rekstrarlidir sem hreyfa ekki handbaert f& .......ccooieiirieiiei e, ( 2.065) ( 6.356)
Fidrmunatekjur og fiarmagnsgiold .........c..ooiiiiiiiiiiie e ( 287) 0
TEKJUSKATEUL 1neveeiieeeteeste ettt sttt st e st e s be e st e e sabe e s abeesabaesabeesabeesabeesabaesaseesn ( 43) 1.291
Veltufé (til) fra rekstri an vaxta og tekjuskatts ( 331) ( 126)
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, Breyting .......oocveveeviiieeieeiniece e 128 9.265
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting ........ccccccoveeniiiniiniieees 148 ( 4.746)
276 4.519
Handbaert fé (til) fra rekstri an vaxta og skatta ( 55) 4.394
INNDOrGAasar VaXtateKjUN .........coiiiiiiiiiieeitee ettt et be e e sane e 86 188
Greidd VaXtagJOId .......cooueeiiiiieieeete e e e ( 74) ( 103)
Handbaert fé (til) fra rekstri (42) 4.480
Fjarfestingahreyfingar
Fjarfesting i fjdrfestingafast@ignum ..........coooiiiiiiiiiii e ( 450) 0
Soluverd fjarfestingafast@iSNa ......vvvviiiiiiirie e 0 7.898
Fjarfesting i dOttUrfEIOGUM ....cc..eiiiiiiie e e ( 2.221) 0
FJArfesting i VErODréfUM .......ooi i ( 1.963) ( 4.305)
Y] LT o] o= - T PP UPTUPRt 1.997 0
Ardur fra flAarfestingaeiZNUM ....cccii i s st sbeesree s 167 168
Krofur @ tengd félog og langtimakrofur, breyting ........ccooiviiiiiiiiieeee e 317 ( 1.500)
Fjarfestingahreyfingar (  2.154) 2.261
Fjarmognunarhreyfingar
GFEIAAUE @rBUL .ottt ettt e s b e s b e bt e bt e e e saeesmeesneenneenneens ( 600) ( 500)
Afborganir langtimaskulda og leigusamninga ........cccceeiiiriiiiiiiiie e ( 231) ( 6.416)
Tekin NY 1aNGHIMAIAN .oooviiiie e sttt sbe e st e sbe e sbe e sbaesabee s 279 0
SKUID ViD tENGA FEIOE ..envveeieieiiieeee ettt s s e enee s 1.678 0
Skammtimalan, breyting 243 0
Fjarmognunarhreyfingar 1.369 ( 6.916)
(Laekkun) haekkun @ handbaeru fé .........oiiiccireiiiiiiiccrereeecessccceereesessscessnnnneesessssssnnnnasessaas (827) ( 175)
Handbaert fé i BYrjun rs ........ceiiiiiiiiiieiniiiiiieeinninseseess s ssssssssssse s sssssssssssssssssssssssnnsanns 4.731 7.711
Handbaert fé i ok timabils ..........eememmnnnnninnnnnenneneneeneenennnennnennennneassssssssssssssssssssssssssssssssssses 3.904 7.535

Skyringar 4 bladsidum 8-13 eru 6adskiljanlegur hluti af drshlutareikningnum.
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Skyringar

1. Félagio
SKEL fjarfestingafélag hf. (,félagid“) er islenskt hlutafélag med logheimili & islandi. Skrad heimilisfang félagsins

var adur Borgartun 26 en félagid hefur flutt adsetur sitt ad Kalkofnsvegi 2, 101 Reykjavik.
Tilgangur félagsins er ad eiga og styra félogum sem eru m.a. 4 svidi smasolu og heildsolu, rekstur fasteigna, skipa

og pjonustustodva. Ennfremur lana- og fjarfestingastarfsemi og annar atvinnurekstur eda patttaka i
atvinnurekstri, samkvaemt akvordun stjérnar.

Stjorn SKEL fjarfestingafélags hf. sampykkti arshlutareikninginn 16. agust 2023.

2. Samantekt 4 mikilvaegum reikningsskilaadferoum
Helstu reikningsskilaadferdir sem notadar eru vid gerd pessa arshlutareiknings eru settar fram hér ad nedan.
bpeim hefur verid beitt fyrir 6ll ar sem synd eru, nema annad sé tekid fram.

2.1 Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur félagsins er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbdtarkrofur um upplysingar samkvaemt l16gum og reglum um arsreikninga
félaga med skrad hlutabréf. Reikningsskil félagsins byggja a gangvirdi i gegnum rekstur.

Gerd arshlutareiknings i samraemi vid alpjddlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna
og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stédugri endurskodun. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili
sem breytingin 4 sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

2.2 Framsetningar- og starfraeekslugjaldmioill
Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum (ISK), sem er starfraekslugjaldmidill félagsins.
Fjarhaedir eru birtar i milljonum kréna nema annad sé tekid fram.

2.3 Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstur
(a) Flokkun
Eignir
Félagid flokkar fjarfestingar sinar ut fra vidskiptamodeli félagsins til ad styra pessum fjareignum og
samningsbundnu sjodstreymi fjareignanna. Safni fjareigna er styrt og afkoma metin a gangvirdisgrunni. Félagid
einbeitir sér fyrst og fremst ad gangvirdisupplysingum og notar paer upplysingar til ad meta afkomu eignanna og
taka akvardanir. Félagid tilgreinir engin hlutabréf a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.
Rikisskuldabréfaeignir félagsins eru i 6llum tilfellum seljanlegar og skradar a verdbréfamorkudum og geta verid
keyptar og seldar eftir adsteedum hverju sinni. baer eru hugsadar i peim tilgangi ad avaxta lausafé og nyta
teekifeeri sem skapast geta @ markadi og frekar en ad innheimta samningsbundid greidslufleedi. bar af leidandi
eru allar fjarfestingar metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

(b) Skrdning, afskraning og mat

Regluleg kaup og sala fjarfestinga eru feerd & vidskiptadegi — dagsetningin sem félagid skuldbindur sig til ad
kaupa eda selja fjarfestinguna. Fjareignir, fjdrskuldir og afleidur a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru
upphaflega feerdar 4 gangvirdi. Vidskiptakostnadur er gjaldfeerdur um leid og til hans er stofnad.

Fjareignir eru afskrddar pegar réttur til ad taka & moti sjodstreymi dr fjareignunum er lidinn eda hefur verid
fluttur og félagid hefur flutt frd sér i meginatridum alla dhaettu og avinning af eignarhaldinu.

Eftir upphaflega skraningu eru allar fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning metnar a gangvirdi. Hagnadur
og tap sem stafar af breytingum 3 gangvirdi fjareigna eda fjarskulda 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru
settar fram i yfirliti yfir heildarafkomu undir lidnum Gangvirdisbreytingar fjdreigna a pvi timabili sem ahrifin
koma fram.
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Skyringar

2.3 Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstur, frh.
Ardstekjur af fjareignum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerdar i yfirlit yfir heildarafkomu innan
Ardstekna pegar réttur félagsins til ad taka vid greidslum er stadfestur, liklegt er ad efnahagslegur avinningur
sem tengist ardinum renni til sjodsins, og upphad ardsins er haegt ad mala med areidanlegum haetti. Vextir af
skuldabréfum a ganevirdi i gegnum rekstrarreikning eru faerdir i vfirliti vfir heildarafkomu.

(c) Gangvirdismat

Gangvirdi er pad verd sem fengist fyrir ad selja eign eda eiga i vidskiptum med afleidur i skipulegum vidskiptum
milli markadsadila 8 matsdegi. Gangvirdi fjareigna sem ekki er verslad med 4 virkum markadi er akvardad med
matsadferdum.

(d) Tilfeerslur @ milli stiga gangvirdisstigveldisins
Tilfeerslur a milli stiga gangvirdisstigveldisins telst hafa att sér stad i upphafi reikningsskilatimabilsins.

2.4 Jofnun fjarmalagerninga
Fjareignum og -skuldum er jafnad saman og samanlogd fjarhaed faerd i efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur
er til ad jafna fjarhaedunum og aetlunin er ad gera upp vidskiptin & jofnudum grunni (net basis) eda innleysa
eignina og gera upp skuldina samtimis. Skuldajofnunarrétturinn ma ekki vera hadur atburdum i framtidinni og
verdur ad vera til stadar i venjulegum rekstri og ef um vanskil eda gjaldprot félagsins eda gagnadila er ad raeda.

2.5 Adrar krofur
Adrar krofur eru upphaflega faerdar & gangvirdi og eru sidan metnar & afskrifudu kostnadarverdi. Onnur
krofustada er geymd til innheimtu.

A hverjum uppgjorsdegi skal félagid meta afskriftir af 68rum krofum & fjarhaed sem jafngildir vaentanlegu
Utlanatapi a liftima krofunnar ef Gtlanadhaetta hefur aukist verulega fra upphaflegri skraningu. Hafi
utlanadhaettan ekki aukist verulega 4 uppgjorsdegi fra upphaflegri skraningu skal félagid meta afskriftareikning a
fjarhaed sem nemur 12 manada vaentu utlanatapi. Verulegir fjarhagserfidleikar gagnadila, likur 8 ad moétadili fari i
gjaldprot eda fjarhagslega endurskipulagningu og vanskil a greidslum eru allt taldar vera visbendingar um
moguleg Utlanatop. Ef Utldnadhaettan eykst ad pvi marki ad feera parf krofu nidur pa reiknast vaxtatekjur midad
vid bruttd bokfaert verd leidrétt fyrir nidurfaerslu. Veruleg aukning a utlanaahaettu er skilgreind af stjérnendum
sem hvers kyns krafa sem er komin meira en 30 déogum framyfir gjalddaga. Sérhver krafa sem er komin meira en
90 dogum eftir gjalddaga er varudarfeerd.

2.7 Handbeert fé
Handbaert fé naer yfir innlan i banka og adrar skammtimafjarfestingar a virkum markadi med gjalddaga innan
briggja manada eda skemur.

2.8 Vaxtatekjur og vextir af fjareignum faeréoum a gangviréi i gegnum rekstrareikning
Vextir eru faerdir med adferd virkra vaxta. Til vaxtatekna teljast vextir af handbaeru fé. Vextir af fjareignum 4
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning innihalda vexti af skuldabréfum.

2.9 Ardstekjur
Ardstekjur eru faerdar pegar réttur til greidslu er stadfestur, liklegt er ad efnahagslegur avinningur tengdur
ardinum renni til félagsins og haegt er ad meta fjarhaed ardsins med areidanlegum haetti.

2.10 Vidskiptakostnadur
Vidskiptakostnadur er kostnadur sem fellur til vid ad afla fjareigna eda fjarskulda a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning. bau fela i sér gjold og pdknanir sem greiddar eru til umbodsmanna, radgjafa, midlara og
sbluadila. Vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning sem kostnadur pegar til hans stofnast.
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Skyringar

2.11 Ved
Reidufé sem félagid leggur fram ad vedi er flokkad sem handbzert fé og tilgreint sem bundid reidufé i skyringu 9.
Hvad vardar énnur ved en reidufé, par sem vedhafi 4 rétt samkvaemt samningi eda venju til ad selja eda
endurvedsetja eignina, pa eru peer tilgreindar i skyringu 9.

2.12 Afleidusamningar
Afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

2.13 Starfskjor og kaupréttarsamningar
Félagid greidir idgjold vegna starfsmanna sinna til sjalfsteedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Félagid ber enga
abyrgd & skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfaerd i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra
gialda eftir bvi sem bau falla til.

Gangyvirdi kaupréttarsamninga vid starfsmenn er metid 4 samningsdegi og verdur gjaldfeert medal launa og
launatengdra gjalda a pvi timabili sem starfsmennirnir dvinna sér kauprétti. Métfaersla verdur faerd 4 sérstakan
lid medal eigin fjar. Arleg gjaldfeersla er leidrétt med tilliti til fjdlda 4dunninna kauprétta. Gangvirdi
kaupréttarsamninga er metid med Black-Scholes adferdinni. Vid matid eru notadar forsendur um gengi
hlutabréfa @ matsdegi, gengi i kaupréttarsamningum, vaent flokt & gengi hlutabréfa, gildistima samninganna,
vaentar ardgreidslur og dhaettulausa vexti (byggt a rikisverdbréfum).

3. Mikilvaegar forsendur reikningshaldslegs mats
Stjérnendur gera azetlanir og gefa sér forsendur um framtidina. Matid sem af pessu leidir mun sjaldan jafngilda
nakveemlega raunverulegum nidurstédum. Aszetlanir og forsendur sem eru sérstaklega vidkvemar fyrir
breytingum og geta valdid verulegri leidréttingu 4 bokfaerdu verdi eigna og skulda eru uUtlistud hér ad nedan.

(a) Gangvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad @ virkum markadi

Gangyvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad @ virkum markadi getur verid dkvardad af félaginu med pvi ad nota
pbekktar verdmatsadferdir. Verd fra midlurum eins og paer eru fengnar fra vidurkenndum verdmatsheimildum
geta verid leidbeinandi og ekki framkveemanlegar eda bindandi. Félagid beitir mati & magni og gaedum
verdmatsheimilda sem notadar eru. bar sem engin markadsgogn eru tiltaek getur félagid metid stodur med eigin
likbnum, sem eru byggd 4 verdmatsadferdum og adferdum sem almennt eru vidurkenndar sem stadladar i
greininni. Likdnin sem notud eru til ad dkvarda gangvirdi eru yfirfarin og endurskodud reglulega af starfsfélki hja
SKEL fjarfestingafélagi. Likonin sem notud eru fyrir skuldabréf eru byggd & hreinu nuvirdi azetlads
framtidarsjédstreymis, leidrétt eftir pvi sem vid 4 fyrir lausafjarstodu og lansfjar- og markadsahaettupattum.

Likénin nota greinanleg gogn, ad pvi marki sem unnt er. Stjdrnendur purfa p6 ad beita mati fyrir breytur sem
ekki eru greinanlegar & markadi. Breytingar a forsendum um pessa paetti geetu haft ahrif a8 skrad gangvirdi
fjdrmdlagerninga. Naemni fyrir dgreinanlegum goégnum byggist a8 veentingum stjéornenda um mogulegar
breytingar 4 pessum gégnum, ad teknu tilliti til sogulegra sveiflna og mats & framtidarhreyfingum 8 markadi.

Akvérdun um hvad teljist ,greinanlegt” krefst verulegs mats félagsins. Félagid litur svo & ad greinanleg gdgn séu
markadsgdgn sem eru adgengileg, dreift reglulega eda uppfeerd, dreidanleg og sannreynanleg, ekki séreign og
veitt af 6hadum adilum sem taka virkan batt i viokomandi markadi.

(b) Starfraekslugjaldmidill

Stjornin telur islensku krénuna vera pann gjaldmidil sem best synir efnahagsleg ahrif undirliggjandi vidskipta,
atburda og adstaedna. Krédnan er gjaldmidillinn sem félagid maelir frammistédu sina i og tilkynnir um afkomu
sina.
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Gangvirdismat
Afstemming a breytingum a gangvirdi eigna

Skyringar

30.6.2023 Rikis- Skrad  Oskradar
skuldabréf verdbréf  fjareignir
Stada 31.12.2022.....cccceeeieeiee e 2.116 5.122 22.936
Gangyvirdisbreyting faerd i rekstrarreikning... 62 (141) 2.337
LVATo] T <1 U | RS 351 1.066 2.767
SAla e (1.522) (172) (3.220)
Stada 30.6.2023.......cccceieiieeree e 1.008 5.876 24.627
31.12.2022 Rikis- Skrad  Oskradar
skuldabréf verdbréf  fjareignir
Stada 31.12.2021.....ccccieieeeciee e 0 0 0
Endurflokkun 1.1.2022.......cccocvvviiriiieeinrennn. 0 0 8.462
Gangyvirdisbreyting faerd i rekstrarreikning... 42 ( 855) 13.717
LVAe] T < U | TR 2.074 16.902 959
G181 et 0 (11.126) 0
Stada 31.12.2022.....ccccveveieeiee e 2.116 4.921 23.137
Fjarmunatekjur og -gjold
AV )= (=14 LU 1 S SRRSO UUTRN
ATOSTEKJUN oo e ee e e e e e e ettt e e e e e e e e e saarbaeeeeeeeesanbraseeaaeeennnnes
GENGISIMUNUL ieieieeeeeeeeee e e ee e eeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaeaeaeeeaeaeaseeeeeeaeaeaeeeeaaaaeeaeaeeeenes
Vaxtagjold og onnur farmagnsgjold .........eeeeeiioeiiiiiiieee e
Fjarmunatekjur 0g -gjold SamTals .........eeeiiiiiiiiiiiiiie e e
Laun og launatengd gjold
- 1 o TN
Motframlag i lifeyrissjod og launatengd gjold .......oeveeeieeiiiiiiiiiieee e
(NG [0 o <] 4 4 | PR P P UPPPRRRRPOt
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Fjarfestinga
fasteignir
690
0
450
0
1.140

Fjarfestinga
fasteignir
0
2.166
5.947
8
(7.431)
690

1.1.-30.6.23
127

1.1.-30.6.23
170

39

56

266

Samtals

30.864
2.258
4.634

(4.914)

32.843

Samtals

0
10.628
18.850
19.943

(18.557)
30.864

1.1.-30.6.22
206
168
32
406

104)

302

1.1.-30.6.22
310

68

28

406
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7. Eignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstur

Félagid er fjarfestingafélag og eru pvi fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstur. Félagid gerir pvi ekki
samstadureikning med dotturfélogum né feerir pau samkvamt hlutdeildaradferd.
30.6.2023  31.12.2022
Gangyvirdi Gangyvirdi
Rikisskuldabréf faerd a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

RIKB 23 0515 ..veoeeeeeeeeeseeeeseeeeeeseeeseseees e esseseseeeseesseeeseeeesesesesesses s e s eessss e eseeseseseseseseesseseseeesean 0 1.487
RIKS 26 0216 «...coveoeeeeeeeeeseeesee e eeee e e e s seseseses e s ee s eeseees e s seseses et eees s esseesseeesene e seres 1.008 629
1.008 2.116

Skrad verdbréf feerd a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Vatryggingafélag (SIands hf. (9,25%) .....cvvveueeeeceiieeeeeeeee ettt 2.747 2.636
KalA@lON Nf. (15,37%) .eeeeiureeeeiiee ettt ettt et e et e et e e et e e e s aaeeeeataeeeeabeeeeabeaeansaeeens 2.464 2.285
ADTrar SKrA0Ar fJArEIGNIT c..vviiiiiie et e e e et e e e e ta e e e sabee e ebbeeeanaaeeanns 665 0

5.876 4.921

Seldar fjareignir a gangvirdi
SP/T OrKUTEIAGIT (48,3%) .vveevveereeeireeeiee et etee et ettt e e e et e s ae e ete e e te e beesbeesraeebeesaseeseesaseeneeanns 2.917 0

Adrar 6skradar fjareignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Orkan IS ehf. (100%), innifelur LEGUr €hf. (100%) ....cccveereeriierieiieeniieeieeseeeiee e eniee e enieeseneens 7.462 7.212
Heimkaup (81%), innifelur Lyfjaval ehf. (100%) ......ccooueiiiiiiiiiieieeiiie et 4.095 1.485
Styrkas ehf.(100%), innifelur Skeljung ehf.(100%) og Klettur sala og pjonusta ehf.(94%)* ......... 8.266 7.800
GAllON ENF. (L00%) .vveeneeerireeiieeie ettt ettt et e sttt e st e e bt e s bt e saeesabeesbeeeteesabesbeesnteenbaesareenn 2.873 2.920
Klettagardar 8-10 €hf (100%) ....c.eeeueerierieeriie et et siee st e st nteesitesbeesiteenteesabeenaeesnteesenesnseenns 1.023 0
ABrar OSKIAGAr fJArQIGNIT c..veiuieeiee ittt sttt st e s b e st ebeesaresaeeanee 909 3.720

24.627 23.137

* Samkomulag er vid eigendur 6% hlutafjar i Klett s6lu og pjonustu ehf. um ad skipta peim hlutum fyrir hluti i
Styrkas ehf.

Fjarfestingafasteignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

LItIatln 1, GArG@baBr co..eeeiieiiieiie ettt sttt sttt ettt enteeseba e 305 305
AUSEUrStrond 7, SEIJArNarnesi ..c..eceeierieiiiieiene et 385 385
Baronstigur 2 - 4, 101 REYKJAVIK ..eecvviiiiiieiiiiie ettt ettt et e aae e et a e e 450 0

1.140 690

Fjarfestingarfasteignir félagsins voru metnar af 6hadum pridja adila og byggdi verdmatid annarsvegar 4 nylegum
vidskiptaverdum med sambazerilegar eignir og hins vegar sjodstreymismati.

Heildareignir faerdar a gangvirdi i gegnum rekstur 35.567 30.864

8. Adrar eignir

Langtimakrofur greinast pannig: 30.6.2023  31.12.2022
Lan og krofur @ tengd fEIOG ......ovveiiiiiiiiiiiii s 1.765 2.129
Vaxtaberandi [angtimakrofur ..o 460 428
ANNAD et ettt s bt e h bt e st e e e a bt e s abe e nnte e saneenate s 378 353

2.603 2.910

9. Handbezert fé og igildi handbeers fjar
30.6.2023 31.12.2022

Handbaert fé 3 bankar@ikNiNgUM .......occuiiiiiiiiiiiee e e 3.686 4.656
2 TUT o Yo [T I = o LU (< PP RP 218 75
3.904 4.731
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10. Eigio fé
Hlutafé:
Hlutafé félagsins pann 30.6.2023 nam 1.936 milljonum kréna samkvaemt sampykktum pess (2022: 1.936 milljénir
kréona). Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kréonu hlut i félaginu.

Yfirverdsreikningur eigin fjar:
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid
hefur selt.

Légbundinn varasjédur:

Samkvaemt |[6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjodi, sem ekki ma nota til ad
greida hluthéfum ard. Vid faerslu i 16gbundinn varasjod skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af
nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af nafnvirdi hlutafjar er nad. Eftir pad er
ekki krafist frekari faerslu i 16gbundinn varasjéd.

Bundinn gangvirdisreikningur:

Faera skal somu fjarhaed vegna matsbreytingar a fjareignum tilgreindum a gangvirdi af éradstofudu eigin fé a
gangyvirdisreikning & medal eigin fjar sem oheimilt er ad Uthluta ardi af ad teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem
vid 4.

Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar 4 viokomandi eign eda skuldbindingu pegar
han er seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Orddstafad eigid fé:
Oradstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i l6gbundinn varasjéd og
ardgreidslum. Oradstéfudu eigin fé er unnt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

11. Skuldir vid lanastofnanir
30.6.2023 31.12.2022

Vaxtaberandi langtimaskuldir ...........cccoooviiiiiiiiii, 319 42
Skammtimaskuldir Vid [ANastofNanir ........eeveviviviiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 2.487 2.431
Skuldir vid 1anastofnanir SAMTALS .......coevviviiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 2.806 2.473

12. Adrar skuldir
30.6.2023 31.12.2022

Skuldir vid tengd fEIOG ......cceiiiiiiiiiiiic 1.675 0
AGrar SkammMEIMaSKUIGIT «...eeeecce s 633 589
AGFar SKUIAIE SAMTAIS «.uueieic s 2.308 589

13. Atburdir eftir lok reikningsskiladags og 6nnur mal

Sp/f Orkufélagid

bpann 25. juli 2023 sampykkti samkeppniseftirlitid i Faereyjum formlega sélu SKEL & 6llum hlut sinum (48,3%) i
Sp/f Orkufelagid til Sp/f frd 27. juni 2007 ad andvirdi DKK 146.054.899. Kaupverdid var svo ad fullu greitt pann 3.
agust 2023.
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