Delarsrapport
TRACT]ON Januari - juni 2025

Perioden april —juni

Resultatet efter skatt uppgick till 42 (216) Mkr, vilket férdelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav -1 (72) Mkr
o Onoterade innehav -45 (51) Mkr
o Finansiella placeringar 88 (95) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 2,81 (14,57) kr
e Substansvérdet per aktie 6kade med 2 (6) procent justerat for lamnad utdelning
e Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 0 (5) procent
e Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 7 (9) procent
e Stockholmsbdrsen inklusive utdelningar (SBX) 6kade med cirka 1,7 procent

Perioden januari — juni

e Resultatet efter skatt uppgick till 100 (344) Mkr, vilket fordelar sig pa:
o Aktiva noterade innehav 52 (92) Mkr
o Onoterade innehav -45 (52) Mkr
o Finansiella placeringar 100 (204) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till 6,79 (23,23) kr
e Substansvardet per aktie uppgick till 285 (278) kr/aktie
e Substansvardet per aktie 6kade med 2 (9) procent justerat for limnad utdelning
¢ Avkastningen pa aktiva noterade innehav uppgick till cirka 6 (7) procent
e Avkastningen pa 6vriga noterade aktier uppgick till cirka 7 (18) procent
e Stockholmsborsen (SBX) inklusive utdelningar 6kade med cirka 1,5 procent
e Aktier i OEM International avyttrades f6r 340 Mkr

Hindelser efter rapportperiodens utgang

e Virdeférandring inklusive erhéllen utdelning pa noterade aktieinnehav efter kvartalets slut
uppgar till -15 Mkr per den 17 juli 2025, varav aktiva innehav -47 Mkr och 6vriga noterade
aktier 32 Mkr.

e Styrelsen for BE Group har beslutat att genomftra en foretradesemission om 143 Mkr,
forutsatt en extra bolagsstimmas godkannande, i vilken Traction kommer att teckna for sin
pro rata andel (36 Mkr) och tillsammans med bolagets andra stordgare garantera teckning av
resterande del av emissionen vilket motsvarar ett atagande f6r Traction om 36 Mkr.
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Tractions substansvirde

Tabellen nedan visar Tractions substansvarde per den 30/6 2025.

Innehav Antal Kurs Andel Andel Markn. Andel Kr/
aktier  kr per av av virde av aktie
tusental  aktie kapital roster Mkr total

Aktiva noterade innehav

BE Group 3300 39,80 25% 25% 131 3% 9
Drillcon 24 000 4,64 54% 54% 111 3% 8
Diales Group Plc 14 438 2,79 27% 27% 40 1% 3
Hifab Group 31832 3,60 52% 54% 115 3% 8
Nilérngruppen 3000 66,20 26% 58% 199 5% 13
Portmeirion Group Plc 2233 17,86 16% 16% 40 1% 3
Softronic 11 589 22,30 22% 21% 258 6% 17
Summa! 895 21% 60
Onoterade innehav

Onoterade innehav 446 11% 30
Fordringar onoterade innehav 33 1% 2
Summa 479 11% 32
Summa aktiva noterade och onoterade innehav 1374 33% 93
Finansiella placeringar och likvida medel

Ovriga noterade aktier? 1372 33% 93
Réntebarande placeringar® 805 19% 54
Likvida medel 664 16% 45
Summa! 2841 67% 192
TOTALT 4215 100% 285

12 Innehavet i OEM International (marknadsvéarde 121 Mkr per 30/6) omklassificerades fran ett aktivt noterat innehav till en
finansiell placering den 25 april 2025.

2Ovriga noterade aktier dar dgandet dverstiger fem procent ar Duroc (5,4%) och PION Group (5,6%), totalt virde 49 Mkr.
SInklusive rantebdrande placeringar med 16ptid kortare dn 1 &r om 428 Mkr samt 6vriga nettotillgangar/skulder om 3,5 Mkr.

Kort om Traction

Traction ar ett investmentforetag med aktiva dgarintressen i noterade och onoterade mindre- och medelstora foretag. Traction bedriver ocksa
en investeringsverksamhet i syfte att uppna en god avkastning pa bolagets kapital genom finansiella placeringar i huvudsakligen andra
noterade foretag och rantebarande tillgangar. Tractions roll som dgare bygger pa ett aktivt och langsiktigt engagemang i nara samarbete med
andra aktiva deldgare, entreprenérer och foretagsledningar. Traction har inget fokus pa enskilda branscher utan bedriver ett utvecklings- och
forandringsarbete som ar applicerbart i samtliga foretag som &mnar prioritera affarsméassighet, langsiktighet och sunt foretagande. Tractions
aktie handlas pa NASDAQ Stockholm (Mid Cap-listan). Mer information finns pa www.traction.se.
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VD:s kommentar

Traction uppvisar for det andra kvartalet ett
resultat om 42 Mkr dar de aktiva noterade och
onoterade innehaven paverkade resultatet
med -47 Mkr samtidigt som de finansiella
placeringarna bidrog med 88 Mkr. For
halvarsperioden uppgar resultatet till 100 Mkr
vilket motsvarar en substansvardedkning om 2
procent.

Under 2025 har aktier i OEM International
avyttrats for netto 340 Mkr, varav merparten i
samband med EQTs 6vertagande av
huvudéagarskapet i bolaget. Delar av dessa
likvider har aterinvesterats i andra
borsnoterade foretag vilket, i kombination med
att det kvarvarande innehavet i OEM
International omklassificerats som finansiell
placering, innebdr att Tractions &vriga
noterade aktier uppgar till knappt 1,4 mdr
motsvarande 33 % av substansvéardet. De
aktiva innehaven svarar for samma niva
samtidigt som Tractions rdantebdarande
placeringar och likvida medel summerar till
knappt 1,5 mdr motsvarande 35 % av
substansvardet. Ambitionen ar att den andelen
successivt ska minska till f{érman f6r nya
investeringar som har forutsattningar att
langsiktigt generera en mer attraktiv
avkastning. Radande omvarldsklimat med en
uppsjo av val kanda omvarldsfaktorer och
inom vissa sektorer extrema varderingar
innebéar dock att detta far ske successivt.
Viktigast ar att vara befintliga aktiva innehav
utvecklas vl dir det i nagra av dem dessvérre
foreligger behov av 6kad affiarsmassighet och
mindre tdlamod med lagpresterare.

Under aret har mycket fokus lagts pa
rekryteringsprocesser och Tractions
organisation kommer i augusti att utokas med
tva medarbetare vilket skapar battre
forutsattningar for ett &n mer dedikerat arbete
inagra av de aktiva innehaven,storre fokus pa
tillvaxtfraimjande strukturaffarer och kapacitet
for nya investeringar.
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PERIODEN APRIL - JUNI

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 42 (216) Mkr,
vilket inkluderar vardeférandringar om

-19 (150) Mkr och erhéllna utdelningar om

50 (53) Mkr. Finansiella intakter uppgick till
14 (16) Mkr.

Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav paverkade resultatet
med -1 (72) Mkr, motsvarande en avkastning
om cirka -0,1 (5) procent. Vardeforandringar
uppgick till -32 (40) Mkr och utdelningar till 30
(32) MKkr. Storst positivt bidrag uppvisade
Nilérngruppen med 20 Mkr och Softronic med
10 Mkr. Storst belastning pa resultatet hade
Drillcon med -18 Mkr {6ljt av BE Group med -
10 Mkr. Innehavet i OEM International
omklassificerades som finansiell placering den
25 april da Tractions VD ldamnade styrelsen.

Virdeférandringar 2 (Mkr) Ii(\)/'z ;
BE Group -10
Drillcon -18
Diales Group Plc 7
Hifab Group -5
Nilérngruppen 20
OEM International 3
Portmeirion Group Plc -8
Softronic 10
Resultat aktiva noterade innehav -1

!Inklusive erhallna utdelningar om 30 Mkr.
2Innehavet i OEM International omklassificerades fran ett aktivt noterat
innehav till finansiell placering den 25 april 2025.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
-45 (51) Mkr, varav vardeforandringar uppgick
till -50 (47) Mkr och utdelningar 4 (3) Mkr. Av
vardeférandringarna svarar Ankarsrum
Industries for -50 Mkr. Omvarderingen
forklaras av en daimpad resultatutveckling,
delvis som en effekt av en svagare USD, och
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negativa konsekvenser av amerikanska tullar
vilket paverkar bolagets utsikter i ett
medellangt perspektiv.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 91
(95) Mkr, fordelat pa aktier 78 (85) Mkr och
réntebédrande placeringar 13 (10) Mkr.

Vardeforandringar pa ovriga noterade aktier
uppgick till 63 (67) Mkr och utdelningar till
15 (18) Mkr, dar innehavet i Protector
Forsikring paverkade med 21 Mkr, Nordea
med 10 Mkr och Barclays med 10 Mkr.

Innehav i 6vriga noterade aktier uppgick till
1372 (1 047) Mkr. De fem storsta innehaven
per 30 juni utgdrs av OEM (121 Mkr), Protector
Forsikring (91 Mkr), Essity (86 Mkr), Elekta (77
Mkr) samt Nordea (73 Mkr). Totalt har aktier
avyttrats for netto 35 Mkr varav OEM
International 115 Mkr. Forvdrv har skett i
Elekta med 19 Mkr, GN Store Nord 35 Mkr,
Stora Enso 40 Mkr och Novo Nordisk 61 Mkr.

Viardeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 4 (-5) Mkr och
ranteintdkter till 9 (15) Mkr. Rantebarande
placeringar uppgick till 805 (805) Mkr, varav
348 (335) Mkr utgors av placeringar i certifikat
och liknande instrument med 16ptid kortare an
ett ar och 450 (470) Mkr i foretagsobligationer
och liknande instrument.

Tractions likvida medel uppgick per den
30 juni till 664 (502) Mkr. Under perioden har
utdelning till aktiedgarna skett med 133 (155)
Mkr.

PERIODEN JANUARI - JUNI

Sammanfattning

Resultatet efter skatt uppgick till 100 (344)
Mkr, vilket inkluderar vardeforandringar om
2 (241) Mkr och erhallna utdelningar om

75 (74) Mkr. Finansiella intakter uppgick till
29 (34) Mkr.
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Aktiva noterade innehav

Aktiva noterade innehav bidrog med 52 (92)
Mkr, motsvarande en avkastning om cirka 6
procent. Vdardeforandringar uppgick till 22 (59)
Mkr och utdelningar till 30 (33) Mkr. Storst
bidrag till resultatet uppvisade OEM med 46
Mkr. Storst belastning pa resultatet hade BE
Group med -16 Mkr och Portmeirion Group
med -15 Mkr. Under perioden har aktier i
aktiva noterade innehav avyttrats for netto 222
Mkr, dar OEM International svarade for 225
Mkr t o m det att innehavet omklassificerades
till finansiell placering den 25 april (varav
forséljning av A-aktier 420 Mkr och forvarv av
B-aktier 195 Mkr). Forvarv i Portmeirion

Group svarade for 3 Mkr.
Virdeforandringar * (Mkr) 6 f::i
BE Group -16
Drillcon 5
Diales Group Plc -10
Hifab Group 24
Nilérngruppen 6
OEM International 46
Portmeirion Group Plc -15
Softronic 13
Resultat aktiva noterade innehav 52

!Inklusive utdelningar om 30 Mkr, varav OEM 3 Mkr.

Onoterade innehav

Onoterade innehav paverkade resultatet med
-45 (52) Mkr, varav vardeforandringar uppgick
till -50 (48) Mkr och utdelningar

4 (3) Mkr. Av vérdeforandringarna svarar
Ankarsrum Industries for -50 Mkr.

Finansiella placeringar

Ovriga noterade innehav bidrog med 100 (204)
Mkr, fordelat pa aktier 75 (161) Mkr och
réntebdrande placeringar 25 (42)
Mkr.Vardeforandringar pa dvriga noterade
aktier uppgick till 34 (124) Mkr och
utdelningar till 41 (38) Mkr, varav innehavet i
Protector paverkade med 33 Mkr, Nordea 14
Mkr samt Handelsbanken 14 Mkr. Aktier har
avyttrats i OEM for cirka 115 Mkr och
forvarvats i Stora Enso for cirka 65 Mkr
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respektive Novo Nordisk for cirka 61 Mkr.
Totalt har aktier forvarvats for netto 37 Mkr.

Vardeforandringar pa rantebarande
placeringar uppgick till 0 (10) Mkr och
ranteintakter till 25 (32) Mkr. Av
vardeférandringen svarar konvertibler for
0 (2) Mkr.

Eget kapital/Substansvirde

Eget kapital uppgick per den 30 juni till

4 215 (4 247) Mkr motsvarande 285 (287) kr
per aktie. Antal aktier per 30 juni uppgick till
16 000 000 varav 1 800 000 av serie A.
Exklusive aterkopta aktier (1 210 153 st.
motsvarande 8 procent), uppgick antalet till
14 789 847 varav 1 800 000 av serie A.

Moderbolaget

AB Tractions resultat for perioden januari-juni
uppgick till 136 (256) Mkr. Likvida medel
uppgick till 451 (332) Mkr exklusive
placeringar i certifikat och andra rantebdrande
placeringar med 16ptid understigande ett ar
om 393 (316) Mkr. Moderbolaget har inga
externa lan.

Transaktioner med nirstaende

Inga transaktioner mellan Traction och
nérstdende som védsentligen har paverkat
koncernens och moderbolagets stdllning har
dgt rum under perioden forutom utdelning till
moderbolagets aktiedgare. Det har forkommit
sedvanliga transaktioner mellan hel- och
majoritetsdgda foretag i Tractionkoncernen,
déribland utlaning, rantedebitering,
amortering, utdelning/koncernbidrag och viss
debitering for utforda tjanster.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Tractions vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer inkluderar affdrsméssiga
risker i form av exponering mot en viss
bransch eller ett enskilt innehav liksom
beroende av enskilda nyckelpersoner i de
foretag dar Traction har dgarintressen. Till
detta kommer finansiella risker som i
huvudsak &r prisrisker, det vill sdga risken for
en vardeférandring i ett finansiellt instrument
pa grund av forandringar i antingen noterade
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eller indikativa kurser pa aktier, derivat,
obligationer, valutakurser eller rdantor. Utdver
de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmdnhet med anledning av
bolagets affarsinriktning kan specifikt hdanvisas
till forvaltningsberéttelsen med tillhorande
noter for en utforligare beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering.

Dérutover har risken for en globalt svagare
efterfragan okat under 2025 mot bakgrund av
den amerikanska administrationens 16ften om
hojda tullar, allmént aggressiva tonlage mot
forna handelspartners och allierade samt inte
minst ombytliga forslag vilket negativt
paverkar fortroendet f6r USA och amerikanska
foretag. Detta sammantaget bidrar dven till
okad finansiell osdkerhet pa de finansiella
marknaderna.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har
uppriéttats i enlighet med IAS 34 -
Delarsrapportering samt tillampliga
bestimmelser i Arsredovisningslagen. Delars-
rapporten for moderbolaget har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen. Traction
dr ett investmentforetag enligt IFRS 10, vilket
innebaér att Traction tillimpar de undantag
fran konsolidering av dotterféretag som
foreskrivs. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Jamforelsetalen avser
motsvarande period foregdende ar férutom
balans- och likviditetstal som hanfor sig till
utgangen av foregaende ar.
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Kommande informationstillfillen

Publiceringsdatum for kommande ekonomisk

information:
28 okt 2025: Delarsrapport jan-sep 2025
17 feb 2026: Bokslutskommuniké 2025

Informationen i denna deldrsrapport dr sidan som
Traction dr skyldig att offentliggira enligt lagen om

virdepappersmarknaden.

Informationen limnades, genom VD:s forsorg, for
offentliggdrande den 18 juli 2025, kl. 13.00 CET.

Stockholm den 18 juli 2025

Petter Stillstrom
Verkstillande direktir

Bengt Stillstrom
Styrelseordforande

Henrik Lange
Styrelseledamot

Jonas Olavi
Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for
granskning av bolagets revisorer.

AB Traction

Box 3314

103 66 Stockholm
Org.nr 556029-8654
Tfn: 08-506 289 00

Epost: post@traction.se
traction.se
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag
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2025 2024 2025 2024 2024
Mkr KV 2 KV 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Erhallna utdelningar 49,7 52,5 75,0 73,8 89,0
Vérdeforandringar -19,1 149,7 2,4 240,5 332,3
Finansiella intdkter / kostnader 13,8 15,5 29,2 33,9 67,5
Ovriga intakter 0,5 0,4 0,9 0,8 1,6
Rorelsens kostnader -3,5 -2,5 -7,2 -5,3 -11,1
Resultat fore skatt 414 215,5 100,3 343,6 479,3
Skatt 0,2 0,2 -2,2
Periodens resultat! 41,6 215,5 100,4 343,6 4771
Resultat per aktie fore och efter utspadning? (kr) 2,81 14,57 6,79 23,23 32,26
Antal aktier (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790 14 790
D:o genomsnitt (tusental) 14 790 14 790 14 790 14 790 14 790

1 Uppgiften om periodens resultat 6verensstammer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport Gver totalresultat inte presenteras.

2 Det finns inga instrument som kan leda till utspadningseffekter.

Balansrikning for koncernen i sammandrag

2025 2024 2024
Mkr 30-jun 30-jun 31-dec
TILLGANGAR
Lanefordringar 33,0 31,0 34,0
Aktier och andelar m.m. 1340,8 1745,0 1833,6
Summa anldggningstillgangar 1373,8 1776,0 1867,6
Ovriga omsittningstillgangar 53 7,2 7,3
Finansiella placeringar 2173,3 1952,8 1875,2
Likvida medel 664,0 381,3 502,1
Summa omsittningstillgangar 2 842,6 2341,3 2 384,6
SUMMA TILLGANGAR 4216,4 41173 42521
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kaptial hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4214,6 4117,3 42473
Summa eget kapital 4214,6 4113,7 42473
Kortfristiga skulder 1,8 3,5 4,8
Summa skulder 1,8 3,5 438
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42164 41137 42521
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2025 2024 2024
Mkr 30-jun 30-jun 31-dec
Belopp hénforligt till moderbolagets aktiedgare vid arets ingang 42473 3924,7 3924,7
Utdelning till aktiedgarna -133,1 -154,6 -154,6
Aterkop av egna aktier = - -
Periodens resultat 100,4 343,6 477,1
Belopp vid periodens utging 4214,6 4113,7 42473
Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2025 2024 2025 2024 2024
Mkr KV2 KV 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Den l6pande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 41,4 215,4 100,3 343,6 -479,3
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 19,1 -149,7 2,4 -240,5 -332,3
Betald skatt -1,8 - -1,8 - -7,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 58,7 65,7 96,1 103,1 139,5
Forandring av rorelsekapital 94 2,1 -1,0 -5,8 0,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten 68,1 67,8 95,1 97,3 1404
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Ko&p av aktier i onoterade foretag = - = - -0,8
Forséljning av aktier i onoterade foretag = - = - -
Kop av aktier i noterade foretag -207,1 -56,8 -525,9 -176,4 -381,4
Forsaljning av aktier i noterade foretag 2742 47,7 780,0 1239 296,1
Forandring Ovriga finansiella tillgangar -151,7 -11,6 -54,2 185,3 296,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -84,6 -20,7 199,9 132,8 210,6
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning -133,1 -154,6 -133,1 -154,6 -154,6
Aterkop av egna aktier - - - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -133,1 -154,6 -133,1 -154,6 -154,6
Periodens kassafléde -149,6 -107,5 161,9 75,5 196,4
Likvida medel vid periodens borjan 813,5 488,8 502,1 305,7 305,7
Likvida medel vid periodens slut 664,0 381,3 664,0 381,3 502,1
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Resultatspecifikation
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Koncernen 2025, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
KV2
Erhallna utdelningar 30,0 44 15,3 49,7
Vérdeférandringar -31,4 -50,1 62,8 -18,7
Finansiella intakter / _ 03 13,1 13,4
kostnader
Ovriga intakter - - 0,5 0,5
Rorelsens kostnader - - -3,5 -3,5
Resultat fore skatt -1,3 -454 88,1 414
Koncernen 2024, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / ovrigt
KV2
Erhallna utdelningar 31,8 29 17,7 52,5
Viérdeférandringar 40,4 47,2 62,1 149,7
Finansiella intdkter / B 07 147 15,5
kostnader
Ovriga intakter - - 0,4 0,4
Rorelsens kostnader - - 2,5 -2,5
Resultat fore skatt 72,1 50,9 92,5 215,5
Koncernen 2025, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
6 man
Erhallna utdelningar 30,0 44 40,6 75,0
Vérdeférandringar 21,7 -50,1 359 55
Finansiella intakter / _ 0,5 25,5 26,0
kostnader
Ovriga intikter - - 0,9 0,9
Rorelsens kostnader o = -7,2 -7,2
Resultat fore skatt 51,7 -45,2 93,7 100,2
Koncernen 2024, Mkr Aktiva noterade . Finansiella Totalt
. Onoterade innehav . .
innehav placeringar / 6vrigt
6 man
Erhallna utdelningar 33,2 2,9 37,6 73,8
Virdeforandringar 59,2 47,6 133,8 240,5
Finansiella intakter / ) 15 323 33,9
kostnader
Ovriga intakter - - 0,8 0,8
Rorelsens kostnader - - -5,3 -5,3
Resultat fore skatt 92,4 52,0 199,1 343,6
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Finansiella tillgangar
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Koncernen 30 juni 2025, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav = - 446,3 446,3
Aktier i aktiva noterade innehav 894,6 - - 894,6
Finansiella placeringar 2173,3 - - 2173,3
Summa 30679 - 446,3 3514,2
Koncernen 31 december 2024, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Aktier i onoterade innehav - - 496,3 496,3
Aktier i aktiva noterade innehav 1332,3 5,0 - 1337,3
Finansiella placeringar 1875,2 - - 1875,2
Summa 32075 - 496,3 3708,7

Forandringar av finansiella tillgangar i niva 3

Koncernen, Mkr

Jan-jun 2025

Ingaende bokfort varde 496,3
Inkdp/aktiedgartillskott -
Forsdljning -
Virdeférandring -50,0
Totalt 446,3
Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde
Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden
Nyckeltal
2025 2024 2024
Jan-jun Jan-jun Helar
Vérdeférandring pa substansvardet per aktie, % 2 9 13
Substansvarde per aktie, kr 285 278 287
Borskurs vid periodens slut, kr 267 253 263
Substansrabatt, % 6 9 8
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Virdering av finansiella instrument i niva 3

Vérderingen av onoterade innehav gors med
utgangspunkt fran “International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines” som
tagits fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och
AFIC. For direktagda investeringar gors en samlad
beddmning for att faststalla vilken
varderingsmetod som &r lamplig f6r det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts
nagon finansiering eller transaktion “pa armlangds
avstand”, och dels gors en vardering genom att
applicera relevanta multiplar pa foretagets
nyckeltal fran en utvald grupp av jamforbara
foretag med avdrag for justeringar till f6ljd av till
exempel skillnad i storlek mellan det aktuella
foretaget och gruppen av jamforbara foretag. I det
fall det finns andra metoder som béttre aterspeglar
det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att viarderas enligt andra @n ovan

beskrivna metoder. Samtliga tillgangar i Niva 3
bestér av aktier i onoterade foretag och vérderas
enligt nedanstiende vérderingstekniker och icke
observerbara data som anvants for att faststélla det
redovisade vardet. Datan nedan representerar ett
urval och séledes inte all indata som anvéants vid
vérderingen.

EBIT-multiplar: 5—-15
Omséttningsmultiplar: 0,5 - 3,0
Substansvardering: Faststalld substans
Senaste transaktion: Om nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion tas denna kurs i
beaktande. Darutdver kan hogre multiplar
appliceras vid hog forvantad tillvaxttakt.

Kiindlighetsanalys: En tio procentig vardeforandring
pa de onoterade innehaven innebar en
resultateffekt om cirka 45 Mkr vilket motsvarar
drygt 1 procent av Tractions egna kapital.
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2025 2024 2025 2024 2024
Mkr KV 2 KV 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Erhallna utdelningar 29,7 33,9 55,0 55,2 68,2
Vardeforandringar 39,3 166,6 63,8 181,1 53,9
Ovriga externa kostnader -0,7 -0,6 -1,3 -1,0 -1,6
Rorelseresultat 68,4 199,9 117,5 235,3 120,5
2Z:§:t;ir;’izintékter/ kostnader och liknande 79 8,9 182 20,6 39,7
Resultat efter finansiella poster 76,3 208,8 135,6 255,9 160,2
Skatt = - - - -
Periodens resultat! 76,3 208,8 135,6 255,9 160,2

1 Uppgiften om periodens resultat $verensstimmer for Traction med totalresultatet varfor nagon separat rapport dver totalresultat inte presenteras.
Balansrikning for moderbolaget i sammandrag
2025 2024 2024

Mkr 30-jun 30-jun 31-dec
TILLGANGAR
Aktier och andelar 796,3 1368,5 1236,1
Summa anldggningstillgangar 796,3 1368,5 1236,1
Ovriga kortfristiga fordringar 0,4 - -
Finansiella placeringar 1967,9 1678,8 1645,4
Kassa och bank 451,0 261,6 331,8
Summa omsittningstillgangar 24193 1940,6 1977,2
SUMMA TILLGANGAR 3215,6 3309,2 32133
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32153 33085 32128
Kortfristiga skulder 0,3 0,6 0,5
Summa kortfristiga skulder 0,3 0,6 0,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3215,6 3309,2 32133
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Definitioner och alternativa nyckeltal

Nedanstdende definitioner och alternativa
nyckeltal ar vasentliga for forstaelse och
beddmning av Tractions verksamhet. Endast
resultat per aktie fore och efter utspddning nedan
finns definierad enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal avser koncernen. Berdkningar baseras
pa exakta siffror vilket innebér att avvikelse kan
féorekomma p.g.a. avrundning,.

Tractionkoncernen

Tractionkoncernen bestar, forutom av
moderbolaget AB Traction, av heldgda foretag
som forvaltar vardepapper, bedriver
utldningsverksambhet, stéller
nyemissionsgarantier samt bedriver
konsultverksambhet till i huvudsak Tractions
projektforetag.

Finansiella placeringar

Avser aktie- och rantebarande placeringar dar
Tractions dgande understiger 10 procent av
rOsterna alternativt dédr Traction inte har en aktiv
roll genom att vara representerade i styrelsen.
Finansiella placeringar framgar i férteckningen
over Tractions substansvarde och i
balansrakningar for koncernen och moderbolaget
i denna rapport. Ett tidigare aktivt noterat
innehav redovisas som finansiell placering den
dag dgandet understiger 10 procent av rosterna
eller om dgandet understiger 10 procent av
rosterna, fran den dag Tractions representant
lamnar styrelsen.

Aktiva noterade innehav

Innehav i noterade foretag dar Tractions dgande
Overstiger 10 procent av rosterna alternativt dar
Traction har en aktiv roll genom att vara
representerade i styrelsen. Aktiva innehav
framgar i forteckningen 6ver Tractions
substansvirde i denna rapport. Ett innehav
redovisas som aktivt fran och med den dag
Tractions dgande passerar 10 procent av rosterna
eller den dag Traction har representation i
styrelsen.

Onoterade innehav

Hel- och deldgda onoterade foretag dar
eventuellt resterande aktier vanligtvis dgs av en
eller flera entreprendrer eller andra aktiva
deldgare. Onoterade innehav &r foretag vars
aktier ej dr foremal for organiserad daglig handel
dock ej nédvéndigtvis en reglerad marknad. Vid
notering av ett onoterat innehav eller avnotering
av ett noterat foretag byter innehavet kategori
den dag forédndringen sker.

Eget kapital per aktie tillika substansvirde per
aktie

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med
antalet utestdende aktier pa samma dag, innebér
4 215*1 000 000 / 14 789 847 = 285 kr.

Substansrabatt

Tractions marknadsvarde, dar onoterade A-aktier
varderats till samma kurs som den noterade B-
aktien vid periodens utgang, minus
substansvardet dividerat med substansvardet vid
periodens utgang i procent multiplicerat med -1.
Innebér ((267-285)/285*100 )*-1 = 6%

Substansvarde tillika eget kapital

Nettot av tillgdngar och skulder till
marknadsvéarden vilket for Traction motsvarar
Tractionkoncernens egna kapital. Det vill sdga
4 215 Mkr per den 30 juni 2025.

Substansvirdeforindring per aktie inklusive
limnad utdelning i procent/Avkastning pa
substansvirde per aktie

Resultat per aktie dividerat med ingdende eget
kapital per aktie efter avdrag for lamnad
utdelning per aktie under perioden i procent.
Innebar for perioden foljande;
6,79/(287-9,00)*100 = 2%.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat efter utspadning dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden
innebar 100,4*1 000 000 / 14 789 847 = 6,79 kr.
Antalet aktier under perioden har inte forandrats.
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